CAMARA
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CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA BOLETI N N O RMATIVO

Bogota D.C., 11 de agosto de 2020 No. 039

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.2.1.1., 1.2.1.9., 1.2.1.10,, 1.6.2.1., 1.6.2.2.,
1.6.2.3.,1.6.2.7., 1.6.29., 1.6.5.1.,, 1.6.5.4.,1.6.5.9., 1.10.1.1., 1.10.1.2. Y 2.7.2.20.; Y ADICION DE
UN ARTICULO COMO ARTICULO 2.5.1.14. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE
RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. EN RELACION CON
LOS DOCUMENTOS PARA SOLICITAR LA ADMISION COMO MIEMBRO, LA NOTIFICACION DE
ADMISION, AFILIACION Y CREACION DEL MIEMBRO EN EL SISTEMA, LA INFORMACION
PERIODICA, LAS REGLAS SOBRE LA DETERMINACION Y CONSTITUCION DE LA GARANTIA
INDIVIDUAL, LA GARANTIA INDIVIDUAL POR ESTRES DEL FONDO DE GARANTIA COLECTIVA
Y FORMA DE CALCULARLA, LAS GENERALIDADES SOBRE LA DETERMINACION DEL VALOR
DE LAS GARANTIAS POR POSICION, EL PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE LA GARANTIA
EXTRAORDINARIA, EL IMPORTE DEL FONDO DE GARANTIA COLECTIVA Y PROCEDIMIENTO
PARA EL CALCULO DEL IMPORTE DEL FONDO DE GARANTIA COLECTIVA PARA CADA
SEGMENTO Y DE LAS APORTACIONES DE LOS MIEMBROS LIQUIDADORES, EL LiMITE DE
RIESGO INTRADIA, EL LiMITE DE MARGIN CALL, LA POLITICA DE ADMINISTRACION DEL
LOLE, LAS TARIFAS POR LOS SERVICIOS DEL SISTEMA DE LA CAMARA, EL COBRO DE
TARIFAS Y LOS FORWARD NDF USD/COP.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacién de los
articulos 1.2.1.1,, 1.21.9,, 1.2.1.10.,, 1.6.21,, 1.6.2.2,, 1.6.2.3.,, 1.6.27., 1.6.29, 1.6.5.1., 1.6.54.,
1.6.5.9.,1.10.1.1.,1.10.1.2. y 2.7.2.20.; y adicion de un articulo como articulo 2.5.1.14. de la Circular
Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. en relacién con
los documentos para solicitar la admisién como Miembro, la notificacion de admisién, afiliacion y
creaciéon del Miembro en el Sistema, la informacion periddica, las reglas sobre la determinacion y
constitucion de la Garantia Individual, la Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva
y forma de calcularla, las generalidades sobre la determinacién del valor de las Garantias por Posicion,
el procedimiento de célculo de la Garantia Extraordinaria, el importe del Fondo de Garantia Colectiva
y procedimiento para el célculo del importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento y
de las aportaciones de los Miembros Liquidadores, el Limite de Riesgo Intradia — LRI, el Limite de
Margin Call — LMC, la Politica de administracion del LOLE, las Tarifas por los servicios del Sistema de
la Camara, el cobro de Tarifas y los Forward NDF USD/COP.

Articulo Primero. Modifiquese el articulo 1.2.1.1. de la Circular Unica de la CRCC S.A,, el cual
quedara asi:

“Articulo 1.2.1.1. Documentos para solicitar la admision como Miembro.

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.3. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara, la entidad interesada en ser admitida como Miembro debera presentar ante el Gerente de la
Céamara o ante quien éste designe, una solicitud escrita en tal sentido firmada por un representante
legal debidamente facultado, acompafiada de los siguientes documentos:

1. Carta de solicitud de admisién como Miembro en la cual se identifique(n) el(los) Segmento(s) en

que el Miembro esta interesado en participar en la Compensacién y Liquidacion, segun el formato
establecido en el Anexo 1.1.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

Formulario de solicitud de admision como Miembro, segun el formato establecido en el Anexo 1.1.

Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado, segun formato establecido
en el Anexo 3.

Copia del certificado de existencia y representacion legal expedido por la autoridad competente
dentro del mes inmediatamente anterior a la solicitud y mediante el cual se constate que la
naturaleza juridica de la entidad corresponde a una de aquellas establecidas en el articulo 2.1.1.
del Reglamento. En el caso de los Miembros Liquidadores, adicionalmente la naturaleza juridica
debera corresponder a una de las entidades sefialadas en el articulo 2.1.5. del Reglamento.

Estados Financieros Auditados del dltimo corte. firmados, con notas aclaratorias y copia del
dictamen del revisor fiscal.

Certificacion emitida por DCV y/o DECEVAL en la cual se acredite que la entidad dispone de
cuentas de deposito de valores directamente 0 si es el caso a través de un Agente Custodio.

Certificacion emitida por el Banco de la Republica en la cual se acredite que dispone de cuenta
de depdsito en el Banco de la Republica directamente o si es el caso a través de un Agente de
Pago.

En caso de ser aplicable, copia del Convenio con el Agente de Pago, segin modelo establecido
en el Anexo 22.2.

En caso de ser aplicable, copia del Convenio con Agente Custodio, segun modelo establecido en
el Anexo 22.1.

En caso de ser aplicable, copia del Convenio para actuar simultaneamente como Agente de Pago
y Agente Custodio, seguin modelo establecido en el Anexo 22.3.

Listado de firmas autorizadas, segun formato establecido en el Anexo 6.

Autorizacion a la Camara para acceder y consultar la Informacién financiera de la entidad en la
Superintendencia Financiera de Colombia, segun formato establecido en el Anexo 7.

Copia certificada por el representante legal de la entidad, del informe maés reciente sobre el
cumplimiento del Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, presentado por el revisor fiscal a la Junta Directiva.

Certificacion emitida por la Bolsa de Valores de Colombia, o del administrador de cualquier otro
mecanismo autorizado por la Camara, en el sentido de que la entidad es susceptible de ser
admitida y tener acceso a dichos sistemas.

Autorizacion suscrita por el representante legal de la entidad para el débito automatico de la cuenta
unica de deposito, dirigida al Banco de la Republica, segun modelo establecido en el Anexo 8,
este documento debe contar con reconocimiento de firma y texto ante notario publico.
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16. Declaracidn en la cual conste que la entidad cumple con los requisitos tecnoldgicos, segun modelo
establecido en el Anexo 9.

17. Formato de solicitud de creacion y modificacion del usuario administrador, segun formato
establecido en el Anexo 10.

18. Listado de accionistas que cuenten con mas del cinco por ciento (5%) de las acciones en
circulacion de la sociedad, ya sea directa o indirectamente, a través de personas naturales o
juridicas con las cuales se conforme un mismo beneficiario real. En caso de que el accionista sea
persona juridica, se debera hacer entrega de la relacion de accionistas de dicho accionista en
estos mismos términos, segun formato establecido en el Anexo 12. Las entidades sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia no deberan adjuntar el
documento del que trata el presente numeral.

19. Lista de Chequeo para solicitar la admisién como Miembro completamente diligenciada, segun
formato establecido en el Anexo 13.1.

20. Certificacion en la que acredite ser miembro de una autoridad de autorregulacién, en el caso de
ser aplicable este requisito.

21. Adicionalmente para la admision del Miembro no Liquidador, comunicacion suscrita por el
representante legal del Miembro Liquidador General, a través del cual el Miembro no Liquidador
realizara la liquidacion de sus propias operaciones y de sus Terceros, segun formato establecido
en el Anexo 14.

22. Para los casos en que la entidad interesada indique que gestionara Operaciones por cuenta de
Terceros en Cuentas de Terceros Omnibus Segregadas por Camara, certificacion en la que
acredite que cuenta con los medios tecnoldgicos, operativos y contables para identificar toda la
vida de la operacion, desde que se registra por primera vez hasta que se liquida, garantizando
también que se pueda relacionar directamente una operacién registrada en la Cédmara con el
origen de esta, y con las Ordenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas.

Paragrafo Primero. No obstante se alleguen todos los documentos que se sefialan en el presente
articulo, la Junta Directiva, el Comité de Riesgos o el Gerente de la Camara podran requerir toda la
informacién, documentacién o acreditaciones adicionales que consideren necesarias para el estudio
de la solicitud. Igualmente, la Camara estaré facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos
en cualquier momento.

Paragrafo Segundo. De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.1.4. del
Reglamento de Funcionamiento, para la admisién de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico como Miembro de la Camara, en razén a su naturaleza juridica, no se le exigird cumplir ni
acreditar los requisitos establecidos en los numerales 3, 12, 13y 14 del articulo 2.1.4. del Reglamento
de Funcionamiento, ni se le exigirda acompafar a la solicitud de admision los documentos relacionados
en los numerales 13, 14, 19, 21y 22 del presente articulo.

Asi mismo, en razén a su naturaleza juridica la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no
deberad cumplir con los requisitos de: i) patrimonio técnico establecido en el articulo 1.2.1.3. de la
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presente Circular; ii) calificacion de riesgo minima sefialada en el articulo 1.2.1.4. de la Circular; v iii)
con la informacion periodica exigida en los numerales 1, 2 y 5 del articulo 1.2.1.10. de la presente
Circular.

Para la afiliacién de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con lo
dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara
podra acordar un Convenio, con un contenido minimo distinto al establecido en el Reglamento para la
modalidad de Miembro de que se trate.

Paragrafo Tercero. De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.1.4. del
Reglamento de Funcionamiento, la Junta Directiva autorizé la admision del Banco de la Republica
como Miembro de la Cémara, en razén a su naturaleza juridica, sin exigir el cumplimiento ni la
acreditacion de los requisitos establecidos en los numerales 3, 6, 7, 8, 11, 13 y 14 del articulo 2.1.4.
del Reglamento de Funcionamiento, ni los relacionados en los numerales 3, 4, 5, 6, 12, 13, 14, 15, 16,
18, 19, 20 y 22 del presente articulo.

Asi mismo, en razon a su naturaleza juridica, al Banco de la Republica no le son aplicables los
requisitos de: i) patrimonio técnico establecido en el articulo 1.2.1.3. de la presente Circular; ii)
calificacion de riesgo minima sefialada en el articulo 1.2.1.4. de la Circular; y iii) con la informacion
periddica exigida en los numerales 1, 2, 3, 5y 6 del articulo 1.2.1.10. de la presente Circular.

Para la afiliacion del Banco de la Republica, de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero
del articulo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara acordé un Convenio, con un
contenido minimo distinto al establecido en el Reglamento para la modalidad de Miembro de que se
trate.”

Articulo Segundo. Modifiquese el articulo 1.2.1.9. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual
quedara asi:

“Articulo 1.2.1.9. Notificacion de admision, afiliacion y creacion del Miembro en el Sistema.

Una vez el Miembro ha sido admitido, deberé radicar ante la Camara el Poder de Adhesion al Contrato
con la Unién Temporal conformada por Claro y Level 3 para la conexion del Miembro al sistema de la
Céamara segun el modelo establecido en el Anexo 11y aceptar la Oferta de Servicios de la Cdmara en
relacion con la afiliacion al Sistema de Compensacién y Liquidacion de la Camara establecida en el
Anexo 15, segun la modalidad de admisién que corresponda, de acuerdo con la Orden de Compra de
Servicios y segun el modelo establecido en el Anexo 19, documentos que deben contar con
reconocimiento de firma y texto ante notario publico. Cumplido lo anterior la Camara procedera a crear
al Miembro en el Sistema de acuerdo con la informacion suministrada en el formato de solicitud de
creacién y modificacion del usuario administrador, en los Segmentos para los cuales haya manifestado
su interés en participar.

La creacion del Miembro en el Sistema se entiende efectuada y notificada a partir de la creacion de su

usuario administrador y es obligacion del Miembro tener en todo momento desde su creacion al menos
un usuario administrador habilitado en el Sistema.
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Paragrafo Primero. Cuando se trate de un Miembro que pertenezca a un mismo grupo empresarial
cuya conexion al sistema de la Camara, con la Unién Temporal Claro y Level 3, se realice a través de
otra entidad que haga parte del mismo grupo, no se requerira radicar el poder al que hace referencia
el inciso primero del presente articulo, siempre y cuando se allegue a la Cadmara una certificacion
expedida por el representante legal de la entidad del grupo empresarial a través de la cual se
conectard, en la que conste que el Miembro admitido cuenta con la conexién debidamente habilitada.
Asi mismo, en el caso en que el Miembro admitido haya suscrito un contrato de manera directa con la
Unién Temporal Claro y Level 3 para la conexién al sistema de la Camara, tampoco se requerira del
poder al que se hace referencia en el inciso primero del presente articulo y bastara adjuntar una
certificacion de la Union Temporal Claro y Level 3 en la que se acredite la existencia de dicho contrato
y que el mismo se ha celebrado en las mismas condiciones tecnolégicas que las previstas en el
contrato suscrito por la Camara con dicha Union Temporal.

Paragrafo Segundo. En el caso de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para la
afiliacién al Sistema de la Camara se suscribira el contrato al que se refiere el paragrafo segundo del
articulo 1.2.1.1. de la presente Circular y no se requerira de la aceptacion de la Oferta de Servicios de
la Cdmara en relacion con la afiliacion al Sistema de Compensacion y Liquidacion de la Camara
establecida en el Anexo 15, segun la modalidad de admisién que corresponda, de acuerdo con la
Orden de Compra de Servicios y segun el modelo establecido en el Anexo 19, ni del reconocimiento
de firma y texto ante notario publico.

Paragrafo Tercero. En el caso del Banco de la Republica para la afiliacién al Sistema de la Camara
no se requerira el reconocimiento de firma y de texto ante notario publico en la aceptacién mediante
Orden de Compra de Servicios segun el modelo establecido en el Anexo 19 de la Oferta de Servicios
de la Camara en relacion con la afiliacion al Sistema de Compensacion y Liquidacion de la Camara
establecida en el Anexo 15.”

Articulo Tercero. Modifiquese el articulo 1.2.1.10. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual
quedara asi:

“Articulo 1.2.1.10. Informacién periddica.

Los Miembros deberan enviar a la Camara la siguiente informacion, con la periodicidad que a
continuacion se indica:

1. Certificacidn suscrita por el representante legal donde se haga constar que la entidad cuenta con
un Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, y
que este se encuentra debidamente implementado. La certificacion debera ser remitida a la
Camara el 30 de junio de cada afio.

Los Miembros sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia no deberan enviar la certificacion de la que trata el presente numeral.

2. Informe y notas a los estados financieros anuales auditados, los cuales deben ser enviados a la

Céamara dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que sean aprobados por el érgano
competente, siempre y cuando los mismos no se encuentren publicados en su pagina de internet.
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Formato de Seguimiento de Requisitos Cualitativos debidamente diligenciado, segun formato
establecido en el Anexo 25, enviado a mas tardar el dltimo dia habil del mes de diciembre. Este
documento solo se debera actualizar cuando se efectuen modificaciones a los items relacionados
en el anexo en mencion.

La informacién sobre reclamaciones que afecten las pélizas de riesgos financieros o global
bancaria, cualquier modificacién sustancial de su situacién financiera y, especialmente las que
afecten los requisitos exigidos para ser Miembro deberan ser enviados dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la ocurrencia de cualquiera de las situaciones descritas.

Informacion de los Terceros Identificados, creados y activos en el sistema de Camara, de acuerdo
con lo solicitado en el Anexo 32. Este Anexo debera ser remitido a la Cdmara durante los primeros
quince (15) dias del mes de diciembre de cada afio.

Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL), en monto y en razon, el cual debera ser remitido con una
periodicidad semanal al correo riesgos@camaraderiesgo.com.co y en los formatos F.8000-61
Formato 508 (para Sociedades Comisionistas de Bolsa) y F.1000-125 Formato 458 (para los
Establecimientos de Crédito) de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo Primero. La Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no debera acreditar la
informacidn a que se refieren los numerales 1, 2, 5 y 6 del presente articulo.

Paragrafo Segundo. El Banco de la Republica no debera acreditar la informacién a que se refieren
los numerales 1, 2, 3, 5y 6 del presente articulo.”

Articulo Cuarto. Modifiquese el articulo 1.6.2.1. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual quedara

asl.

“Articulo 1.6.2.1. Reglas sobre la determinacion y constitucion de la Garantia Individual.

Los Miembros Liquidadores deberan constituir las Garantias Individuales a que se refiere el literal a.
del numeral 1. del articulo 2.7.6. del Reglamento de conformidad con las siguientes reglas:

1.

Una Garantia minima a favor de la Camara, con caracter previo a la aceptacion de la primera
Operacion por parte de la Camara por el valor fijo determinado en la presente Circular, segin se
trate de Miembro Liquidador General o de Miembro Liquidador Individual y para cada Segmento.

Una Garantia cuando el Miembro Liquidador sobrepase el LRI durante o al final de la sesién, asi
como si supera el LMC al final de la sesion. EI monto de la Garantia Individual correspondera al
exceso del correspondiente Limite.

Una Garantia cuando el patrimonio técnico del Miembro Liquidador disminuya a un nivel inferior
al patrimonio técnico minimo exigido por la Camara en un porcentaje no superior al diez por ciento
(10%). EI monto de la Garantia Individual correspondera a la diferencia resultante entre el
patrimonio técnico minimo exigido por la Camara y el patrimonio técnico del Miembro.
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4. Una Garantia por estrés del Fondo de Garantia Colectiva en los eventos descritos en el articulo
siguiente.

Paragrafo Primero. Las Garantias Individuales a las que se refiere este articulo son adicionales a la
Garantia minima establecida en el numeral 1 del presente articulo, por lo tanto deberan constituirse
por los Miembros Liquidadores de manera separada y para cada uno de los eventos antes
relacionados.

Paragrafo Segundo. No obstante lo dispuesto en el presente articulo los Miembros Liquidadores y
los Miembros No Liquidadores podran constituir Garantias Individuales en cualquier momento y por
valores superiores a los exigidos por la Camara de acuerdo con las reglas precedentes.

Paragrafo Tercero. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de
Funcionamiento, el Banco de la Republica, en razén a su naturaleza juridica, no estara obligado a
constituir, mantener y reponer las Garantias individuales a las que se refiere el presente articulo.”

Articulo Quinto. Modifiquese el articulo 1.6.2.2. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual quedara
asi:

“Articulo 1.6.2.2. Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva y forma de
calcularla.

De manera adicional a la Garantia Individual Minima establecida de conformidad con lo dispuesto en
el numeral 1 del articulo anterior, para cada Segmento se exigira a los Miembros Liquidadores una
Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva asi:

- A aquellos Miembros Liquidadores, a quienes una vez calculado su riesgo en situacion de
estrés en la Sesion de Cierre de la Camara, dicho riesgo sea superior a la suma de las
aportaciones de los demas Miembros Liquidadores al Fondo de Garantia Colectiva vigente,
se les exigira una Garantia Individual correspondiente al monto que excediera dicha suma.

- Alos dos (2) Miembros Liquidadores con mayor exposicion en caso que el calculo de su riesgo
en situacion de estrés realizado diariamente arroje un riesgo superior al tamafio del Fondo de
Garantia Colectiva calculado para el Segmento, se les exigird una Garantia Individual
correspondiente a la diferencia resultante, la cual se distribuira proporcionalmente entre los
dos Miembros en funcién a su riesgo.

Para el efecto, la Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva se calculara de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

1. Célculo diario del riesgo del Miembro Liquidador en situacion de estrés en cada Segmento:
Diariamente en la Sesion de Cierre de la Camara, se calcula el riesgo en situacion de estrés para

cada uno de los Miembros Liquidadores participantes de cada Segmento de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 1.6.2.9. de la presente Circular.
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2. Obtencion de la Garantia Individual por estrés diario del Fondo de Garantia Colectiva simulando
el incumplimiento del Miembro Liquidador:

Se toma el resultado del riesgo en situacion de estrés calculado en el numeral 1 para cada uno
de los Miembros Liquidadores y se compara contra el total de las Garantias Individuales y las
Garantias Extraordinarias constituidas por dicho Miembro Liquidador y el Importe del Fondo de
Garantia Colectiva del Segmento en el que participe. Si el riesgo en situacién de estrés supera el
total de tales Garantias, la Cdmara realiza un ajuste en Garantias Individuales calculado de la
siguiente forma:

a. Calculo del saldo por cada Segmento:

Al riesgo en situacion de estrés obtenido para cada Miembro Liquidador en el Segmento, se
le resta la aportacion total del Miembro Liquidador al Fondo de Garantia Colectiva de dicho
Segmento. Como resultado se obtiene un saldo positivo o negativo en cada Segmento.

b.  Saldo consolidado del Miembro Liquidador:

Se obtiene el saldo consolidado sumando los saldos resultantes en cada uno de los
Segmentos en los que participe el Miembro Liquidador y restando las Garantias Individuales
y Extraordinarias que dicho Miembro haya constituido a favor de la Camara, a partir de la
siguiente formula:

Saldo consolidado
= Z Saldo Segmento; — Garantias Individuales

— Garantias Extraordinarias

Donde:
i = Segmentos en los que pertenece el Miembro

Si el saldo consolidado es negativo, no se solicita Garantia Individual por estrés del Fondo
de Garantia Colectiva. Si el saldo consolidado es positivo, se calcula el saldo definitivo por
cada Segmento.

c.  Célculo del saldo definitivo por cada Segmento:

El saldo de aquellos Segmentos cuyo resultado sea negativo, se considera que es cero. El
saldo definitivo para cada Segmento cuyo resultado sea positivo se obtiene a partir de la
siguiente férmula:

Saldo definitivo del Segmento
Saldo positivo

Suma de los saldos positivos

= Saldo consolidado Miembro Liquidador x

Para cada Segmento con saldo positivo, se restan las aportaciones al Fondo de Garantia
Colectiva del resto de los Miembros Liquidadores que participan en el Segmento. En el caso
que el resultado sea positivo, la Camara realiza un ajuste por dicha diferencia en Garantias
Individuales al Miembro Liquidador respecto del cual se esta haciendo el célculo.
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3. Obtencion de la Garantia Individual por estrés diario del Fondo de Garantia Colectiva simulando
el incumplimiento de los dos Miembros Liquidadores con mayor exposicion al riesgo:

a. Paracada Segmento, se toma el resultado del riesgo en situacion de estrés calculado en el
numeral 1 para cada uno de los Miembros Liquidadores y se le restan sus Garantias
Individuales constituidas en dicho Segmento y su aportacion total al Fondo de Garantia
Colectiva de acuerdo con la siguiente formula:

Riesgo Miembro Liquidador
= Riesgo en situacion de estrés
— Aportacion total al Fondo de Garantia Colectiva
— Parte proporcional de Garantias Individuales asignadas al Segmento

b. Se suma el riesgo obtenido con la formula anterior correspondiente a los dos Miembros
Liquidadores con mayor exposicion a riesgo.

c. Se compara el resultado del literal b. del presente numeral contra la suma del resto de las
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de los deméas Miembros Liquidadores. Si el
resultado es positivo la Camara realiza un ajuste de Garantias Individuales de manera
proporcional a los dos Miembros Liquidadores con mayor exposicion al riesgo.

En todo caso, la Camara compara el valor de las Garantias Individuales resultantes de los célculos
realizados en los numerales 2. y 3., y exigira la constitucion de Garantias Individuales por el ajuste de
mayor valor.

Paragrafo Primero. Los Miembros Liquidadores podran consultar en el Portal Web de la CRCC la
siguiente informacion calculada diariamente: i) el saldo definitivo agregado de los dos Miembros
Liquidadores con mayor exposicion al riesgo de cada Segmento; ii) el Importe del Fondo de Garantia
Colectiva de cada Segmento restando las Aportaciones agregadas de los dos Miembros Liquidadores
con mayor saldo definitivo; y i) el saldo definitivo del Miembro Liquidador que realiza la consulta.

Paragrafo Segundo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de
Funcionamiento, el Banco de la Republica, en razén a su naturaleza juridica, no estara obligado a
constituir, mantener y reponer las Garantias Individuales por estrés del Fondo de Garantia Colectiva
a que se refiere el presente articulo.”

Articulo Sexto. Modifiquese el articulo 1.6.2.3. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual quedara
asi:

“Articulo 1.6.2.3. Generalidades sobre la determinacién del valor de las Garantias por Posicion.

Corresponde a los Miembros y a los Terceros constituir a favor de la Cdmara la Garantia por Posicion
a mas tardar al cierre de la Sesién de Gestion de Garantias por el valor exigido diariamente de acuerdo
con el monto de las Posiciones Abiertas registradas en su Cuenta Diaria, Cuenta Residual y sus
Cuentas Definitivas y que son monitoreadas continuamente por la Camara. Esta Garantia pretende
cubrir el costo para la Camara, de cerrar todas las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta Diaria,
Cuenta Residual y cada Cuenta Definitiva en el caso de presentarse un Incumplimiento.
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La Garantia por Posicién se calcula a nivel de Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva.

Cuando el Miembro sea titular de varias Cuentas de Registro de la Cuenta Propia, la Garantia por
Posicion podra calcularse por la Posicidn neta que resulte de sumar todas las Cuentas de Registro de
la Cuenta Propia.

Siempre que un Miembro Liquidador participe por cuenta de Terceros, de Miembros no Liquidadores
y de los Terceros de estos, sera responsabilidad del Miembro Liquidador constituir dichas Garantias.

El objetivo del procedimiento de calculo de Garantia por Posicion es estimar la pérdida méaxima
generada a nivel de Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva por la toma de posiciones en
las Operaciones Aceptadas que compensa y liquida la Camara en todos los Segmentos. Dicha pérdida
maxima esta determinada por el tamafio de la Fluctuacién maxima o volatilidad en un horizonte de
tiempo dedos (2) dias o cinco (5) dias para las Operaciones Swaps, el nimero de escenarios en los
cuales se subdivide el andlisis de dicha Fluctuacion y las compensaciones entre posiciones contrarias
para el conjunto de Vencimientos de aquellos Contratos que comparten las mismas condiciones del
Activo Subyacente. En resumen, dado que cada Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva
representa un portafolio, los diferentes escenarios de precios crean una distribucion de pérdidas y
ganancias’.

Paragrafo Primero. Si una misma Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva tiene Posicion
Abierta en varios Segmentos, la Garantia por Posicidn correspondera a la sumatoria de las pérdidas
estimadas de cada Segmento.

Paragrafo Segundo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de

Funcionamiento, el Banco de la Republica, en razén a su naturaleza juridica, no estara obligado a
constituir, mantener y reponer las Garantias por Posicion a que se refiere el presente articulo.”

Articulo Séptimo. Modifiquese el articulo 1.6.2.7. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual
quedara asi:

“Articulo 1.6.2.7. Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria.

La Camara podréa exigir a los Miembros y a los Terceros Garantias Extraordinarias a mas tardar al
cierre de la Sesion de Gestion de Garantias, por un valor adicional al de las Garantias por Posicion
ante circunstancias excepcionales referidas a las volatilidades de los mercados o por tratarse de
Posiciones Abiertas que se estimen de alto riesgo o de Posiciones Abiertas de venta con riesgo de
Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega.

La Camara podra exigir Garantias Extraordinarias en los siguientes eventos y con base en el
procedimiento de calculo que se indica a continuacion:

! Debe aclararse que el modelo acepta incluir derivados no lineales (i.e. opciones) por lo que la maxima pérdida no
necesariamente esta dada por el escenario que implica el mayor movimiento en precio.
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1. Volatilidades de los mercados. Variacién de precios superior al parametro de Fluctuacion para
llamados a Garantias Extraordinarias definido en esta Circular para cada Activo o para cada Activo
objeto de una Operacion, independiente del Segmento al que pertenezca. El procedimiento de
calculo de Garantias Extraordinarias por variacion de precios corresponde al indicado para cada
Segmento en la presente Circular. En este evento, la Cdmara contactara al Miembro Liquidador
por correo electronico o via telefonica y este debera constituir la Garantia Extraordinaria en el
plazo que le fije la Camara.

2. Posiciones Abiertas que se estimen de alto riesgo. Cuando el Miembro Liquidador exceda los
Limites de LRI o LMC segun los articulos 1.6.5.5. y 1.6.5.2. de la presente Circular.

3. Posiciones Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega. En
caso de que el Miembro Liquidador exceda el LOLE segun el articulo 1.6.5.7. de la presente
Circular, el valor de las garantias GOLE se calculara de la siguiente forma:

Obligacion Latente de Entrega (OLE)
Volumen Medio Diario (VMD)

— LOLE definido para cada instrumento) X (VMD)

Paragrafo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento, el
Banco de la Republica, en razdn a su naturaleza juridica, no estara obligado a constituir, mantenery
reponer las Garantias Extraordinarias a que se refiere el presente articulo.”

Articulo Octavo. Modifiquese el articulo 1.6.2.9. de a Circular Unica de la CRCC S.A., el cual quedara
asi:

“Articulo 1.6.2.9. Importe del Fondo de Garantia Colectiva y procedimiento para el calculo del
importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento y de las aportaciones de los
Miembros Liquidadores.

De conformidad con lo establecido en el numeral 3 del articulo 2.7.6. del Reglamento de
Funcionamiento, la metodologia para el calculo de los Fondos de Garantia Colectiva sera la siguiente:

1. En primer lugar, se determinara el riesgo en situacion de estrés de cada Miembro Liquidador,
el cual corresponde a la suma del riesgo de su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia, la
Cuenta Diaria, la Cuenta Residual, el riesgo de las Cuentas Definitivas de sus Terceros y el
riesgo de las Cuentas de sus Miembros No Liquidadores y de las Cuentas Definitivas de los
Terceros de estos, segun sea el caso.

Este riesgo se calculara diariamente para cada Segmento aplicando el siguiente
procedimiento:

a. Una vez la Camara cuente con los precios de cierre de todos los Activos que
compensa Y liquida para cada uno de los Segmentos, se calculan los precios
estresados al alza y a la baja aplicando las fluctuaciones de estrés para cada Activo,
establecidas en la presente Circular.
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b.

C.

e.
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Se valora la Posicién Abierta para cada Cuenta sobre cada Activo que compensa y
liquida para cada uno de los Segmentos, aplicando los precios calculados en el literal
anterior, teniendo en cuenta los escenarios establecidos para cada Segmento en la
presente Circular.

A la Posicién Abierta valorada en cada uno de los escenarios segun lo descrito en el
numeral anterior, se le resta la Posicion Abierta valorada para cada Cuenta con el
precio de cierre para cada uno de los Activos que compensa y liquida para cada uno
de los Segmentos.

. Las pérdidas registradas en cada escenario se comparan con las Garantias por

Posicion de cada una de las Cuentas, segln corresponda asi:

i. Para las Cuentas Definitivas de Terceros y de los Miembros no
Liquidadores, el calculo se realizara de acuerdo con la siguiente formula:

RSTij = PSTij — GPTITexigidas —
max (0; GPTIT constituidas — GPTITexigidas)

i Para las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia, Cuenta Diaria y
Cuenta Residual del Miembro Liquidador, el célculo se realizara de
acuerdo con la siguiente formula:

RSTij = PSTij — GPTITexigidas
Para efectos de los calculos anteriores, se tendra en cuenta que:

i =Cuentai.

j = Escenario |.

RST ;= Riesgo en situacion de estrés de la Cuenta i en el escenario j.

PST ;;= Pérdida en situacion de estres de la Cuenta i en el escenario .
GPTITexigidas= Garantias por Posicion exigidas por la Camara para la Cuenta
.

GPTIT constituidas= Garantias por Posicion efectivamente constituidas por el
Miembro en la Cuenta i.

Posteriormente, el valor de riesgo en situacion de estrés para cada dia, sera el
correspondiente al peor escenario resultante de la suma de los riesgos de toda la
estructura de Cuentas bajo cada Miembro Liquidador, y de ser el caso, la suma de
los riesgos de toda la estructura de Cuentas bajo sus Miembros no Liquidadores.
Para la agregacion del riesgo en situacion de estrés a nivel de Miembro Liquidador,
no se computaran dentro del calculo del riesgo en situacion de estrés, los valores
resultantes negativos de las Cuentas diferentes a la Cuenta de Registro de la Cuenta
Propia del Miembro Liquidador.



2. En segundo lugar, se determinara el importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada
Segmento, el cual correspondera a la suma del promedio diario trimestral del riesgo en
situacion de estrés del Miembro Liquidador con mayor exposicion al riesgo mas el promedio
diario trimestral del segundo Miembro Liquidador con mayor exposicion al riesgo dentro del
Segmento, expresado de la siguiente manera:

FGC; = ((Rstyyy + Rsty,)

Donde:

FGC;: Fondo de Garantia Colectiva del Segmento i.

Rst: Promedio diario trimestral del riesgo en situacion de estrés.

ML1: Miembro Liquidador con mayor exposicién.

ML2: Segundo Miembro Liquidador con mayor exposicion.

Para el célculo del promedio diario trimestral del riesgo en situacion de estrés de cada
Miembro Liquidador Unicamente se toman los valores positivos.

Una vez calculado el importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento este valor
se compara con el importe minimo para cada Segmento definido en la presente Circular y se
toma como importe del Fondo de Garantia Colectiva del respectivo Segmento el mayor entre
los dos. Si el importe corresponde al importe minimo Unicamente se exigiran las aportaciones
minimas, en caso contrario se aplica el siguiente procedimiento:

a.
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Con base en el importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento, se
calcula el monto de las aportaciones totales a constituir por cada uno de los
Miembros Liquidadores participantes a prorrata de su exposiciéon al riesgo al
Segmento, con la férmula que se indica a continuacion:

R_StMLi

Afgc; = FGC
fgci * HST

Donde:

FGC: Fondo de Garantia Colectiva.

AM: Aportacion Minima.

ML: Miembro Liquidador.

Af gc;: Aportacion al Fondo de Garantia Colectiva del Miembro Liquidador i.
Rst: Riesgo en situacion de estrés.

RST: Riesgo en situacion de estrés total.

Obtenidos los resultados de la prorrata en relacion con el importe del Fondo de
Garantia Colectiva se comparan con las aportaciones minimas de cada uno de los
Miembros Liquidadores. En el evento en que el valor de la aportacién total de cada
Miembro Liquidador sea menor a la aportacion minima, dicho Miembro Liquidador
se excluye de la prorrata, teniendo como obligacidén Unicamente la constitucion de
la aportacién minima.



c. Se realiza la sumatoria de las aportaciones totales de los Miembros Liquidadores no
excluidos del calculo una vez restadas sus aportaciones minimas y se establece una
nueva prorrata a aplicar para la distribucién del faltante del Fondo de Garantia
Colectiva.

El faltante corresponde al importe del Fondo de Garantia Colectiva menos las
aportaciones minimas de todos los Miembros Liquidadores que participan en el
Segmento, aplicando la formula que se indica a continuacién:

n
FGCf = FGC — Z AM i
i=1
Donde:

FGCf: Fondo de Garantia Colectiva Faltante.
FGC: Fondo de Garantia Colectiva.

AM: Aportacion Minima.

ML: Miembro Liquidador.

d. Elfaltante se distribuye entre los Miembros Liquidadores no excluidos del calculo
con base en la prorrata establecida en el numeral anterior aplicando la siguiente
formula:

(aportacion total — aportacién minima);

Afgc; = FGC
fgci U 2 (aportacion total — aportaciéon minima);

Donde:

Af gc;: Aportacién al Fondo de Garantia Colectiva del Miembro Liquidador i.
Rst: Riesgo en situacion de estrés.
RST: Riesgo en situacion de estrés total.

Halladas las aportaciones adicionales para cada Miembro Liquidador, a éstas se le
adicionan las aportaciones minimas, obteniendo las aportaciones totales que debera
constituir cada Miembro Liquidador.

Paragrafo Primero. Durante los primeros tres (3) meses de inicio de un Segmento, el calculo del
importe del Fondo de Garantia Colectiva a que se refiere el primer inciso del presente articulo se
realizard mensualmente. Cumplidos los primeros tres (3) meses de inicio de un Segmento el calculo
del importe del Fondo de Garantia Colectiva se realizara como minimo trimestralmente de acuerdo
con la férmula establecida en el presente articulo y las particularidades de cada Segmento.

Paragrafo Segundo. La Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en razén a su naturaleza
juridica, no estara obligado a constituir, mantener y reponer las Garantias exigidas a través de
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva. Esta ultima entidad debera cubrir su riesgo en situacion
de estrés mediante la constitucién de Garantias Individuales equivalentes al promedio diario trimestral
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de su riesgo en situacion de estrés. En todo caso, dichas Garantias Individuales no seran inferiores a
quinientos sesenta millones de pesos ($560.000.000).

Paragrafo Tercero. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de
Funcionamiento, el Banco de la Republica en razén a su naturaleza juridica no estara obligado a
constituir, mantener y reponer ningun tipo de Garantias, incluidas las Garantias exigidas a través de
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva y Garantias Individuales.

Paragrafo Cuarto. Las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva seran redondeadas al
multiplo superior de diez millones pesos ($10.000.000).

Paragrafo Quinto. Sin perjuicio de lo previsto en el literal d. del numeral 1. del presente articulo, la
Camara podra establecer formulas distintas para el calculo del riesgo en situacién de estrés para un
Activo 0 Segmento en particular. Las formulas de calculo aplicables a dicho Activo 0 Segmento seran
las descritas en la parte de la Circular que corresponda.

Paragrafo Sexto. Para los Segmentos de Derivados Financieros, Renta Fija, Renta Variable y Swaps,

el porcentaje al que se refiere el numeral 6 del Articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento sera
cero (0).”

Articulo Noveno. Modifiquese el articulo 1.6.5.1. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual
quedara asi:

“Articulo 1.6.5.1. Generalidades del Limite de Riesgo Intradia - LRI.

Este Limite representa el maximo riesgo operativo diario que puede generar un Miembro Liquidador
por operaciones realizadas tanto por cuenta propia y de sus Terceros como por las realizadas por sus
Miembros no Liquidadores y sus respectivos Terceros; desde el momento en que se realizan las
operaciones hasta el momento en que se deposita la Garantia por Posicion.

El objetivo del Limite de Riesgo Intradia — LRI es restringir el nivel de exposicion que le representa a
la Cdmara la toma de nuevas posiciones en el mercado, hasta tanto no se constituyan las Garantias
por Posicion de esta Posicion, ya sea durante el dia o0 méaximo al inicio del dia siguiente.

Este limite restringe la capacidad de operacion de cada Miembro Liquidador y de los titulares de su
estructura de Cuentas durante cada sesion de Aceptacion de Operaciones. El limite se consume en
la medida en que incrementa la Posicion Abierta de cada Cuenta y se libera en la medida en que el
Miembro Liquidador o su estructura de Cuentas cierran sus Posiciones Abiertas o incrementan
voluntariamente o a solicitud de la Camara, el valor de las Garantias.

El Limite de Riesgo Intradia — LRI, se establece como un porcentaje del patrimonio técnico de cada
Miembro Liquidador mas el monto de las Garantias Individuales y de las Garantias Extraordinarias,
mas el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Camara para
ampliacion del Limite de Riesgo Intradia — LRI cuando se trate del Ordenante de la Carta de Crédito
Stand By, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular. Para el
caso del emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez debera ser Miembro de la Camara,
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el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Camara seré restado
de su limite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular.

Paragrafo Primero. Para efectos de establecer el Limite de Riesgo Intradia — LRI aplicable a la Nacion
- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y al Banco de la Republica, dicho limite se calculara
mensualmente con base en el mayor patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador
de la Camara.

Paragrafo Segundo. En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no
se requiere al Miembro acreditar una calificacién minima de riesgo, la Camara asignara un valor de
cero (0) al Limite de Riesgo Intradia — LRI para dicho Segmento.”

Articulo Décimo. Modifiquese el articulo 1.6.5.4. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el cual
quedara asi:

“Articulo 1.6.5.4. Limite de Margin Call - LMC.

La Cémara asigna un limite de Margin Call — LMC, con el fin de evitar la acumulacién del riesgo de
contraparte y liquidez que supone la toma permanente de Posiciones por parte de sus Miembros
Liquidadores y de la estructura de Cuentas de éstos y para restringir el impacto que pueda tener en
un Miembro Liquidador el llamamiento a Garantias Extraordinarias por causa de variacion de precios.

El Limite de Margin Call — LMC se establece como un porcentaje del patrimonio técnico del Miembro
Liquidador mas el monto de Garantias Individuales y Garantias Extraordinarias para ampliacion del
Limite de Margin Call - LMC, mas el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By en caso
de ser el Ordenante de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular.

Para el caso del Emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez debera ser Miembro de la
Cémara, el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Cdmara sera
restado de su limite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente
Circular.

Por lo tanto, un Miembro Liquidador debera incrementar el valor de sus Garantias en caso que el
importe de la pérdida posible y el ajuste de garantia que genere su Posicion ante una variacion extrema
definida en los precios, sea superior al valor establecido como nivel del Limite de Margin Call — LMC.

En todo caso, la Junta Directiva de la Camara a solicitud de un Miembro Liquidador podra asignarle
un Limite de Margin Call - LMC inferior al establecido.

El célculo del Limite de Margin Call — LMC se realiza una vez al dia antes del cierre de la Camara en
el momento en que se reciban los precios de cierre; la Camara informaréa a los Miembros Liquidadores
su riesgo por Margin Call y cuando se supere este Limite exigira la constitucion de Garantias
Extraordinarias o Individuales por valor igual o superior al importe excedido. En el caso de que al
finalizar la sesion de gestion de Garantias no se haya realizado la constitucion, este valor se requerira
al Miembro Liquidador en la Liquidacion Diaria.

Pagina 17 de 40



Paragrafo Primero. Para efectos de establecer el Limite de Margin Call - LMC aplicable a la Nacion
- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y al Banco de la Republica, dicho limite se calculara
mensualmente con base en el mayor patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador
de la Camara.

Paragrafo Segundo. En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no

se requiere al Miembro Liquidador acreditar una calificacién minima de riesgo, la Camara asignara un
valor de cero (0) al Limite de Margin Call - LMC para dicho Segmento.”

Articulo Décimo Primero. Modifiquese el articulo 1.6.5.9. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el
cual quedara asi:

“Articulo 1.6.5.9. Politica de Administracion del LOLE.

1. En caso de presentarse un exceso del LOLE se contactara al Miembro Liquidador por correo
electrénico o via telefonica, y éste debera constituir Garantia de Obligacion Latente de Entrega
(GOLE) por el 100% de dicho exceso, en un periodo no mayor a 24 horas contadas a partir de la
hora de envio del correo electrénico o de la hora de la comunicacion telefénica, segun el caso.

2. Las Garantias de Obligacién Latente de Entrega (GOLE) se deberan constituir en el Activo
Subyacente correspondiente.

3. La Camara enviara un correo electrénico al Miembro Liquidador informandole el valor de la
Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE) a constituir y la hora méxima para su
constitucion. En el evento en que el Miembro Liquidador no constituya la Garantia solicitada en el
plazo indicado, la Camara le podra solicitar a la BVC o al Sistema de Negociacidn o Registro con
el que haya celebrado un acuerdo, la suspensidn de dicho Miembro y/o declararlo Incumplido.

Paragrafo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento, el

Banco de la Republica, en razén a su naturaleza juridica, no estara obligado a constituir, mantener y
reponer las Garantias de Obligacién Latente de Entrega (GOLE) a que se refiere el presente articulo.”

Articulo Décimo Segundo. Modifiquese el articulo 1.10.1.1. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el
cual quedara asi:

“Articulo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

Tipo de Nombre de

Cargo Cargo Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

por afiliacion al Sistema de | excepto para el Segmento Swaps:
Compensacion y
Liquidacién de la | Miembro Liquidador
CAMARA. COP $50.000.000

Fijo Membresia | Pago inicial que se realiza | Para participar en todos los Segmentos
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Este pago le permite al
Miembro participar en la
Compensacion y
Liquidacién en todos los
Segmentos de la Camara
excepto en el Segmento
Swaps para el cual se
establece un  cobro
adicional e independiente.
Se cobra por una sola vez
tanto a los Miembros
Liquidadores como a los
Miembros no
Liquidadores. Al Miembro
no Liquidador que sea
admitido como Miembro
Liquidador Individual se le
cobra el importe del cargo
de Miembro Liquidador a
los seis (6) meses de su
afiliacion  al  Sistema
siempre y cuando para esa
fecha esté actuando en
ambas modalidades
respecto de Segmentos
distintos de la Cémara,
salvo si se trata del
Segmento Swaps.

Segmento Swaps: Pago
para participar en el
Segmento  Swaps. Se
cobra por una sola vez
tanto a los Miembros
Liquidadores como a los
Miembros no
Liquidadores.

El Miembro que haya sido
admitido para participar
unicamente en el
Segmento Swaps se le
cobrara solo esta tarifa de

Miembro no Liquidador
COP $5.000.000

Por una sola vez.
Para participar en el Segmento Swaps:

Miembro Liquidador
COP $75.000.000

Miembro no Liquidador
COP $7.500.000

Por una sola vez
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Membresia, pero cuando
solicite el ingreso a otro
Segmento se le cobrara
adicionalmente la tarifa
prevista para los demas
Segmentos.

Fijo

Mantenimiento

Importe mensual a cargo
de los Miembros
Liquidadores y Miembros
no Liquidadores y Agentes
Custodios en virtud del
cual se realiza el
mantenimiento  de la
afiliacion al Sistema de
Compensacion y
Liquidacion de la CAMARA
para participar en todos los
Segmentos excepto en el
Segmento Swaps.

Segmento Swaps:

Para los  Miembros
Liquidadores y Miembros
no Liquidadores que
participen en el Segmento
Swaps aplicara
adicionalmente un importe
mensual de mantenimiento
de afiliacion.

Para participar en todos los Segmentos
excepto para el Segmento Swaps:

Miembro Liquidador

COP $3.259.000

Miembro no Liquidador

COP $1.222.000

Agente Custodio:

COP $1.181.000

Periodicidad: mensual.

Para participar en el Segmento Swaps:
Miembro Liquidador Segmento Swaps:
COP $4.100.000

Miembro no Liquidador Segmento Swaps:
COP $1.537.0000

Fijo

Tipo de
Conexion

Importe mensual a cargo
de los Miembros y Agentes
Custodios que ademas de
la conexiéon via Terminal
“Station”, emplean algun
otro tipo de Terminal para
su conectividad con la
CAMARA.

Terminal “Server”
COP $326.000

Terminal “Gate Fix”
COP $814.000

Portal “Web” CRCC
COP $326.000

Por cada Server/GateFix contratados por los
Miembros, se tiene derecho a un usuario del
Portal CRCC, por cada usuario adicional se
cobrara la tarifa aca establecida.
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de que la CAMARA una

vez acepte dicha
Operacién, realice las
funciones de
Compensacion y

Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento

de la Camara.
Las transacciones
compuestas por la

compraventa de mas de un
Instrumento como lo son
los Contratos de “roll over”
o ‘“time spreads” se
cobraran de acuerdo con
los Contratos que
componga cada
Instrumento compuesto.

T(|:po e IO ESE Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
El Agente Custodio tiene derecho a un usuario
del Portal CRCC y por cada usuario adicional
se cobra la tarifa Portal CRCC.
Periodicidad: mensual.
Variable | Compensacion | Tarifa variable establecida | Futuro TES: COP $2.500
y Liquidacion | como un valor en pesos
del Instrumento | por cada Contrato de una | Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Financiero Operacion 'y por cada | Referencias Especificas:
Derivado punta de la misma, en la
Estandarizado | cual se obtiene el derecho | Se cobrara un importe del cargo por contrato

segun el vencimiento del subyacente, asi:

Subyacente Importe del cargo

por contrato
TFIT06110919 COP $1.450
TFIT15240720 COP $2.350
TFIT10040522 COP $1.250
TFIT16240724 COP $1.950
TFIT08261125 COP $1.950
TFIT15260826 COP $2.200
TFIT08031127 COP $2.300
TFIT16280428 COP $2.300
TFIT16180930 COP $2.900
TFIT16300632 COP $2.900
TFIT16181034 COP $2.950

Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso y
Contrato de Opcién sobre la TRM:

Se cobrara un importe por ndmero de
contratos compensados y liquidados durante
el mes calendario inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Numero de
contratos
Compensados y Importe del
Liquidados durante cargo
el mes calendario
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T(|:po e IO ESE Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
inmediatamente
anterior
Desde Hasta
- 3.000 COP § 1.800
3.001 10.000 COP $ 1.650
10.001 20.000 COP §1.200
20.001 30.000 COP $ 1000
30.001 | Adelante COP $ 900
El calculo del numero de contratos

compensados y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente anterior, resultara
de la suma de todos los contratos que
correspondan a la estructura de Cuentas del
mismo Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los contratos
compensados y liquidados el mes
inmediatamente anterior, que hayan sido
originados por operaciones cerradas en el
sistema de negociacion de la BVC S.A, se
computaran por 1,5 veces antes de realizar la
suma de todos los contratos correspondientes
a la estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$180

Futuros y Opciones cuyo activo subyacente
sean acciones: Se cobrara un importe durante
el mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) Tamafio del Contrato por b) el
precio de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior de la accion
subyacente respectiva publicado por la BVC
por ¢) 0.0125%.

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP: Se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) El tamafio del Contrato por b) el
valor de cierre del Ultimo dia de negociacion
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

del mes inmediatamente anterior del indice
COLCAP publicado por la BVC por c) 0.010%.

Para los Miembros que participen en el
Esquema de Creadores de Mercado del Futuro
indice Accionario COLCAP de la BVC S.A., la
CRCC S.A. otorgara un descuento sobre el
importe variable del Futuro indice Accionario
COLCAP y de los Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. 'y
compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
La aplicacion de este descuento depende de:
i) El' cumplimiento del Miembro de las
obligaciones establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado del Futuro indice
Accionario COLCAP de la BVC S.A,, ii) el
puesto ocupado por el Miembro en el Ranking
del Programa de Creadores de Mercado del
Futuro indice Accionario COLCAP 'y iii) del
Nimero de Contratos de Futuro indice
Accionario COLCAP que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC SA. y
compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
en el mes inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contrato§ de
Futuro Indice
Accionario
COLCAP Desc | Desc
negociados Desc
por el uent | uento uento
Miembro en el o fer | 2do 3er
mes Luga | Luga Lugar
inmediatamen r r
te anterior
Desde :Iast
15.00 | 12.50 | 10.00
1 2000 % % %
20.00 | 15.00 | 10.00
2001 | 5000 % % %
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T(i:po de Nombre de Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo
5001 10000 25%00 17%00 1(3%00
10001 15000 3(3%00 2(3%00 1(3%00
15001 | < 353%00 22%50 19%00

La BVC S.A. certificara mensualmente a la
CRCC S.A. que los Miembros de ésta,
participantes del Programa de Creadores de
Mercado del Futuro de Indice Accionario
COLCAP: i) Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programa vy ii) el puesto que
ocupd cada Miembro participante en el
Ranking del programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendré un plazo de
hasta tres (3) dias habiles para aplicar este
descuento.

Mini Contrato de Futuro indice Accionario
COLCAP: Se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) El tamafio del Contrato por b) el
valor de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior del indice
COLCAP publicado por la BVC por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en el
Esquema de Creadores de Mercado de los
Mini Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP de la BVC S.A, la CRCC S.A.
otorgard un descuento sobre el importe
variable de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario COLCAP y de los Futuros
cuyo activo subyacente sean acciones que
hayan sido negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y liquidados por la
CRCC S.A. La aplicacién de este descuento
depende de: i) El cumplimiento del Miembro de
las obligaciones establecidas en el Programa
de Creadores de Mercado de los Mini
Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP de laBVC S.A., ii) el puesto ocupado
por el Miembro en el Ranking del Programa de
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Creadores de Mercado de los Mini Contratos
de Futuros Indice Accionario COLCAP yiii) del
NUmero de Contratos de los Mini Contratos de
Futuros indice Accionario COLCAP que hayan
sido negociados por el Miembro en la BVC
S.A. y compensados y liquidados por la CRCC
S.A. en el mes inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Mini Contrato

de Futuro
Indice Des
Accionario cue Desc Descu
COLCAP nto uento ento
negociados ler 2do Ser
por el Miembro Luga
en el mes| Y9 |, Lugar
inmediatament ar
e anterior
Desde | Hasta
15.0 | 12.50 | 10.00
1 2000 0% " "
20.0 | 15.00 | 10.00
2001 5000 0% " "
5001 | 10000 25.0 | 17.00 | 10.00

0% % %
30.0 | 20.00 | 10.00
0% % %
35.0 | 22.50 | 10.00
0% % %

10001 | 15000

15001 <

La BVC S.A. certificara mensualmente a la
CRCC S.A. que los Miembros de ésta,
participantes del Programa de Creadores de
Mercado de los Mini Contratos de Futuros
indice Accionario COLCAP: i) Cumplan con las
obligaciones establecidas en el programa vy ii)
el puesto que ocupd cada Miembro
participante en el Ranking del programa. Una
vez recibida esta certificacion, la Camara
tendra un plazo de hasta tres (3) dias habiles
para aplicar este descuento.
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:
se cobrara un importe que se calcula teniendo
en cuenta el valor promedio del contrato del
mes calendario inmediatamente anterior y un
valor fijo de $200 pesos por cada millén, de
conformidad con la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno de
los veinticuatro (24) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al que
se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendré en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente
en la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa
de Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos por cada
millén, de conformidad con la siguiente
metodologia:
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafio del Contrato.

Elimporte del cargo aplicaré para cada uno de
los veinticuatro (24) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al que
se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendré en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente
en la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa
de Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.

Contrato de Futuro de Inflacion: COP $5.500
Contrato de Futuro OIS:

Se cobrara un importe del cargo segun el
vencimiento operado, asi:

Vencimiento | Dias | Tarifa

1ro 30 COP $1.050
3ro 90 COP $3.150
4to 180 | COP $6.250
oto 270 | COP $9.350
6to 360 | COP $12.500
7mo 540 | COP $18.750
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T(|:po e IO ESE Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo

Variable | Compensacién | Forward NDF USD/COP: | Forward NDF USD/COP:
y Liquidacién
del Instrumento | Tarifa variable para el | Se cobrara un importe por cada Doélar de los
Financiero Instrumento  Financiero | Estados Unidos de América (USD 1)
Derivado  No | Derivado No | dependiendo del Valor Nominal de todas las
Estandarizado | Estandarizado  Forward | operaciones compensadas y liquidadas

NDF USD/COP | durante el mes calendario inmediatamente

establecida como un valor
en pesos por cada Ddlar
de los Estados Unidos de
América (USD 1) de una
operacion y por cada punta
de la misma, en la cual se
obtiene el derecho de que
la Camara una vez acepte
dicha Operacién, realice
las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

OIS IBR Formacion:

Tarifa Variable para el
Instrumento  Financiero
Derivado No
Estandarizado establecida
como un valor en pesos
por cada mil millones de
pesos ($1.000 millones) o
su equivalente de una
Operacion y por cada
punta de la misma, en la
cual se obtiene el derecho
de que la CAMARA una

vez acepte dicha
Operacion, realice las
funciones de
Compensacion y

Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo

anterior, de conformidad con la siguiente tabla:

Importe | Valor Nominal compensado y
del liquidado durante el mes

Cargo inmediatamente anterior

por (USD)

cada Desde Hasta
uUsD 1

COP $ - 373.000.000
0.0720

COP$ | 373.000.001 | 746.000.000
0.0660

COP$ | 746.000.001 | 1.487.000.000
0.0560

COP $ | 1.487.000.001 | 2.595.000.000
0.0400

COP § |2.595.000.001 | en adelante
0.0380

El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas Yy liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma del Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas Y liquidadas que correspondan
a la estructura de Cuentas del mismo Miembro
Liquidador.

OIS IBR Formacion:
Se cobrara un importe del cargo por cada

monto nominal equivalente a COP $1.000
Millones:

Vencimiento | Dias | Importe del
Cargo por cada

$1000 millones
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T(|:po e AL Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
establezca el Reglamento | | 1ro 30 COP $2.800
de la Camara. 3ro 90 COP $8.400
4to 180 | COP $16.800
OIS IBR:
OIS IBR:
Tarifa Variable para el
Instrumento  Financiero | Se cobrara un importe del cargo por cada
Derivado No | monto nominal equivalente a COP $1.000
Estandarizado establecida | Millones:
como un valor en pesos
por cada mil millones de | | Vencimiento | Dias | Importe del
pesos ($1.000 millones) o Cargo por cada
su equivalente de una $1000 millones
Operacion 'y por cada | [1ro 30 | COP $2.800
punta de la misma, en la | |34 20 COP $8.400
cual se obtiene el derecho | [Tt 180 | COP $16.800
de que la CAMARA una | g 270 | COP $25.000
vez  acepte  dicha | gy, 360 | COP §33.400
Operacion, realice las 7mo 540 | COP $50.000
funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.
Variable | Compensacién | IRSy OIS: IRSy OIS:
y Liquidacién
de Tarifa Variable para los | Se cobrara un importe del cargo por cada
Operaciones IRS y los OIS establecida | monto nominal equivalente a COP $1.000
Swaps como un valor en pesos | Millones:
por cada mil millones de
pesos ($1.000 millones) o Importe del
su equivalente de una Plazo |Cargo por
Operacion y por cada Hasta |cada $1000
punta de la misma, en la millones
cual se obtiene el derecho 1M COP $2.800
de que la CAMARA una 3M COP $8400
vez acepte dicha
Operacion, realice las oM COP $16.800
funciones de oM COP $25.000
Compensacion y 12M | COP $33.400
Liquidacion de ésta en las 18M COP $50.000
condiciones en que o 2Y COP $64.000
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Tipo de Nombre de

Cargo Cargo Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
establezca el Reglamento 3Y COP $94.000
de la Camara. 4Y | COP $122.000

5Y COP $149.000
BY COP $175.000
7Y COP $200.000
8Y COP $224.000
9Y COP $247.000
10Y COP $269.000

11Y COP $290.000
12Y COP $311.000
13Y COP $331.000
14Y COP $351.000
15Y COP $370.000

Cross Currency Basis | Cross Currency Basis Swaps Overnight

Swaps Overnight | (CCBSO):
(CCBSO):

Importe del
Tarifa Variable para los Plazo |Cargo por
Cross Currency Basis Hasta |cada $1000
Swaps Overnight millones
(CCBSO) establecida 1M COP $3.500
como un valor en pesos 3M COP $9.000
por cada mil millones de 6M COP $17.000

pesos ($1.000 millones) o

su equivalente de una M COP $25.500

Operacion y por cada 12M | COP $33.500
punta de la misma, en la 18M COP $50.000
cual se obtiene el derecho 2Y COP $66.000

3Y COP $98.000

4Y COP $130.000
5Y COP $160.000
6Y COP $190.000
A COP $220.000
8Y COP $250.000
9Y COP $280.000
10Y COP $300.000
11Y COP $330.000
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pesos de acuerdo con el
valor de giro vigente de la
operacion simultanea, en
la cual se obtiene el
derecho de que Ila
CAMARA una vez acepte
dicha Operacién, realice
las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

T(|:po e el Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo
12Y COP $355.000
13Y COP $380.000
14Y COP $405.000
15Y COP $430.000
Variable | Compensacién | Tarifa variable establecida | Operaciones Simultdneas celebradas en el
y Liquidaciéon | como un valor diario | Sistema Electronico de Negociacion - SEN:
de (incluyendo los fines de
Operaciones semana y dias festivos del | Se cobrard un importe efectivo diario de
Simultaneas calendario colombiano) en | acuerdo con el valor de giro total de todas las

operaciones simultaneas aceptadas en el mes
calendario inmediatamente anterior de
conformidad con la siguiente tabla:

Importe del
Cargo
Rango de Valor de giro | diario por
total de las operaciones | millon por
simultaneas Operacion
compensadas y | Simultanea
liquidadas durante el mes | vigente
inmediatamente anterior.
2.520.999.9
- 99 999 COP$ 0.630
2.521.000.00 | 4.755.999.9
0.000 90999 | COP$0603
4.756.000.00 | 6.989.999.9
0.000 99999 | COPS0S75
6.990.000.00 | 9.226.999.9
0.000 go999 | COPS0548
9.227.000.00 | 11.459.999.
0.000 g90999 | COP$ 0521
11.460.000.0 | 13.694.999.
00.000 999.999 COP$ 0.486
13.695.000.0
00.000 En adelante | COP$ 0.411
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T(|:po e el Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo

Variable | Compensacién | Tarifa variable establecida | Operaciones Simultdneas celebradas o
y Liquidacién | como un valor diario | registradas en el Sistema del Mercado
de (incluyendo los fines de | Electronico Colombiano - MEC:
Operaciones semana y dias festivos del
Simultéaneas calendario colombiano) en | Se cobrard un importe efectivo diario de

pesos de acuerdo con el
valor de giro vigente de la
operacién simultanea, en
la cual se obtiene el
derecho de que la
CAMARA una vez acepte
dicha  Operacion, realice
las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

acuerdo con el valor de giro total de todas las
operaciones simultaneas aceptadas en el mes

calendario

inmediatamente

anterior de

conformidad con la siguiente tabla:

Rango de Valor de giro
. Importe del
total de las operaciones .
. . Cargo diario
simultaneas iy
por millén
compensadas y or
liquidadas durante el g .y
. . peracion
mes inmediatamente | ..
. Simultanea
anterior. .
vigente
) 2.520.999.9 | COP$ 0.630
99.999
2.521.000.0 | 4.755.999.9 | COP$ 0.603
00.000 99.999
4.756.000.0 | 6.989.999.9 | COP$ 0.575
00.000 99.999
6.990.000.0 | 9.226.999.9 | COP$ 0.548
00.000 99.999
9.227.000.0 | 11.459.999. | COP$ 0.521
00.000 999.999
11.460.000. | 13.694.999. | COP$ 0.466
000.000 999.999
13.695.000. COP$ 0.411
000.000 En adelante
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

Variable

Compensacion
y Liquidacién
de
Operaciones
Repo

Tarifa variable establecida
como un valor diario
(incluyendo los fines de
semana y dias festivos del
calendario colombiano) en
pesos de acuerdo con el
valor de giro vigente de la
Operacién Repo, en la cual
se obtiene el derecho de
que la CAMARA una vez
acepte dicha Operacion,
realice las funciones de
Compensacion y
Liquidacion de ésta en las
condiciones en que lo
establezca el Reglamento
de la Camara.

Operaciones Repo celebradas o registradas
en el Sistema de Negociacion y/o Registro
enviadas a compensar en Camara: Se cobrara
un importe efectivo diario, el cual resulta de
multiplicar el valor de giro vigente por millon
por 0.685.

Variable

Notificacion 'y
Entrega.

Tarifa que se genera por la
decision de llevar a la
entrega una Posicion de

Futuros. Se cobra
vinculado al tipo de
Liquidacion sea  ésta

efectiva (con la entrega del
subyacente) o financiera
como un valor por cada
Contrato y punta
compradora 0 vendedora
que se dé al momento de
la entrega.

Liquidacion Efectiva: Se cobrara un importe
equivalente a 2.5 veces la Tarifa Variable por
Compensacion y Liquidacion de cada Activo
correspondiente.

Variable

Operaciones
de Gestién de
t+1 en
adelante.

Cargo por Contrato que se
genera por operaciones de
Traspaso, Give Up, Ajuste
de Posicion u otras
similares que apliquen
sobre posiciones abiertas
negociadas en  dias
anteriores al dia de la
Operacion de gestion.

Se cobrara un importe equivalente a 1.5 veces
la Tarifa Variable por Compensacion vy
Liquidacién de cada Activo para: los Futuros
TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES
de Referencias Especificas, Futuros vy
Opciones cuyo activo subyacente sean
acciones, Futuros sobre indices Accionarios,
Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros
sobre IBR, OIS IBR Formacion, OIS IBR y
Futuros sobre Inflacion.

Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso y
Contrato de Opcion sobre la TRM: COP$2.700
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T(|:po e IO ESE Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

argo Cargo
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$270
Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.1080 por cada Délar de los Estados Unidos
de América (1 USD).

Variable | Empleo de | Cargo por Contrato que se | Se cobrara un importe equivalente a 0.5 veces
Cuenta genera por operaciones | la Tarifa Variable por Compensacion y
Residual que la CAMARA debe | Liquidacién de cada Activo para: Los Futuros

asignar a la “Cuenta | TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES
Residual” del Miembro, | de Referencias Especificas, Futuros vy
cuando éste no asignd | Opciones cuyo activo subyacente sean
durante el dia las | acciones, Futuros sobre indices Accionarios,
operaciones de la “Cuenta | Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros
Diaria”. sobre IBR y Futuros sobre Inflacion.
Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso y
Contrato de Opcién sobre la TRM: COP$900
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso: COP$90
Forward NDF USD/COP: Se cobrard COP
$0.0360 por cada Délar de los Estados Unidos
de América (1 USD)

Variable | Tarifa por Tarifa variable establecida | Se cobrara un importe, el cual resulta de
Administracion | como un porcentaje del | multiplicar: a) Los intereses totales generados
de Inversién de | total de los intereses | por la(s) inversidn(es) de las garantias
las Garantias | generados  por  la(s) | constituidas en efectivo y b) 28.375%
constituidas en | inversion(es).
efectivo

No Eventos  de | Cargo  generado  por | Por la ocurrencia del evento diez (10) salarios

periédico | Retardo incurrir el Miembro en un | minimos  mensuales  legales  vigentes

evento de retardo, con | (SMMLYV).

independencia de la causa
que origine el retardo y aun
si cobran tarifas por
retardo a un Agente. La
Camara  cargara  al
Miembro un importe en
pesos por el evento, a
titulo de consecuencia

Tasa de interés equivalente a la maxima tasa
de mora legal vigente sobre el importe de la
Liquidacion.
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Tipo de
Cargo

Nombre de
Cargo

Descripcion de la tarifa

Importe del Cargo

pecuniaria y
adicionalmente,  cobrara
sobre el valor de las
liquidaciones  atrasadas
una tasa de interés
equivalente a la maxima
tasa de mora legal vigente,
devengandose durante el
tiempo en que se
mantenga el retardo.

No
periddico

Eventos de
Retardo

Cargo generado al Agente
que Admitié la operacion,
debido a la no entrega
oportuna del efectivo o de
los valores de dicha
operacion, generando el
evento de retardo al
Miembro Liquidador.

COP $1.081.000

No
periddico

Medidas
Preventivas

Cargo  generado  al
Miembro frente al cual la
Camara ordene una o
varias medidas
preventivas y por cada
evento a que haya lugar la
aplicacion de una o varias
medidas preventivas.

Por la ocurrencia de este
hecho la Camara cargara
al Miembro un importe en
pesos por el evento, a
titulo de consecuencia
pecuniaria y
adicionalmente, cobraré el
pago de un interés de
mora a la tasa méxima
permitida por la Ley, sobre
las sumas atrasadas,
devengandose durante el
tiempo en que se
mantenga el retardo.

Por la adopcion de la medida preventiva diez
(10) salarios minimos mensuales legales
vigentes(SMMLYV).

Tasa de interés equivalente a la maxima tasa
de mora legal vigente sobre el importe de la
liquidacién o en el caso de la entrega de
Activos el valor sobre el cual se calculara el
interés de mora sera el valor de mercado del
mismo para el dia del calculo.

No
periddico

Liberacion vy
constitucion de
Garantias.

Cargo generado por los
eventos de liberacion y
sustitucién de Garantias

Eventos de liberacion y sustitucion de
Garantias en un mes:
0-25 COP $0
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T(|:po e IO ESE Descripcion de la tarifa Importe del Cargo
argo Cargo

cuando sobrepasa los | >25-30 COP $1.000

limites establecidos. >30-50 COP $2.000

>50  COP $5.000
No Cambios en la | Se cobrara una tarifa fija | Por evento:
periddico | vinculacion con | denominada en pesos a
Agentes aquellos Miembros que en | COP $250.000

Custodios y de
Pago.

mas de una oportunidad al
trimestre decidan modificar
su situacion de custodia de
valores o domiciliacién de
recursos ya sea
empleando otros
Miembros para desarrollar
estas funciones 0
asumiéndolo ellos mismos.

No
periddico

Gestion de
Garantias por
parte de la
CAMARA.

Se genera en el momento
en que la CAMARA debe
gestionar la constitucion
de Garantias por parte de
un Miembro, en momentos
diferentes a la solicitud de
Garantias extraordinarias.
Cuando algun funcionario
de la CAMARA deba
comunicarse  con el
Miembro para solicitar la
constitucion  regular de
Garantias, le dara un plazo
para realizar dicha accion.
Al finalizar este plazo si el
Miembro no ha constituido
las Garantias y requiere
insistencia por parte de la
CAMARA, se generara un
cobro equivalente a un
valor porcentual del monto
requerido en garantia.

Sobre saldo de Garantias solicitado
0.15%

No
periddico

Extension de
Horarios para

Sesion de
Gestion de
Garantias

Se genera al momento de
la solicitud por parte del
Miembro de la extension
de la Sesion de Gestion de
Garantias para la
constitucién y/o liberacion
de Garantias.

Dos (2) salarios minimos mensuales legales
vigentes (SMMLYV) por cada hora o fraccién de
extension de horario. En caso de solicitarse la
extension de la Sesion de Gestion de
Garantias para la constitucion y liberacion de
Garantias de manera conjunta, la tarifa se
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Tipo de Nombre de

Cargo Cargo Descripcion de la tarifa Importe del Cargo

cobrara una (1) sola vez, por cada hora o
fraccion de extension de horario.

Paragrafo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento,
la Junta Directiva podra definir esquemas tarifarios especiales dependiendo de la naturaleza y de las
modalidades de Miembros, Agentes, Terceros, de los Segmentos en que participen y de las
operaciones que realicen. Por lo tanto, para la compensacion y liquidacion de operaciones de
intervencién del Banco de la Republica en el mercado cambiario se establecié un esquema tarifario
especial en el Convenio de vinculacion del Banco de la Republica como Miembro Liquidador Individual
de la Camara.”

Articulo Décimo Tercero. Modifiquese el articulo 1.10.1.2. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el
cual quedara asi:

“Articulo 1.10.1.2. Cobro de Tarifas.

La Camara cobrara el valor de las siguientes tarifas descritas en el articulo anterior, empleando el
mismo procedimiento previsto en el articulo 2.4.2.4. de la presente Circular, para lo cual incorporara
en las érdenes de transferencia respectivas, la solicitud de débito de dinero efectivo de las cuentas de
depdsito de los Agentes de Pago o Miembros Liquidadores, para ser acreditado a la cuenta de la
Camara en el Banco de la Republica:

Compensacion y Liquidacion.

Identificacién y Entrega.

Operaciones de gestion de t+1 en adelante.

Empleo de Cuenta Residual.

Retardo en el pago de la Liquidacion.

Liberacion y Constitucion de Garantias.

Cambios en la Vinculacion con Agentes Custodios y de Pago.

Gestion de Garantias por parte de la Camara.

Tarifa por Administracion de Inversion de Garantias constituidas en efectivo.
Extensidn de Horarios para Sesién de Liquidacion al Vencimiento.

=0T IQ DO O O T QD
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Paragrafo. En el caso de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de la
Republica, el valor de las tarifas que apliquen se cobrara mediante facturas expedidas por la Camara.”

Articulo Décimo Cuarto. Modifiquese el articulo 2.7.2.20. de la Circular Unica de la CRCC S.A., el
cual quedara asi:

“Articulo 2.7.2.20. Forward NDF (USD / COP).
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La Cémara se interpondrd como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del
Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP que cumpla las siguientes

condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Forward NDF USD/COP, enviado a la Camara para su
Compensacion y Liquidacion por un SND o por un SRD.

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de délares de los Estados
Unidos de América calculada el dia del vencimiento y
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Caracteristicas de los montos

Multiplos de USD 1.

Plazo Remanente

Se aceptaran operaciones de maximo de quinientos
cincuenta y cinco (555) dias calendario previo al vencimiento
de la operacion.

Método de Liquidacion

Liquidacién por Diferencias y se realizara en pesos moneda
legal colombiana.

Tipo de Liquidacién

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Fecha de Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la operacion Forward NDF
USD/COP pactada por las partes.

Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de operacion
de la Camara en Colombia. En caso de que la fecha de
vencimiento no corresponda a un dia habil de operacién de
la Camara en Colombia, se tendra como fecha de
vencimiento el dia habil de la operacion de la Camara en
Colombia inmediatamente siguiente.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el pago
final resultante del procedimiento de Liquidacion al
Vencimiento y siempre correspondera al dia habil de Camara
siguiente a la Fecha de Vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:

Tasa de la Operacién

Es la tasa pactada por las partes de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada.

Precio de Valoracion de Cierre

Precio con el cual se realiza el proceso de Liquidacién Diaria
el cual es suministrado por el Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion.

Precio de Liquidacion al Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los Estados
Unidos de América calculada el dia del vencimiento,
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publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia y
vigente para la Fecha de Liquidacion al Vencimiento.

Valor en dolares de los Estados Unidos de América pactado

Ul LonilE] por las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada.

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido objeto de
pagos o0 “neteos” periddicos (recouponing), cuando los SND
y/lo SRD que remitan tales operaciones cumplan con lo
dispuesto en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucién Externa 4 de 2009 de la Junta
Pagos o0 “neteos” periddicos Directiva del Banco de la Republica, es decir, cuando los SND
(recouponing). y/lo SRD permitan a los Miembros que previo a remitir la
operacion a la Camara, puedan modificar el registro de las
operaciones, para remplazar la tasa pactada inicialmente en
la operacién, por la nueva tasa que resulta después de la
operacion de recouponing. En tal sentido, los Miembros se
obligan a modificar el registro previo a remitir la operacion a
la Camara.

3. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacion, Fecha de
Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en
las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones Forward NDF USD/COP la Camara verificara que las mismas
cumplan el siguiente control de riesgo especifico para cada Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
de las partes de la Operacién Susceptible de ser Aceptada:

a.  Que las Garantias por Posicion de las Cuentas de la Operacion Susceptible de ser
Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el Articulo 1.6.2.3. de
la presente Circular. Dicho control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel
de riesgo con el Forward NDF USD/COP de conformidad con lo establecido en el Articulo
2.5.1.4. de la presente Circular.

b.  La Operacion Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior
sera enviada al Sistema de Camara para su Compensacion y Liquidacién. Si no lo cumple
sera rechazada y no seré aceptada por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada Cuenta de Registro de la Cuenta

Propia de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada para que dicha operacién pueda
ser aceptada por la Camara para su compensacion y liquidacién. En caso que por lo menos una de
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las partes de dicha operacion no cumpla con este control de riesgo, la operacion no sera aceptada por
la Camara para su compensacion y liquidacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de 2008 modificado por
la Resolucién Externa 6 de 2017 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los Miembros
Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén interesados en participar en la
Compensacion y Liquidacién de operaciones Forward NDF USD/COP, deberan tener la calidad de
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de
acuerdo con lo previsto en el articulo 8 de la Resolucion Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Adicionalmente, de conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucion Externa 12 de 2008
modificado por la Resolucién Externa 18 de 2020 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, el
Banco de la Republica puede operar como Miembro Liquidador de la Camara para la Compensaciéon
y Liquidacion de operaciones Forward NDF USD/COP.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad
en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Forward NDF USD/COP.

5. Criterio de aplicacién de las reglas especiales del Forward NDF USD/COP:
Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para

el Instrumento Forward Peso/Délar aplicaran siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos
Instrumentos, las demas disposiciones de la presente Circular.”

Articulo Décimo Quinto. Adicionese un articulo como articulo 2.5.1.14. a la Circular Unica de la
CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.14. No constitucion de Garantias por parte del Banco de la Republica en su
condicion de Miembro Liquidador.

De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento, el Banco de
la Republica, en razén a su naturaleza juridica, no estara obligado a constituir, mantener y reponer
ningun tipo de Garantia exigido por la Camara y, por lo tanto, no estara obligado a constituir, mantener
y reponer las Garantias establecidas en el presente Titulo.”

Articulo Décimo Sexto. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la CRCC S.A. rige
a partir del 12 de agosto de 2020.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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