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ASUNTO: MODIFICACIÓN DE LOS ARTÍCULOS 1.2.1.1., 1.2.1.9., 1.2.1.10., 1.6.2.1., 1.6.2.2., 
1.6.2.3., 1.6.2.7., 1.6.2.9., 1.6.5.1., 1.6.5.4., 1.6.5.9., 1.10.1.1., 1.10.1.2. Y 2.7.2.20.; Y ADICIÓN DE 
UN ARTÍCULO COMO ARTÍCULO 2.5.1.14. DE LA CIRCULAR ÚNICA DE LA CÁMARA DE 
RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. – CRCC S.A. EN RELACIÓN CON 
LOS DOCUMENTOS PARA SOLICITAR LA ADMISIÓN COMO MIEMBRO, LA NOTIFICACIÓN DE 
ADMISIÓN, AFILIACIÓN Y CREACIÓN DEL MIEMBRO EN EL SISTEMA, LA INFORMACIÓN 
PERIÓDICA, LAS REGLAS SOBRE LA DETERMINACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE LA GARANTÍA 
INDIVIDUAL, LA GARANTÍA INDIVIDUAL POR ESTRÉS DEL FONDO DE GARANTÍA COLECTIVA 
Y FORMA DE CALCULARLA, LAS GENERALIDADES SOBRE LA DETERMINACIÓN DEL VALOR 
DE LAS GARANTÍAS POR POSICIÓN, EL PROCEDIMIENTO DE CÁLCULO DE LA GARANTÍA 
EXTRAORDINARIA, EL IMPORTE DEL FONDO DE GARANTÍA COLECTIVA Y PROCEDIMIENTO 
PARA EL CÁLCULO DEL IMPORTE DEL FONDO DE GARANTÍA COLECTIVA PARA CADA 
SEGMENTO Y DE LAS APORTACIONES DE LOS MIEMBROS LIQUIDADORES, EL LÍMITE DE 
RIESGO INTRADÍA, EL LÍMITE DE MARGIN CALL, LA POLÍTICA DE ADMINISTRACIÓN DEL 
LOLE, LAS TARIFAS POR LOS SERVICIOS DEL SISTEMA DE LA CÁMARA, EL COBRO DE 
TARIFAS Y LOS FORWARD NDF USD/COP. 
 
De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de la Cámara 
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificación de los 
artículos 1.2.1.1., 1.2.1.9., 1.2.1.10., 1.6.2.1., 1.6.2.2., 1.6.2.3., 1.6.2.7., 1.6.2.9., 1.6.5.1., 1.6.5.4., 
1.6.5.9., 1.10.1.1., 1.10.1.2. y 2.7.2.20.; y adición de un artículo como artículo 2.5.1.14. de la Circular 
Única de la Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A. en relación con 
los documentos para solicitar la admisión como Miembro, la notificación de admisión, afiliación y 
creación del Miembro en el Sistema, la información periódica, las reglas sobre la determinación y 
constitución de la Garantía Individual, la Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva 
y forma de calcularla, las generalidades sobre la determinación del valor de las Garantías por Posición, 
el procedimiento de cálculo de la Garantía Extraordinaria, el importe del Fondo de Garantía Colectiva 
y procedimiento para el cálculo del importe del Fondo de Garantía Colectiva para cada Segmento y 
de las aportaciones de los Miembros Liquidadores, el Límite de Riesgo Intradía – LRI, el Límite de 
Margin Call – LMC, la Política de administración del LOLE, las Tarifas por los servicios del Sistema de 
la Cámara, el cobro de Tarifas y los Forward NDF USD/COP. 
 
 
Artículo Primero. Modifíquese el artículo 1.2.1.1. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual 
quedará así: 
 
“Artículo 1.2.1.1. Documentos para solicitar la admisión como Miembro.  
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 2.1.3. del Reglamento de Funcionamiento de la 
Cámara, la entidad interesada en ser admitida como Miembro deberá presentar ante el Gerente de la 
Cámara o ante quien éste designe, una solicitud escrita en tal sentido firmada por un representante 
legal debidamente facultado, acompañada de los siguientes documentos: 
 
1. Carta de solicitud de admisión como Miembro en la cual se identifique(n) el(los) Segmento(s) en 

que el Miembro está interesado en participar en la Compensación y Liquidación, según el formato 
establecido en el Anexo 1.1. 
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2. Formulario de solicitud de admisión como Miembro, según el formato establecido en el Anexo 1.1. 
 
3. Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado, según formato establecido 

en el Anexo 3. 
 
4. Copia del certificado de existencia y representación legal expedido por la autoridad competente 

dentro del mes inmediatamente anterior a la solicitud y mediante el cual se constate que la 
naturaleza jurídica de la entidad corresponde a una de aquellas establecidas en el artículo 2.1.1. 
del Reglamento. En el caso de los Miembros Liquidadores, adicionalmente la naturaleza jurídica 
deberá corresponder a una de las entidades señaladas en el artículo 2.1.5. del Reglamento. 

 
5. Estados Financieros Auditados del último corte. firmados, con notas aclaratorias y copia del 

dictamen del revisor fiscal. 
 
6. Certificación emitida por DCV y/o DECEVAL en la cual se acredite que la entidad dispone de 

cuentas de depósito de valores directamente o si es el caso a través de un Agente Custodio.  
 
7. Certificación emitida por el Banco de la República en la cual se acredite que dispone de cuenta 

de depósito en el Banco de la República directamente o si es el caso a través de un Agente de 
Pago.  

 
8. En caso de ser aplicable, copia del Convenio con el Agente de Pago, según modelo establecido 

en el Anexo 22.2. 
 
9. En caso de ser aplicable, copia del Convenio con Agente Custodio, según modelo establecido en 

el Anexo 22.1. 
 

10. En caso de ser aplicable, copia del Convenio para actuar simultáneamente como Agente de Pago 
y Agente Custodio, según modelo establecido en el Anexo 22.3. 

 
11. Listado de firmas autorizadas, según formato establecido en el Anexo 6. 
 
12. Autorización a la Cámara para acceder y consultar la Información financiera de la entidad en la 

Superintendencia Financiera de Colombia, según formato establecido en el Anexo 7. 
 
13. Copia certificada por el representante legal de la entidad, del informe más reciente sobre el 

cumplimiento del Sistema de Prevención y Control de Lavado de Activos y Financiación del 
Terrorismo, presentado por el revisor fiscal a la Junta Directiva.   

 
14. Certificación emitida por la Bolsa de Valores de Colombia, o del administrador de cualquier otro 

mecanismo autorizado por la Cámara, en el sentido de que la entidad es susceptible de ser 
admitida y tener acceso a dichos sistemas.  

  
15. Autorización suscrita por el representante legal de la entidad para el débito automático de la cuenta 

única de depósito, dirigida al Banco de la República, según modelo establecido en el Anexo 8, 
este documento debe contar con reconocimiento de firma y texto ante notario público.  

 



Página 4 de 40 

16. Declaración en la cual conste que la entidad cumple con los requisitos tecnológicos, según modelo 
establecido en el Anexo 9. 

 
17. Formato de solicitud de creación y modificación del usuario administrador, según formato 

establecido en el Anexo 10. 
 
18. Listado de accionistas que cuenten con más del cinco por ciento (5%) de las acciones en 

circulación de la sociedad, ya sea directa o indirectamente, a través de personas naturales o 
jurídicas con las cuales se conforme un mismo beneficiario real. En caso de que el accionista sea 
persona jurídica, se deberá hacer entrega de la relación de accionistas de dicho accionista en 
estos mismos términos, según formato establecido en el Anexo 12. Las entidades sometidas a la 
inspección y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia no deberán adjuntar el 
documento del que trata el presente numeral. 

 
19. Lista de Chequeo para solicitar la admisión como Miembro completamente diligenciada, según 

formato establecido en el Anexo 13.1. 
 
20. Certificación en la que acredite ser miembro de una autoridad de autorregulación, en el caso de 

ser aplicable este requisito. 
 
21. Adicionalmente para la admisión del Miembro no Liquidador, comunicación suscrita por el 

representante legal del Miembro Liquidador General, a través del cual el Miembro no Liquidador 
realizará la liquidación de sus propias operaciones y de sus Terceros, según formato establecido 
en el Anexo 14.  

 
22. Para los casos en que la entidad interesada indique que gestionará Operaciones por cuenta de 

Terceros en Cuentas de Terceros Ómnibus Segregadas por Cámara, certificación en la que 
acredite que cuenta con los medios tecnológicos, operativos y contables para identificar toda la 
vida de la operación, desde que se registra por primera vez hasta que se liquida, garantizando 
también que se pueda relacionar directamente una operación registrada en la Cámara con el 
origen de esta, y con las Órdenes de Transferencia de fondos o Activos asociadas. 

 
Parágrafo Primero. No obstante se alleguen todos los documentos que se señalan en el presente 
artículo, la Junta Directiva, el Comité de Riesgos o el Gerente de la Cámara podrán requerir toda la 
información, documentación o acreditaciones adicionales que consideren necesarias para el estudio 
de la solicitud. Igualmente, la Cámara estará facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos 
en cualquier momento. 
 
Parágrafo Segundo. De conformidad con lo dispuesto en el parágrafo primero del artículo 2.1.4. del 
Reglamento de Funcionamiento, para la admisión de la Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito 
Público como Miembro de la Cámara, en razón a su naturaleza jurídica, no se le exigirá cumplir ni 
acreditar los requisitos establecidos en los numerales 3, 12, 13 y 14 del artículo 2.1.4. del Reglamento 
de Funcionamiento, ni se le exigirá acompañar a la solicitud de admisión los documentos relacionados 
en los numerales 13, 14, 19, 21 y 22 del presente artículo.  
 
Así mismo, en razón a su naturaleza jurídica la Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito Público no 
deberá cumplir con los requisitos de: i) patrimonio técnico establecido en el artículo 1.2.1.3. de la 
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presente Circular; ii) calificación de riesgo mínima señalada en el artículo 1.2.1.4. de la Circular; y iii) 
con la información periódica exigida en los numerales 1, 2 y 5 del artículo 1.2.1.10. de la presente 
Circular.  
 
Para la afiliación de la Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito Público, de conformidad con lo 
dispuesto en el parágrafo primero del artículo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento, la Cámara 
podrá acordar un Convenio, con un contenido mínimo distinto al establecido en el Reglamento para la 
modalidad de Miembro de que se trate.   
 
Parágrafo Tercero. De conformidad con lo dispuesto en el parágrafo primero del artículo 2.1.4. del 
Reglamento de Funcionamiento, la Junta Directiva autorizó la admisión del Banco de la República 
como Miembro de la Cámara, en razón a su naturaleza jurídica, sin exigir el cumplimiento ni la 
acreditación de los requisitos establecidos en los numerales 3, 6, 7, 8, 11, 13 y 14 del artículo 2.1.4. 
del Reglamento de Funcionamiento, ni los relacionados en los numerales 3, 4, 5, 6, 12, 13, 14, 15, 16, 
18, 19, 20 y 22 del presente artículo.  
 
Así mismo, en razón a su naturaleza jurídica, al Banco de la República no le son aplicables los 
requisitos de: i) patrimonio técnico establecido en el artículo 1.2.1.3. de la presente Circular; ii) 
calificación de riesgo mínima señalada en el artículo 1.2.1.4. de la Circular; y iii) con la información 
periódica exigida en los numerales 1, 2, 3, 5 y 6 del artículo 1.2.1.10. de la presente Circular.  
 
Para la afiliación del Banco de la República, de conformidad con lo dispuesto en el parágrafo primero 
del artículo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento, la Cámara acordó un Convenio, con un 
contenido mínimo distinto al establecido en el Reglamento para la modalidad de Miembro de que se 
trate.” 
 
 
Artículo Segundo. Modifíquese el artículo 1.2.1.9. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual 
quedará así: 
 
“Artículo 1.2.1.9. Notificación de admisión, afiliación y creación del Miembro en el Sistema.  
 
Una vez el Miembro ha sido admitido, deberá radicar ante la Cámara el Poder de Adhesión al Contrato 
con la Unión Temporal conformada por Claro y Level 3 para la conexión del Miembro al sistema de la 
Cámara según el modelo establecido en el Anexo 11 y aceptar la Oferta de Servicios de la Cámara en 
relación con la afiliación al Sistema de Compensación y Liquidación de la Cámara establecida en el 
Anexo 15, según la modalidad de admisión que corresponda, de acuerdo con la Orden de Compra de 
Servicios y según el modelo establecido en el Anexo 19, documentos que deben contar con 
reconocimiento de firma y texto ante notario público. Cumplido lo anterior la Cámara procederá a crear 
al Miembro en el Sistema de acuerdo con la información suministrada en el formato de solicitud de 
creación y modificación del usuario administrador, en los Segmentos para los cuales haya manifestado 
su interés en participar.  
 
La creación del Miembro en el Sistema se entiende efectuada y notificada a partir de la creación de su 
usuario administrador y es obligación del Miembro tener en todo momento desde su creación al menos 
un usuario administrador habilitado en el Sistema.  
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Parágrafo Primero. Cuando se trate de un Miembro que pertenezca a un mismo grupo empresarial 
cuya conexión al sistema de la Cámara, con la Unión Temporal Claro y Level 3, se realice a través de 
otra entidad que haga parte del mismo grupo, no se requerirá radicar el poder al que hace referencia 
el inciso primero del presente artículo, siempre y cuando se allegue a la Cámara una certificación 
expedida por el representante legal de la entidad del grupo empresarial a través de la cual se 
conectará, en la que conste que el Miembro admitido cuenta con la conexión debidamente habilitada. 
Así mismo, en el caso en que el Miembro admitido haya suscrito un contrato de manera directa con la 
Unión Temporal Claro y Level 3 para la conexión al sistema de la Cámara, tampoco se requerirá del 
poder al que se hace referencia en el inciso primero del presente artículo y bastará adjuntar una 
certificación de la Unión Temporal Claro y Level 3 en la que se acredite la existencia de dicho contrato 
y que el mismo se ha celebrado en las mismas condiciones tecnológicas que las previstas en el 
contrato suscrito por la Cámara con dicha Unión Temporal. 
 
Parágrafo Segundo. En el caso de la Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito Público para la 
afiliación al Sistema de la Cámara se suscribirá el contrato al que se refiere el parágrafo segundo del 
artículo 1.2.1.1. de la presente Circular y no se requerirá de la aceptación de la Oferta de Servicios de 
la Cámara en relación con la afiliación al Sistema de Compensación y Liquidación de la Cámara 
establecida en el Anexo 15, según la modalidad de admisión que corresponda, de acuerdo con la 
Orden de Compra de Servicios y según el modelo establecido en el Anexo 19, ni del reconocimiento 
de firma y texto ante notario público. 
 
Parágrafo Tercero. En el caso del Banco de la República para la afiliación al Sistema de la Cámara 
no se requerirá el reconocimiento de firma y de texto ante notario público en la aceptación mediante 
Orden de Compra de Servicios según el modelo establecido en el Anexo 19 de la Oferta de Servicios 
de la Cámara en relación con la afiliación al Sistema de Compensación y Liquidación de la Cámara 
establecida en el Anexo 15.” 
 
 
Artículo Tercero. Modifíquese el artículo 1.2.1.10. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual 
quedará así: 
 
“Artículo 1.2.1.10. Información periódica.  
 

Los Miembros deberán enviar a la Cámara la siguiente información, con la periodicidad que a 
continuación se indica: 
 

1. Certificación suscrita por el representante legal donde se haga constar que la entidad cuenta con 
un Sistema de Administración del Riesgo de Lavado de Activos y Financiación del Terrorismo, y 
que este se encuentra debidamente implementado. La certificación deberá ser remitida a la 
Cámara el 30 de junio de cada año. 
 
Los Miembros sometidos a la inspección y vigilancia de la Superintendencia Financiera de 
Colombia no deberán enviar la certificación de la que trata el presente numeral. 
 

2. Informe y notas a los estados financieros anuales auditados, los cuales deben ser enviados a la 
Cámara dentro de los treinta (30) días siguientes a la fecha en que sean aprobados por el órgano 
competente, siempre y cuando los mismos no se encuentren publicados en su página de internet. 
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3. Formato de Seguimiento de Requisitos Cualitativos debidamente diligenciado, según formato 

establecido en el Anexo 25, enviado a más tardar el último día hábil del mes de diciembre. Este 
documento solo se deberá actualizar cuando se efectúen modificaciones a los ítems relacionados 
en el anexo en mención. 
 

4. La información sobre reclamaciones que afecten las pólizas de riesgos financieros o global 
bancaria, cualquier modificación sustancial de su situación financiera y, especialmente las que 
afecten los requisitos exigidos para ser Miembro deberán ser enviados dentro de los treinta (30) 
días siguientes a la ocurrencia de cualquiera de las situaciones descritas. 

 
5. Información de los Terceros Identificados, creados y activos en el sistema de Cámara, de acuerdo 

con lo solicitado en el Anexo 32. Este Anexo deberá ser remitido a la Cámara durante los primeros 
quince (15) días del mes de diciembre de cada año. 

 
6. Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL), en monto y en razón, el cual deberá ser remitido con una 

periodicidad semanal al correo riesgos@camaraderiesgo.com.co y en los formatos F.8000-61 
Formato 508 (para Sociedades Comisionistas de Bolsa) y F.1000-125 Formato 458 (para los 
Establecimientos de Crédito) de la Superintendencia Financiera de Colombia. 

 
Parágrafo Primero. La Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito Público no deberá acreditar la 
información a que se refieren los numerales 1, 2, 5 y 6 del presente artículo. 
 
Parágrafo Segundo. El Banco de la República no deberá acreditar la información a que se refieren 
los numerales 1, 2, 3, 5 y 6 del presente artículo.” 
 
 
Artículo Cuarto. Modifíquese el artículo 1.6.2.1. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual quedará 
así: 
 
“Artículo 1.6.2.1. Reglas sobre la determinación y constitución de la Garantía Individual.  
 
Los Miembros Liquidadores deberán constituir las Garantías Individuales a que se refiere el literal a. 
del numeral 1. del artículo 2.7.6. del Reglamento de conformidad con las siguientes reglas:  
 
1. Una Garantía mínima a favor de la Cámara, con carácter previo a la aceptación de la primera 

Operación por parte de la Cámara por el valor fijo determinado en la presente Circular, según se 
trate de Miembro Liquidador General o de Miembro Liquidador Individual y para cada Segmento. 
 

2. Una Garantía cuando el Miembro Liquidador sobrepase el LRI durante o al final de la sesión, así 
como si supera el LMC al final de la sesión. El monto de la Garantía Individual corresponderá al 
exceso del correspondiente Límite.  

 
3. Una Garantía cuando el patrimonio técnico del Miembro Liquidador disminuya a un nivel inferior 

al patrimonio técnico mínimo exigido por la Cámara en un porcentaje no superior al diez por ciento 
(10%). El monto de la Garantía Individual corresponderá a la diferencia resultante entre el 
patrimonio técnico mínimo exigido por la Cámara y el patrimonio técnico del Miembro. 

mailto:riesgos@camaraderiesgo.com.co
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4. Una Garantía por estrés del Fondo de Garantía Colectiva en los eventos descritos en el artículo 

siguiente.  
 

Parágrafo Primero. Las Garantías Individuales a las que se refiere este artículo son adicionales a la 
Garantía mínima establecida en el numeral 1 del presente artículo, por lo tanto deberán constituirse 
por los Miembros Liquidadores de manera separada y para cada uno de los eventos antes 
relacionados.    
 
Parágrafo Segundo. No obstante lo dispuesto en el presente artículo los Miembros Liquidadores y 
los Miembros No Liquidadores podrán constituir Garantías Individuales en cualquier momento y por 
valores superiores a los exigidos por la Cámara de acuerdo con las reglas precedentes. 
 
Parágrafo Tercero. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de 
Funcionamiento, el Banco de la República, en razón a su naturaleza jurídica, no estará obligado a 
constituir, mantener y reponer las Garantías individuales a las que se refiere el presente artículo.” 
 
 
Artículo Quinto. Modifíquese el artículo 1.6.2.2. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual quedará 
así: 
 
“Artículo 1.6.2.2. Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva y forma de 
calcularla.  
 
De manera adicional a la Garantía Individual Mínima establecida de conformidad con lo dispuesto en 
el numeral 1 del artículo anterior, para cada Segmento se exigirá a los Miembros Liquidadores una 
Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva así: 
 

- A aquellos Miembros Liquidadores, a quienes una vez calculado su riesgo en situación de 
estrés en la Sesión de Cierre de la Cámara, dicho riesgo sea superior a la suma de las 
aportaciones de los demás Miembros Liquidadores al Fondo de Garantía Colectiva vigente, 
se les exigirá una Garantía Individual correspondiente al monto que excediera dicha suma. 

- A los dos (2) Miembros Liquidadores con mayor exposición en caso que el cálculo de su riesgo 
en situación de estrés realizado diariamente arroje un riesgo superior al tamaño del Fondo de 
Garantía Colectiva calculado para el Segmento, se les exigirá una Garantía Individual 
correspondiente a la diferencia resultante, la cual se distribuirá proporcionalmente entre los 
dos Miembros en función a su riesgo. 

 
Para el efecto, la Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva se calculará de 
acuerdo con el siguiente procedimiento: 
 
1. Cálculo diario del riesgo del Miembro Liquidador en situación de estrés en cada Segmento: 

 
Diariamente en la Sesión de Cierre de la Cámara, se calcula el riesgo en situación de estrés para 
cada uno de los Miembros Liquidadores participantes de cada Segmento de acuerdo con lo 
dispuesto en el artículo 1.6.2.9. de la presente Circular. 
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2. Obtención de la Garantía Individual por estrés diario del Fondo de Garantía Colectiva simulando 
el incumplimiento del Miembro Liquidador: 

 
Se toma el resultado del riesgo en situación de estrés calculado en el numeral 1 para cada uno 
de los Miembros Liquidadores y se compara contra el total de las Garantías Individuales y las 
Garantías Extraordinarias constituidas por dicho Miembro Liquidador y el Importe del Fondo de 
Garantía Colectiva del Segmento en el que participe. Si el riesgo en situación de estrés supera el 
total de tales Garantías, la Cámara realiza un ajuste en Garantías Individuales calculado de la 
siguiente forma: 
 
a. Cálculo del saldo por cada Segmento: 

 
Al riesgo en situación de estrés obtenido para cada Miembro Liquidador en el Segmento, se 
le resta la aportación total del Miembro Liquidador al Fondo de Garantía Colectiva de dicho 
Segmento. Como resultado se obtiene un saldo positivo o negativo en cada Segmento. 

 
b. Saldo consolidado del Miembro Liquidador:  
 

Se obtiene el saldo consolidado sumando los saldos resultantes en cada uno de los 
Segmentos en los que participe el Miembro Liquidador y restando las Garantías Individuales 
y Extraordinarias que dicho Miembro haya constituido a favor de la Cámara, a partir de la 
siguiente fórmula: 
 

𝑺𝒂𝒍𝒅𝒐 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒐𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅𝒐

=  ∑ 𝑺𝒂𝒍𝒅𝒐 𝑺𝒆𝒈𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐𝒊 −  𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂𝒔 𝑰𝒏𝒅𝒊𝒗𝒊𝒅𝒖𝒂𝒍𝒆𝒔

− 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂𝒔 𝑬𝒙𝒕𝒓𝒂𝒐𝒓𝒅𝒊𝒏𝒂𝒓𝒊𝒂𝒔 

Donde:  
𝒊 = Segmentos en los que pertenece el Miembro 

 
Si el saldo consolidado es negativo, no se solicita Garantía Individual por estrés del Fondo 
de Garantía Colectiva. Si el saldo consolidado es positivo, se calcula el saldo definitivo por 
cada Segmento. 

 
c. Cálculo del saldo definitivo por cada Segmento: 

 
El saldo de aquellos Segmentos cuyo resultado sea negativo, se considera que es cero. El 
saldo definitivo para cada Segmento cuyo resultado sea positivo se obtiene a partir de la 
siguiente fórmula: 
 

𝑺𝒂𝒍𝒅𝒐 𝒅𝒆𝒇𝒊𝒏𝒊𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒅𝒆𝒍 𝑺𝒆𝒈𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐

= 𝐒𝐚𝐥𝐝𝐨 𝐜𝐨𝐧𝐬𝐨𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝𝐨 𝐌𝐢𝐞𝐦𝐛𝐫𝐨 𝐋𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝𝐚𝐝𝐨𝐫 𝐱
𝐒𝐚𝐥𝐝𝐨 𝐩𝐨𝐬𝐢𝐭𝐢𝐯𝐨

𝐒𝐮𝐦𝐚 𝐝𝐞 𝐥𝐨𝐬 𝐬𝐚𝐥𝐝𝐨𝐬 𝐩𝐨𝐬𝐢𝐭𝐢𝐯𝐨𝐬
 

 
Para cada Segmento con saldo positivo, se restan las aportaciones al Fondo de Garantía 
Colectiva del resto de los Miembros Liquidadores que participan en el Segmento. En el caso 
que el resultado sea positivo, la Cámara realiza un ajuste por dicha diferencia en Garantías 
Individuales al Miembro Liquidador respecto del cual se está haciendo el cálculo. 

 



Página 10 de 40 

3. Obtención de la Garantía Individual por estrés diario del Fondo de Garantía Colectiva simulando 
el incumplimiento de los dos Miembros Liquidadores con mayor exposición al riesgo: 

 
a. Para cada Segmento, se toma el resultado del riesgo en situación de estrés calculado en el 

numeral 1 para cada uno de los Miembros Liquidadores y se le restan sus Garantías 
Individuales constituidas en dicho Segmento y su aportación total al Fondo de Garantía 
Colectiva de acuerdo con la siguiente fórmula: 

 
𝑹𝒊𝒆𝒔𝒈𝒐 𝑴𝒊𝒆𝒎𝒃𝒓𝒐 𝑳𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅𝒂𝒅𝒐𝒓 

=  𝑹𝒊𝒆𝒔𝒈𝒐 𝒆𝒏 𝒔𝒊𝒕𝒖𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒆𝒔𝒕𝒓é𝒔
− 𝑨𝒑𝒐𝒓𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒍 𝑭𝒐𝒏𝒅𝒐 𝒅𝒆 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂 𝑪𝒐𝒍𝒆𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂
− 𝑷𝒂𝒓𝒕𝒆 𝒑𝒓𝒐𝒑𝒐𝒓𝒄𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒅𝒆 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂𝒔 𝑰𝒏𝒅𝒊𝒗𝒊𝒅𝒖𝒂𝒍𝒆𝒔 𝒂𝒔𝒊𝒈𝒏𝒂𝒅𝒂𝒔 𝒂𝒍 𝑺𝒆𝒈𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐  

 
b. Se suma el riesgo obtenido con la fórmula anterior correspondiente a los dos Miembros 

Liquidadores con mayor exposición a riesgo. 
 

c. Se compara el resultado del literal b. del presente numeral contra la suma del resto de las 
aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva de los demás Miembros Liquidadores. Si el 
resultado es positivo la Cámara realiza un ajuste de Garantías Individuales de manera 
proporcional a los dos Miembros Liquidadores con mayor exposición al riesgo. 

 

En todo caso, la Cámara compara el valor de las Garantías Individuales resultantes de los cálculos 
realizados en los numerales 2. y 3., y exigirá la constitución de Garantías Individuales por el ajuste de 
mayor valor.  
 
Parágrafo Primero. Los Miembros Liquidadores podrán consultar en el Portal Web de la CRCC la 
siguiente información calculada diariamente: i) el saldo definitivo agregado de los dos Miembros 
Liquidadores con mayor exposición al riesgo de cada Segmento; ii) el Importe del Fondo de Garantía 
Colectiva de cada Segmento restando las Aportaciones agregadas de los dos Miembros Liquidadores 
con mayor saldo definitivo; y iii) el saldo definitivo del Miembro Liquidador que realiza la consulta. 
 
Parágrafo Segundo. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de 
Funcionamiento, el Banco de la República, en razón a su naturaleza jurídica, no estará obligado a 
constituir, mantener y reponer las Garantías Individuales por estrés del Fondo de Garantía Colectiva 
a que se refiere el presente artículo.” 
 
 
Artículo Sexto. Modifíquese el artículo 1.6.2.3. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual quedará 
así: 
 
“Artículo 1.6.2.3. Generalidades sobre la determinación del valor de las Garantías por Posición.  
 
Corresponde a los Miembros y a los Terceros constituir a favor de la Cámara la Garantía por Posición 
a más tardar al cierre de la Sesión de Gestión de Garantías por el valor exigido diariamente de acuerdo 
con el monto de las Posiciones Abiertas registradas en su Cuenta Diaria, Cuenta Residual y sus 
Cuentas Definitivas y que son monitoreadas continuamente por la Cámara. Esta Garantía pretende 
cubrir el costo para la Cámara, de cerrar todas las Posiciones Abiertas registradas en la Cuenta Diaria, 
Cuenta Residual y cada Cuenta Definitiva en el caso de presentarse un Incumplimiento. 
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La Garantía por Posición se calcula a nivel de Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva.  
 
Cuando el Miembro sea titular de varias Cuentas de Registro de la Cuenta Propia, la Garantía por 
Posición podrá calcularse por la Posición neta que resulte de sumar todas las Cuentas de Registro de 
la Cuenta Propia. 
 
Siempre que un Miembro Liquidador participe por cuenta de Terceros, de Miembros no Liquidadores 
y de los Terceros de estos, será responsabilidad del Miembro Liquidador constituir dichas Garantías. 
 
El objetivo del procedimiento de cálculo de Garantía por Posición es estimar la pérdida máxima 
generada a nivel de Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva por la toma de posiciones en 
las Operaciones Aceptadas que compensa y liquida la Cámara en todos los Segmentos. Dicha pérdida 
máxima está determinada por el tamaño de la Fluctuación máxima o volatilidad en un horizonte de 
tiempo dedos (2) días o cinco (5) días para las Operaciones Swaps, el número de escenarios en los 
cuales se subdivide el análisis de dicha Fluctuación y las compensaciones entre posiciones contrarias 
para el conjunto de Vencimientos de aquellos Contratos que comparten las mismas condiciones del 
Activo Subyacente. En resumen, dado que cada Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva 
representa un portafolio, los diferentes escenarios de precios crean una distribución de pérdidas y 
ganancias1. 
 
Parágrafo Primero. Si una misma Cuenta Diaria, Cuenta Residual y Cuenta Definitiva tiene Posición 
Abierta en varios Segmentos, la Garantía por Posición corresponderá a la sumatoria de las pérdidas 
estimadas de cada Segmento. 
 
Parágrafo Segundo. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de 
Funcionamiento, el Banco de la República, en razón a su naturaleza jurídica, no estará obligado a 
constituir, mantener y reponer las Garantías por Posición a que se refiere el presente artículo.” 
 
 
Artículo Séptimo. Modifíquese el artículo 1.6.2.7. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual 
quedará así: 
 
“Artículo 1.6.2.7. Procedimiento de cálculo de la Garantía Extraordinaria.  
 
La Cámara podrá exigir a los Miembros y a los Terceros Garantías Extraordinarias a más tardar al 
cierre de la Sesión de Gestión de Garantías, por un valor adicional al de las Garantías por Posición 
ante circunstancias excepcionales referidas a las volatilidades de los mercados o por tratarse de 
Posiciones Abiertas que se estimen de alto riesgo o de Posiciones Abiertas de venta con riesgo de 
Incumplimiento en la Liquidación por Entrega. 
 
La Cámara podrá exigir Garantías Extraordinarias en los siguientes eventos y con base en el 
procedimiento de cálculo que se indica a continuación: 

 
1 Debe aclararse que el modelo acepta incluir derivados no lineales (i.e. opciones) por lo que la máxima pérdida no 

necesariamente está dada por el escenario que implica el mayor movimiento en precio. 
 



Página 12 de 40 

  
1. Volatilidades de los mercados. Variación de precios superior al parámetro de Fluctuación para 

llamados a Garantías Extraordinarias definido en esta Circular para cada Activo o para cada Activo 
objeto de una Operación, independiente del Segmento al que pertenezca. El procedimiento de 
cálculo de Garantías Extraordinarias por variación de precios corresponde al indicado para cada 
Segmento en la presente Circular. En este evento, la Cámara contactará al Miembro Liquidador 
por correo electrónico o vía telefónica y este deberá constituir la Garantía Extraordinaria en el 
plazo que le fije la Cámara.  
 

2. Posiciones Abiertas que se estimen de alto riesgo. Cuando el Miembro Liquidador exceda los 
Límites de LRI o LMC según los artículos 1.6.5.5. y 1.6.5.2. de la presente Circular.  

 
3. Posiciones Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidación por Entrega. En 

caso de que el Miembro Liquidador exceda el LOLE según el artículo 1.6.5.7. de la presente 
Circular, el valor de las garantías GOLE se calculará de la siguiente forma: 

 

(
𝑶𝒃𝒍𝒊𝒈𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝑳𝒂𝒕𝒆𝒏𝒕𝒆 𝒅𝒆 𝑬𝒏𝒕𝒓𝒆𝒈𝒂 (𝑶𝑳𝑬)

𝑽𝒐𝒍𝒖𝒎𝒆𝒏 𝑴𝒆𝒅𝒊𝒐 𝑫𝒊𝒂𝒓𝒊𝒐 (𝑽𝑴𝑫)
−  𝐋𝐎𝐋𝐄 𝐝𝐞𝐟𝐢𝐧𝐢𝐝𝐨 𝐩𝐚𝐫𝐚 𝐜𝐚𝐝𝐚 𝐢𝐧𝐬𝐭𝐫𝐮𝐦𝐞𝐧𝐭𝐨) 𝐗 (𝐕𝐌𝐃) 

 
Parágrafo. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento, el 
Banco de la República, en razón a su naturaleza jurídica, no estará obligado a constituir, mantener y 
reponer las Garantías Extraordinarias a que se refiere el presente artículo.” 
 
 
Artículo Octavo. Modifíquese el artículo 1.6.2.9. de a Circular Única de la CRCC S.A., el cual quedará 
así: 
 
“Artículo 1.6.2.9. Importe del Fondo de Garantía Colectiva y procedimiento para el cálculo del 
importe del Fondo de Garantía Colectiva para cada Segmento y de las aportaciones de los 
Miembros Liquidadores.  
 
De conformidad con lo establecido en el numeral 3 del artículo 2.7.6. del Reglamento de 
Funcionamiento, la metodología para el cálculo de los Fondos de Garantía Colectiva será la siguiente: 
 

1. En primer lugar, se determinará el riesgo en situación de estrés de cada Miembro Liquidador, 
el cual corresponde a la suma del riesgo de su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia, la 
Cuenta Diaria, la Cuenta Residual, el riesgo de las Cuentas Definitivas de sus Terceros y el 
riesgo de las Cuentas de sus Miembros No Liquidadores y de las Cuentas Definitivas de los 
Terceros de estos, según sea el caso.  
 
Este riesgo se calculará diariamente para cada Segmento aplicando el siguiente 
procedimiento: 

 
a. Una vez la Cámara cuente con los precios de cierre de todos los Activos que 

compensa y liquida para cada uno de los Segmentos, se calculan los precios 
estresados al alza y a la baja aplicando las fluctuaciones de estrés para cada Activo, 
establecidas en la presente Circular. 
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b. Se valora la Posición Abierta para cada Cuenta sobre cada Activo que compensa y 

liquida para cada uno de los Segmentos, aplicando los precios calculados en el literal 
anterior, teniendo en cuenta los escenarios establecidos para cada Segmento en la 
presente Circular. 

 
c. A la Posición Abierta valorada en cada uno de los escenarios según lo descrito en el 

numeral anterior, se le resta la Posición Abierta valorada para cada Cuenta con el 
precio de cierre para cada uno de los Activos que compensa y liquida para cada uno 
de los Segmentos.  

 
d. Las pérdidas registradas en cada escenario se comparan con las Garantías por 

Posición de cada una de las Cuentas, según corresponda así: 
 

i. Para las Cuentas Definitivas de Terceros y de los Miembros no 
Liquidadores, el cálculo se realizará de acuerdo con la siguiente fórmula: 
 

𝑅𝑆𝑇𝑖𝑗 = 𝑃𝑆𝑇𝑖𝑗 − 𝐺𝑃𝑇𝐼𝑇𝑒𝑥𝑖𝑔𝑖𝑑𝑎𝑠 −
max (0; 𝐺𝑃𝑇𝐼𝑇𝑐𝑜𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑖𝑑𝑎𝑠 − 𝐺𝑃𝑇𝐼𝑇𝑒𝑥𝑖𝑔𝑖𝑑𝑎𝑠)  
 

ii. Para las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia, Cuenta Diaria y 
Cuenta Residual del Miembro Liquidador, el cálculo se realizará de 
acuerdo con la siguiente formula: 

 
𝑅𝑆𝑇𝑖𝑗 = 𝑃𝑆𝑇𝑖𝑗 − 𝐺𝑃𝑇𝐼𝑇𝑒𝑥𝑖𝑔𝑖𝑑𝑎𝑠 

 
Para efectos de los cálculos anteriores, se tendrá en cuenta que: 
 
𝒊 = Cuenta i. 
𝒋 = Escenario j. 
𝑹𝑺𝑻𝒊𝒋= Riesgo en situación de estrés de la Cuenta i en el escenario j. 

𝑷𝑺𝑻𝒊𝒋= Pérdida en situación de estrés de la Cuenta i en el escenario j. 

𝑮𝑷𝑻𝑰𝑻𝒆𝒙𝒊𝒈𝒊𝒅𝒂𝒔= Garantías por Posición exigidas por la Cámara para la Cuenta 
i. 
𝑮𝑷𝑻𝑰𝑻𝒄𝒐𝒏𝒔𝒕𝒊𝒕𝒖𝒊𝒅𝒂𝒔= Garantías por Posición efectivamente constituidas por el 
Miembro en la Cuenta i. 

 
e. Posteriormente, el valor de riesgo en situación de estrés para cada día, será el 

correspondiente al peor escenario resultante de la suma de los riesgos de toda la 
estructura de Cuentas bajo cada Miembro Liquidador, y de ser el caso, la suma de 
los riesgos de toda la estructura de Cuentas bajo sus Miembros no Liquidadores. 
Para la agregación del riesgo en situación de estrés a nivel de Miembro Liquidador, 
no se computarán dentro del cálculo del riesgo en situación de estrés, los valores 
resultantes negativos de las Cuentas diferentes a la Cuenta de Registro de la Cuenta 
Propia del Miembro Liquidador. 
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2. En segundo lugar, se determinará el importe del Fondo de Garantía Colectiva para cada 
Segmento, el cual corresponderá a la suma del promedio diario trimestral del riesgo en 
situación de estrés del Miembro Liquidador con mayor exposición al riesgo más el promedio 
diario trimestral del segundo Miembro Liquidador con mayor exposición al riesgo dentro del 
Segmento, expresado de la siguiente manera: 

 

𝑭𝑮𝑪𝒊 = ((𝑹𝒔𝒕̅̅ ̅̅ ̅
𝑴𝑳𝟏 + 𝑹𝒔𝒕̅̅ ̅̅ ̅

𝑴𝑳𝟐) 
 
Donde: 
 
𝑭𝑮𝑪𝒊: Fondo de Garantía Colectiva del Segmento i. 

𝑹𝒔𝒕̅̅ ̅̅ ̅: Promedio diario trimestral del riesgo en situación de estrés. 
𝑴𝑳𝟏: Miembro Liquidador con mayor exposición. 

𝑴𝑳𝟐: Segundo Miembro Liquidador con mayor exposición. 
Para el cálculo del promedio diario trimestral del riesgo en situación de estrés de cada 
Miembro Liquidador únicamente se toman los valores positivos. 
 

Una vez calculado el importe del Fondo de Garantía Colectiva para cada Segmento este valor 
se compara con el importe mínimo para cada Segmento definido en la presente Circular y se 
toma como importe del Fondo de Garantía Colectiva del respectivo Segmento el mayor entre 
los dos. Si el importe corresponde al importe mínimo únicamente se exigirán las aportaciones 
mínimas, en caso contrario se aplica el siguiente procedimiento: 

 
a. Con base en el importe del Fondo de Garantía Colectiva para cada Segmento, se 

calcula el monto de las aportaciones totales a constituir por cada uno de los 
Miembros Liquidadores participantes a prorrata de su exposición al riesgo al 
Segmento, con la fórmula que se indica a continuación:  

𝑨𝒇𝒈𝒄𝒊 = 𝑭𝑮𝑪 ∗
𝑹𝒔𝒕̅̅ ̅̅ ̅

𝑴𝑳𝒊

𝑹𝑺𝑻̅̅ ̅̅ ̅̅
 

 
Donde: 

 
𝑭𝑮𝑪: Fondo de Garantía Colectiva. 
𝑨𝑴: Aportación Mínima. 

𝑴𝑳: Miembro Liquidador. 
𝑨𝒇𝒈𝒄𝒊: Aportación al Fondo de Garantía Colectiva del Miembro Liquidador i. 
𝑹𝒔𝒕: Riesgo en situación de estrés. 
𝑹𝑺𝑻: Riesgo en situación de estrés total. 

 
b. Obtenidos los resultados de la prorrata en relación con el importe del Fondo de 

Garantía Colectiva se comparan con las aportaciones mínimas de cada uno de los 
Miembros Liquidadores. En el evento en que el valor de la aportación total de cada 
Miembro Liquidador sea menor a la aportación mínima, dicho Miembro Liquidador 
se excluye de la prorrata, teniendo como obligación únicamente la constitución de 
la aportación mínima. 
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c. Se realiza la sumatoria de las aportaciones totales de los Miembros Liquidadores no 
excluidos del cálculo una vez restadas sus aportaciones mínimas y se establece una 
nueva prorrata a aplicar para la distribución del faltante del Fondo de Garantía 
Colectiva. 

 
El faltante corresponde al importe del Fondo de Garantía Colectiva menos las 
aportaciones mínimas de todos los Miembros Liquidadores que participan en el 
Segmento, aplicando la fórmula que se indica a continuación: 
 

𝑭𝑮𝑪𝒇 =  𝑭𝑮𝑪 − ∑ 𝑨𝑴𝑴𝑳𝒊

𝒏

𝒊=𝟏

  

Donde: 
 

𝑭𝑮𝑪𝒇: Fondo de Garantía Colectiva Faltante. 
𝑭𝑮𝑪: Fondo de Garantía Colectiva. 

𝑨𝑴: Aportación Mínima. 
𝑴𝑳: Miembro Liquidador. 

 
d. El faltante se distribuye entre los Miembros Liquidadores no excluidos del cálculo 

con base en la prorrata establecida en el numeral anterior aplicando la siguiente 
fórmula: 

 

𝑨𝒇𝒈𝒄𝒊 = 𝑭𝑮𝑪𝒇 ∗
(𝐚𝐩𝐨𝐫𝐭𝐚𝐜𝐢ó𝐧 𝐭𝐨𝐭𝐚𝐥 − 𝐚𝐩𝐨𝐫𝐭𝐚𝐜𝐢ó𝐧 𝐦í𝐧𝐢𝐦𝐚)𝒊

∑ (𝒂𝒑𝒐𝒓𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 − 𝒂𝒑𝒐𝒓𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒎í𝒏𝒊𝒎𝒂)𝒊
𝒏
𝒊=𝟏

 

 
Donde: 

 
𝑨𝒇𝒈𝒄𝒊: Aportación al Fondo de Garantía Colectiva del Miembro Liquidador i. 
𝑹𝒔𝒕: Riesgo en situación de estrés. 

𝑹𝑺𝑻: Riesgo en situación de estrés total. 
 
Halladas las aportaciones adicionales para cada Miembro Liquidador, a éstas se le 
adicionan las aportaciones mínimas, obteniendo las aportaciones totales que deberá 
constituir cada Miembro Liquidador.  

 
Parágrafo Primero. Durante los primeros tres (3) meses de inicio de un Segmento, el cálculo del 
importe del Fondo de Garantía Colectiva a que se refiere el primer inciso del presente artículo se 
realizará mensualmente. Cumplidos los primeros tres (3) meses de inicio de un Segmento el cálculo 
del importe del Fondo de Garantía Colectiva se realizará como mínimo trimestralmente de acuerdo 
con la fórmula establecida en el presente artículo y las particularidades de cada Segmento. 
 
Parágrafo Segundo. La Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito Público en razón a su naturaleza 
jurídica, no estará obligado a constituir, mantener y reponer las Garantías exigidas a través de 
aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva. Esta última entidad deberá cubrir su riesgo en situación 
de estrés mediante la constitución de Garantías Individuales equivalentes al promedio diario trimestral 
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de su riesgo en situación de estrés. En todo caso, dichas Garantías Individuales no serán inferiores a 
quinientos sesenta millones de pesos ($560.000.000). 
 
Parágrafo Tercero. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de 
Funcionamiento, el Banco de la República en razón a su naturaleza jurídica no estará obligado a 
constituir, mantener y reponer ningún tipo de Garantías, incluidas las Garantías exigidas a través de 
aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva y Garantías Individuales. 
 
Parágrafo Cuarto. Las aportaciones a los Fondos de Garantía Colectiva serán redondeadas al 
múltiplo superior de diez millones pesos ($10.000.000). 
 
Parágrafo Quinto. Sin perjuicio de lo previsto en el literal d. del numeral 1. del presente artículo, la 
Cámara podrá establecer fórmulas distintas para el cálculo del riesgo en situación de estrés para un 
Activo o Segmento en particular. Las fórmulas de cálculo aplicables a dicho Activo o Segmento serán 
las descritas en la parte de la Circular que corresponda. 
 
Parágrafo Sexto. Para los Segmentos de Derivados Financieros, Renta Fija, Renta Variable y Swaps, 
el porcentaje al que se refiere el numeral 6 del Artículo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento será 
cero (0).” 
 
 
Artículo Noveno. Modifíquese el artículo 1.6.5.1. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual 
quedará así: 
 
“Artículo 1.6.5.1. Generalidades del Límite de Riesgo Intradía – LRI. 
 
Este Límite representa el máximo riesgo operativo diario que puede generar un Miembro Liquidador 
por operaciones realizadas tanto por cuenta propia y de sus Terceros como por las realizadas por sus 
Miembros no Liquidadores y sus respectivos Terceros; desde el momento en que se realizan las 
operaciones hasta el momento en que se deposita la Garantía por Posición. 

 
El objetivo del Límite de Riesgo Intradía – LRI es restringir el nivel de exposición que le representa a 
la Cámara la toma de nuevas posiciones en el mercado, hasta tanto no se constituyan las Garantías 
por Posición de esta Posición, ya sea durante el día o máximo al inicio del día siguiente. 

 
Este límite restringe la capacidad de operación de cada Miembro Liquidador y de los titulares de su 
estructura de Cuentas durante cada sesión de Aceptación de Operaciones. El límite se consume en 
la medida en que incrementa la Posición Abierta de cada Cuenta y se libera en la medida en que el 
Miembro Liquidador o su estructura de Cuentas cierran sus Posiciones Abiertas o incrementan 
voluntariamente o a solicitud de la Cámara, el valor de las Garantías.  
 
El Limite de Riesgo Intradía – LRI, se establece como un porcentaje del patrimonio técnico de cada 
Miembro Liquidador más el monto de las Garantías Individuales y de las Garantías Extraordinarias, 
más el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Cámara para 
ampliación del Límite de Riesgo Intradía – LRI cuando se trate del Ordenante de la Carta de Crédito 
Stand By, de conformidad con lo dispuesto por el artículo 1.6.4.12. de la presente Circular. Para el 
caso del emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez deberá ser Miembro de la Cámara, 
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el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Cámara será restado 
de su límite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el artículo 1.6.4.12. de la presente Circular. 
 
Parágrafo Primero. Para efectos de establecer el Límite de Riesgo Intradía – LRI aplicable a la Nación 
- Ministerio de Hacienda y Crédito Público y al Banco de la República, dicho límite se calculará 
mensualmente con base en el mayor patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador 
de la Cámara. 
 
Parágrafo Segundo. En el caso en que la Cámara establezca para un Segmento específico que no 
se requiere al Miembro acreditar una calificación mínima de riesgo, la Cámara asignará un valor de 
cero (0) al Límite de Riesgo Intradía – LRI para dicho Segmento.” 
 
 
Artículo Décimo. Modifíquese el artículo 1.6.5.4. de la Circular Única de la CRCC S.A., el cual 
quedará así: 
 
“Artículo 1.6.5.4. Límite de Margin Call – LMC. 
 
La Cámara asigna un límite de Margin Call – LMC, con el fin de evitar la acumulación del riesgo de 
contraparte y liquidez que supone la toma permanente de Posiciones por parte de sus Miembros 
Liquidadores y de la estructura de Cuentas de éstos y para restringir el impacto que pueda tener en 
un Miembro Liquidador el llamamiento a Garantías Extraordinarias por causa de variación de precios. 
 
El Límite de Margin Call – LMC se establece como un porcentaje del patrimonio técnico del Miembro 
Liquidador más el monto de Garantías Individuales y Garantías Extraordinarias para ampliación del 
Límite de Margin Call – LMC, más el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By en caso 
de ser el Ordenante de conformidad con lo dispuesto por el artículo 1.6.4.12. de la presente Circular.  
 
Para el caso del Emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez deberá ser Miembro de la 
Cámara, el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Cámara será 
restado de su límite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el artículo 1.6.4.12. de la presente 
Circular. 
 
Por lo tanto, un Miembro Liquidador deberá incrementar el valor de sus Garantías en caso que el 
importe de la pérdida posible y el ajuste de garantía que genere su Posición ante una variación extrema 
definida en los precios, sea superior al valor establecido como nivel del Límite de Margin Call – LMC. 
 
En todo caso, la Junta Directiva de la Cámara a solicitud de un Miembro Liquidador podrá asignarle 
un Límite de Margin Call – LMC inferior al establecido. 
 
El cálculo del Límite de Margin Call – LMC se realiza una vez al día antes del cierre de la Cámara en 
el momento en que se reciban los precios de cierre; la Cámara informará a los Miembros Liquidadores 
su riesgo por Margin Call y cuando se supere este Límite exigirá la constitución de Garantías 
Extraordinarias o Individuales por valor igual o superior al importe excedido. En el caso de que al 
finalizar la sesión de gestión de Garantías no se haya realizado la constitución, este valor se requerirá 
al Miembro Liquidador en la Liquidación Diaria. 
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Parágrafo Primero. Para efectos de establecer el Límite de Margin Call – LMC aplicable a la Nación 
- Ministerio de Hacienda y Crédito Público y al Banco de la República, dicho límite se calculará 
mensualmente con base en el mayor patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador 
de la Cámara. 
 
Parágrafo Segundo. En el caso en que la Cámara establezca para un Segmento específico que no 
se requiere al Miembro Liquidador acreditar una calificación mínima de riesgo, la Cámara asignará un 
valor de cero (0) al Límite de Margin Call – LMC para dicho Segmento.” 
 
 
Artículo Décimo Primero. Modifíquese el artículo 1.6.5.9. de la Circular Única de la CRCC S.A., el 
cual quedará así: 
 
“Artículo 1.6.5.9. Política de Administración del LOLE.  
 
1. En caso de presentarse un exceso del LOLE se contactará al Miembro Liquidador por correo 

electrónico o vía telefónica, y éste deberá constituir Garantía de Obligación Latente de Entrega 
(GOLE) por el 100% de dicho exceso, en un periodo no mayor a 24 horas contadas a partir de la 
hora de envío del correo electrónico o de la hora de la comunicación telefónica, según el caso. 

 
2. Las Garantías de Obligación Latente de Entrega (GOLE) se deberán constituir en el Activo 

Subyacente correspondiente.  
 
3. La Cámara enviará un correo electrónico al Miembro Liquidador informándole el valor de la 

Garantía de Obligación Latente de Entrega (GOLE) a constituir y la hora máxima para su 
constitución. En el evento en que el Miembro Liquidador no constituya la Garantía solicitada en el 
plazo indicado, la Cámara le podrá solicitar a la BVC o al Sistema de Negociación o Registro con 
el que haya celebrado un acuerdo, la suspensión de dicho Miembro y/o declararlo Incumplido. 

 
Parágrafo. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento, el 
Banco de la República, en razón a su naturaleza jurídica, no estará obligado a constituir, mantener y 
reponer las Garantías de Obligación Latente de Entrega (GOLE) a que se refiere el presente artículo.” 
 
 
Artículo Décimo Segundo. Modifíquese el artículo 1.10.1.1. de la Circular Única de la CRCC S.A., el 
cual quedará así: 
 
“Artículo 1.10.1.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Cámara. 
 

Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

Fijo Membresía Pago inicial que se realiza 
por afiliación al Sistema de 
Compensación y 
Liquidación de la 
CÁMARA. 

Para participar en todos los Segmentos 
excepto para el Segmento Swaps:  
 
Miembro Liquidador 
COP $50.000.000 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

 
Este pago le permite al 
Miembro participar en la 
Compensación y 
Liquidación en todos los 
Segmentos de la Cámara 
excepto en el Segmento 
Swaps para el cual se 
establece un cobro 
adicional e independiente. 
Se cobra por una sola vez 
tanto a los Miembros 
Liquidadores como a los 
Miembros no 
Liquidadores. Al Miembro 
no Liquidador que sea 
admitido como Miembro 
Liquidador Individual se le 
cobra el importe del cargo 
de Miembro Liquidador a 
los seis (6) meses de su 
afiliación al Sistema 
siempre y cuando para esa 
fecha esté actuando en 
ambas modalidades 
respecto de Segmentos 
distintos de la Cámara, 
salvo si se trata del 
Segmento Swaps. 
 
Segmento Swaps: Pago 
para participar en el 
Segmento Swaps. Se 
cobra por una sola vez 
tanto a los Miembros 
Liquidadores como a los 
Miembros no 
Liquidadores.  
 
El Miembro que haya sido 
admitido para participar 
únicamente en el 
Segmento Swaps se le 
cobrará solo esta tarifa de 

 
Miembro no Liquidador 
COP $5.000.000 
 
Por una sola vez. 
 
Para participar en el Segmento Swaps: 
 
Miembro Liquidador 
COP $75.000.000 
 
Miembro no Liquidador 
COP $7.500.000 
 
Por una sola vez 



Página 20 de 40 

Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

Membresía, pero cuando 
solicite el ingreso a otro 
Segmento se le cobrará 
adicionalmente la tarifa 
prevista para los demás 
Segmentos.   

Fijo Mantenimiento Importe mensual a cargo 
de los Miembros 
Liquidadores y Miembros 
no Liquidadores y Agentes 
Custodios en virtud del 
cual se realiza el 
mantenimiento de la 
afiliación al Sistema de 
Compensación y 
Liquidación de la CÁMARA 
para participar en todos los 
Segmentos excepto en el 
Segmento Swaps. 
 
 
Segmento Swaps:  
 
Para los Miembros 
Liquidadores y Miembros 
no Liquidadores que 
participen en el Segmento 
Swaps aplicará 
adicionalmente un importe 
mensual de mantenimiento 
de afiliación.   

Para participar en todos los Segmentos 
excepto para el Segmento Swaps:  
Miembro Liquidador 
COP $3.259.000 
Miembro no Liquidador 
COP $1.222.000 
Agente Custodio:      
COP $1.181.000 
Periodicidad: mensual. 
 
 
 
 
 
 
Para participar en el Segmento Swaps: 
Miembro Liquidador Segmento Swaps: 
COP $4.100.000 
 
Miembro no Liquidador Segmento Swaps: 
COP $1.537.0000 

Fijo Tipo de 
Conexión 

Importe mensual a cargo 
de los Miembros y Agentes 
Custodios que además de 
la conexión vía Terminal 
“Station”, emplean algún 
otro tipo de Terminal para 
su conectividad con la 
CÁMARA. 

Terminal “Server” 
COP $326.000 
 
Terminal “Gate Fix” 
COP $814.000 
 
Portal “Web” CRCC 
COP $326.000 
 
Por cada Server/GateFix contratados por los 
Miembros, se tiene derecho a un usuario del 
Portal CRCC, por cada usuario adicional se 
cobrará la tarifa acá establecida. 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

 
El Agente Custodio tiene derecho a un usuario 
del Portal CRCC y por cada usuario adicional 
se cobra la tarifa Portal CRCC. 
 
Periodicidad: mensual. 

Variable Compensación 
y Liquidación 
del Instrumento 
Financiero 
Derivado 
Estandarizado 

Tarifa variable establecida 
como un valor en pesos 
por cada Contrato de una 
Operación y por cada 
punta de la misma, en la 
cual se obtiene el derecho 
de que la CÁMARA una 
vez acepte dicha 
Operación, realice las 
funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 
establezca el Reglamento 
de la Cámara.  
 
Las transacciones 
compuestas por la 
compraventa de más de un 
Instrumento como lo son 
los Contratos de “roll over” 
o “time spreads” se 
cobrarán de acuerdo con 
los Contratos que 
componga cada 
Instrumento compuesto. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Futuro TES: COP $2.500 
 
Contratos de Futuros sobre Títulos TES de 
Referencias Específicas: 
 
Se cobrará un importe del cargo por contrato 
según el vencimiento del subyacente, así:  
 

Subyacente  
Importe del cargo 

por contrato 

TFIT06110919 COP $1.450 

TFIT15240720 COP $2.350 

TFIT10040522 COP $1.250 

TFIT16240724 COP $1.950 

TFIT08261125 COP $1.950 

TFIT15260826 COP $2.200 

TFIT08031127 COP $2.300 

TFIT16280428 COP $2.300 

TFIT16180930 COP $2.900 

TFIT16300632 COP $2.900 

TFIT16181034 COP $2.950 

 
Futuro de Tasa de Cambio Dólar/Peso y 
Contrato de Opción sobre la TRM: 
 
Se cobrará un importe por número de 
contratos compensados y liquidados durante 
el mes calendario inmediatamente anterior, de 
conformidad con la siguiente tabla: 
 

Número de 
contratos 

Compensados y 
Liquidados durante 
el mes calendario 

 
 

Importe del 
cargo 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

inmediatamente 
anterior 

Desde Hasta 

- 3.000 COP $ 1.800 

3.001 10.000 COP $ 1.650 

10.001 20.000 COP $ 1.200 

20.001 30.000 COP $ 1000 

30.001 Adelante COP $ 900 

 
El cálculo del número de contratos 
compensados y liquidados durante el mes 
calendario inmediatamente anterior, resultará 
de la suma de todos los contratos que 
correspondan a la estructura de Cuentas del 
mismo Miembro Liquidador. 
 
Se debe tener en cuenta que los contratos 
compensados y liquidados el mes 
inmediatamente anterior, que hayan sido 
originados por operaciones cerradas en el 
sistema de negociación de la BVC S.A., se 
computarán por 1,5 veces antes de realizar la 
suma de todos los contratos correspondientes 
a la estructura de Cuentas del Miembro 
Liquidador. 
 
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio 
Dólar/Peso: COP$180 
 
Futuros y Opciones cuyo activo subyacente 
sean acciones: Se cobrará un importe durante 
el mes calendario vigente el cual resulta de 
multiplicar: a) Tamaño del Contrato por b) el 
precio de cierre del último día de negociación 
del mes inmediatamente anterior de la acción 
subyacente respectiva publicado por la BVC 
por c) 0.0125%. 
 
Contratos de Futuros Índice Accionario 
COLCAP: Se cobrará un importe durante el 
mes calendario vigente el cual resulta de 
multiplicar: a) El tamaño del Contrato por b) el 
valor de cierre del último día de negociación 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

del mes inmediatamente anterior del Índice 
COLCAP publicado por la BVC por c) 0.010%. 
 
Para los Miembros que participen en el 
Esquema de Creadores de Mercado del Futuro 
Índice Accionario COLCAP de la BVC S.A., la 
CRCC S.A. otorgará un descuento sobre el 
importe variable del Futuro Índice Accionario 
COLCAP y de los Futuros cuyo activo 
subyacente sean acciones que hayan sido 
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y 
compensados y liquidados por la CRCC S.A. 
La aplicación de este descuento depende de: 
i) El cumplimiento del Miembro de las 
obligaciones establecidas en el Programa de 
Creadores de Mercado del Futuro Índice 
Accionario COLCAP de la BVC S.A., ii) el 
puesto ocupado por el Miembro en el Ranking 
del Programa de Creadores de Mercado del 
Futuro Índice Accionario COLCAP y iii) del 
Número de Contratos de Futuro Índice 
Accionario COLCAP que hayan sido 
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y 
compensados y liquidados por la CRCC S.A. 
en el mes inmediatamente anterior, de 
conformidad con la siguiente tabla:  
 

Contratos de 
Futuro Índice 
Accionario 
COLCAP 
negociados 
por el 
Miembro en el 
mes 
inmediatamen
te anterior 

Desc
uent
o 1er 
Luga
r  

Desc
uento 
2do 
Luga
r 

Desc
uento 
3er 
Lugar 

Desde 
Hast
a 

1 2000 
15.00

% 
12.50

% 
10.00

% 

2001 5000 
20.00

% 
15.00

% 
10.00

% 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5001 
1000

0 
25.00

% 
17.00

% 
10.00

% 

10001 
1500

0 
30.00

% 
20.00

% 
10.00

% 

15001 < 
35.00

% 
22.50

% 
10.00

% 

 
La BVC S.A. certificará mensualmente a la 
CRCC S.A. que los Miembros de ésta, 
participantes del Programa de Creadores de 
Mercado del Futuro de Índice Accionario 
COLCAP: i) Cumplan con las obligaciones 
establecidas en el programa y ii) el puesto que 
ocupó cada Miembro participante en el 
Ranking del programa. Una vez recibida esta 
certificación, la Cámara tendrá un plazo de 
hasta tres (3) días hábiles para aplicar este 
descuento. 
 
Mini Contrato de Futuro Índice Accionario 
COLCAP: Se cobrará un importe durante el 
mes calendario vigente el cual resulta de 
multiplicar: a) El tamaño del Contrato por b) el 
valor de cierre del último día de negociación 
del mes inmediatamente anterior del Índice 
COLCAP publicado por la BVC por c) 0.010%. 
 
Para los Miembros que participen en el 
Esquema de Creadores de Mercado de los 
Mini Contratos de Futuros Índice Accionario 
COLCAP de la BVC S.A., la CRCC S.A. 
otorgará un descuento sobre el importe 
variable de los Mini Contratos de Futuros 
Índice Accionario COLCAP y de los Futuros 
cuyo activo subyacente sean acciones que 
hayan sido negociados por el Miembro en la 
BVC S.A. y compensados y liquidados por la 
CRCC S.A. La aplicación de este descuento 
depende de: i) El cumplimiento del Miembro de 
las obligaciones establecidas en el Programa 
de Creadores de Mercado de los Mini 
Contratos de Futuros Índice Accionario 
COLCAP de la BVC S.A., ii) el puesto ocupado 
por el Miembro en el Ranking del Programa de 
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Tipo de 
Cargo 

Nombre de 
Cargo 

Descripción de la tarifa Importe del Cargo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Creadores de Mercado de los Mini Contratos 
de Futuros Índice Accionario COLCAP y iii) del 
Número de Contratos de los Mini Contratos de 
Futuros Índice Accionario COLCAP que hayan 
sido negociados por el Miembro en la BVC 
S.A. y compensados y liquidados por la CRCC 
S.A. en el mes inmediatamente anterior, de 
conformidad con la siguiente tabla:  
 

Mini Contrato 
de Futuro 
Índice 
Accionario 
COLCAP 
negociados 
por el Miembro 
en el mes 
inmediatament
e anterior 

Des
cue
nto 
1er 
Lug
ar  

Desc
uento 
2do 
Luga
r 

Descu
ento 
3er 
Lugar 

Desde Hasta 

1 2000 
15.0
0% 

12.50
% 

10.00
% 

2001 5000 
20.0
0% 

15.00
% 

10.00
% 

5001 10000 
25.0
0% 

17.00
% 

10.00
% 

10001 15000 
30.0
0% 

20.00
% 

10.00
% 

15001 < 
35.0
0% 

22.50
% 

10.00
% 

 
La BVC S.A. certificará mensualmente a la 
CRCC S.A. que los Miembros de ésta, 
participantes del Programa de Creadores de 
Mercado de los Mini Contratos de Futuros 
Índice Accionario COLCAP: i) Cumplan con las 
obligaciones establecidas en el programa y ii) 
el puesto que ocupó cada Miembro 
participante en el Ranking del programa. Una 
vez recibida esta certificación, la Cámara 
tendrá un plazo de hasta tres (3) días hábiles 
para aplicar este descuento. 
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Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual: 
se cobrará un importe que se calcula teniendo 
en cuenta el valor promedio del contrato del 
mes calendario inmediatamente anterior y un 
valor fijo de $200 pesos por cada millón, de 
conformidad con la siguiente metodología: 
 
Importe del cargo=  
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000) 
 
Donde:  
PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo 
Subyacente para todos los días del mes 
inmediatamente anterior. 
 
Nominal: Es el tamaño del Contrato. 
 
El importe del cargo aplicará para cada uno de 
los veinticuatro (24) vencimientos que se 
encuentren disponibles en el Sistema. 
 
El importe del cargo se actualizará para cada 
mes calendario a partir del día siguiente al que 
se pueda determinar el PPM(t-1). 
 
Para el primer mes de Aceptación de 
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre 
Electricidad Mensual, para efectos de calcular 
el importe del cargo se tendrá en cuenta el 
valor promedio aritmético del precio horario en 
su versión TX1 (valor del Activo Subyacente 
en la Bolsa de Energía) publicado por la Bolsa 
de Energía para todos los días del mes 
inmediatamente anterior y el tamaño del 
contrato. 
 
Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad 
Mensual: se cobrará un importe que se calcula 
teniendo en cuenta el valor promedio del 
contrato del mes calendario inmediatamente 
anterior y un valor fijo de $250 pesos por cada 
millón, de conformidad con la siguiente 
metodología: 
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Importe del cargo= 
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000) 
 
Donde: 
PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo 
Subyacente para todos los días del mes 
inmediatamente anterior. 
 
Nominal: Es el tamaño del Contrato. 
 
El importe del cargo aplicará para cada uno de 
los veinticuatro (24) vencimientos que se 
encuentren disponibles en el Sistema. 
 
El importe del cargo se actualizará para cada 
mes calendario a partir del día siguiente al que 
se pueda determinar el PPM(t-1). 
 
Para el primer mes de Aceptación de 
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre 
Electricidad Mensual, para efectos de calcular 
el importe del cargo se tendrá en cuenta el 
valor promedio aritmético del precio horario en 
su versión TX1 (valor del Activo Subyacente 
en la Bolsa de Energía) publicado por la Bolsa 
de Energía para todos los días del mes 
inmediatamente anterior y el tamaño del 
contrato.  
 
Contrato de Futuro de Inflación: COP $5.500 
 
Contrato de Futuro OIS: 
 
Se cobrará un importe del cargo según el 
vencimiento operado, así:  
 

Vencimiento Días  Tarifa 

1ro 30 COP $1.050 

3ro 90 COP $3.150 

4to 180 COP $6.250 

5to 270 COP $9.350 

6to 360 COP $12.500 

7mo 540 COP $18.750 
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Variable Compensación 
y Liquidación 
del Instrumento 
Financiero 
Derivado No 
Estandarizado 

Forward NDF USD/COP: 
 
Tarifa variable para el 
Instrumento Financiero 
Derivado No 
Estandarizado Forward 
NDF USD/COP 
establecida como un valor 
en pesos por cada Dólar 
de los Estados Unidos de 
América (USD 1) de una 
operación y por cada punta 
de la misma, en la cual se 
obtiene el derecho de que 
la Cámara una vez acepte 
dicha Operación, realice 
las funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 
establezca el Reglamento 
de la Cámara.  
 
OIS IBR Formación: 
 
Tarifa Variable para el 
Instrumento Financiero 
Derivado No 
Estandarizado establecida 
como un valor en pesos 
por cada mil millones de 
pesos ($1.000 millones) o 
su equivalente de una 
Operación y por cada 
punta de la misma, en la 
cual se obtiene el derecho 
de que la CÁMARA una 
vez acepte dicha 
Operación, realice las 
funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 

Forward NDF USD/COP: 
  
Se cobrará un importe por cada Dólar de los 
Estados Unidos de América (USD 1) 
dependiendo del Valor Nominal de todas las 
operaciones compensadas y liquidadas 
durante el mes calendario inmediatamente 
anterior, de conformidad con la siguiente tabla:  
 

Importe 
del 

Cargo 
por 

cada 
USD 1 

Valor Nominal compensado y 
liquidado durante el mes 
inmediatamente anterior 

(USD) 

Desde Hasta 

COP $ 
0.0720 

- 373.000.000 

COP $ 
0.0660 

373.000.001 746.000.000 

COP $ 
0.0560 

746.000.001 1.487.000.000 

COP $ 
0.0400 

1.487.000.001 2.595.000.000 

COP $ 
0.0380 

2.595.000.001 en adelante 

 
El cálculo del Valor Nominal de las 
operaciones compensadas y liquidadas 
durante el mes calendario inmediatamente 
anterior, resultará de la suma del Valor 
Nominal de todas las operaciones 
compensadas y liquidadas que correspondan 
a la estructura de Cuentas del mismo Miembro 
Liquidador. 
 
OIS IBR Formación: 
 
Se cobrará un importe del cargo por cada 
monto nominal equivalente a COP $1.000 
Millones:  
 

Vencimiento Días  Importe del 
Cargo por cada 
$1000 millones  
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establezca el Reglamento 
de la Cámara. 
 
OIS IBR: 
 
Tarifa Variable para el 
Instrumento Financiero 
Derivado No 
Estandarizado establecida 
como un valor en pesos 
por cada mil millones de 
pesos ($1.000 millones) o 
su equivalente de una 
Operación y por cada 
punta de la misma, en la 
cual se obtiene el derecho 
de que la CÁMARA una 
vez acepte dicha 
Operación, realice las 
funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 
establezca el Reglamento 
de la Cámara. 
 

1ro 30 COP $2.800 

3ro 90 COP $8.400 

4to 180 COP $16.800 

 
OIS IBR: 
 
Se cobrará un importe del cargo por cada 
monto nominal equivalente a COP $1.000 
Millones:  
 

Vencimiento Días  Importe del 
Cargo por cada 
$1000 millones  

1ro 30 COP $2.800 

3ro 90 COP $8.400 

4to 180 COP $16.800 

5to 270 COP $25.000 

6to 360 COP $33.400 

7mo 540 COP $50.000 
 

Variable Compensación 
y Liquidación 
de 
Operaciones 
Swaps 

IRS y OIS: 
 
Tarifa Variable para los 
IRS y los OIS establecida 
como un valor en pesos 
por cada mil millones de 
pesos ($1.000 millones) o 
su equivalente de una 
Operación y por cada 
punta de la misma, en la 
cual se obtiene el derecho 
de que la CÁMARA una 
vez acepte dicha 
Operación, realice las 
funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 

IRS y OIS: 
 
Se cobrará un importe del cargo por cada 
monto nominal equivalente a COP $1.000 
Millones: 
 

Plazo 
Hasta 

Importe del 
Cargo por 
cada $1000 
millones 

1M COP $2.800 

3M COP $8.400 

6M COP $16.800 

9M COP $25.000 

12M COP $33.400 

18M COP $50.000 

2Y COP $64.000 
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establezca el Reglamento 
de la Cámara. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Cross Currency Basis 
Swaps Overnight 
(CCBSO):  
 
Tarifa Variable para los 
Cross Currency Basis 
Swaps Overnight 
(CCBSO) establecida 
como un valor en pesos 
por cada mil millones de 
pesos ($1.000 millones) o 
su equivalente de una 
Operación y por cada 
punta de la misma, en la 
cual se obtiene el derecho 
 
 
 
 
 

3Y COP $94.000 

4Y COP $122.000 

5Y COP $149.000 

6Y COP $175.000 

7Y COP $200.000 

8Y COP $224.000 

9Y COP $247.000 

10Y COP $269.000 

11Y COP $290.000 

12Y COP $311.000 

13Y COP $331.000 

14Y COP $351.000 

15Y COP $370.000 

 
 
 
Cross Currency Basis Swaps Overnight 
(CCBSO): 
 

Plazo 
Hasta 

Importe del 
Cargo por 
cada $1000 
millones 

1M COP $3.500 

3M COP $9.000 

6M COP $17.000 

9M COP $25.500 

12M COP $33.500 

18M COP $50.000 

2Y COP $66.000 

3Y COP $98.000 

4Y COP $130.000 

5Y COP $160.000 

6Y COP $190.000 

7Y COP $220.000 

8Y COP $250.000 

9Y COP $280.000 

10Y COP $300.000 

11Y COP $330.000 
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12Y COP $355.000 

13Y COP $380.000 

14Y COP $405.000 

15Y COP $430.000 
 

Variable Compensación 
y Liquidación 
de 
Operaciones 
Simultáneas 
 

Tarifa variable establecida 
como un valor diario 
(incluyendo los fines de 
semana y días festivos del 
calendario colombiano) en 
pesos de acuerdo con el 
valor de giro vigente de la 
operación simultánea, en 
la cual se obtiene el 
derecho de que la 
CÁMARA una vez acepte 
dicha Operación, realice 
las funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 
establezca el Reglamento 
de la Cámara. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Operaciones Simultáneas celebradas en el 
Sistema Electrónico de Negociación - SEN: 
 
Se cobrará un importe efectivo diario de 
acuerdo con el valor de giro total de todas las 
operaciones simultáneas aceptadas en el mes 
calendario inmediatamente anterior de 
conformidad con la siguiente tabla: 
 

Rango de Valor de giro 
total de las operaciones 
simultáneas 
compensadas y 
liquidadas durante el mes 
inmediatamente anterior. 

Importe del 
Cargo 
diario por 
millón por 
Operación 
Simultanea 
vigente 
 
 
 

- 
2.520.999.9
99.999 

COP$ 0.630 

2.521.000.00
0.000 

4.755.999.9
99.999 

COP$ 0.603 

4.756.000.00
0.000 

6.989.999.9
99.999 

COP$ 0.575 

6.990.000.00
0.000 

9.226.999.9
99.999 

COP$ 0.548 

9.227.000.00
0.000 

11.459.999.
999.999 

COP$ 0.521 

11.460.000.0
00.000 

13.694.999.
999.999 

COP$ 0.466 

13.695.000.0
00.000 

En adelante COP$ 0.411 
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Variable Compensación 
y Liquidación 
de 
Operaciones 
Simultáneas 
 

Tarifa variable establecida 
como un valor diario 
(incluyendo los fines de 
semana y días festivos del 
calendario colombiano) en 
pesos de acuerdo con el 
valor de giro vigente de la 
operación simultánea, en 
la cual se obtiene el 
derecho de que la 
CÁMARA una vez acepte 
dicha Operación, realice 
las funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 
establezca el Reglamento 
de la Cámara. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Operaciones Simultáneas celebradas o 
registradas en el Sistema del Mercado 
Electrónico Colombiano - MEC: 
 
Se cobrará un importe efectivo diario de 
acuerdo con el valor de giro total de todas las 
operaciones simultáneas aceptadas en el mes 
calendario inmediatamente anterior de 
conformidad con la siguiente tabla: 
 

Rango de Valor de giro 
total de las operaciones 
simultáneas 
compensadas y 
liquidadas durante el 
mes inmediatamente 
anterior. 
 

Importe del 
Cargo diario 
por millón 
por 
Operación 
Simultanea 
vigente 

- 
2.520.999.9
99.999 

COP$ 0.630 

2.521.000.0
00.000 

4.755.999.9
99.999 

COP$ 0.603 

4.756.000.0
00.000 

6.989.999.9
99.999 

COP$ 0.575 

6.990.000.0
00.000 

9.226.999.9
99.999 

COP$ 0.548 

9.227.000.0
00.000 

11.459.999.
999.999 

COP$ 0.521 

11.460.000.
000.000 

13.694.999.
999.999 

COP$ 0.466 

13.695.000.
000.000 

En adelante 
COP$ 0.411 
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Variable Compensación 
y Liquidación 
de 
Operaciones 
Repo 
 

Tarifa variable establecida 
como un valor diario 
(incluyendo los fines de 
semana y días festivos del 
calendario colombiano) en 
pesos de acuerdo con el 
valor de giro vigente de la 
Operación Repo, en la cual 
se obtiene el derecho de 
que la CÁMARA una vez 
acepte dicha Operación, 
realice las funciones de 
Compensación y 
Liquidación de ésta en las 
condiciones en que lo 
establezca el Reglamento 
de la Cámara. 

Operaciones Repo celebradas o registradas 
en el Sistema de Negociación y/o Registro 
enviadas a compensar en Cámara: Se cobrará 
un importe efectivo diario, el cual resulta de 
multiplicar el valor de giro vigente por millón 
por 0.685. 

Variable Notificación y 
Entrega. 

Tarifa que se genera por la 
decisión de llevar a la 
entrega una Posición de 
Futuros. Se cobra 
vinculado al tipo de 
Liquidación sea ésta 
efectiva (con la entrega del 
subyacente) o financiera 
como un valor por cada 
Contrato y punta 
compradora o vendedora 
que se dé al momento de 
la entrega.   

Liquidación Efectiva: Se cobrará un importe 
equivalente a 2.5 veces la Tarifa Variable por 
Compensación y Liquidación de cada Activo 
correspondiente.  

Variable Operaciones 
de Gestión de 
t+1 en 
adelante. 

Cargo por Contrato que se 
genera por operaciones de 
Traspaso, Give Up, Ajuste 
de Posición u otras 
similares que apliquen 
sobre posiciones abiertas 
negociadas en días 
anteriores al día de la 
Operación de gestión. 

Se cobrará un importe equivalente a 1.5 veces 
la Tarifa Variable por Compensación y 
Liquidación de cada Activo para: los Futuros 
TES, Contratos de Futuros sobre Títulos TES 
de Referencias Específicas, Futuros y 
Opciones cuyo activo subyacente sean 
acciones, Futuros sobre Índices Accionarios, 
Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros 
sobre IBR, OIS IBR Formación, OIS IBR y 
Futuros sobre Inflación.  
 
Futuro de Tasa de Cambio Dólar/Peso y 
Contrato de Opción sobre la TRM: COP$2.700  
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Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio 
Dólar/Peso: COP$270  
 
Forward NDF USD/COP: Se cobrará COP 
$0.1080 por cada Dólar de los Estados Unidos 
de América (1 USD). 
 

Variable Empleo de 
Cuenta 
Residual 

Cargo por Contrato que se 
genera por operaciones 
que la CÁMARA debe 
asignar a la “Cuenta 
Residual” del Miembro, 
cuando éste no asignó 
durante el día las 
operaciones de la “Cuenta 
Diaria”.  

Se cobrará un importe equivalente a 0.5 veces 
la Tarifa Variable por Compensación y 
Liquidación de cada Activo para: Los Futuros 
TES, Contratos de Futuros sobre Títulos TES 
de Referencias Específicas, Futuros y 
Opciones cuyo activo subyacente sean 
acciones, Futuros sobre Índices Accionarios, 
Futuros sobre Electricidad Mensual, Futuros 
sobre IBR y Futuros sobre Inflación. 
 
Futuro de Tasa de Cambio Dólar/Peso y 
Contrato de Opción sobre la TRM: COP$900  
 
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio 
Dólar/Peso: COP$90  
 
Forward NDF USD/COP: Se cobrará COP 
$0.0360 por cada Dólar de los Estados Unidos 
de América (1 USD) 
 

Variable Tarifa por 
Administración 
de Inversión de 
las Garantías 
constituidas en 
efectivo 

Tarifa variable establecida 
como un porcentaje del 
total de los intereses 
generados por la(s) 
inversión(es). 

Se cobrará un importe, el cual resulta de 
multiplicar: a) Los intereses totales generados 
por la(s) inversión(es) de las garantías 
constituidas en efectivo y b) 28.375% 

No 
periódico 

Eventos de 
Retardo 

Cargo generado por 
incurrir el Miembro en un 
evento de retardo, con 
independencia de la causa 
que origine el retardo y aún 
si cobran tarifas por 
retardo a un Agente. La 
Cámara cargará al 
Miembro un importe en 
pesos por el evento, a 
título de consecuencia 

Por la ocurrencia del evento diez (10) salarios 
mínimos mensuales legales vigentes 
(SMMLV). 
 
Tasa de interés equivalente a la máxima tasa 
de mora legal vigente sobre el importe de la 
Liquidación. 
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pecuniaria y 
adicionalmente, cobrará 
sobre el valor de las 
liquidaciones atrasadas 
una tasa de interés 
equivalente a la máxima 
tasa de mora legal vigente, 
devengándose durante el 
tiempo en que se 
mantenga el retardo.  

No 
periódico 

Eventos de 
Retardo 

Cargo generado al Agente 
que Admitió la operación, 
debido a la no entrega 
oportuna del efectivo o de 
los valores de dicha 
operación, generando el 
evento de retardo al 
Miembro Liquidador.  

COP $1.081.000 
 
 
 
 

No 
periódico 

Medidas 
Preventivas 

Cargo generado al 
Miembro frente al cual la 
Cámara ordene una o 
varias medidas 
preventivas y por cada 
evento a que haya lugar la 
aplicación de una o varias 
medidas preventivas.  
 
Por la ocurrencia de este 
hecho la Cámara cargará 
al Miembro un importe en 
pesos por el evento, a 
título de consecuencia 
pecuniaria y 
adicionalmente, cobrará el 
pago de un interés de 
mora a la tasa máxima 
permitida por la Ley, sobre 
las sumas atrasadas, 
devengándose durante el 
tiempo en que se 
mantenga el retardo.  

Por la adopción de la medida preventiva diez 
(10) salarios mínimos mensuales legales 
vigentes(SMMLV). 
 
Tasa de interés equivalente a la máxima tasa 
de mora legal vigente sobre el importe de la 
liquidación o en el caso de la entrega de 
Activos el valor sobre el cual se calculará el 
interés de mora será el valor de mercado del 
mismo para el día del cálculo. 

No 
periódico 

Liberación y 
constitución de 
Garantías. 

Cargo generado por los 
eventos de liberación y 
sustitución de Garantías 

Eventos de liberación y sustitución de 
Garantías en un mes: 
    0–25 COP $0 
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cuando sobrepasa los 
límites establecidos.   

>25–30 COP $1.000 
>30–50 COP $2.000 
>50       COP $5.000 

No 
periódico 

Cambios en la 
vinculación con 
Agentes 
Custodios y de 
Pago. 

Se cobrará una tarifa fija 
denominada en pesos a 
aquellos Miembros que en 
más de una oportunidad al 
trimestre decidan modificar 
su situación de custodia de 
valores o domiciliación de 
recursos ya sea 
empleando otros 
Miembros para desarrollar 
estas funciones o 
asumiéndolo ellos mismos.  

Por evento: 
 
COP $250.000 

No 
periódico 

Gestión de 
Garantías por 
parte de la 
CÁMARA. 

Se genera en el momento 
en que la CÁMARA debe 
gestionar la constitución 
de Garantías por parte de 
un Miembro, en momentos 
diferentes a la solicitud de 
Garantías extraordinarias. 
Cuando algún funcionario 
de la CÁMARA deba 
comunicarse con el 
Miembro para solicitar la 
constitución regular de 
Garantías, le dará un plazo 
para realizar dicha acción. 
Al finalizar este plazo si el 
Miembro no ha constituido 
las Garantías y requiere 
insistencia por parte de la 
CÁMARA, se generará un 
cobro equivalente a un 
valor porcentual del monto 
requerido en garantía.  

Sobre saldo de Garantías solicitado 
0.15% 

No 
periódico 

Extensión de 
Horarios para 
Sesión de 
Gestión de 
Garantías 

Se genera al momento de 
la solicitud por parte del 
Miembro de la extensión 
de la Sesión de Gestión de 
Garantías para la 
constitución y/o liberación 
de Garantías. 

Dos (2) salarios mínimos mensuales legales 
vigentes (SMMLV) por cada hora o fracción de 
extensión de horario. En caso de solicitarse la 
extensión de la Sesión de Gestión de 
Garantías para la constitución y liberación de 
Garantías de manera conjunta, la tarifa se 
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cobrará una (1) sola vez, por cada hora o 
fracción de extensión de horario. 

 
Parágrafo. De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento, 
la Junta Directiva podrá definir esquemas tarifarios especiales dependiendo de la naturaleza y de las 
modalidades de Miembros, Agentes, Terceros, de los Segmentos en que participen y de las 
operaciones que realicen. Por lo tanto, para la compensación y liquidación de operaciones de 
intervención del Banco de la República en el mercado cambiario se estableció un esquema tarifario 
especial en el Convenio de vinculación del Banco de la República como Miembro Liquidador Individual 
de la Cámara.” 
 
 
Artículo Décimo Tercero. Modifíquese el artículo 1.10.1.2. de la Circular Única de la CRCC S.A., el 
cual quedará así: 
 
“Artículo 1.10.1.2. Cobro de Tarifas.  
 
La Cámara cobrará el valor de las siguientes tarifas descritas en el artículo anterior, empleando el 
mismo procedimiento previsto en el artículo 2.4.2.4. de la presente Circular, para lo cual incorporará 
en las órdenes de transferencia respectivas, la solicitud de débito de dinero efectivo de las cuentas de 
depósito de los Agentes de Pago o Miembros Liquidadores, para ser acreditado a la cuenta de la 
Cámara en el Banco de la República: 
 

a) Compensación y Liquidación. 
b) Identificación y Entrega. 
c) Operaciones de gestión de t+1 en adelante. 
d) Empleo de Cuenta Residual. 
e) Retardo en el pago de la Liquidación. 
f) Liberación y Constitución de Garantías. 
g) Cambios en la Vinculación con Agentes Custodios y de Pago. 
h) Gestión de Garantías por parte de la Cámara. 
i) Tarifa por Administración de Inversión de Garantías constituidas en efectivo. 
j) Extensión de Horarios para Sesión de Liquidación al Vencimiento. 

 
Parágrafo. En el caso de la Nación - Ministerio de Hacienda y Crédito Público y del Banco de la 
República, el valor de las tarifas que apliquen se cobrará mediante facturas expedidas por la Cámara.” 

 
 
Artículo Décimo Cuarto. Modifíquese el artículo 2.7.2.20. de la Circular Única de la CRCC S.A., el 
cual quedará así: 
 
“Artículo 2.7.2.20. Forward NDF (USD / COP).   
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La Cámara se interpondrá como contraparte y realizará la Compensación y Liquidación del 
Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP que cumpla las siguientes 
condiciones: 
 

1. Generalidades: 
 

Instrumento 
Forward NDF USD/COP, enviado a la Cámara para su 
Compensación y Liquidación por un SND o por un SRD. 

Activo Subyacente 
Tasa Representativa del Mercado de dólares de los Estados 
Unidos de América calculada el día del vencimiento y 
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.  

Características de los montos Múltiplos de USD 1. 

Plazo Remanente 
Se aceptarán operaciones de máximo de quinientos 
cincuenta y cinco (555) días calendario previo al vencimiento 
de la operación. 

Método de Liquidación 
Liquidación por Diferencias y se realizará en pesos moneda 
legal colombiana. 

Tipo de Liquidación Liquidación Diaria y al Vencimiento. 

Fecha de Vencimiento 

Es la fecha de vencimiento de la operación Forward NDF 
USD/COP pactada por las partes. 
 
Dicha fecha debe corresponder a un día hábil de operación 
de la Cámara en Colombia. En caso de que la fecha de 
vencimiento no corresponda a un día hábil de operación de 
la Cámara en Colombia, se tendrá como fecha de 
vencimiento el día hábil de la operación de la Cámara en 
Colombia inmediatamente siguiente. 

Fecha de la Liquidación al Vencimiento 

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el pago 
final resultante del procedimiento de Liquidación al 
Vencimiento y siempre corresponderá al día hábil de Cámara 
siguiente a la Fecha de Vencimiento.  

 
2. Características Especiales: 

 

Tasa de la Operación 
Es la tasa pactada por las partes de la Operación Susceptible 
de ser Aceptada. 

Precio de Valoración de Cierre 
Precio con el cual se realiza el proceso de Liquidación Diaria 
el cual es suministrado por el Proveedor Oficial de Precios 
para Valoración. 

Precio de Liquidación al Vencimiento 
Tasa Representativa del Mercado de dólares de los Estados 
Unidos de América calculada el día del vencimiento, 
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publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia y 
vigente para la Fecha de Liquidación al Vencimiento. 

Valor Nominal 
Valor en dólares de los Estados Unidos de América pactado 
por las partes de la Operación Susceptible de ser Aceptada. 

Pagos o “neteos” periódicos 
(recouponing). 

Sólo se aceptarán operaciones que hayan sido objeto de 
pagos o “neteos” periódicos (recouponing), cuando los SND 
y/o SRD que remitan tales operaciones cumplan con lo 
dispuesto en el inciso 3º del numeral 2.4. de la Circular 
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se 
reglamenta la Resolución Externa 4 de 2009 de la Junta 
Directiva del Banco de la República, es decir, cuando los SND 
y/o SRD permitan a los Miembros que previo a remitir la 
operación a la Cámara, puedan modificar el registro de las 
operaciones, para remplazar la tasa pactada inicialmente en 
la operación, por la nueva tasa que resulta después de la 
operación de recouponing. En tal sentido, los Miembros se 
obligan a modificar el registro previo a remitir la operación a 
la Cámara. 

 
3. Términos Económicos: 
 
Se considerarán como Términos Económicos las condiciones sobre Tasa de la Operación, Fecha de 
Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en 
las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser 
Aceptadas por la Cámara. 
 
4. Controles de Riesgo: 
 
Para la aceptación de operaciones Forward NDF USD/COP la Cámara verificará que las mismas 
cumplan el siguiente control de riesgo específico para cada Cuenta de Registro de la Cuenta Propia 
de las partes de la Operación Susceptible de ser Aceptada: 
 

a. Que las Garantías por Posición de las Cuentas de la Operación Susceptible de ser 
Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo según lo previsto en el Artículo 1.6.2.3. de 
la presente Circular. Dicho control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel 
de riesgo con el Forward NDF USD/COP de conformidad con lo establecido en el Artículo 
2.5.1.4. de la presente Circular. 
 

b. La Operación Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior 
será enviada al Sistema de Cámara para su Compensación y Liquidación. Si no lo cumple 
será rechazada y no será aceptada por la Cámara para su Compensación y Liquidación. 

 
El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada Cuenta de Registro de la Cuenta 
Propia de las partes de la Operación Susceptible de ser Aceptada para que dicha operación pueda 
ser aceptada por la Cámara para su compensación y liquidación. En caso que por lo menos una de 
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las partes de dicha operación no cumpla con este control de riesgo, la operación no será aceptada por 
la Cámara para su compensación y liquidación.  
 
De conformidad con lo previsto en el artículo 3º de la Resolución Externa 12 de 2008 modificado por 
la Resolución Externa 6 de 2017 de la Junta Directiva del Banco de la República, los Miembros 
Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén interesados en participar en la 
Compensación y Liquidación de operaciones Forward NDF USD/COP, deberán tener la calidad de 
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de 
acuerdo con lo previsto en el artículo 8 de la Resolución Externa 1 de 2018 de la Junta Directiva del 
Banco de la República o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan. 
 
Adicionalmente, de conformidad con lo previsto en el artículo 3° de la Resolución Externa 12 de 2008 
modificado por la Resolución Externa 18 de 2020 de la Junta Directiva del Banco de la República, el 
Banco de la República puede operar como Miembro Liquidador de la Cámara para la Compensación 
y Liquidación de operaciones Forward NDF USD/COP.  
 
Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean 
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podrán actuar en dicha modalidad 
en la Compensación y Liquidación de operaciones sobre Forward NDF USD/COP. 
 
5. Criterio de aplicación de las reglas especiales del Forward NDF USD/COP: 
 
Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para 
el Instrumento Forward Peso/Dólar aplicarán siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos 
Instrumentos, las demás disposiciones de la presente Circular.” 
 
 
Artículo Décimo Quinto. Adiciónese un artículo como artículo 2.5.1.14. a la Circular Única de la 
CRCC S.A., el cual quedará así: 
 
“Artículo 2.5.1.14. No constitución de Garantías por parte del Banco de la República en su 
condición de Miembro Liquidador. 
 
De conformidad con lo previsto en el artículo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento, el Banco de 
la República, en razón a su naturaleza jurídica, no estará obligado a constituir, mantener y reponer 
ningún tipo de Garantía exigido por la Cámara y, por lo tanto, no estará obligado a constituir, mantener 
y reponer las Garantías establecidas en el presente Título.” 
 
 
Artículo Décimo Sexto. Vigencia. La presente modificación a la Circular Única de la CRCC S.A. rige 
a partir del 12 de agosto de 2020. 

 
 
(Original firmado) 
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR 
Gerente 
 


