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IRS 
• Productos a Compensar a través de la CRCC

– Los productos que se tiene previsto compensar en la CRCC son:

Swap Plain Vanilla

Tasa Fija COP  Vs IBR (1M,3M,6M)

Overnight Index Swap

Tasa Fija COP  Vs IBR ON
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CCS
• Productos a Compensar a través de la CRCC

– Los productos que se tiene previsto compensar en la CRCC son:

Tasa Fija COP  Vs LIBOR (1M,3M,6M y 12M)

IBR (1M,3M,6M)  Vs LIBOR (1M,3M,6M y 12M)

IBR O/N  Vs  LIBOR (1M,3M,6M y 12M)
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IRS
• Criterios de Elegibilidad

– Algunos Criterios de Elegibilidad son:

0201

COP

Divisa 02
Hasta 15 años

Plazo 03
Mensual -Trimestral

Semestral - Anual
Al Vencimiento

Frecuencia
de pago

04
T+0 – T+1

T+2 … T+n

Spot 

Lag 05

-2 Días

Fixing 
Lag IBR 06

0 Días

Fixing 
Lag IBR 
ON
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CCS
• Criterios de Elegibilidad

– Algunos Criterios de Elegibilidad son:

0201

COP - USD

Divisa 02
Hasta 15 años

Plazo 03
Mensual -Trimestral

Semestral - Anual
Al Vencimiento

Frecuencia
de pago 04

T+0 – T+1

T+2 … T+n

Spot 

Lag

05

-2 Días

Fixing 
Lag IBR 06

0 Días

Fixing 
Lag IBR 
ON

07

-2 Días

Fixing 
Lag 
LIBOR



Valoración IRS
• Curvas para Valoración

– Rama en COP:

Descuento

Curva Cero Cupón IBR

Fecha Efectiva  

Fecha Vencimiento

T+0 T+2

Fecha de Registro 

Proyección

Curva Cero Cupón IBR
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Valoración CCS
• Curvas para Valoración

– Rama en USD:

Fecha Efectiva  

Fecha Vencimiento

T+0 T+2

Fecha de Registro 

Proyección

Curva Cero Cupón LIBOR
(1M,3M,6M y 12M)

Descuento

Curva Cero Cupón 
IBRLIBOR
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Calendarios

IBR
COBO + USNY

LIBOR
COBO + USNY

Spot Lag

Fixing Lag IBR
COBO

LIBOR
GBLO

IBR
COBO + USNY

LIBOR
COBO + USNY

Accrual

IBR 
COBO

Spot Lag

Fixing Lag IBR
COBO

IBR
COBO

Accrual

IRS y OIS CCS



Fixings
• Fixing para Valoración

Rama 
Variable 

COP

IBR ON

IBR 1M

IBR 3M

IBR 6M

Fixing 11:30 am Fixing 8:00 am 

LIBOR 1M

LIBOR 3M

LIBOR 6M

LIBOR 12M

Rama 
Variable 

USD

5:00 pm

TRM 

TRM
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• Flujo Operativo para aceptar una operación en la CRCC

Flujo Operativo

ML A ML B

Op. confirmada

CyL
en 

CRCC?

Sistema N/R

Op Bilateral
No

Si

Op.
Elegible?

LRI 
suficiente?

Op. Novada

Op “Pendiente por 
Garantías”

ML deposita 
garantías Op. “Novada”

Inicio de procesos 
EoD

Op. 
“Rechazada”

CRCC

Si

Si

No

No
Op. “Rechazada”

Miembros acuerdan y confirman  la 
operación bilateral
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– Una operación “backloaded” es aquella operación que los intervinientes Novan en la
Cámara días después de que se haya acordado la operación.

Backloading de Operaciones
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3/06/2020

• Variation Margin

1
• Captura CCC

Intradía

• Valora
portafolios

• Calcula el

VM Intradía

CRCC

2
CRCC

Identifica los
Miembros con
VM Negativo.

5
CRCC - MIEMBROS

Esta garantía
NO se puede
liberar en el
mismo día en
el que se hizo
la constitución
. 

4
CRCC

Constituye el
efectivo como
Garantía a
Nivel de ML

6
CRCC

Libera auto. al
sig día la
garantía
siempre que
sea un
sobrante de G.
en efectivo

3
CRCC

Debita
automáticame
nte el efectivo
de la cuenta
CUD ML

Petición de Garantías Intradía

12



Neteo de Operaciones
• Neteo Total y/o Parcial

Parcial y/o Total

1. Terminación o Cancelación de las operaciones originales

2. Registro de nueva operación por el nominal remanente

Nota: La CRCC no neteará las operaciones donde su nominal se amortice durante la vida de la operación.
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Conceptos de la Liquidación 
• Procesos a Final de día – Conceptos de la Liquidación por Swaps 

Ajustes de Garantías 
por Posición

Variation Margin Cálculo de Pagos 
Adicionales 

PA TarifasCálculo de Cupones
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Conceptos de la Liquidación 
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Nominal de la operación 
∗ Tipo Fijo ∗ Base de 

Cálculo

Nominal de la operación 
∗ Tipo Variable (±Spread) 

∗ Base de Cálculo

Cálculo de cupones fijos Cálculo de cupones variables

• Cálculo Cupones 

– Los cupones fijos o variables, de las operaciones registradas será el resultado de
sumar los cupones a recibir y restar los cupones a pagar con la misma fecha efectiva
de pago.



Conceptos de la Liquidación 
• PA
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PA = -96.968.090.517 * (4,107%) * 3/360 = 33.187.329 COP

Miembro NPV EoD IBR ON

Miembro A -96.968.090.517 4,107%



Conceptos de la Liquidación 
• Procesos a Final de día – Conceptos de la Liquidación por Swaps 
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CCOUPONS-EOD CTOTALINITIALMARGIN-
EOD

COPINIRSFRA-EOD

../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/280119/CCOUPONS-EOD_capacitación.xlsx
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/280119/CCOUPONS-EOD_capacitación.xlsx
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/280119/CTOTALINITIALMARGIN-EOD_capacitación.xlsx
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/280119/CTOTALINITIALMARGIN-EOD_capacitación.xlsx
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/280119/COPINIRSFRA-EOD_capacitación.xlsx
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/280119/COPINIRSFRA-EOD_capacitación.xlsx


Estructura de Ficheros 
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• Reportes 

Privados Intradía Privados EoD



Estructura de Ficheros 
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• Reportes 

Publicos Publicos EoD



Ficheros compartidos a Nivel Cámara
• Tablas Server  
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Cierre

CCPCASHMOVCLM

CCPACCOUNTSETTL

CCPPLEDGES

../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/Server/28012019_CCPCASHMOVCLM.xls
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/Server/28012019_CCPACCOUNTSETTL.xls
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/Server/28012019_CCPPLEDGES.xls
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/Server/28012019_CCPACCOUNTSETTL.xls
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/Server/28012019_CCPCASHMOVCLM.xls
../../../../../Users/ehernandez.old/Desktop/T309_Ficheros/Server/28012019_CCPPLEDGES.xls


Horarios
• Horarios - Sesiones swaps

Sesión 

Liquidación Diaria

8 am7 am  7 pm 10 pm

Apertura de 

Negociación

Swaps

4:30 pm

Fin de 

Negociación

Swaps

Horarios de gestión de Garantías

Constitución de garantías: 7 a.m. a 7 p.m. 

Liberación de garantías: 8 a.m. a 6 p.m.

GESTIÓN DE GARANTÍAS

ACEPTACIÓN DE OPERACIONES

Sesión 

Cierre CRCC

PETICIÓN DE GARANTIAS INTRADÍA

1 pm 2 pm
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WWW.CAMARADERIESGO.COM
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