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BOLETÍN NORMATIVO 
 

 

Bogotá D.C., 18 de febrero de 2020               No. 004 

 

De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la 

Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A., se publica: 
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ASUNTO: MODIFICACIÓN DEL ARTÍCULO 1.6.2.2. DE LA CIRCULAR ÚNICA DE LA CÁMARA DE 
RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. – CRCC S.A. RELACIONADO CON 
LA CONSULTA DE LA INFORMACIÓN SOBRE LA GARANTÍA INDIVIDUAL POR ESTRÉS DEL 
FONDO DE GARANTÍA COLECTIVA.  
 

De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de la Cámara 

de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificación del artículo 

1.6.2.2. de la Circular Única de la Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC 

S.A. relacionado con la consulta de la información sobre la Garantía Individual por Estrés del Fondo 

de Garantía Colectiva. 

 

Artículo Primero. Modifíquese el artículo 1.6.2.2. de la Circular Única de la CRCC el cual quedará 

así: 

 
“Artículo 1.6.2.2. Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva y forma de 
calcularla.  
 
De manera adicional a la Garantía Individual Mínima establecida de conformidad con lo dispuesto en 
el numeral 1 del artículo anterior, para cada Segmento se exigirá a los Miembros Liquidadores una 
Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva así: 
 

- A aquellos Miembros Liquidadores, a quienes una vez calculado su riesgo en situación de 
estrés en la Sesión de Cierre de la Cámara, dicho riesgo sea superior a la suma de las 
aportaciones de los demás Miembros Liquidadores al Fondo de Garantía Colectiva vigente, 
se les exigirá una Garantía Individual correspondiente al monto que excediera dicha suma. 

- A los dos (2) Miembros Liquidadores con mayor exposición en caso que el cálculo de su riesgo 
en situación de estrés realizado diariamente arroje un riesgo superior al tamaño del Fondo de 
Garantía Colectiva calculado para el Segmento, se les exigirá una Garantía Individual 
correspondiente a la diferencia resultante, la cual se distribuirá proporcionalmente entre los 
dos Miembros en función a su riesgo. 

 
Para el efecto, la Garantía Individual por estrés del Fondo de Garantía Colectiva se calculará de 
acuerdo con el siguiente procedimiento: 
 
1. Cálculo diario del riesgo del Miembro Liquidador en situación de estrés en cada Segmento: 

 
Diariamente en la Sesión de Cierre de la Cámara, se calcula el riesgo en situación de estrés para 
cada uno de los Miembros Liquidadores participantes de cada Segmento de acuerdo con lo 
dispuesto en el artículo 1.6.2.9. de la presente Circular. 
 

2. Obtención de la Garantía Individual por estrés diario del Fondo de Garantía Colectiva simulando 
el incumplimiento del Miembro Liquidador: 

 
Se toma el resultado del riesgo en situación de estrés calculado en el numeral 1 para cada uno 
de los Miembros Liquidadores y se compara contra el total de las Garantías Individuales y las 
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Garantías Extraordinarias constituidas por dicho Miembro Liquidador y el Importe del Fondo de 
Garantía Colectiva del Segmento en el que participe. Si el riesgo en situación de estrés supera el 
total de tales Garantías, la Cámara realiza un ajuste en Garantías Individuales calculado de la 
siguiente forma: 
 
a. Cálculo del saldo por cada Segmento: 

 
Al riesgo en situación de estrés obtenido para cada Miembro Liquidador en el Segmento, se 
le resta la aportación total del Miembro Liquidador al Fondo de Garantía Colectiva de dicho 
Segmento. Como resultado se obtiene un saldo positivo o negativo en cada Segmento. 

 
b. Saldo consolidado del Miembro Liquidador:  
 

Se obtiene el saldo consolidado sumando los saldos resultantes en cada uno de los 
Segmentos en los que participe el Miembro Liquidador y restando las Garantías Individuales 
y Extraordinarias que dicho Miembro haya constituido a favor de la Cámara, a partir de la 
siguiente fórmula: 
 

𝑺𝒂𝒍𝒅𝒐 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒐𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅𝒐

=  ∑ 𝑺𝒂𝒍𝒅𝒐 𝑺𝒆𝒈𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐𝒊 −  𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂𝒔 𝑰𝒏𝒅𝒊𝒗𝒊𝒅𝒖𝒂𝒍𝒆𝒔

− 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂𝒔 𝑬𝒙𝒕𝒓𝒂𝒐𝒓𝒅𝒊𝒏𝒂𝒓𝒊𝒂𝒔 
Donde:  
𝒊 = Segmentos en los que pertenece el Miembro 
 
Si el saldo consolidado es negativo, no se solicita Garantía Individual por estrés del Fondo 
de Garantía Colectiva. Si el saldo consolidado es positivo, se calcula el saldo definitivo por 
cada Segmento. 

 
c. Cálculo del saldo definitivo por cada Segmento: 

 
El saldo de aquellos Segmentos cuyo resultado sea negativo, se considera que es cero. El 
saldo definitivo para cada Segmento cuyo resultado sea positivo se obtiene a partir de la 
siguiente fórmula: 
 

𝑺𝒂𝒍𝒅𝒐 𝒅𝒆𝒇𝒊𝒏𝒊𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒅𝒆𝒍 𝑺𝒆𝒈𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐

= 𝐒𝐚𝐥𝐝𝐨 𝐜𝐨𝐧𝐬𝐨𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝𝐨 𝐌𝐢𝐞𝐦𝐛𝐫𝐨 𝐋𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝𝐚𝐝𝐨𝐫 𝐱
𝐒𝐚𝐥𝐝𝐨 𝐩𝐨𝐬𝐢𝐭𝐢𝐯𝐨

𝐒𝐮𝐦𝐚 𝐝𝐞 𝐥𝐨𝐬 𝐬𝐚𝐥𝐝𝐨𝐬 𝐩𝐨𝐬𝐢𝐭𝐢𝐯𝐨𝐬
 

 
Para cada Segmento con saldo positivo, se restan las aportaciones al Fondo de Garantía 
Colectiva del resto de los Miembros Liquidadores que participan en el Segmento. En el caso 
que el resultado sea positivo, la Cámara realiza un ajuste por dicha diferencia en Garantías 
Individuales al Miembro Liquidador respecto del cual se está haciendo el cálculo. 

 
3. Obtención de la Garantía Individual por estrés diario del Fondo de Garantía Colectiva simulando 

el incumplimiento de los dos Miembros Liquidadores con mayor exposición al riesgo: 
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a. Para cada Segmento, se toma el resultado del riesgo en situación de estrés calculado en el 
numeral 1 para cada uno de los Miembros Liquidadores y se le restan sus Garantías 
Individuales constituidas en dicho Segmento y su aportación total al Fondo de Garantía 
Colectiva de acuerdo con la siguiente fórmula: 

 
𝑹𝒊𝒆𝒔𝒈𝒐 𝑴𝒊𝒆𝒎𝒃𝒓𝒐 𝑳𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅𝒂𝒅𝒐𝒓 
=  𝑹𝒊𝒆𝒔𝒈𝒐 𝒆𝒏 𝒔𝒊𝒕𝒖𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒆𝒔𝒕𝒓é𝒔
− 𝑨𝒑𝒐𝒓𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒂𝒍 𝑭𝒐𝒏𝒅𝒐 𝒅𝒆 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂 𝑪𝒐𝒍𝒆𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂
− 𝑷𝒂𝒓𝒕𝒆 𝒑𝒓𝒐𝒑𝒐𝒓𝒄𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒅𝒆 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂𝒔 𝑰𝒏𝒅𝒊𝒗𝒊𝒅𝒖𝒂𝒍𝒆𝒔 𝒂𝒔𝒊𝒈𝒏𝒂𝒅𝒂𝒔 𝒂𝒍 𝑺𝒆𝒈𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐  

 
b. Se suma el riesgo obtenido con la fórmula anterior correspondiente a los dos Miembros 

Liquidadores con mayor exposición a riesgo. 
 

c. Se compara el resultado del literal b. del presente numeral contra la suma del resto de las 
aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva de los demás Miembros Liquidadores. Si el 
resultado es positivo la Cámara realiza un ajuste de Garantías Individuales de manera 
proporcional a los dos Miembros Liquidadores con mayor exposición al riesgo. 

 
En todo caso, la Cámara compara el valor de las Garantías Individuales resultantes de los cálculos 
realizados en los numerales 2. y 3., y exigirá la constitución de Garantías Individuales por el ajuste de 
mayor valor.  
 

Parágrafo. Los Miembros Liquidadores podrán consultar en el Portal Web de la CRCC la siguiente 

información calculada diariamente: i) el saldo definitivo agregado de los dos Miembros Liquidadores 

con mayor exposición al riesgo de cada Segmento; ii) el Importe del Fondo de Garantía Colectiva de 

cada Segmento restando las Aportaciones agregadas de los dos Miembros Liquidadores con mayor 

saldo definitivo; y iii) el saldo definitivo del Miembro Liquidador que realiza la consulta.” 

 

Artículo Segundo. Vigencia. La presente modificación a la Circular Única de la CRCC S.A. rige a 
partir del día veinticuatro (24) de febrero de 2020.  

 
 
 

(Original Firmado) 
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR 
Gerente 
 


