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BOLETÍN NORMATIVO 
 
 
Bogotá D.C., 17 de junio de 2019                  No. 020 
 
 
De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la 
Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A., se publica: 
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ASUNTO: MODIFICACIÓN DEL ARTÍCULO 3.5.3.4. DE LA CIRCULAR ÚNICA DE LA CÁMARA DE 
RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. – CRCC S.A. RELACIONADO CON LAS 
GARANTÍAS POR GRANDES POSICIONES. 
  
 
De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de 
la Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A., se publica la modificación del 
artículo 3.5.3.4. de la Circular Única de la Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – 
CRCC S.A. relacionado con las Garantías por grandes posiciones. 
 
Artículo Primero. Modifíquense el artículo 3.5.3.4. de la Circular Única de la Cámara de Riesgo Central de 
Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A., el cual quedará así: 
 
“Artículo 3.5.3.4. Garantías por Grandes Posiciones.  
 
En caso que el valor de la Posición Abierta neta de una Cuenta de Registro de la Posición Propia o de un 
Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente a un Grupo de Compensación del Segmento 
de Renta Fija  cuyo subyacente sean Títulos sobre de Deuda Pública TES, supere el 300% del Volumen 
Medio Diario, será considerada esta como una Gran Posición, por lo tanto, se entiende que el horizonte de 
tiempo (días) necesario para cerrar dicha posición aumenta, según lo muestra la siguiente tabla: 
 

 
Por tal razón, los parámetros para el cálculo de la Garantía por Posición se incrementarán de acuerdo al 
incremento del horizonte de tiempo (días) necesario para cerrar la posición según se muestra en la siguiente 
tabla:  

 

% Sobre el Volumen 
Medio Diario 

Horizonte de Tiempo (días) % de incremento en la Garantía 
por Posición. 

Entre un 300% y 600% 5 90% 

Entre un 600% y 800% 7 140% 

Mayor a un 800% 9 187% 

 
Los Volúmenes Medios Diarios considerados para cada grupo de compensación perteneciente al Segmento 
de Renta Fija son los siguientes: 
 

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (días) 

Entre un 300% y 600% 5 

Entre un 600% y 800% 7 

Mayor a un 800% 9 
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Escala de Duración 
Modificada 

(EDM) para cada Grupo de Compensación  
VMD Efectivo 

G1 1.000.000.000.000 

G2 1.000.000.000.000 

G3 1.000.000.000.000 

G4 1.000.000.000.000 

G5 1.000.000.000.000 

G6 1.000.000.000.000 

G7 1.000.000.000.000 

G8 1.000.000.000.000 

 
Estos valores se actualizarán por lo menos una vez al año. 
 
El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran Posición 
se hará efectivo en el siguiente día hábil de registrada dicha posición.” 
 
Artículo Segundo. Vigencia. La presente modificación de la Circular Única de la Cámara de Riesgo Central 
de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A. rige a partir del día dieciocho (18) de junio de 2019.  
 
 
(Original Firmado) 
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR 
Gerente 
 
 
 
 
 
 


