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Las Operaciones Aceptadas por la Camara seran liquidadas mediante alguna o varias de las siguientes
modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento.

El Tipo de Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por la Camara sera definido para cada Activo de
acuerdo con lo dispuesto en el Segmento al que pertenece.

CAPITULO TERCERO
COMPENSACION Y LIQUIDACION ANTICIPADA
(El Capitulo Tercero del Titulo Quinto de la Parte | fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de
agosto de 2017, publicado mediante Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a
partir del 9 de agosto de 2017.)

Articulo 1.5.3.1. Compensacion y Liquidacion Anticipada.

La Camara podré ordenar el anticipo de la Compensacién y Liquidacion de una Operacion Aceptada cuando
la Ley asi lo establezca o para reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas
de las Operaciones Aceptadas frente a los Miembros que hayan cumplido con sus obligaciones con la
Céamara siempre que sea necesario limitar la exposicion de riesgo de la Camara.

Articulo 1.5.3.2. Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un Miembro.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019 y mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2
de junio de 2020).
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Operaciones Aceptadas podran ser objeto de Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de los
Miembros, siempre y cuando se encuentre permitida en el respectivo Segmento.

La Compensacién y Liquidacion Anticipada por solicitud de los Miembros se regira por las siguientes reglas:

1.

4.

La Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones Aceptadas debe encontrarse establecida
en el reglamento de la bolsa, sistema de negociacion o registro respectivo, o cualquier Mecanismo de
Contratacion, o en los Términos Economicos pactados por las partes originales en las Operaciones
sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara, que debe constar dentro del contrato marco o documentos relacionados.

La Compensacion y Liquidacién Anticipada de Operaciones Aceptadas podra solicitarse durante el
plazo de la respectiva Operacion en la Sesion de Aceptacion de Operaciones del respectivo Segmento,
excepto en la Fecha Tedrica de Liquidacion.

El procedimiento para la Compensacién y Liquidacion Anticipada por solicitud de un Miembro se
establecera en cada Segmento en que esté permitida.

La Camara trata la Compensacion y Liquidacion Anticipada como un registro de operacion tipo “F”.

La fecha de Compensacion y Liquidacién Anticipada no podra corresponder con la fecha de la Aceptacién
de la Operacion en la Camara, salvo que la Cadmara autorice algo distinto a través de la presente Circular
para un Segmento, Activo u Operacion Susceptible de ser Aceptada.

TiITULO SEXTO
MODELO DE RIESGO DE LA CAMARA PARA EL QALCULO Y GESTION DE GARANTIAS Y
DEFINICION DE LiMITES
CAPITULO PRIMERO
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GENERALIDADES

Articulo 1.6.1.1. Modelo de Riesgo de la Camara para el calculo y gestién de garantias y definicién de
limites.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009. Rige a partir del 16 de febrero de 2009, renumerado
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

La Camara adopt6 el modelo de riesgo MEFFCOM2 desarrollado por MEFF Espafia, el cual sigue el método
de calculo de los modelos SPAN (Standard Portfolio Analysis) en cuanto a la forma de determinar las
Garantias asociadas a las Operaciones Aceptadas. Sin perjuicio de lo anterior, la Camara podra adoptar un
modelo de riesgo diferente a MEFFCOM2 para el calculo y gestion de garantias para un Segmento en
particular de conformidad con lo establecido en la presente Circular.

Adicionalmente, el esquema de calculo de Garantias se complementa con la administracién de los Limites
de Operacion lo que le permite recoger las recomendaciones internacionales enunciadas por IOSCO en la
administracion de riesgos de una entidad de contrapartida central.

Articulo 1.6.1.2. Tipos de Garantia.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011, renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo
No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

De acuerdo con el modelo de riesgo adoptado para cada Segmento, la Camara podra exigir a los Miembros
la constitucion de cualquiera de los distintos tipos de Garantias definidos en el articulo 2.7.6. del Reglamento
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