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VIGILADO

Céamara de Riesgo Central de Contraparte

Circular. En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir
el dinero efectivo, en caso contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Articulo 5.4.3.3. Procedimiento para el calculo de la Liquidacion al Vencimiento con Liquidacién por
Diferencias _de Operaciones Swaps provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o
Mecanismo de Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Al final de la sesion correspondiente al dia habil anterior a la fecha de vencimiento de las Operaciones Swaps,
la camara calculara sobre la posicién abierta los importes por los siguientes conceptos:

1. Liquidacion al Vencimiento

La Posicion Abierta sobre cada vencimiento de las Operaciones Swaps, sera valorada, calculando el dltimo
NPV de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.5.3.1., 5.5.3.2. y 5.5.3.3. de la presente Circular y se
realizara de acuerdo con la siguiente formula:

LiVto = NPVEOD(t) — NPVEOD (t-1)
Donde:
LigVto: Liquidacion al Vencimiento.
NPV gopy: NPV de cierre del dia (t).

NPV gop ¢—1): NPV de cierre del dia habil inmediatamente anterior (t-1).

En general, cuando esta Liquidacion sea positiva sera acreditada a los Miembros Liquidadores y compensara
los cargos ocasionados por otros conceptos que la Camara incluye en la Sesion de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias; en
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