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1.

El Sistema genera las érdenes de transferencia para el sistema de pagos del Banco de la Republica,
con la solicitud de débito de dinero efectivo de las cuentas de deposito de los Agentes de Pago 6
Miembros Liquidadores que quedaron con una Posicidn neta deudora, para ser acreditado a la cuenta
de la Camara en el Banco de la Republica.

Las ordenes enviadas por la Camara ingresaran al sistema de pagos con Prioridad 1 en el orden de
Liquidacion de las transacciones en la fila de espera de la cuenta a debitar.

El sistema de pagos verifica saldos y realiza la transferencia automatica de los fondos a la cuenta de la
Céamara.

Una vez realizada la transferencia, el Sistema de Pagos informa a la Camara que el registro de cada
orden de transferencia fue aprobada o rechazada.

En caso de que una o varias 6rdenes de transferencia hayan sido rechazadas, la Cdmara solicitara al
Agente de Pago o al Miembro Liquidador gestionar el traslado de fondos pendientes dentro del horario
previsto para la Liquidacion Diaria y en caso contrario aplicara el proceso de retardo y/o incumplimiento
previsto en el Reglamento y en la presente Circular.

Una vez la Camara cuente con todos los recursos, genera una orden para el sistema de pagos del
Banco de la Republica con las transferencias de débito/abono de dineros de la cuenta de la Camara a
las cuentas de los Agentes de Pagos 6 Miembros Liquidadores que quedaron con una Posicion neta
acreedora.

La Camara reportara a los Miembros la informacion necesaria para que realicen la entrega y recibo del
dinero efectivo entre éstos y los titulares de cada una de sus Cuentas. Los derechos de los titulares de
las Cuentas relativos al recibo de dinero efectivo lo son Unicamente con respecto a su Miembro
correspondiente y en ningUn caso respecto de la Camara, por lo tanto cuando la Camara pague dinero
efectivo a los titulares de Cuentas lo haré colocando los fondos a disposicion del Miembro y a favor de
los titulares. El pago hecho por la Camara al Miembro, de los dineros que le corresponde recibir a los
titulares de las Cuentas, es vélido y extingue la obligacién a cargo de la Cdmara. En ningun caso, los
titulares podran exigir a la Camara los dineros que le corresponda recibir en virtud de las operaciones
realizadas por su cuenta.
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Articulo 2.4.3.1. Conceptos incluidos en la Liguidacion Diaria sobre Instrumentos Financieros

Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de

Contratacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020 y mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

Diariamente en la Sesién de Liquidacién Diaria, los Miembros entregaran o recibiran, segun corresponda, los
fondos por los siguientes conceptos:

a. Ajuste diario a Precios de Valoracion de Cierre de los Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados:

Para la Liquidacién Diaria, la Camara tomara las posiciones resultantes de las Operaciones sobre
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de las Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro No
Liquidador y de las Cuentas de los Terceros Identificados de éstos, las valorara al Precio de
Valoraciéon de Cierre de acuerdo con lo establecido en la presente Circular, y entregara la
informacién de la Liquidacién por Diferencias del dia, de acuerdo con el siguiente tratamiento:

Posicion Abierta en Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados de compra: La Camara calcula la diferencia entre el Precio de Valoracién de
Cierre de la sesion y el Precio de Valoracién de Cierre de la sesion anterior. En el evento en
que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero efectivo
correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicion Abierta, en caso contrario,
debera entregar a la Camara dicho valor.

Posicion Abierta en Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados de venta: La Camara calcula la diferencia entre el Precio de Valoracion de
Cierre de la sesion y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion anterior. En el evento en
que la diferencia sea negativa el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero efectivo
correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicion Abierta, en caso contrario,
debera entregar a la Camara dicho valor.

Operacion sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de compra aceptada
por la Camara el dia de la sesion: La Camara calcula la diferencia entre el Precio de Valoracion
de Cierre de la sesion y el Precio de Negociacion. En el evento en que la diferencia sea
positiva, el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero efectivo correspondiente al
valor de la diferencia multiplicado por el valor nominal de la operacién, en caso contrario,
deberé entregar a la Camara dicho valor.

Operacion sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados de venta aceptada
por la Camara el dia de la sesion: La Camara calcula la diferencia entre el Precio de
Negociacién y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion. En el evento en que la diferencia
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sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero efectivo correspondiente
al valor de la diferencia multiplicado por el valor nominal de la operacidn, en caso contrario,
debera entregar a la Camara dicho valor.

b. Garantias por Posicion: El Sistema de Camara calculara los ajustes de los montos requeridos en
Garantias por Posicion por las Posiciones Abiertas de las operaciones en la forma en que se
establece en el Reglamento y en la presente Circular

c. Garantias Extraordinarias: Sin perjuicio de lo previsto en la presente Circular para la constituciéon de
Garantias Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call, el Sistema de Camara calcularéa los
ajustes de los montos requeridos en Garantias Extraordinarias por las Posiciones Abiertas de las
operaciones en la forma como se establece en el Reglamento y en esta Circular.

d. Remuneracion de las Garantias: La Camara entregara al Miembro la totalidad de la remuneracion
de las Garantias constituidas en efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya
autorizado su inversion, conforme con la metodologia contenida en el numeral 2 del articulo 1.6.5.14.
de la presente Circular.

Articulo 2.4.3.2. Procedimiento de calculo del ajuste diario a Precios de Liquidacién de Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de negociacién y/o registro o
Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liguidacion incluya la Liquidacidn Diaria.

la Posicion Abierta sobre cada vencimiento del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado sera
valorada diariamente al final de la Sesion de Camara al Precio de Valoracion de Cierre. El calculo de la
Liquidacion dependera del momento en que fue aceptada la Operacion y se realizara de acuerdo con las
siguientes formulas:
a. Operaciones Aceptadas el dia de la sesion:
LigDif = (PL,— PN,) *N,

Donde

N, = Valor Nominal de compra o de venta segun corresponda. Llevara signo positivo en el caso de
operaciones de compra y negativo en el caso de operaciones de venta.

b. Posiciones Abiertas del dia anterior.

Donde

LiqDif, = Liquidacidn por diferencias de precios
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