
 

Escenario de RI 4: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultáneas que vencen en la fecha 
del día de cálculo más los Contratos de Operaciones Simultáneas con Posición Abierta vendedora que 
vencen en el día hábil siguiente a la fecha del día de cálculo. 
 
Escenario de RI 5: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultáneas que vencen en la fecha 
del día de cálculo más los Contratos de Operaciones Simultáneas con Posición Abierta compradora que 
vencen en la siguiente sesión. 

 
Escenario de RI 6: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultáneas que vencen en la sesión.  

 
Se considerará para cada titular de Cuenta el escenario RI que genere mayor riesgo. 

 
E. Aplicación al Límite de Margin Call:  

 
Para el cálculo del riesgo considerado a efectos del Límite de Margin Call, se aplicarán los pasos descritos 
en los apartados A, B y C del presente artículo para todos los Contratos de Operaciones Simultáneas 
con Posición Abierta a la fecha de cálculo utilizando las Fluctuaciones definidas para llamados a 
Garantías Extraordinarias descritas en la presente Circular. 

 
Para efectos del presente artículo, se tendrán las siguientes definiciones: 
 
“Garantía de Grupo”: Resultado intermedio dentro del procedimiento para el cálculo de las Garantías por 
Posición, Garantía calculada luego de sumar la Garantía Posición Neta y la Garantía por Spread según el 
procedimiento del cálculo de las Garantías por Posición definido en la presente Circular. 
 
“Garantía Final”: el resultado intermedio dentro del procedimiento para el cálculo de las Garantías por 
Posición. Garantía calculada luego de restar a la Garantía de Grupo los descuentos por compensación 
obtenidos según el procedimiento del cálculo de las Garantías por Posición definido en la presente Circular. 
 
“Garantía Posición Neta”: Garantía calculada luego de compensar totalmente los valores positivos y 
negativos resultantes de aplicar las matrices de precios teóricos sobre las posiciones abiertas compradoras 
y vendedoras pertenecientes a un mismo Grupo de Compensación. 
 

 
CAPÍTULO TERCERO 

 
PARÁMETROS DE DETERMINACIÓN DE LAS GARANTÍAS POR POSICIÓN APLICABLES A LAS 

OPERACIONES SIMULTÁNEAS 

 



 

Artículo 3.5.3.1. Parámetros para el cálculo de la Garantía por Posición.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 3 del 12 de enero de 2017, publicada 
mediante Boletín Normativo No. 003 del 12 de enero de 2017, mediante Circular 11 del 19 de mayo de 
2017, publicada mediante Boletín Normativo No. 011 del 19 de mayo de 2017, mediante Circular 12 del 
16 de junio de 2017, publicada en el Boletín Normativo No.012 del 16 de junio de 2017, mediante 
Circular 16 del 26 de diciembre de 2018, publicada en el Boletín Normativo No.029 del 26 de diciembre 
de 2018, modificado mediante Circular 9 del 2 de julio de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 
021 del 2 de julio de 2019, modificado mediante Circular 11 del 15 de julio de 2019, publicada en el 
Boletín Normativo No. 023 del 15 de julio de 2019, y mediante Circular 13 del 24 de septiembre de 
2019, publicada en el Boletín Normativo No. 026 del 24 de septiembre de 2019, mediante Circular 20 
del 6 de diciembre de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 035 del 6 de diciembre de 2019, 
mediante Circular 3 del 5 de febrero de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 5 de 
febrero de 2020, mediante Circular 15 del 18 de marzo de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 
017 del 18 de marzo de 2020, mediante Circular 17 del 7 de abril de 2020, publicada en el Boletín 
Normativo No. 020 del 7 de abril de 2020, mediante Circular 21 del 7 de mayo de 2020, publicada en el 
Boletín Normativo No. 025 del 7 de mayo de 2020, mediante Circular 22 del 26 de mayo de 2020, 
publicada en el Boletín Normativo No. 027 del 26 de mayo de 2020, mediante Circular 24 del 3 de junio 
de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 029 del 3 de junio de 2020, mediante Circular 27 del 3 
de julio de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular 
28 del 17 de julio de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 034 del 17 de julio de 2020, mediante 
Circular 30 del 6 de agosto de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 037 del 6 de agosto de 
2020, mediante Circular 37 del 3 de septiembre de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 079 
del 3 de septiembre de 2020, mediante Circular 41 del 2 de octubre de 2020, publicada en el Boletín 
Normativo No. 106 del 2 de octubre de 2020, mediante Circular No. 54 del 09 de diciembre de 2020, 
publicada en el Boletín Normativo No. 157 del 09 de diciembre de 2020, mediante Circular 01 del 08 
de enero de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021,  mediante 
Circular 03 del 05 de febrero de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 032 del 04 de febrero de 
2021, mediante Circular 06 del 05 de marzo de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 035 del 05 
de marzo de 2021, mediante Circular 9 del 8 de abril de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 
038 del 8 de abril de 2021, mediante Circular 18 del 4 de junio de 2021, publicada en el Boletín 
Normativo No. 047 del 4 de junio de 2021, mediante Circular 21 del 6 de julio de 2021, publicada en el 
Boletín Normativo No. 050 del 6 de julio de 2021 y mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2021, 
publicada en el Boletín Normativo No. 053 del 6 de agosto de 2021, mediante Circular 30 del 6 de 
octubre de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 059 del 6 de octubre de 2021, mediante 
Circular No. 32 del 02 de noviembre de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 061 del 02 de 
noviembre de 2021, mediante Circular 39 del 07 de diciembre de 2021, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 069 del 07 de diciembre de 2021, modificación que rige a partir del 09 de diciembre de 
2021, mediante Circular 002 del 07 de enero de 2022, publicada en el Boletín Normativo No.002 del 07 
de enero  de 2022, modificación que rige a partir del 11 de enero de 2022,  y mediante Circular No. 10 



 

del 04 de febrero de 2022, publicada mediante Boletín Normativo No. 11 del 04 de febrero de 2022, 
modificación que rige a partir del 07 de febrero de 2022. ) 
 
Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultáneas por la Escala de Duración 
Modificada (EDM) según el título objeto de la operación, de conformidad con la siguiente tabla: 
 

1. Grupos de Compensación, Fluctuación total y Fluctuación para llamados a Garantías 
Extraordinarias.  

 

Escala de Duración 
Modificada 
(EDM) para cada 
Grupo de 
Compensación  

De  Hasta  
Fluctuación 
Total 

Fluctuación para 
llamados a Garantías 
Extraordinarias 

Valor Mínimo 
por Spread 

G1 0 0.75 0.5% 0.37% 0.25% 

G2 0.75 1.5 0.8% 0.60% 0.64% 

G3 1.5 3.0 1.4% 1.05% 1.12% 

G4 3.0 5.0 2.7% 2.02% 1.35% 

G5 5.0 7.0 4.1% 3.07% 1.64% 

G6 7.0 10.0 5.7% 4.27% 2.28% 

G7 10.0 15.0 8.3% 6.22% 3.32% 

G8 15.0 20.0 17.2% 12.90% 6.88% 

 
2. Crédito sobre Garantías (valor porcentual) a aplicar sobre la garantía de cada posición compensada. 

 
Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta, se compensarán de acuerdo a la siguiente tabla: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. Orden o prioridad de compensación de los Grupos de Compensación. 
 
La prioridad a la hora de compensar posiciones será la siguiente: 
 

Grupos de 
Compensación 

G1 G2 G3 G4 G5 G6 G7 G8 

G1 70% 30% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

G2  65% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

G3   60% 30% 10% 0% 0% 0% 

G4    70% 75% 65% 50% 40% 

G5     80% 70% 65% 60% 

G6      80% 70% 70% 

G7       80% 80% 

G8        80% 



 

Grupos de 
Compensación 

G1 G2 G3 G4 G5 G6 G7 G8 

G1 1 20 - - - - - - 

G2  2 - - - - - - 

G3   3 19 21 - - - 

G4    4 9 15 17 18 

G5     5 13 14 16 

G6      6 12 11 

G7       7 10 

G8        8 

 
4. Delta para formar un Spread. 

 

Parejas de 
Grupos de 
Compensación 

Delta para 
formar un 
Spread 

G1/G2 100/23 

G1/G3 100/14 

G1/G4 100/10 

G1/G5 100/8 

G1/G6 100/7 

G1/G7 100/6 

G1/G8 100/6 

G2/G3 100/32 

G2/G4 100/20 

G2/G5 100/20 

G2/G6 100/14 

G2/G7 100/12 

G2/G8 100/13 

G3/G4 100/45 

G3/G5 100/40 

G3/G6 100/31 

G3/G7 100/27 

G3/G8 100/26 

G4/G5 100/59 

G4/G6 100/45 

G4/G7 100/40 

G4/G8 100/39 



 

G5/G6 100/69 

G5/G7 100/61 

G5/G8 100/58 

G6/G7 100/68 

G6/G8 100/65 

G7/G8 100/84 

 
El Delta para formar un Spread solo aplicará cuando el orden para la compensación de TES de Referencias 
Específicas sea diferente a cero (0). 
 
Parágrafo. Los Parámetros para el cálculo de la Garantía por Posición para los Contratos pertenecientes al 
Segmento de Renta Fija se modificarán con base en el Documento Técnico del Modelo de Riesgo de la 
Cámara, una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de Garantía Colectiva de conformidad con lo 
establecido en la presente Circular. 
 
Artículo 3.5.3.2. Procedimiento de cálculo de la Garantía Extraordinaria por volatilidad de precios 
Segmento Renta Fija.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada en el Boletín 
Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017. Rige a partir del 3 de abril de 2017). 
 
De conformidad con lo establecido Artículo 1.6.2.7. Procedimiento de cálculo de la Garantía Extraordinaria, 
la metodología para el procedimiento de Margin Call para el Segmento Renta Fija será la siguiente: 
 
1. Durante el Intradía, la Cámara verifica la volatilidad de los precios del contado de los activos objeto de 

una Operación y activará el procedimiento de Margin Call en el siguiente caso: 
 

1.1. Variación del Precio Margin Call hipotético calculado para cada activo objeto de una Operación: 
Cuando el precio del contado un activo objeto de una Operación supera el parámetro de 
Fluctuación para llamados a Garantías Extraordinarias, la Cámara procede a calcular un Precio 
Margin Call Hipotético para cada Activo. El Cálculo de Precio Margin Hipotético se basa en el 
siguiente procedimiento: 

 
A. Se establece si la variación del precio del contado supera el parámetro de "Fluctuación para 

llamados a Garantías Extraordinarias” del activo objeto de una Operación de acuerdo a la 
siguiente desigualdad: 

−𝐅𝐆𝐄𝒊 ≥
𝐔𝐏𝐂𝒀𝒊

𝐏𝐂𝐂𝒀𝒊

− 𝟏 ≥ 𝐅𝐆𝐄𝒊 

Donde:  
𝐘𝒊: Es cualquier contado del Activo i objeto de una Operación compensada o liquidada por la 
Cámara.  



 

𝐢: Es cualquier Activo objeto de una Operación compensada o liquidada por la Cámara. 

𝐅𝐆𝐄𝒊: Parámetro de Fluctuación para llamados a Garantías Extraordinarias establecido para 
un Activo i objeto de una Operación compensada o liquidada por la Cámara. 
𝐔𝐏𝐂: Último precio del contado de un activo objeto de una Operación tomado de Bloomberg. 
𝐏𝐂𝐂𝒀𝒊

: Precio de cierre del contado de un activo i objeto de una Operación. 

 
B. Se calcula el Precio Margin Call hipotético para cada activo objeto de una Operación de 

acuerdo a la siguiente expresión: 
 

Se toma el último valor del contado del activo objeto de una Operación y se le adiciona el 
diferencial de precios resultante entre el último precio negociado y el precio de cierre (T-1) del 
contado para cada activo, de acuerdo a la siguiente expresión: 

 
𝐏𝐌𝐂𝒀 =  𝐔𝐏𝐂𝒚 + ( 𝐏𝐋𝐂𝐲(𝐭−𝟏) − 𝐏𝐂𝐂𝒚 )  

 
𝐏𝐌𝐂𝐲: Precio Margin Call hipotético de un activo  
𝒚: Es cualquier Activo objeto de una Operación compensada o liquidada por la Cámara. 
𝐔𝐏𝐂𝒚: Último precio del contado de un activo objeto de una Operación tomado de Bloomberg. 

𝐏𝐂𝐂𝒚: Precio de cierre (t-1) del contado del activo objeto de una Operación. 

𝐏𝐋𝐂𝐲(𝐭−𝟏): Precio de Liquidación de un Activo según lo definido en el Artículo 1.1.1.2 de la 

Circular Única de Cámara utilizado por la Cámara en la Sesión de Cierre del día anterior.  
 

2. Se determina el importe que deberá ser constituido como Garantía Extraordinaria por parte de los 
Miembros Liquidadores por concepto de Margin Call, mediante la aplicación de la siguiente fórmula:  

 

𝑰𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕𝒆 𝒅𝒆 𝑴𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏 𝑪𝒂𝒍𝒍 = 𝑬𝒙𝒄𝒆𝒔𝒐𝒔 + ∑ 𝑹𝑺, 𝒑𝒂𝒓𝒂 𝒕𝒐𝒅𝒐 𝑹𝑺

𝒏

𝒄=𝟏

<  𝟎 

 
Como indica la formula solo se tendrán en cuenta los RS con signo negativo. Cuando 
𝐈𝐦𝐩𝐨𝐫𝐭𝐞 𝐝𝐞 𝐌𝐚𝐫𝐠𝐢𝐧 𝐂𝐚𝐥𝐥, sea mayor a cero el importe que deberá ser constituido como Garantía 
Extraordinaria será cero. 

 
Donde:  
 
𝑬𝒙𝒄𝒆𝒔𝒐𝒔 = 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂 𝑬𝒙𝒕𝒓𝒂𝒐𝒓𝒅𝒊𝒏𝒂𝒓𝒊𝒂 𝒅𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒂𝒅𝒂

+ 𝑮𝒂𝒓𝒂𝒏𝒕í𝒂 𝑰𝒏𝒅𝒊𝒗𝒊𝒅𝒖𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒂𝒅𝒂 
 
𝐜: Cuentas del Miembro Liquidador o de sus Miembros no Liquidadores, que en el momento de la 
activación del procedimiento de Margin Call cuenten con Posición Abierta sobre cualquier Activo objeto 



 

de una Operación compensada o liquidada que cumplió la condición de activación del procedimiento de 
Margin Call.   
 
𝐑𝐒= Riesgo simulado para cada cuenta 𝐜, que se calcula mediante la aplicación de la siguiente fórmula: 
 

𝐑𝐒 = 𝐆𝐏𝐓𝐈𝐓 − 𝐆𝐏𝐓𝐈𝐓𝐏𝐌𝐂 + 𝐋𝐢𝐪𝐏𝐌𝐂 
Donde: 
 
𝐆𝐏𝐓𝐈𝐓: Garantías por Posición depositadas.  
 
𝐆𝐃𝐏𝐓𝐈𝐓𝐏𝐌𝐂 (Garantía por Posición exigida a Precio de Margin Call hipotético): Valor calculado según 
el procedimiento de cálculo de Garantías por Posición según el Modelo MEFFCOM2 , utilizando en lugar 
del Último precio el Precio de Margin Call hipotético (𝐏𝐌𝐂) establecido para cada Activo objeto de una 
Operación compensada o liquidada por la Cámara  
 
𝐋𝐢𝐪𝐏𝐌𝐂 (Liquidación por Posición a Precio de Margin Call hipotético): Valor calculado según el 
procedimiento de ajuste diario a precio de liquidación descrito en la presente Circular Única de Cámara, 
utilizando en lugar del Precio de Liquidación el Precio de Margin Call hipotético (𝐏𝐌𝐂) establecido para 
cada Activo objeto de la Operación compensada y liquidada por la Cámara, cuando aplique de acuerdo 
con su Tipo de Liquidación  

 
3. La Cámara comunicará al Miembro Liquidador por correo electrónico o vía telefónica el valor de la 

Garantía Extraordinaria que deberá constituir en un plazo no superior a una (1) hora contado a partir de 
la hora de envío del correo electrónico o de la hora de la comunicación telefónica, según el caso. 

  
Artículo 3.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para cálculo del riesgo en situación de estrés.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, renumerado mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, 
publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 15 
del 11 de agosto de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 016 del 11 de agosto de 2017, 
mediante Circular 16 del 26 de diciembre de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 029 del 26 
de diciembre de 2018 y mediante Circular 4 del 11 de marzo de 2019, publicada en el Boletín Normativo 
No. 013 del 11 de marzo de 2019, y mediante Circular 13 del 24 de septiembre de 2019, publicada en 
el Boletín Normativo No. 026 del 24 de septiembre de 2019. Rige a partir del 25 de septiembre de 2019.) 
 
Las Operaciones Simultáneas se agrupan por la Escala de Duración Modificada (EDM) según el título objeto 
de la operación de acuerdo con el siguiente cuadro. 
 

Escala de Duración 
Modificada 

De  Hasta 



 

(EDM) para cada Grupo 
de Compensación  

G1 0 0,75  

G2 0,75 1,5 

G3 1,50 3,0 

G4 3,0 5,0 

G5 5,0 7,0 

G6 7,0 10,0 

G7 10,0 15,0 

G8 15,0 20,0 

 
Para realizar el cálculo del riesgo en situación de estrés de acuerdo con lo definido en el artículo 1.6.2.9. se 
utilizarán los escenarios descritos en Artículo 3.5.3.5. Las fluctuaciones de estrés para cada tramo podrán 
variar de acuerdo con cada escenario de estrés que diseñe la Cámara. 
 
Artículo 3.5.3.4. Garantías por Grandes Posiciones.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018 y modificado mediante Circular 12 del 17 de septiembre de 
2018, publicada en el Boletín Normativo No. 022 del 17 de septiembre de 2018, mediante Circular 16 
del 26 de diciembre de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 029 del 26 de diciembre de 2018, 
mediante Circular 8 del 17 de junio de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 020 del 17 de junio 
de 2019, mediante Circular 20 del 6 de diciembre de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 035 
del 6 de diciembre de 2019, mediante Circular 3 del 5 de febrero de 2020, publicada en el Boletín 
Normativo No. 003 del 5 de febrero de 2020, mediante Circular 18 del 13 de abril de 2020, publicada 
en el Boletín Normativo No. 021 del 13 de abril de 2020, mediante Circular 40 del 17 de septiembre de 
2020, publicada en el Boletín Normativo No. 089 del 17 de septiembre de 2020, mediante Circular 9 
del 8 de abril de 2021, publicada en el Boletín Normativo No. 038 del 8 de abril de 2021, y mediante 
Circular 39 del  07 de diciembre de 2021, publicada mediante Boletín Normativo No. 069 del 07 de 
diciembre de 2021, modificación que rige a partir del 09 de diciembre de 2021). 
 
En caso que el valor de la Posición Abierta neta de una Cuenta de Registro de la Posición Propia o de un 
Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente a un Grupo de Compensación del Segmento 
de Renta Fija  cuyo subyacente sean Títulos sobre de Deuda Pública TES, supere el 100% del Volumen 
Medio Diario, será considerada esta como una Gran Posición, por lo tanto, se entiende que el horizonte de 
tiempo (días) necesario para cerrar dicha posición aumenta, según lo muestra la siguiente tabla: 
 

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (días) 

Entre un 100% y 200% 5 

Entre un 200% y 300% 7 

Mayor a un 300% 9 



 

 
Por tal razón, los parámetros para el cálculo de la Garantía por Posición se incrementarán de acuerdo con 
el incremento del horizonte de tiempo (días) necesario para cerrar la posición según se muestra en la 
siguiente tabla: 
 

% Sobre el Volumen Medio 
Diario 

Horizonte de Tiempo (días) % de incremento en la Garantía 
por Posición. 

Entre un 100% y 200% 5 73% 

Entre un 200% y 300% 7 112% 

Mayor a un 300% 9 147% 

 
Los Volúmenes Medios Diarios considerados para cada grupo de compensación perteneciente al Segmento 
de Renta Fija son los siguientes: 
 

Escala de Duración 
Modificada 
(EDM) para cada Grupo de Compensación  

VMD Efectivo 

G1 1.000.000.000.000 

G2 1.000.000.000.000 

G3 1.000.000.000.000 

G4 1.000.000.000.000 

G5 1.000.000.000.000 

G6 1.000.000.000.000 

G7 1.000.000.000.000 

G8 1.000.000.000.000 

 
Estos valores se actualizarán por lo menos una vez al año. 
 
El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran Posición 
se hará efectivo en el siguiente día hábil de registrada dicha posición 
 
Artículo 3.5.3.5. Escenarios de variación de precio para el cálculo del riesgo en situación de estrés 
para el Segmento de Renta Fija.  
 
(Este artículo fue adicionado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, renumerado mediante circular 8 del 31 de marzo de 2017, 
publicada en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 10 
del 12 de mayo de 2017, publicada en el Boletín Normativo No. 010 del 12 de mayo de 2017, 
renumerado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 013 
del 6 de julio de 2018, modificada mediante Circular 16 del 26 de diciembre de 2018, publicada en el 
Boletín Normativo No. 029 del 26 de diciembre de 2018, mediante Circular 13 del 24 de septiembre de 



 

2019, publicada en el Boletín Normativo No. 026 del 24 de septiembre de 2019, mediante Circular 12 
del 16 de marzo de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 014 del 16 de marzo de 2020 y 
mediante Circular 22 del 26 de mayo de 2020, publicada en el Boletín Normativo No. 027 del 26 de 
mayo de 2020. Rige a partir del 27 de mayo de 2020.) 
 
Para realizar el cálculo del riesgo en situación de estrés de conformidad con lo establecido en el Artículo 
1.6.2.9. de la presente Circular, se definieron los siguientes escenarios de variación de precio para el 
segmento de Renta Fija: 
 

Grupo de 

Compensació

n Esc. 1 Esc. 2 Esc. 3 Esc. 4 Esc. 5 Esc. 6 Esc. 7 Esc. 8 Esc. 9 Esc. 10 Esc. 11 Esc. 12 Esc. 13 Esc. 14 

G1 0.16% 0.28% 0.22% -0.68% -0.68% -0.74% -0.32% -0.20% -0.26% 0.68% 0.68% 0.74% -0.28% -0.16% 

G2 -0.56% 0.35% -0.17% -1.86% -1.09% -1.53% -1.25% -0.37% -0.81% 1.09% 1.86% 1.53% -0.35% 0.56% 

G3 -3.25% 0.10% -1.62% -4.70% -0.50% -2.05% -3.47% -0.20% -1.83% 0.50% 4.70% 2.05% -0.10% 3.25% 

G4 -8.03% -0.78% -4.21% -6.13% 0.74% -2.70% -6.89% -0.06% -3.45% -0.74% 6.13% 2.70% 0.78% 8.03% 

G5 -10.53% -2.46% -6.73% -8.13% 0.55% -3.86% -9.57% -1.03% -5.30% -0.55% 8.13% 3.86% 2.46% 10.53% 

G6 -13.57% -6.28% -9.25% -8.91% -2.97% -5.94% -10.56% -4.62% -7.59% 2.97% 8.91% 5.94% 6.28% 13.57% 

G7 -10.31% -19.71% -12.26% -7.40% -11.30% -9.35% -8.85% -12.76% -10.80% 11.30% 7.40% 9.35% 19.71% 10.31% 

G8 -6.04% -24.30% -14.61% -3.98% -21.12% -12.55% -5.01% -22.15% -13.58% 21.12% 3.98% 12.55% 24.30% 6.04% 

 
Grupo de 

Compensación Esc. 15 Esc. 16 Esc. 17 Esc. 18 Esc. 19 Esc. 20 Esc. 21 Esc. 22 Esc. 23 Esc. 24 Esc. 25 Esc. 26 Esc. 27 Esc. 28 

G1 -0.22% 0.20% 0.32% 0.26% 0.42% 0.54% 0.48% -0.54% -0.42% -0.48% -0.06% 0.06% -0.70% 0.43% 

G2 0.17% 0.37% 1.25% 0.81% 0.31% 1.16% 0.72% -1.16% -0.31% -0.72% -0.44% 0.44% -1.90% 1.31% 

G3 1.62% 0.20% 3.47% 1.83% -1.42% 1.85% 0.30% -1.85% 1.42% -0.30% -1.64% 1.64% -4.70% 3.55% 

G4 4.21% 0.06% 6.89% 3.45% -4.19% 2.68% -0.76% -2.68% 4.19% 0.76% -3.43% 3.43% -8.10% 6.20% 

G5 6.73% 1.03% 9.57% 5.30% -5.71% 2.83% -1.44% -2.83% 5.71% 1.44% -4.27% 4.27% -10.60% 9.24% 

G6 9.25% 4.62% 10.56% 7.59% -4.62% 1.35% -1.66% -1.35% 4.62% 1.66% -2.97% 2.97% -13.10% 12.72% 

G7 12.26% 12.76% 8.85% 10.80% 1.56% -3.41% -1.46% 3.41% -1.56% 1.46% 2.47% -2.47% -15.50% 17.99% 

G8 14.61% 22.15% 5.01% 13.58% 7.54% -9.60% -1.03% 9.60% -7.54% 1.03% 8.57% -8.57% -17.10% 25.14% 

 
Los escenarios hipotéticos resultantes de los movimientos en los plazos de la curva cero cupón de TES, en 
total 28 escenarios, recrean movimientos generalizados paralelos, de pendiente y de curvatura, tanto 
aislados como combinados. 



 

 
Artículo 3.5.3.6. Aportación mínima al Fondo de Garantía Colectiva de los Miembros para el Segmento 
de Renta Fija.  
 
(Este artículo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante la Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada 
en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 3 del 16 de 
marzo de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 006 del 16 de marzo de 2018, renumerado 
mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 6 de julio 
de 2018, modificado mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletín Normativo 
No. 001 del 15 de enero de 2019, modificado mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada 
en el Boletín Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, y mediante Circular 01 del 08 de enero de 
2021, publicada en el Boletín Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, y mediante Circular 03 del 
11 de enero de 2022, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige a partir 
del 17 de enero de 2022.) 
 
De conformidad con el artículo 1.6.2.10. la aportación mínima al Fondo de Garantía Colectiva según la 
calidad de Miembro Liquidador para participar en el presente Segmento es la siguiente: 
 

Modalidad de 
Miembro Liquidador 

Aportación Mínima al Fondo De Garantía Colectiva 

Miembro Liquidador 
Individual 

 Trescientos millones de pesos ($300.000.000) moneda corriente. 

Miembro Liquidador 
General 

 Seiscientos diez millones de pesos ($610.000.000) moneda corriente. 

 
Artículo 3.5.3.7. Importe mínimo a aportar para la constitución del Fondo de Garantía Colectiva y 
tamaño mínimo del Fondo.   
 
(Este artículo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 201, publicada en 
el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 3 del 16 de marzo 
de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 006 del 16 de marzo de 2018, renumerado mediante 
Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, 
modificado mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletín Normativo No. 001 
del 15 de enero de 2019, modificado mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada en el 
Boletín Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, mediante Circular 01 del 08 de enero de 2021, 
publicada en el Boletín Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, y mediante Circular 03 del 11 de 
enero de 2022, publicada en el Boletín Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige a partir del 17 
de enero de 2022.) 
 



 

A partir del ingreso al Segmento, el importe mínimo que le corresponderá aportar a cada Miembro Liquidador 
al Fondo de Garantía Colectiva será el mayor valor entre la aportación mínima definida para el Segmento 
según la calidad de Miembro Liquidador establecida en el artículo anterior y el valor que resulte de la 
distribución proporcional, en función de su participación en el riesgo, del importe del Fondo de Garantía 
Colectiva calculado según la metodología descrita en el artículo 1.6.2.11. de la presente Circular. 
 
A partir del segundo año, el tamaño mínimo del Fondo de Garantía Colectiva para cada segmento será el 
máximo entre el valor promedio mensual de los dos (2) Miembros Liquidadores con el mayor Riesgo en 
Situación de Estrés para el año anterior o la suma de todas las aportaciones mínimas de los Miembros 
Liquidadores. Este valor se revisará anualmente.  
 
El tamaño mínimo del Fondo de Garantía Colectiva es igual a ciento noventa y dos mil veinte millones de 
pesos colombianos ($192.020.000.000) moneda corriente para el año 2022. 
Artículo 3.5.3.8. Constitución, actualización y reposición del Fondo de Garantía Colectiva.  
 
(Este artículo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada 
en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, 
publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018. Rige a partir del 9 de julio de 2018.) 
 
El procedimiento para la constitución, actualización y reposición del Fondo de Garantía Colectiva del 
Segmento de Renta Fija se sujetará a lo dispuesto en los artículos 1.6.2.12. y 1.6.2.13. de la presente 
Circular. 
 
Artículo 3.5.3.9. Contribuciones para la continuidad del servicio.  
 
(Este artículo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada 
en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, 
publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018. Rige a partir del 9 de julio de 2018.) 
 
Las Contribuciones de los Miembros para la continuidad del servicio para el Segmento de Renta Fija se 
regirán por lo dispuesto en los artículos 1.6.2.14. y siguientes de la presente Circular. 
 
Artículo 3.5.3.10.  Recursos Propios Específicos.  
 
(Este artículo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletín 
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada 
en el Boletín Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, 
publicada en el Boletín Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018. Rige a partir del 9 de julio de 2018.) 
 


