Cémara de Riesgo Central de Contraparte

Escenario de Rl 4: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas que vencen en la fecha
del dia de calculo mas los Contratos de Operaciones Simultaneas con Posicion Abierta vendedora que
vencen en el dia habil siguiente a la fecha del dia de calculo.

Escenario de RI 5: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas que vencen en la fecha
del dia de célculo mas los Contratos de Operaciones Simultaneas con Posicién Abierta compradora que
vencen en la siguiente sesion.

Escenario de RI 6: Se liquidan todos los Contratos de Operaciones Simultaneas que vencen en la sesion.
Se considerara para cada titular de Cuenta el escenario Rl que genere mayor riesgo.
E. Aplicacion al Limite de Margin Call:
Para el calculo del riesgo considerado a efectos del Limite de Margin Call, se aplicaran los pasos descritos
en los apartados A, B y C del presente articulo para todos los Contratos de Operaciones Simultaneas
con Posicién Abierta a la fecha de calculo utilizando las Fluctuaciones definidas para llamados a
Garantias Extraordinarias descritas en la presente Circular.
Para efectos del presente articulo, se tendran las siguientes definiciones:
“Garantia de Grupo”. Resultado intermedio dentro del procedimiento para el calculo de las Garantias por
Posicion, Garantia calculada luego de sumar la Garantia Posicion Neta y la Garantia por Spread segun el
procedimiento del calculo de las Garantias por Posicion definido en la presente Circular.
“Garantia Final™ el resultado intermedio dentro del procedimiento para el calculo de las Garantias por
Posicion. Garantia calculada luego de restar a la Garantia de Grupo los descuentos por compensacion
obtenidos segun el procedimiento del calculo de las Garantias por Posicion definido en la presente Circular.
“Garantia Posicion Neta™ Garantia calculada luego de compensar totalmente los valores positivos y
negativos resultantes de aplicar las matrices de precios teoricos sobre las posiciones abiertas compradoras
y vendedoras pertenecientes a un mismo Grupo de Compensacion.

CAPITULO TERCERO

PARAMETROS DE DETERMINACION DE LAS GARANTiAS POR POSICION APLICABLES A LAS
OPERACIONES SIMULTANEAS
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Articulo 3.5.3.1. Pardmetros para el calculo de la Garantia por Posicion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 3 del 12 de enero de 2017, publicada
mediante Boletin Normativo No. 003 del 12 de enero de 2017, mediante Circular 11 del 19 de mayo de
2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 011 del 19 de mayo de 2017, mediante Circular 12 del
16 de junio de 2017, publicada en el Boletin Normativo No.012 del 16 de junio de 2017, mediante
Circular 16 del 26 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.029 del 26 de diciembre
de 2018, modificado mediante Circular 9 del 2 de julio de 2019, publicada en el Boletin Normativo No.
021 del 2 de julio de 2019, modificado mediante Circular 11 del 15 de julio de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 023 del 15 de julio de 2019, y mediante Circular 13 del 24 de septiembre de
2019, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 24 de septiembre de 2019, mediante Circular 20
del 6 de diciembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 6 de diciembre de 2019,
mediante Circular 3 del 5 de febrero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 5 de
febrero de 2020, mediante Circular 15 del 18 de marzo de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
017 del 18 de marzo de 2020, mediante Circular 17 del 7 de abril de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 020 del 7 de abril de 2020, mediante Circular 21 del 7 de mayo de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 025 del 7 de mayo de 2020, mediante Circular 22 del 26 de mayo de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 027 del 26 de mayo de 2020, mediante Circular 24 del 3 de junio
de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 3 de junio de 2020, mediante Circular 27 del 3
de julio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 033 del 3 de julio de 2020, mediante Circular
28 del 17 de julio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 17 de julio de 2020, mediante
Circular 30 del 6 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 037 del 6 de agosto de
2020, mediante Circular 37 del 3 de septiembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 079
del 3 de septiembre de 2020, mediante Circular 41 del 2 de octubre de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 106 del 2 de octubre de 2020, mediante Circular No. 54 del 09 de diciembre de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 157 del 09 de diciembre de 2020, mediante Circular 01 del 08
de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, mediante
Circular 03 del 05 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 04 de febrero de
2021, mediante Circular 06 del 05 de marzo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 05
de marzo de 2021, mediante Circular 9 del 8 de abril de 2021, publicada en el Boletin Normativo No.
038 del 8 de abril de 2021, mediante Circular 18 del 4 de junio de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 047 del 4 de junio de 2021, mediante Circular 21 del 6 de julio de 2021, publicada en el
Boletin Normativo No. 050 del 6 de julio de 2021 y mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 053 del 6 de agosto de 2021, mediante Circular 30 del 6 de
octubre de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 059 del 6 de octubre de 2021, mediante
Circular No. 32 del 02 de noviembre de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 061 del 02 de
noviembre de 2021, mediante Circular 39 del 07 de diciembre de 2021, publicada mediante Boletin
Normativo No. 069 del 07 de diciembre de 2021, modificacién que rige a partir del 09 de diciembre de
2021, mediante Circular 002 del 07 de enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No.002 del 07
de enero de 2022, modificacion que rige a partir del 11 de enero de 2022, y mediante Circular No. 10

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLONMBIA

VIGILADO

Cémara de Riesgo Central de Contraparte

del 04 de febrero de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 11 del 04 de febrero de 2022,

modificacion que rige a partir del 07 de febrero de 2022. )

Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultdneas por la Escala de Duracién
Modificada (EDM) segun el titulo objeto de la operacién, de conformidad con la siguiente tabla:

1. Grupos de Compensacion, Fluctuacion total y Fluctuacion para llamados a Garantias

Extraordinarias.

Escala de Duracion

Modificada Fluctuacion Fluctuacion Para |\ .ior - Minimo
(EDM) para cada|De Hasta Total llamados a Garantias or Soread
Grupo de ° Extraordinarias porsp
Compensacion

G1 0 0.75 10.5% 0.37% 0.25%

G2 075 |15 [0.8% 0.60% 0.64%

G3 1.5 130 [14% 1.05% 1.12%

G4 30 |50 [2.7% 2.02% 1.35%

G5 50 |70 [41% 3.07% 1.64%

G6 70 100 [5.7% 4.27% 2.28%

G7 10.0 [15.0 |8.3% 6.22% 3.32%

G8 15.0 120.0 |17.2% 12.90% 6.88%

2. Crédito sobre Garantias (valor porcentual) a aplicar sobre la garantia de cada posicion compensada.

Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

gr“p°s %ler le2 |63 |ea |os |Gs |67 |G8
ompensacion

G 70% 130% 0% |0% 0% 0% |0% |0%
G2 65% 0% 0% (0% 0% [0% |0%
G3 60% |30% |10% |0% 0% |0%
G4 70% |75% |65% |50% |40%
G5 80% |70% |65% |60%
G6 80% |70% | 70%
o7 80% | 80%
G8 80%

3. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

La prioridad a la hora de compensar posiciones sera la siguiente:
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Grupos — deloy gy g3 |G4 |G5 |66 |67 |68
Compensacion
G1 1 20 -
G2 2 - - -
G3 3 19 21 - - -
G4 4 9 15 17 18
G5 5 13 14 16
G6 6 12 11
G7 7 |10
G8 8
4. Delta para formar un Spread.

Parejas de | Delta para

Grupos de | formar un

Compensacion | Spread

G1/G2 100/23

G1/G3 100/14

G1/G4 10010

G1/G5 100/8

G1/G6 10077

G1/G7 100/6

G1/G8 100/6

G2/G3 100/32

G2/G4 100/20

G2/G5 100/20

G2/G6 100/14

G2/G7 100/12

G2/G8 100/13

G3/G4 100/45

G3/G5 100/40

G3/G6 100/31

G3/G7 100/27

G3/G8 100/26

G4/G5 100/59

G4/G6 100/45

G4/G7 100/40

G4/G8 100/39
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G5/G6 100/69
G5/G7 100/61
G5/G8 100/58
G6/G7 100/68
G6/G8 100/65
G7/G8 100/84

El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion de TES de Referencias
Especificas sea diferente a cero (0).

Paragrafo. Los Parametros para el calculo de la Garantia por Posicién para los Contratos pertenecientes al
Segmento de Renta Fija se modificaran con base en el Documento Técnico del Modelo de Riesgo de la
Camara, una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de conformidad con lo
establecido en la presente Circular.

Articulo 3.5.3.2. Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria por volatilidad de precios
Segmento Renta Fija.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017. Rige a partir del 3 de abril de 2017).

De conformidad con lo establecido Articulo 1.6.2.7. Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria,
la metodologia para el procedimiento de Margin Call para el Segmento Renta Fija sera la siguiente:

1. Durante el Intradia, la Camara verifica la volatilidad de los precios del contado de los activos objeto de
una Operacion y activara el procedimiento de Margin Call en el siguiente caso:

1.1. Variacién del Precio Margin Call hipotético calculado para cada activo objeto de una Operacion:
Cuando el precio del contado un activo objeto de una Operacién supera el parametro de
Fluctuacion para llamados a Garantias Extraordinarias, la Camara procede a calcular un Precio
Margin Call Hipotético para cada Activo. El Célculo de Precio Margin Hipotético se basa en el
siguiente procedimiento:

A. Se establece si la variacion del precio del contado supera el parametro de "Fluctuacion para
llamados a Garantias Extraordinarias” del activo objeto de una Operacion de acuerdo a la
siguiente desigualdad:

FGE, > oo ¥t _ 1 > FGE
L= PCCy, =
Donde:
Y;: Es cualquier contado del Activo i objeto de una Operacién compensada o liquidada por la
Camara.
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i: Es cualquier Activo objeto de una Operacion compensada o liquidada por la Camara.
FGE;: Parametro de Fluctuacion para llamados a Garantias Extraordinarias establecido para
un Activo i objeto de una Operacion compensada o liquidada por la Camara.

UPC: Ultimo precio del contado de un activo objeto de una Operacién tomado de Bloomberg.
PCCy,: Precio de cierre del contado de un activo i objeto de una Operacion.

B. Se calcula el Precio Margin Call hipotético para cada activo objeto de una Operacion de
acuerdo a la siguiente expresion:

Se toma el ultimo valor del contado del activo objeto de una Operacién y se le adiciona el
diferencial de precios resultante entre el Gltimo precio negociado y el precio de cierre (T-1) del
contado para cada activo, de acuerdo a la siguiente expresion:

PMCy = UPC, + ( PLCy(_q) — PCC,)

PMCy: Precio Margin Call hipotético de un activo

y: Es cualquier Activo objeto de una Operacion compensada o liquidada por la Camara.
UPC,,: Ultimo precio del contado de un activo objeto de una Operacion tomado de Bloomberg.
PCC,: Precio de cierre (t-1) del contado del activo objeto de una Operacion.

PLCy,_1): Precio de Liquidacion de un Activo segun lo definido en el Articulo 1.1.1.2 de la
Circular Unica de Camara utilizado por la Camara en la Sesion de Cierre del dia anterior.

2. Se determina el importe que debera ser constituido como Garantia Extraordinaria por parte de los

Miembros Liquidadores por concepto de Margin Call, mediante la aplicacion de la siguiente formula:

Importe de Margin Call = Excesos + ) RS,paratodoRS < 0

n
=1

c

Como indica la formula solo se tendran en cuenta los RS con signo negativo. Cuando
Importe de Margin Call, sea mayor a cero el importe que debera ser constituido como Garantia
Extraordinaria seré cero.

Donde:

Excesos = Garantia Extraordinaria depositada
+ Garantia Individual depositada

c: Cuentas del Miembro Liquidador o de sus Miembros no Liquidadores, que en el momento de la
activacién del procedimiento de Margin Call cuenten con Posicion Abierta sobre cualquier Activo objeto
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de una Operacién compensada o liquidada que cumpli6 la condicién de activacion del procedimiento de
Margin Call.

RS= Riesgo simulado para cada cuenta c, que se calcula mediante la aplicacién de la siguiente férmula:

RS = GPTIT — GPTITppc + Liqppmc
Donde:

GPTIT: Garantias por Posicién depositadas.

GDPTITppc (Garantia por Posicidn exigida a Precio de Margin Call hipotético): Valor calculado segun
el procedimiento de calculo de Garantias por Posicidén segun el Modelo MEFFCOM2 , utilizando en lugar
del Ultimo precio el Precio de Margin Call hipotético (PMC) establecido para cada Activo objeto de una
Operacion compensada o liquidada por la Camara

Ligpymc (Liquidacion por Posicion a Precio de Margin Call hipotético): Valor calculado segun el
procedimiento de ajuste diario a precio de liquidacion descrito en la presente Circular Unica de Camara,
utilizando en lugar del Precio de Liquidacion el Precio de Margin Call hipotético (PMC) establecido para
cada Activo objeto de la Operacion compensada y liquidada por la Camara, cuando aplique de acuerdo
con su Tipo de Liquidacion

3. La Camara comunicara al Miembro Liquidador por correo electronico o via telefonica el valor de la
Garantia Extraordinaria que debera constituir en un plazo no superior a una (1) hora contado a partir de
la hora de envio del correo electrdnico o de la hora de la comunicaciédn telefonica, segun el caso.

Articulo 3.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesqo en situacion de estrés.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, renumerado mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 15
del 11 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 016 del 11 de agosto de 2017,
mediante Circular 16 del 26 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 26
de diciembre de 2018 y mediante Circular 4 del 11 de marzo de 2019, publicada en el Boletin Normativo
No. 013 del 11 de marzo de 2019, y mediante Circular 13 del 24 de septiembre de 2019, publicada en
el Boletin Normativo No. 026 del 24 de septiembre de 2019. Rige a partir del 25 de septiembre de 2019.)

Las Operaciones Simultaneas se agrupan por la Escala de Duracién Modificada (EDM) segun el titulo objeto
de la operacion de acuerdo con el siguiente cuadro.

Escala de Duracion
Modificada

De Hasta
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(EDM) para cada Grupo
de Compensacion
G1 0 0,75
G2 0,75 1,5
G3 1,50 3,0
G4 3,0 5,0
G5 5,0 7,0
G6 7,0 10,0
G7 10,0 15,0
G8 15,0 20,0

Para realizar el calculo del riesgo en situacién de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. se
utilizaran los escenarios descritos en Articulo 3.5.3.5. Las fluctuaciones de estrés para cada tramo podran
variar de acuerdo con cada escenario de estrés que disefie la Camara.

Articulo 3.5.3.4. Garantias por Grandes Posiciones.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada mediante Boletin
Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018 y modificado mediante Circular 12 del 17 de septiembre de
2018, publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 17 de septiembre de 2018, mediante Circular 16
del 26 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 26 de diciembre de 2018,
mediante Circular 8 del 17 de junio de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 17 de junio
de 2019, mediante Circular 20 del 6 de diciembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 035
del 6 de diciembre de 2019, mediante Circular 3 del 5 de febrero de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 003 del 5 de febrero de 2020, mediante Circular 18 del 13 de abril de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 021 del 13 de abril de 2020, mediante Circular 40 del 17 de septiembre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 089 del 17 de septiembre de 2020, mediante Circular 9
del 8 de abril de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 038 del 8 de abril de 2021, y mediante
Circular 39 del 07 de diciembre de 2021, publicada mediante Boletin Normativo No. 069 del 07 de
diciembre de 2021, modificacion que rige a partir del 09 de diciembre de 2021).

En caso que el valor de la Posicion Abierta neta de una Cuenta de Registro de la Posicion Propia o de un
Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente a un Grupo de Compensacion del Segmento
de Renta Fija cuyo subyacente sean Titulos sobre de Deuda Publica TES, supere el 100% del Volumen
Medio Diario, sera considerada esta como una Gran Posicién, por lo tanto, se entiende que el horizonte de
tiempo (dias) necesario para cerrar dicha posicién aumenta, segun lo muestra la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Entre un 100% y 200% 5
Entre un 200% y 300% /
Mayor a un 300% 9

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLONMBIA

VIGILADO

Cémara de Riesgo Central de Contraparte

Por tal razdn, los parametros para el calculo de la Garantia por Posicion se incrementaran de acuerdo con
el incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicidén segin se muestra en la
siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio | Horizonte de Tiempo (dias) % de incremento en la Garantia
Diario por Posicidn.

Entre un 100% y 200% 5 73%

Entre un 200% y 300% 7 112%

Mayor a un 300% 9 147%

Los Volumenes Medios Diarios considerados para cada grupo de compensacion perteneciente al Segmento
de Renta Fija son los siguientes:

Escala de Duracién

Modificada VMD Efectivo
(EDM) para cada Grupo de Compensacion

G1 1.000.000.000.000
G2 1.000.000.000.000
G3 1.000.000.000.000
G4 1.000.000.000.000
G5 1.000.000.000.000
G6 1.000.000.000.000
G7 1.000.000.000.000
G8 1.000.000.000.000

Estos valores se actualizaran por lo menos una vez al afio.

El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran Posicion
se hara efectivo en el siguiente dia habil de registrada dicha posicion

Articulo 3.5.3.5. Escenarios de variacion de precio para el calculo del riesgo en situacion de estrés
para el Segmento de Renta Fija.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, renumerado mediante circular 8 del 31 de marzo de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 10
del 12 de mayo de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 12 de mayo de 2017,
renumerado mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013
del 6 de julio de 2018, modificada mediante Circular 16 del 26 de diciembre de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 029 del 26 de diciembre de 2018, mediante Circular 13 del 24 de septiembre de
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2019, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 24 de septiembre de 2019, mediante Circular 12
del 16 de marzo de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 16 de marzo de 2020 y
mediante Circular 22 del 26 de mayo de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 027 del 26 de
mayo de 2020. Rige a partir del 27 de mayo de 2020.)

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de conformidad con lo establecido en el Articulo
1.6.2.9. de la presente Circular, se definieron los siguientes escenarios de variacion de precio para el
segmento de Renta Fija:

Grupo de

Compensacié

n Esc. 1 Esc.2 Esc.3 Esc.4 Esc.5 Esc. 6 Esc.7| Esc.8 Esc.9| Esc.10| Esc. 11 | Esc. 12 Esc. 13 | Esc. 14
G1 0.16% 0.28% 022% | -068%| -068%| -074%| -032%| -020%| -026% | 0.68%| 0.68% 0.74% | -0.28% | -0.16%
G2 -0.56% 0.35% | -017%| -1.86% | -1.09%| -1.53%| -1.25%| -0.37% | -0.81%| 1.09% | 1.86% 153% | -0.35% | 0.56%
G3 -3.25% 0.10% | -1.62%| -470% | -050%| -2.05% | -3.47%| -020% | -1.83%| 0.50% | 4.70% 205% | -0.10% | 3.25%
G4 -8.03% 0.78% | -421%| -6.13% 0.74% | -2.70% | -6.89% | -0.06% | -3.45% | -0.74% | 6.13% 2.70% 0.78% | 8.03%
G5 -10.53% 246% | -6.73% | -8.13% 0.55% | -3.86% | -9.57%| -1.03%| -5.30% | -0.55% | 8.13% 3.86% 2.46% | 10.53%
G6 -13.57% 6.28% | -925% | -891% | -297%| -5.94% | -10.56% | -4.62% | -7.59% | 2.97% | 8.91% 5.94% 6.28% | 13.57%
G7 -10.31% | -19.71% | -12.26% | -7.40% | -11.30% | -9.35% | -8.85% |-12.76% | -10.80% | 11.30% | 7.40% 9.35% | 19.71% | 10.31%
G8 6.04% | -24.30% | -14.61% | -3.98% | -21.12% | -12.55% | -5.01% |-22.15% | -13.58% | 21.12% | 3.98% | 12.55% | 24.30% | 6.04%

Grupo de

Compensacion | Esc.15| Esc.16| Esc.17| Esc.18| Esc.19| Esc.20| Esc.21| Esc.22| Esc.23| Esc.24| Esc.25| Esc.26| Esc.27| Esc.28
G1 0.22% | 0.20% 0.32% 0.26% | 042% | 0.54% 048% | -0.54% | -042% | -0.48% | -0.06% 0.06% | -0.70% 0.43%
G2 0.17% | 0.37% 1.25% 081% | 0.31% | 1.16% 0.72% | -1.16% | -0.31% | -0.72% | -0.44% 0.44% | -1.90% 1.31%
G3 1.62% | 0.20% 3.47% 183% | -1.42% | 1.85% 0.30% | -1.85% 1.42% | -0.30% | -1.64% 1.64% | -4.70% 3.55%
G4 421% | 0.06% 6.89% 345% | -419% | 268% | -0.76% | -2.68% 419% | 0.76% | -3.43% 343% | -8.10% 6.20%
G5 6.73% | 1.03% 9.57% 530% | -5.71% | 2.83% | -144%| -2.83% 571% | 1.44% | -4.27% 4.27% | -10.60% 9.24%
G6 9.25% | 4.62% | 10.56% 759% | -462% | 1.35% | -1.66% | -1.35% 462% | 1.66% | -2.97% 297% | -13.10% | 12.72%
G7 12.26% | 12.76% 8.85% | 10.80% | 1.56% | -3.41% | -1.46% | 341% | -156% | 1.46% | 247%| -247%| -1550% | 17.99%
G8 14.61% | 22.15% 501% | 13.58% | 7.54% | -960% | -1.03% | 960% | -7.54%| 1.03% | 857%| -857% | -17.10% | 25.14%

Los escenarios hipotéticos resultantes de los movimientos en los plazos de la curva cero cup6n de TES, en
total 28 escenarios, recrean movimientos generalizados paralelos, de pendiente y de curvatura, tanto

aislados como combinados.
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Articulo 3.5.3.6. Aportacion minima al Fondo de Garantia Colectiva de los Miembros para el Segmento
de Renta Fija.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante la Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 3 del 16 de
marzo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 16 de marzo de 2018, renumerado
mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio
de 2018, modificado mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin Normativo
No. 001 del 15 de enero de 2019, modificado mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, y mediante Circular 01 del 08 de enero de
2021, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, y mediante Circular 03 del
11 de enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige a partir
del 17 de enero de 2022.)

De conformidad con el articulo 1.6.2.10. la aportacién minima al Fondo de Garantia Colectiva segun la
calidad de Miembro Liquidador para participar en el presente Segmento es la siguiente:

Modalidad de Aportacion Minima al Fondo De Garantia Colectiva
Miembro Liquidador

Miembro  Liquidador | Trescientos millones de pesos ($300.000.000) moneda corriente.
Individual

Miembro  Liquidador | Seiscientos diez millones de pesos ($610.000.000) moneda corriente.
General

Articulo 3.5.3.7. Importe minimo a aportar para la constitucion del Fondo de Garantia Colectiva y
tamano minimo del Fondo.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 201, publicada en
el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, modificado mediante Circular 3 del 16 de marzo
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 16 de marzo de 2018, renumerado mediante
Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018,
modificado mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 001
del 15 de enero de 2019, modificado mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020, mediante Circular 01 del 08 de enero de 2021,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 08 de enero de 2021, y mediante Circular 03 del 11 de
enero de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 11 de enero de 2022. Rige a partir del 17
de enero de 2022.)

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLONMBIA

VIGILADO

Cémara de Riesgo Central de Contraparte

A partir del ingreso al Segmento, el importe minimo que le correspondera aportar a cada Miembro Liquidador
al Fondo de Garantia Colectiva sera el mayor valor entre la aportacion minima definida para el Segmento
segun la calidad de Miembro Liquidador establecida en el articulo anterior y el valor que resulte de la
distribucion proporcional, en funcién de su participacion en el riesgo, del importe del Fondo de Garantia
Colectiva calculado segun la metodologia descrita en el articulo 1.6.2.11. de la presente Circular.

A partir del segundo afio, el tamafio minimo del Fondo de Garantia Colectiva para cada segmento sera el
maximo entre el valor promedio mensual de los dos (2) Miembros Liquidadores con el mayor Riesgo en
Situacién de Estrés para el afio anterior o la suma de todas las aportaciones minimas de los Miembros
Liquidadores. Este valor se revisara anualmente.

El tamafio minimo del Fondo de Garantia Colectiva es igual a ciento noventa y dos mil veinte millones de
pesos colombianos ($192.020.000.000) moneda corriente para el afio 2022.
Articulo 3.5.3.8. Constitucién, actualizacion y reposicidon del Fondo de Garantia Colectiva.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018. Rige a partir del 9 de julio de 2018.)

El procedimiento para la constitucion, actualizacion y reposicién del Fondo de Garantia Colectiva del
Segmento de Renta Fija se sujetara a lo dispuesto en los articulos 1.6.2.12. y 1.6.2.13. de la presente
Circular.

Articulo 3.5.3.9. Contribuciones para la continuidad del servicio.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018. Rige a partir del 9 de julio de 2018.)

Las Contribuciones de los Miembros para la continuidad del servicio para el Segmento de Renta Fija se
regiran por lo dispuesto en los articulos 1.6.2.14. y siguientes de la presente Circular.

Articulo 3.5.3.10. Recursos Propios Especificos.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018. Rige a partir del 9 de julio de 2018.)
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