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No. 031/ 18 de julio de 2025

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.2.,,1.4.3.,1.4.9. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,,
se publica:

TABLA DE CONTENIDO

No. Reglamento de Funcionamiento Paginas
ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2,,2.7.2,, 2.7.3.,
2.7.4. Y 2.7.5. DEL REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA
1 CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA 20
S.A. — CRCC S.A., RELACIONADOS CON LA POSIBILIDAD DE
CONSTITUIR GARANTIAS A FAVOR DE LA CAMARA DE RIESGO
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TRANSFERENCIA DE LA PROPIEDAD.
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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2,, 2.7.2,, 2.7.3, 2.7.4. Y 2.7.5. DEL
REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE
DE COLOMBIA S.A. — CRCC S.A., RELACIONADOS CON LA POSIBILIDAD DE CONSTITUIR
GARANTIAS A FAVOR DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
S.A. — CRCC S.A. CON TRANSFERENCIA DE LA PROPIEDAD.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.2.,1.4.3.,1.4.9. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A.

Y.
CONSIDERANDO:

1. Que de conformidad con lo previsto en el articulo 1.4.9. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. —
CRCC S.A, el proyecto de modificacion se publicé para sugerencias o comentarios de
los Miembros por el término de cinco (5) dias habiles el 16 de enero de 2025, por medio
del Boletin Normativo No. 001 del 16 de enero de 2025. La publicacion se realizo a través
de la pagina de internet de la CRCC S.A.: www.camaraderiesgo.com

2. Que la Junta Directiva en su sesion del 31 de enero de 2025 aprobd la propuesta de
modificacion del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC S.A. relacionada con la
posibilidad de constituir garantias a favor de la Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A. — CRCC S.A. con transferencia de la propiedad.

3. Que la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion No. 1284 del 2
de julio de 2025, aprobd la modificacién de los articulos 1.1.2., 2.7.2,, 2.7.3., 2.7.4. y
2.7.5. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

Se publica la modificacion de los articulos 1.1.2.,,2.7.2.,2.7.3.,2.7.4. y 2.7.5. del Reglamento
de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC
S.A,, relacionados con la posibilidad de constituir garantias a favor de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. con transferencia de la propiedad.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.1.2.,2.7.2.,2.7.3.,2.7.4. y 2.7.5. del Reglamento
de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC
S.A,, los cuales quedaran asi:

“Articulo 1.1.2. Definiciones.

Los términos definidos a continuacion tendran el significado que se atribuye a cada uno de
ellos cuando se utilicen en el presente Reglamento, salvo que del contexto se infiera otra cosa:

Activos: Los valores nacionales o extranjeros, inscritos o no en el Registro Nacional de Valores
y Emisores - RNVE, futuros, opciones y otros instrumentos financieros derivados, productos
estructurados, Contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza
se negocien a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities o, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio
comerciales del mercado mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de
sistemas transaccionales de energia y de Contratos y derivados financieros que tengan como
subyacente energia eléctrica o gas combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos
ultimos de conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta Directiva del Banco
de la Republica, sobre los cuales podran versar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales (ASIC): Dependencia del Centro
Nacional de Despacho de que tratan las leyes 142 y 143 de 1994, encargada del registro de
fronteras comerciales, de los contratos de energia a largo plazo; de la liquidacién, facturacion,
cobro y pago del valor de los actos, contratos, transacciones y en general de todas las
obligaciones que resulten por el intercambio de energia en la bolsa, para generadores y
comercializadores; de las Subastas de Obligaciones de Energia Firme; del mantenimiento de
los sistemas de informacién y programas de computacion requeridos; y del cumplimiento de
las demas tareas que sean necesarias para el funcionamiento adecuado del Sistema de
Intercambios Comerciales (SIC).

Admision de Operaciones: Es la funcionalidad que permite al Agente de Pagos y/o al Agente
Custodio informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por dicho
Agente de Pagos y/o Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y
Liquidacién de operaciones. En consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones
podra exigirse previo a la aceptacion de la operacion segun lo previsto en el numeral 4. del

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

VIGILADD S¥ERNTaescn smces

Pagina 3 de 20



@ Boletin Normativo

articulo 2.3.4. del presente Reglamento o simplemente para proceder a la Liquidacion de la
operacion, si la misma fue aceptada con base en el cumplimiento de los demas requisitos
previstos en el citado articulo.

Agentes: Son los Agentes Custodios y/o los Agentes de Pagos.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica,
autoridad de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales
en el ambito de sus respectivas competencias. Los organos administrativos o de
autorregulacion de los Mecanismos de Contratacion seran considerados como autoridad
competente exclusivamente respecto de dichos mecanismos y sus participantes.

Cambio Normativo Adverso: Leyes o regulaciones emanadas por una Autoridad Competente,
por un Banco Central o por un Sistema de Pagos Autorizado, que de cualquier manera
previenen, restringen o retrasan el cumplimiento de alguna de las funciones de la Camara o
sus obligaciones o, a juicio de la Camara, harian ilegal o imposible cumplir con ellas, entre ellas,
aquellas que impidan la conversiéon de Moneda Elegible o su transferencia al exterior, o
conlleven la fijacion de la tasa de cambio entre Monedas Elegibles.

Circulares: Conjunto de normas que desarrollan el Reglamento y medidas de caracter general
que la Junta Directiva de la Camara haya ordenado tomar a la Administracion.

Circular Unica de Camara o Circular: Compendio de las Circulares de la Camara.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos
y transferencia de fondos de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones.

Compensacion y Liquidacion Anticipada: Es la Compensacion y Liquidacion de Operaciones
Aceptadas, cuya fecha de Liquidacidn al Vencimiento se anticipa. Las Operaciones Aceptadas
podran ser objeto de Compensacion y Liquidacion Anticipada de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento y en las Circulares. En todo caso, la Camara podra
ordenar el anticipo de la Compensacion y Liquidacion de una Operacion Aceptada cuando la
Ley asi lo establezca o para reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las
obligaciones derivadas de las Operaciones Aceptadas frente a los Miembros que hayan
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cumplido con sus obligaciones con la Camara siempre que sea necesario limitar la exposicion
de riesgo de la Camara.

Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de
conformar paquetes de operaciones o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, o en
los sistemas de negociacion, o en cualquier Mecanismo de Contratacion segun las reglas de
tales bolsas, sistemas de negociacion o Mecanismos de Contratacion, para efectos de
remitirlas a los Agentes que participen en la Compensacion y Liquidacion. El proceso operativo
de Consolidacion de Operaciones se establecera por Circular de conformidad con los acuerdos
que se suscriban con las bolsas y con las entidades que administren sistemas u otros
Mecanismos de Contratacion.

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la
Camara para la realizacion de operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como
contraparte a la Camara, en adelante Miembro.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro
Liquidador, para la continuidad del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por las
Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a
los Fondos de Garantia Colectiva y los Recursos Propios Especificos. Las Contribuciones para
la continuidad del servicio podran ser obligatorias y voluntarias.

Convenio: Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de Servicios.

Cuenta: Codigos asignados a los Miembros o a los Terceros Identificados, bajo los cuales se
registran todas sus Operaciones Aceptadas.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Tercero Identificado y
en la cual el Miembro correspondiente registra de manera individualizada las operaciones que
realice por cuenta de dicho Tercero Identificado. En esta Cuenta también se podran registrar
las operaciones sobre valores nacionales sin desagregacion a nivel de beneficiario final
celebradas en MILA cuyo titular sea un sistema extranjero de compensacion y liquidacion de
valores extranjeros que tenga la calidad de depositante directo en los depositos centralizados
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de valores nacionales segun lo dispuesto en el articulo 2.15.6.2.5. del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una
pluralidad de Terceros Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion
del Tercero frente al Miembro titular de la Cuenta. En esta Cuenta también se podran registrar
y gestionar las operaciones que realice el Miembro por cuenta de Terceros del exterior cuya
complementacion en las bolsas, sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de
Contratacion podra realizarse después de Liquidada la Operacion Aceptada.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una
pluralidad de Terceros no Identificados ante la Camara.

Cuenta Definitiva: Cuenta en la cual un Miembro realiza el registro definitivo de las operaciones,
de acuerdo con el titular al cual correspondan, para efectos de su Liquidacion.

Cuenta Definitiva de Tercero: Son la Cuenta de Tercero Identificado, la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara y la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro.

Cuenta Diaria: Cuenta unica de la que es titular un Miembro para registrar en ella las
operaciones realizadas por un Miembro para su posterior asignacion a Cuentas Definitivas.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro para
registrar en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta Residual: Cuenta unica de la que es titular un Miembro para registrar en ella
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario que establezca la Camara por
Circular, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.
Dolar: El délar de los Estados Unidos de América.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacion con el emisor de Activos que afecte

dichos Activos.
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Fecha de Liquidacion: Fecha en que se hace efectiva la Liquidacion al Vencimiento, de acuerdo
con lo que se establezca en el presente Reglamento y en las Circulares de la Camara.

Fecha Teodrica de Liquidacion (o FTL): Fecha en que debe hacerse efectiva la Liquidacion al
Vencimiento, de acuerdo con las normas de las bolsas, los sistemas de negociacion, el
mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, transcurrida la cual sin que haya
tenido lugar dicha Liquidacion, se entendera producido un Retardo o Incumplimiento segun lo
determine la Camara para cada Segmento por Circular.

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los
Miembros Liquidadores que tiene como finalidad cubrir los eventuales saldos deudores que
pudieran derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por
las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones
del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia Colectiva, asi como por los
Recursos Propios Especificos de la Camara.

Fondo de Garantias Generales: Garantia que podra ser constituida a favor de la Camara por
cuenta de los Miembros Liquidadores, mediante aportaciones solidarias de terceras personas,
con la finalidad de cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén
cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva, los Recursos Propios Especificos y las
Contribuciones para la continuidad del servicio.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por
cuenta de éstos, sean propias o de un tercero, a través de los Miembros, con o sin transferencia
de la propiedad, y que estan afectas al cumplimiento de las Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Give Up: Procedimiento de Gestion de Operaciones en el Sistema de Camara mediante el cual
un Miembro podra realizar el traspaso de una Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva de
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Tercero a otra Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro o de la Cuenta de Registro de la
Cuenta Propia a una Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro en la que el Miembro titular
de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia tenga la condicion de Tercero o de una Cuenta
Definitiva de Tercero en la que el Tercero sea Miembro de la Camara a su Cuenta de Registro
de la Cuenta Propia.

Incumplimiento: Eventos en los cuales un Miembro o un Tercero no cumple, esta en
incapacidad de cumplir o existe expectativa razonable de que no cumplira con sus
obligaciones establecidas en el presente Reglamento.

Instructivos Operativos: Conjunto de normas complementarias a las Circulares que instruyen
sobre la manera en que habran de aplicarse el Reglamento y las Circulares de la Camara en
forma particular y con vigencia temporal.

Ley: Se entienden comprendidas en dicho término todas las normas vigentes tanto de caracter
legal, como de caracter reglamentario.

Limites de Riesgo: Exposicion maxima establecida por la Camara en relacion con el riesgo de
las Posiciones Abiertas que un Miembro pueda tomar o mantener.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones
provenientes de una operacion.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o
vencimiento.

Liquidacion Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de pago entre la Camaray sus
Miembros con periodicidad diaria, desde la aceptacion de la operacion hasta la Liquidacion al
Vencimiento.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la fecha de Liquidaciéon se produce uUnicamente mediante la transmisién en
efectivo de la diferencia entre el precio pactado en la operacién y el precio de Liquidacion al
Vencimiento. Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de

Ligquidacion.
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Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega: Procedimiento por el
cual la Camara al no contar con el activo subyacente o con el Activo objeto de la Operacion
Aceptada, podra de manera alternativa cumplir una Operacién Aceptada con Liquidacién por
Entrega cuya entrega no se produjo, mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre
el precio pactado de la operacion y el precio de referencia que defina la CaAmara mediante
Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la Fecha de Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la parte
que debe vender a la parte que debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la
operacion. Para los intercambios de efectivo y Activos al vencimiento, se tendra en cuenta el
Tipo de Liquidacion.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta Directiva a través de los
cuales un Miembro celebra, informa, envia, confirma, o asigna Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de valores y registro de
operaciones de que trata la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 o las normas que los
modifiquen, sustituyan o adicionen, los cuales seran adoptados e informados por la Camara
mediante Circular.

Mercado Global: Es el sistema de caracter multilateral y transaccional de cotizacion de valores
extranjeros de que trata el articulo 2.15.6.1.3. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan, administrado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A., que
permite a las sociedades comisionistas miembros la realizacion de operaciones sobre valores
extranjeros de renta variable y la divulgacion de informacién al mercado sobre tales
operaciones.

Mercado Integrado Latinoamericano o MILA: Es el sistema de cotizacion de valores extranjeros
mediante acuerdos o convenios de integracion que administra la Bolsa de Valores de Colombia
S.A,, en el cual se celebran operaciones sobre valores extranjeros y nacionales, regulado en el
Capitulo 2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.
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Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara a través del cual
ésta acreditara y debitara las cuentas respectivas con el propdsito de compensar, liquidar y
garantizar ante la Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por su
intermedio que se hayan celebrado en una bolsa, un sistema de negociacion, en el mercado
mostrador o cualquier otro Mecanismo de Contratacion. Un Miembro liquidador podra
participar por su propia cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones, por cuenta
de Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actua por cuenta propia, por cuenta de Terceros, o
por uno o varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actua por cuenta propia o por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas
liguidaciones con la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no
Liquidador podra acudir a un Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en
relacion con sus propias Operaciones o por cuenta de Terceros.

Oferta de Servicios: Documento mediante el cual la Camara, los Miembros, los Agentes de Pago
y los Agentes Custodios ofrecen los servicios autorizados por las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes.

Opcion: Contrato de Opcion.
Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara como contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de las cuales la Camara
puede interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacidn
de las mismas. Tales operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre derivados,
a plazo de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos, carrusel, transferencia
temporal de valores, ventas en corto, simultaneas, realizadas sobre los Activos que en este
Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en las bolsas, los sistemas de negociacion,
el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion. La Camara podra interponerse
como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacion de las operaciones
que celebre para la gestion del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.
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Orden de Compra de Servicios: El documento de aceptacion de la Oferta de Servicios.
Pérdidas por Inversion: Cualquier pérdida sufrida en relacién con la inversion de las Garantias,
derivadas de un incumplimiento de la contraparte de las operaciones de inversion o las
derivadas de un incumplimiento del emisor del valor en el que se realiza la inversion.

Peso: La moneda legal colombiana.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta.

Precio de Liquidacion al Vencimiento: Precio de referencia sobre el que se calcula la
Liquidacién por Diferencias.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio de referencia sobre el que se calculan las Garantias y la
Liquidacion Diaria.
Prima: Importe que el comprador de una Opcion paga al vendedor de la misma.

Recompra (Buy In): Mecanismos de adquisicion de Activos por parte de la Camara para la
gestion del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los cuales
hacen parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo establecido en el articulo
18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan y en el
presente Reglamento.

Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una operacion aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicion de venta, sin
compensar las operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo.
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Registro en neto: Registro que refleja la Posicion resultante de compensar las operaciones de
compra y venta sobre un mismo Activo.

Reglamento: Es el presente Reglamento que regula el funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., en adelante “la Camara".

Repo o de Reporto: Operaciones Repo o de Reporto definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en
aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacién de un repo
“operacion inicial o flujo de salida" y a la sequnda "operacion de regreso o de recompra o flujo
de regreso”.

Las operaciones Repo o de Reporto que Compense y Liquide la Camara tendran caracter
unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de conformidad
con los criterios que se establezcan en el presente Reglamento para efecto de los servicios que
preste la Camara y de las metodologias de calculo de las Garantias exigibles.

Simultaneas: Operaciones Simultaneas definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas
normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacion de una operacion
Simultanea “operacion inicial o flujo de salida" y a la sequnda “operacion de regreso o de
recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultaneas que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de
conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Sistema: El sistema de Compensacion y Liquidacion de operaciones que administra la Camara,
esto es, el conjunto organizado de actividades, acuerdos, Miembros, agentes, terceros,
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cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y componentes tecnoldgicos para la
aceptacion, Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos, interponiéndose o no
como contraparte.

Sistema de Pagos Autorizado: Un Sistema de Pago que ha sido aprobado por la Camara para
efectuar transferencias desde y hacia las cuentas de la Camara.

Terceros: Las personas naturales o juridicas, los patrimonios auténomos, los fondos de
inversion colectiva o demas entidades juridicas que acceden a las bolsas, los sistemas de
negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de uno o
varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o Miembros
Liqguidadores Generales, segun sea el caso, para realizar, por intermedio de estos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo, fondo de inversién
colectiva o entidad juridica plenamente identificada ante la Camara que participa en la misma
a través de un Miembro Liquidador Individual o General, o a través de un Miembro no
Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular y/o
en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara de la que es titular un Miembro.

Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o entidad juridica no
identificada ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Miembro cuyo titular es un Miembro.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Camara deberan ser liquidadas
mediante alguna o varias de las siguientes modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacion al
Vencimiento.

Transferencia Temporal de Valores: Operaciones de Transferencia Temporal de Valores
definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacion de una operacion
de Transferencia Temporal de Valores "operacion inicial o flujo de salida" y a la sequnda
“operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso".
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Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores que Compense y Liquide la Camara
tendran caracter unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la ultima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran
celebrar o registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su
compensacion y liquidaciéon, en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier
Mecanismo de Contratacion.”

“Articulo 2.7.2. Garantias Admisibles.

Podran ser admitidos como Garantias los siguientes activos o salvaguardas financieras:

1. El efectivo moneda legal o divisas.

2.
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Los titulos de deuda publica de la Nacion que se encuentren en un Depdsito Central de
Valores en Colombia.

. Los titulos o valores de renta variable, incluidos los valores inscritos en el Registro Nacional

de Valores y Emisores, los valores extranjeros listados en el Mercado Global, las acciones
que pertenezcan a un indice bursatil, las acciones que sean subyacente de un derivado o las
acciones que sean objeto de una Operacion Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

. Los titulos de renta fija estandarizados cuya calificacion sea igual o superior a A (A sencilla)

y a falta de ésta, el emisor debera contar con una calificacion igual o superior a la anterior.

. Las siguientes salvaguardas financieras destinadas a ampliar los Limites de Riesgo Intradia

y de Margin Call:
a. Garantia Bancaria.
b. Carta o linea de Crédito Stand by.
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c. Préstamo de Limites.
6. Los fondos de garantia cuya creacion autorice la Camara.

El Comité de Riesgos de la Camara podra limitar el uso de las Garantias admitidas en el
presente articulo, asi como autorizar Garantias Admisibles diferentes a las aqui establecidas.

Paragrafo Primero: Las condiciones y procedimiento para la constitucion, sustitucion,
reposicion y entrega de las Garantias, asi como la administracion de dichas Garantias, seran
definidos mediante Circular.

Paragrafo Segundo: Los porcentajes de descuento o “Haircut” para los Activos recibidos en
Garantia, asi como la metodologia utilizada para su aplicacion seran definidos mediante
Circular.”

“Articulo 2.7.3. Constitucion de Garantias en Valores.

La constitucion de Garantias en valores debe ser realizada por los Miembros a través de los
depdsitos de valores, atendiendo el siguiente procedimiento general y las demas condiciones
operativas establecidas por Circular:

1. El Miembro a través del Sistema Operativo del Depdsito, debera bloquear los valores en
la cuenta del titular y a disposicion de la Camara. En el evento en que se transfiera en
favor de la Camara la propiedad de los valores entregados en Garantia, estos deberan
transferirse a la cuenta de la Camara dispuesta para este proposito. La Camara podra
establecer por Circular que el garante conservara los derechos politicos y econdmicos
que paguen los valores transferidos en propiedad incluyendo amortizaciones,
rendimientos y dividendos, los cuales acreceran a la garantia otorgada. Para efectos
tributarios, los valores recibidos en garantia gozaran del tratamiento previsto en el
articulo 2° del Decreto 1797 de 2008, o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
adicionen.

2. Al momento de constituir la Garantia, el Miembro debe indicar el tipo de garantia a
constituir (individual, por posicion, extraordinaria, aportaciones al Fondo de Garantia
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Colectiva o Contribuciones para la continuidad del servicio) y en caso de tener la calidad
de Miembro no Liquidador, indicar el codigo del Miembro Liquidador a través de quien
actua.

3. El Depdsito reportara electronicamente las Garantias constituidas al sistema de Camara.

4. Una vez el Sistema Operativo registra y actualiza la informacién, la Camara validara a
través del Sistema que las Garantias estan afectas al respaldo de las operaciones
registradas en la Cuenta del titular.”

“Articulo 2.7.4. Constitucion de Garantias en Efectivo.

La constitucion de Garantias en efectivo debe ser realizada por los Miembros a través de los
Sistemas de Pagos Autorizados por la Camara, atendiendo el siguiente procedimiento general
y las demas condiciones operativas establecidas por Circular:

1. Los Miembros a través del sistema de pagos, deberan capturar y aprobar los datos para la
transferencia de efectivo de sus cuentas a la cuenta de la Camara.

2. El sistema de pagos informara electronicamente al Sistema de Camara el importe de
garantia constituida a su favor en efectivo y el traslado correspondiente a la cuenta de la
Camara.

3. Unavez el sistema operativo registra y actualiza la informacién de los archivos transmitidos
por el sistema de pagos, la Camara podra validar a través del sistema operativo que estas
Garantias estan afectas al respaldo de las operaciones registradas.

Cuando se trate de la constitucion de Garantias en pesos el sistema de pagos autorizado sera
el sistema de cuentas de depdsito o CUD, sistema de pagos de alto valor, del Banco de la
Republica. Cuando se trate de la constitucion de Garantias en dolares de los Estados Unidos
de América los sistemas de pagos autorizados seran el sistema de pagos del Federal Reserve
System de los Estados Unidos de América (Fedwire) y el Clearing House Interbank Payments
System (CHIPS). Cuando se trate de la constitucion de Garantias en euros el sistema de pagos
autorizados sera el sistema de pagos del Banco Central Europeo. En todo caso, la Camara
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podra establecer mediante Circular las condiciones que deben cumplir las entidades
financieras del exterior en las cuales los Miembros mantengan sus cuentas.

Los riesgos a que se expongan las Garantias por la utilizacion de cuentas en entidades
financieras, asi como las Pérdidas por Inversidon, seran a cargo de los Miembros. En
consecuencia, en el evento en que se materialice cualquier riesgo y se afecten de alguna
manera las Garantias, la Camara en ningun caso estara obligada a restituirlas y los Miembros
se obligan a reponerlas de forma inmediata.

La Camara podra limitar mediante Circular, la capacidad de los Miembros para constituir
Garantias en efectivo.

En el caso de que la Camara tuviera que ejecutar Garantias constituidas en valores o cumplir
con las obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones Aceptadas,
podra utilizar temporalmente las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y
Terceros, de acuerdo con lo que se establezca por Circular.”

“Articulo 2.7.5. Criterios de inversion de las Garantias.

La Camara con el objetivo de conocer en todo momento la cantidad de recursos con los que
cuenta y obtener su valor con rapidez, tendra en consideracion las siguientes politicas
generales y criterios de inversion para los recursos en efectivo recibidos como Garantia:

1. Politicas Generales de Inversion de Garantias:

1.1. Seguridad: Las inversiones que realice la Camara deberan ser en Activos de alta calidad
crediticia de forma que minimicen el riesgo de crédito y emisor al que se expone la Camara.

1.2. Liquidez: Las inversiones que realice la Camara deberan poderse liquidar con escasa o
nula pérdida del valor, evitando cualquier inversion en Activos iliquidos.

1.3. Volatilidad: Las inversiones que realice la Camara deberan realizarse en Activos que
minimicen la posibilidad de pérdida de valor debido a la volatilidad del precio de los mismos.
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Los Miembros no tendran derecho a remuneracion del efectivo sobre las Garantias
entregadas a la Camara salvo que ésta lo establezca. En el evento en que la Camara
establezca el derecho a la remuneracion del efectivo sobre las Garantias entregadas a la
Camara, los Miembros podran definir que éstas no sean invertidas y por lo tanto no
remuneradas mediante el procedimiento que se establezca en la Circular.

Los rendimientos que sean obtenidos como resultado de la inversion de las Garantias por
parte de la Camara haran parte de las Garantias y se mantendran afectos a la
Compensacion, Liquidacion y cumplimiento de las Operaciones Aceptadas por la Camara a
través de las Cuentas de los respectivos titulares.

En todo caso, las politicas generales y los criterios de inversion de las garantias de la
Camara, en lo que resulte aplicable, deben ser concordantes con su Sistema de Control de
Riesgos.

No obstante lo anterior, los riesgos a los que se expongan las Garantias en virtud de las
inversiones que realice la Camara de conformidad con lo previsto en el presente articulo
seran a cargo de los Miembros, incluyendo las Pérdidas por Inversion. En consecuencia, en
el evento en que se materialice cualquier riesgo y se afecten de alguna manera las Garantias,
la Camara en ningun caso estara obligada a restituirlas y los Miembros se obligan a
reponerlas de forma inmediata.

Criterios de Inversion de las Garantias:

La Camara, de acuerdo con las politicas generales de inversion de las Garantias establecidas
en el presente articulo podra invertir los recursos en efectivo en moneda legal recibidos como
Garantia, de acuerdo con los siguientes criterios de inversion de las Garantias:

2.1. Operaciones de reporto o repo o simultaneas que se celebren en el mercador mostrador o
en un sistema de negociacion:
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a. Dichas operaciones se efectuaran con base en titulos emitidos o garantizados por la

Nacion;
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b. El régimen de garantias en las operaciones de reporto o repo o simultaneas que se
celebren en un sistema de negociacion sera el establecido en el reglamento de dicho
sistema. Para las operaciones de reporto o repo o simultaneas celebradas en el
mercado mostrador, el régimen de garantias sera el establecido en el Capitulo 2 del
Titulo 3 del Libro 36 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan. En todo caso, los titulos recibidos en garantia en
las operaciones de simultaneas, deberan ser constituidas en titulos emitidos o
garantizados por la Nacion;

c. Los factores de descuentos o "haircut” aplicables a las operaciones de reporto o repo
celebradas en un sistema de negociacion seran los establecidos en el reglamento de
dicho sistema. Para las operaciones celebradas en el mercado mostrador, los factores
de descuento o “haircut” aplicables a estas operaciones seran los establecidos por la
Camara para cubrir situaciones de estrés de volatilidad en el mercado;

d. El plazo de las operaciones no podra ser superior a siete (7) dias habiles;
e. Las contrapartes de las operaciones de reporto o repo o simultaneas podran ser:

I. Intermediarios de valores sujetos a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia que tengan una calificacion de riesgo de crédito otorgada
por una calificadora de riesgo debidamente autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia igual o superior a AA+,

ii. la Nacion a través de la Direccion General de Crédito Publico y Tesoreria Nacional
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras o el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario o,

iii. el Banco de la Republica;

f. La Camara debera establecer un limite de concentracion por contraparte;

g. LaCamara debera establecer un limite porcentual maximo sobre el total de los recursos
en efectivo recibidos por garantias que podran ser objeto de inversion, el que se
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establecera teniendo en cuenta los mecanismos con los que dispone la Camara para
acceder a liquidez temporal en caso de requerirla;

h. Cuando las operaciones descritas en el presente numeral se negocien a través de un
sistema de negociacion, las mismas deberan sujetarse a las disposiciones contenidas
en el Reglamento de dicho sistema, en todo caso para aquellos aspectos aplicables, las
inversiones de garantias en efectivo deberan sujetarse a las politicas generales y a los
criterios definidos en el presente articulo;

i. Las operaciones de reporto o repo o simultaneas celebradas en el mercado mostrador
seran registradas en un sistema de registro de operaciones por el Intermediario de
valores, sujeto a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
gue actue como contraparte de la Camara en estas operaciones.

2.2. Depositos en el Banco de la Republica.

La Camara podra invertir los recursos en efectivo en divisas recibidos como Garantia, en
cuentas de deposito en entidades financieras del exterior que cuentan como una calificacion
igual o superior a la calificacion de riesgo soberano.

El Comité de Riesgos de la Camara podra aumentar la exigencia de las politicas generales o
criterios de inversion de las garantias establecidos en el presente articulo, los cuales de ser el
caso se estableceran mediante Circular.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. rige a partir del veintiuno (21) de
julio de 2025.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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