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Boletín Normativo 

No. 024/ Agosto 4 de 2023 
 
De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de 
Funcionamiento de la Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A., 
se publica:  
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MODIFICACIÓN DEL ARTÍCULO 4.8.1.1. DE LA CIRCULAR ÚNICA DE LA CÁMARA DE RIESGO 
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. – CRCC S.A., POR MEDIO DEL CUAL SE 
ESTABLECE LA METODOLOGÍA PARA LA ACEPTACIÓN DE OPERACIONES REPO SOBRE 
VALORES DE RENTA VARIABLE.   
 

De conformidad con lo previsto en los artículos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de 
Funcionamiento de la Cámara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A. 
se publica la modificación del artículo 4.8.1.1. de la Circular Única de la Cámara de Riesgo 
Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A., por medio del cual se establece la 
metodología para la aceptación de Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable.  
 

Artículo Primero. Modifíquese el Artículo 4.8.1.1. de la Circular Única de la Cámara de Riesgo 
Central de Contraparte de Colombia S.A. ― CRCC S.A., así:  
 
“Artículo 4.8.1.1. Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable elegibles. 
 

La Cámara se interpondrá como contraparte y realizará la Compensación y Liquidación de las 

Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones: 

 

1. Generalidades: 
 

Nombre del Contrato 
Operaciones Repo sobre Valores de Renta 

Variable negociados en la BVC S.A.  

Plazo Remanente Máximo de 365 días.  

Método de Liquidación  Liquidación por Entrega. 

Tipo de Liquidación  Liquidación Únicamente al Vencimiento. 

Fecha de Vencimiento 

Corresponde a las fechas de vencimiento 

pactadas por las partes para la operación inicial 

o flujo de salida y para la operación de regreso, 

de recompra o flujo de regreso. Dicha fecha 



 

 
 

      Página 3 de 8                  
 

Boletín Normativo 

debe corresponder a un día hábil de operación 

de la Cámara en Colombia. 

Fecha de la Liquidación al 

Vencimiento 
Será el mismo de la Fecha de Vencimiento. 

Tamaño del Contrato (informativo) 

Múltiplos de una acción o de una unidad de 

participación de otros instrumentos de renta 

variable. 

 

De conformidad con lo establecido en el artículo 2.3.4. del Reglamento de Funcionamiento, la 

Cámara aceptará Operaciones Repo que tengan por objeto los Valores de Renta Variable que 

cumplan con la siguiente metodología:  

 

- Volumen Promedio Diario: Los Valores de Renta Variable susceptibles de ser elegibles 
deberán contar con un volumen promedio diario mínimo de COP 500’000,000 para los 
últimos tres (3) meses calendario. 
 

- Dispersión del Volumen: Los Valores de Renta Variable susceptibles de ser elegibles 
deberán tener un volumen diario negociado mínimo de COP 300’000,000 durante el 60% de 
las ruedas de los últimos tres (3) meses calendario. 

 
- Cumplimiento Simultáneo:  Los Valores de Renta Variable susceptibles de ser elegibles 

deberán cumplir con las condiciones de Volumen Promedio Diario y Dispersión del Volumen 
en forma consecutiva como mínimo durante los últimos tres (3) meses calendario. 

 

Para que las Operaciones Repo sean susceptibles de ser aceptadas por la Cámara, estas deben 

tener por objeto Valores de Renta Variable que cumplan con la totalidad de las variables 

descritas. No obstante, aun cuando un Valor de Renta Variable cumpla con la totalidad de las 

variables de la metodología, la Cámara se reserva el derecho de incluirla como elegible para 

Operaciones Repo. 

 

Los activos que cumplan con estas variables serán actualizados mensualmente por la Cámara 

e informados al mercado por medio de Boletín Informativo. La metodología utilizada por la 

Cámara para determinar la elegibilidad de Valores de Renta Variable para la realización de 
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Operaciones Repo podrá ser modificada en cualquier momento previa autorización del Comité 

de Riesgos de la Cámara, y dicha modificación será informada al mercado a través de Boletín 

Informativo de la Cámara. 

 

2. Términos Económicos: 
 

Se considerarán como Términos Económicos las condiciones sobre Tasa de la Operación, 

Fecha de Vencimiento del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que 

hayan sido pactadas por los Miembros que celebraron la Operación Repo, susceptibles de ser 

Aceptada por la Cámara, en la Bolsa. 

 

3. Controles de Riesgo: 
 

Para la Aceptación de Operaciones Repo, la Cámara verificará que las mismas cumplan los 

controles de riesgos en el artículo 4.2.1.1. de la presente Circular. 

 

4. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la 
Operación Repo.         

 

En caso de cualquier evento corporativo la Cámara surtirá el siguiente procedimiento: 

 

a. La Bolsa informará al mercado y a la Cámara el evento corporativo con todas las 
características necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada 
uno de los Miembros y Terceros, mínimo con dos (2) días hábiles de anticipación a la 
ocurrencia del evento. 
 

Las características mínimas que informará la BVC son: la fecha de materialización del 

evento, factor de conversión entre la acción antes del evento y la acción después del 

evento, tamaño del contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y 

después del evento, el número de decimales que implica el ajuste de las posiciones y 

cualquier otra característica necesaria para que el titular de Cuenta y la Cámara puedan 

evaluar su impacto. 
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b. En caso de no conocerse el evento con dos (2) días hábiles de anticipación, la Cámara 
podrá solicitar a la BVC que la negociación de las Operaciones Repo sobre Valores de 
Renta Variable sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) días hábiles con el 
propósito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relación con 
el impacto del evento corporativo.  
 

c. La Cámara y la BVC coordinarán las gestiones operativas que deban desarrollar para 
resolver los eventos corporativos incluyendo la creación de nuevos nemotécnicos, la 
realización de operaciones y el truncamiento o la aproximación de los parámetros de 
negociación resultantes del evento corporativo, entre otras medidas operativas que se 
estimen necesarias. 

 

d. La Cámara procederá a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con 
la BVC con el fin de ajustar las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable de 
cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo. 

 

e. La Cámara temporalmente tendrá publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC 
informará con suficiente anticipación al mercado el nemotécnico que será negociable, 
al igual que las fechas en que será suspendido el nemotécnico que dejará de ser 
negociado.  

 

f. La Cámara anunciará a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de 
las de sus Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, 
después de realizar los ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la 
negociación de las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable por el evento 
corporativo. 
 

5. Activos recibidos en garantía: Se podrán constituir como Garantía por Posición para 
garantizar Posiciones Abiertas en Operaciones Repo, Valores de Renta Variable que sean 
Activo objeto de Operaciones Repo Susceptibles de ser Aceptadas por la Cámara. 
 

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Cámara como Garantía por 

Posición de una Posición Abierta en Operaciones Repo computen para el cálculo del Riesgo 

Intradía Cliente/Titular, el titular de la Cuenta deberá cumplir con los siguientes requisitos: 
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a. El límite máximo de Garantías por Posición a constituir en Valores de Renta Variable 
para cubrir los requerimientos de Garantías por Posición de la respectiva Cuenta 
calculado por la Cámara será aquel que represente el 30% del volumen medio diario para 
garantizar posiciones en Operaciones Repo y TTV. Se tomará como volumen medio 
diario al mínimo promedio diario del valor negociado en el mercado de Operaciones de 
Contado de la acción de los últimos tres (3), seis (6) y doce (12) meses. 
 

b. El cálculo del límite se hará sobre la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como 
Garantías por Posición de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro 
Liquidador en el presente Segmento que tengan Posiciones Abiertas de Operaciones 
Repo y Operaciones TTV. 
 

c. En el evento en que el Titular de Cuenta tenga Garantías Depositadas en Activos de 
Renta Variable diferentes a los Activos objeto de Operaciones Repo, la Cámara 
procederá a liberar de forma automática las acciones o ETF el día hábil siguiente al inicio 
de la Sesión de Gestión de Garantías. En caso de ser necesario, el titular de la Cuenta 
deberá constituir Garantías en los Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del 
artículo 1.6.5.1. de la presente Circular. 
 

d. Igualmente, en el evento en que se exceda el límite máximo de Garantías por Posición a 
constituir en acciones o ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal b. anterior, el 
Miembro Liquidador deberá proceder a la constitución de Garantías exigidas en los 
Activos indicados en los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del artículo 1.6.5.1. de la presente 
Circular, por la diferencia entre el límite máximo y el valor de la Garantía exigida. 

 

6. Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la función de 
interposición como contrapartida central de la Cámara, el Enajenante inicial transferirá al 
Adquirente inicial la propiedad de los Activos objeto de la Operación Repo, conservando 
para si los derechos políticos y económicos derivados de los Activos objeto de la Operación 
Repo, correspondiéndole en consecuencia al Enajenante inicial el derecho a los dividendos 
ordinarios y extraordinarios que sean exigibles, decreten y causen entre la Liquidación del 
flujo inicial y la Liquidación del flujo de regreso, y los derechos de suscripción, que se 
lleguen a presentar en ese mismo período, así como los derechos a inspeccionar 
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libremente los libros y papeles sociales dentro de los quince (15) días anteriores a las 
reuniones de la asamblea general en que se examinen los balances de fin del ejercicio y a 
participar en las deliberaciones de la asamblea general de accionistas y a votar en ellas. 

 

Si durante el plazo de la Operación Repo, tuviere lugar un split, escisión o una reducción 

del capital suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de 

los valores que son objeto de la Operación, los nuevos valores o el derecho a recibir estos 

aportes corresponderán al Enajenante inicial – Adquirente final. 

 

7. Condiciones especiales para Operaciones Repo: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa 
para la celebración de Operaciones Repo es responsabilidad del Miembro la suscripción 
de cartas de compromiso por parte de los Terceros para la celebración de las Operaciones 
Repo, en los términos establecidos por la Bolsa.  

 

8. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidación al 
Vencimiento de una Operación Repo. 

 

Sin perjuicio de lo establecido en los artículos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en 

el evento de retardo de que trata el numeral 2 del artículo 1.7.1.1. de la Circular, la Cámara 

declara el Retardo del Miembro Liquidador en los siguientes eventos: 

 

a. Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesión de Liquidación al Vencimiento 
de Operaciones Repo el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente 
al flujo de salida de la Operación Repo, la Cámara procederá a realizar lo establecido en 
los Artículos 4.4.3.10., 4.4.3.29. 4.4.3.32. y 4.4.3.33. de la presente Circular junto con las 
consecuencias pecuniarias establecidas en la presente Circular. 

 

b. Retardo en la Entrega del Efectivo de Salida: Si al finalizar la Sesión de Liquidación al 
Vencimiento de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la 
entrega del efectivo de la Operación Repo, la Cámara procederá a realizar lo siguiente: 

 

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No 

Liquidador o Agente, la Cámara notificará al Deceval el cambio de cuenta CUD, del 
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Miembro No Liquidador o del Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el 

evento de retardo se origina por un Miembro Liquidador la Cámara no realizará ningún 

cambio en la instrucción de Liquidación. 

 

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido en los literales anteriores, la 

Cámara podrá declarar el incumplimiento del Miembro y procederá de conformidad con lo 

previsto en el Capítulo Octavo del Título Segundo del Reglamento de Funcionamiento. 

 

c. Retardo en la Entrega del Efectivo en el Flujo de Regreso: Si al finalizar la Sesión de 
Liquidación al Vencimiento de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no 
cumple con la entrega del efectivo de la Operación Repo, la Cámara procederá a realizar 
lo siguiente: 
 

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No 

Liquidador o Agente, la Cámara notificará al Deceval el cambio de cuenta CUD, del 

Miembro No Liquidador o del Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el 

evento de retardo se origina por un Miembro Liquidador la Cámara no realizará ningún 

cambio en la instrucción de Liquidación. 

 

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Cámara podrá declarar el 

Incumplimiento del Miembro Liquidador y procederá de conformidad con lo previsto en 

el Capítulo Octavo del Título Segundo del Reglamento de Funcionamiento.” 

 
Artículo Segundo. Vigencia. La presente modificación a la Circular Única de la Cámara de Riesgo 
Central de Contraparte de Colombia S.A. – CRCC S.A. rige a partir del veintiocho (28) de julio de 2023. 
 

 

(Original firmado) 
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR 
Representante Legal 


