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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,,
se publica:
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MODIFICACION DEL ARTICULO 1.2.1.4. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. — CRCC S.A., POR MEDIO DEL CUAL SE
MODIFICAN LAS CALIFICACIONES DE RIESGO MINIMAS EXIGIDAS.

De conformidad con lo previsto en los articulos en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A. — CRCC S.A. se publica la modificacién del articulo 1.2.1.4. de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., por medio del cual se
modifican las calificaciones de riesgo minimas exigidas.

Articulo Primero. Modifiquese el Articulo. 1.2.1.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., asi:

“Articulo 1.2.1.4. Calificaciones de riesgo minimas exigidas.

Las entidades aspirantes a Miembros deberan contar con una calificacion de riesgo emitida
por una Calificadora de Riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
asi:

1. Las entidades aspirantes a Miembros Liquidadores deberan acreditar las siguientes
calificaciones de riesgo minimas:

a. Los establecimientos bancarios y Corporaciones Financieras una calificacion
minima de riesgo de crédito de corto plazo emisor F1 (Fitch Ratings) o BRC2+ (BRC
Investor Service) o VrR1- (Value and Risk Rating S.A.) o su nivel equivalente en otras
calificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

b. Las Sociedades Comisionistas de Bolsa una calificacion minima de Administrador
de Activos de Inversion Buenos Estandares - (Fitch Ratings) o de Calidad en
Administracion de Portafolios PAA- (BRC Investor Service) o de Riesgo de Eficiencia
en Administracion de Portafolios de AA - (Value and Risk Rating S.A) o una
calificacion minima de Riesgo de Contraparte de A+ (BRC Investor Services o Value
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and Risk Rating S.A.) o su nivel equivalente en otras calificadoras de riesgos
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. A las entidades aspirantes a Miembros no Liquidadores no se les exigira una calificacion
minima de riesgo. No obstante dicha calificacién, en caso de tenerla, sera considerada en
la evaluacion de los aspectos cuantitativos.

Paragrafo Primero. Las entidades que no cuenten con la calificacion exigida en el presente
articulo, tendran un plazo de seis (6) meses contados a partir de su admisién como Miembros
para gestionar y acreditar su calificacion ante la Camara.

Paragrafo Segundo. EI Miembro Liquidador Individual que cumpla con el requisito de las
calificaciones de riesgo minimas exigidas indicadas en el presente articulo, podra solicitar
participar en tal modalidad, en cualquiera de los Segmentos que establezca la Camara para la
Compensacion y Liquidacion, sin perjuicio del cumplimiento de los otros controles de riesgo
previstos para su participacion en el Segmento respectivo.

Paragrafo Tercero. En el evento en que la Camara establezca para un Segmento especifico
calificaciones de riesgo minimas exigidas inferiores a las indicadas en el presente articulo o
establezca que no se requiere de calificacion minima de riesgo la entidad que solicite ser
admitida o participar como Miembro Liquidador Individual exclusivamente para dicho
Segmento, podra acreditar las calificaciones de riesgo minimas que se exijan en la presente
Circular para tal Segmento o manifestar que no cuenta con calificacion minima de riesgo,
segun el caso, sin perjuicio del cumplimiento de los demas controles de riesgo previstos para
su participacion en el Segmento.

En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no se requiere de
calificacién minima de riesgo, la Camara asignara el valor de cero (0) a los limites de riesgo,
Limite de Riesgo Intradia — LRI y Limite de Margin Call — LMC de la entidad que solicite ser
admitida o participar como Miembro Liquidador Individual exclusivamente para dicho
Segmento.
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Paragrafo Cuarto: En el caso en que una entidad aspirante solicite participar en varios
Segmentos como Miembro Liquidador Individual debera acreditar las calificaciones de riesgo
minimas exigidas de todos los Segmentos en los que pretenda participar.

Paragrafo Quinto. De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.1.4.
del Reglamento de Funcionamiento, la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el
Banco de la Republica y el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, en razon
a su naturaleza juridica, no deberan acreditar la calificacion de riesgo minima exigida en el
presente articulo.

Paragrafo Sexto. En el evento en que un Miembro Liquidador con posterioridad a su admision
pierda la calificacion minima exigida, la Camara, procedera como minimo a:

1.
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Exigir al Miembro Liquidador la constitucion de una Garantia Extraordinaria a favor de la
Camara por un valor equivalente al 1% de su patrimonio técnico de conformidad con la
informacion mas reciente reportada por la Superintendencia Financiera de Colombia en
su pagina web. La Garantia Extraordinaria debera constituirse a mas tardar al dia habil
siguiente al recibo de la comunicacion de la Camara y debera permanecer constituida
hasta tanto el Miembro Liquidador acredite ante la Camara el cumplimiento del requisito
de calificacion minima exigida. Su valor debera ajustarse durante el tiempo en que sea
exigida de acuerdo con el patrimonio técnico publicado por la Superintendencia
Financiera de Colombia. En todo caso, para efectos de la Garantia Extraordinaria
mencionada en el presente numeral, el 1% del Patrimonio Técnico tendra un valor
maximo igual al Umbral definido en el articulo 1.6.6.2 Administracion y Consumo del
Limite de Riesgo Intradia — LRI, de la Circular Unica de la Camara.

Reducir a cero (0) los limites de riesgo: Limite de Riesgo Intradia (LRI) y Limite de Riesgo
de Margin Call (LMC), hasta tanto el Miembro recupere la calificacion de riesgo minima
exigida.

Exigir la presentacion de un plan de accion enfocado en subsanar el incumplimiento de
la obligacion de calificacion minima.
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Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. rige a partir del catorce (14) de
julio de 2023.

(Original firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ
Representante Legal
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