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No. 39/ agosto 18 de 2022

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4,, 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,,
se publica:
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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2.2,, 2.5.1.4, 2.5.1.7., 2.6.1.1,, 2.7.1.3,, Y SE
ADICIONA EL ARTICULO 2.7.2.26 DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. — CRCC S.A. EN RELACION CON LA
COMPENSACION Y LIQUIDACION DEL MICRO CONTRATO DE FUTURO DE TASA DE CAMBIO
DOLAR/PESO A PARTIR DEL DIECINUEVE (19) DE AGOSTO DE 2022.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4,, 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A.
se publica la modificacion de los articulos, 1.1.2.2,, 2.5.1.4,, 2.5.1.7., 2.6.1.1,, 2.7.1.3. y se
adiciona el Articulo 2.7.2.26. de la Circular Unica de la Cadmara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A. — CRCC S.A. en relacion con la Compensacion y Liquidacion del Micro
Contrato de Futuro de tasa de cambio Doélar/Peso a partir del diecinueve (19) de agosto de
2022.

Articulo Primero: Modifiquese el Articulo 1.1.2.2 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las metodologias de
calculo de las Garantias exigibles, se establecen los siguientes Segmentos para los Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto,
en funcion de los criterios que se indican a continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a
que corresponden a Operaciones de derivados, esto es, Operaciones de Instrumentos
Financieros Derivados Estandarizados y No Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones,
productos estructurados, que por su naturaleza se negocien a través de sistemas de
negociacion, mercado mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas, bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o a través de sociedades
administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado mayorista de
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energia eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y
de contratos y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica o gas
combustible, divisas y derivados sobre divisas.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los
siguientes Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de
que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:

— Contrato de Futuro TES Corto Plazo.

— Contrato de Futuro TES Mediano Plazo.

— Contrato de Futuro TES Largo Plazo.

— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

— Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.

— Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso

— Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP.

— Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega

— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)

— Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)

— Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)

— Contrato de Futuro OIS.

— Contrato de Opcion sobre la TRM

— Contrato de Opciones sobre la accidn de Ecopetrol.

— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.

— Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval.

b) Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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— Forward NDF (USD / COP).
— OIS IBR de Formacion.
— OIS IBR.

2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a
que corresponden a Operaciones sobre valores de renta fija nacionales o extranjeros, inscritos
o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior, en el Segmento de Renta Fija se agrupan las Operaciones
Simultaneas Sobre Titulos de Deuda Publica TES y Operaciones de Transferencia Temporal de
Valores (TTV) sobre Titulos de Deuda Publica.

3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a
que corresponden a operaciones sobre valores nacionales de renta variable inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE y sobre valores extranjeros de renta variable.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las Operaciones
Repo, Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) y Operaciones de Contado
sobre Valores nacionales de Renta Variable inscritos en el RNVE y en la Bolsa o en Mercado
Integrado Latinoamericano (MILA) y sobre valores extranjeros de renta variable listados en el
Mercado Global Colombiano administrado por la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la
Camaray el acuerdo con la Bolsa sean elegibles para su Compensacion y Liquidacion.

4. Segmento Swaps.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido
a que su administracion y control se hace de forma diferente para dichos Activos y
corresponden a Operaciones Swaps.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones
Aceptadas que hacen parte del Segmento Swaps corresponden a Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados, el criterio de agrupacion obedece a que el modelo de riesgos y
el sistema para la Compensacion y Liquidacion de los Swaps es distinto al empleado para los
demas Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados agrupados en el Segmento de
Derivados Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

- IRS.
- OlIS.
— Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO).

En el Segmento Swaps no se agrupan los:

— OIS IBR de Formacion, de acuerdo con lo definido en el articulo 2.7.2.20.
— OIS IBR, de acuerdo con lo definido en el articulo 2.7.2.21.

Siempre que, en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la expresion
Operaciones Swaps se entendera que se refiere Unicamente a las operaciones agrupadas en
dicho Segmento.

5. Segmento de Divisas.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que corresponden
a Operaciones de compra y venta de Moneda Elegible y su administracion y control se hace de
forma diferente para dichas Operaciones.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Divisas se agrupan las Operaciones de
Contado sobre Divisas.

Paragrafo. Cambio de Segmento para la Liquidacion al Vencimiento de Operaciones Aceptadas
con Liquidacion por Entrega: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1.3.5. del

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Reglamento y en el Articulo 1.1.2.1. de la presente Circular, las siguientes Operaciones
Aceptadas con Liquidacion por Entrega al Vencimiento se registraran y liquidaran en los
Segmentos que se indican a continuacion:

Segmento Final

(En el que se realiza la
Segmento Inicial (En el que se | Liquidacion al Vencimiento de
registra la Operacion) la Operacion Aceptada con
Liquidacion por Entrega al
Vencimiento)

Operacion Aceptada con
Liquidacion por Entrega
al Vencimiento

Contrato de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI | Segmento  de  Derivados
COLCAP con Liquidacion | Financieros

por Entrega

Segmento de Renta Variable

En consecuencia, la Posicion Abierta en el Segmento de Derivados Financieros
correspondiente a Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega se entendera cerrada y, para efectos de la Liquidacion, la posicion se
abrira en las Cuentas Definitivas del Segmento de Renta Variable que hayan sido informadas
por el Miembro y la gestion de cumplimiento, retardo e incumplimiento se realizaran segun las
reglas aplicables al Segmento final.”

Articulo Segundo: modifiquese el Articulo 2.5.1.4. de la Circular Unica de la Cadmara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion se definen para cada tipo
de Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:
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2. Futuro TES Mediano Plazo:

5 .
Multiplicador : N. de_ Tipo .. | Fluctuacion
Nominal | escenario | Fluctuacio
del contrato S N Total
Futuro TES 2.500.000 250.000.0 11 Porcentual 1.8%
Corto Plazo 00
Factor de Valor .,
. Fluctuacion para
cobertura minimo i
) [lamados a Garantias
por Time por Extraordinarias
Spread Spread
Futuro TES o
Corto Plazo 1.3 0.74 1.11%

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

3. Futuro TES Largo Plazo:

CrCC
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. N.° de . Fluctuacio
Multiplicador . : Tipo
Nominal | escenario .. n
del contrato Fluctuacion
S Total
Futuro TES 250.000.0 o
Mediano Plazo 2.500.000 00 11 Porcentual 2.9%
Factor de Valor ..
. Fluctuacion para
cobertura minimo i
) [lamados a Garantias
por Time por Extraordinarias
Spread Spread
Futuro TES o
Mediano Plazo 1.3 0.82 1.79%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

. N.° de . Fluctuacio
Multiplicador : . Tipo
Nominal | escenario ., n
del contrato Fluctuacion
S Total
Futuro TES 2.500.000 | 22000000 41 | porcentual | 5.9%
Largo Plazo 00
Factor de Valor ..
. Fluctuacion para
cobertura minimo i
) [lamados a Garantias
por Time por Extraordinarias
Spread Spread
Futuro TES 1.3 0.91 3.67%
Largo Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos
por la Escala de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Escala de Duracion
Grupo de Modificada (EDM) para

Compensaci cada Grupo de
on Compensacion
De Hasta
H1 0.0 0.75
Contratos H2 0.75 1.50
de::;ffs H3 1.50 3.00
, H4 3.00 5.00
T't“'gz TES H5 5.00 7.00
Referencias HE 7.00 10.0
Especificas H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

CrCC
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Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas
se tienen los siguientes parametros:

Escala de
Duracion
Modificada
(EDM) para De | Hasta |Multiplicador| Nominal N.° d? Tlpo” FJuctuam
cada Grupo escenarios | Fluctuacion | 6n Total
de
Compensa
cion
H1 0.00| 0.75 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual 0.5%
fOntratOS H2 0.75| 1.50 | 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual | 0.8%
eSF:;:’emS H3 150 | 3.00 | 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual | 1.8%
Titulos TES H4 3.00| 5.00 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual 2.9%
de H5 5.00| 7.00 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual 4.2%
Referencias H6 7.00| 10.0 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual 5.9%
Especificas H7 10.0| 15.0 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual 8.6%
H8 15.0| 20.0 2.500.000 | 2.500.000 11 Porcentual 13.2%
Fluctuacion
Escala de | Factor de Valor para
Duracion | cobertura | Minimo | llamados a
Modificada | por Time por Garantias
(EDM) Spread Spread | Extraordina
rias
H1 1.3 0.37 0,29%
Contratos H2 1.3 0.37 0,45%
gngr‘;t”mS H3 1.3 0.74 111%
. H4 1.3 0.78 1,79%
g:“'“ TES 15 13 0.82 2.56%
Referencias H6 1.3 0.91 3,67:/0
Especificas H7 1.3 0.91 5,28%
H8 1.3 0.91 7,45%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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La Escala de Duraciéon Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoraciény
calculo de duracién modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas. Dicho célculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de
anterioridad al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente

mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Ddlar/Peso, Mini
Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los
parametros son los siguientes:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N.° de Tipo Fluctuacion de
del contrato escenarios | Fluctuacion Total Disminucion
e Incremento
Futuro de Tasa de o
Cambio Délar/Peso 50.000 50.000 11 Porcentual 6.3% N/A
Mini Contrato de
Futuro de Tasa de 5.000 5.000 11 Porcentual 6.3% N/A
Cambio Délar/Peso
Micro Contrato de
Futuro de Tasa de 1.000 1.000 11 Porcentual 6.3% N/A
Cambio Délar/Peso
Forward NDF o
USD/COP 1 1 11 Porcentual 6.3% N/A
Contrato de Opcion 50.000 50.000 22 Porcentual |  6.3% 32%
sobre la TRM
Valor Fluctuacion para
Factor por .
. minimo [lamado a
Time i
Spread por Garan.tlas.
Spread Extraordinarias

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Futuro de Tasa
de Cambio
Ddlar/Peso

1.3

45

3.80%

Mini Contrato de
Futuro de Tasa
de Cambio
Dolar/Peso

1.3

45

3.80%

Micro Contrato
de Futuro de
Tasa de Cambio
Dolar/Peso

1.3

45

3.80%

Forward NDF
USD/COP

1.3

45

3.80%

Contrato de
Opcidn sobre la
TRM

1.3

45

3.80%

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega, se tienen los siguientes parametros:

VIGIADO SFevaisien muvcen

Contrato de Futuro
sobre Acciones del - o , .,
indice MSCI COLCAP Multiplicador Nominal N. de_ Tipo d(_e, Fluctuacion
L . del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
con Liquidacion por
Entrega
ECOPETROL 1000 1000 11 Porcentual 20.3%
PREFERENCIAL DE o
BANCOLOMBIA 1000 1000 11 Porcentual 15.1%
ORDINARIA DEL o
GRUPO SURA 1000 1000 11 Porcentual 15.9%
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ORDINARIA DE 0
CORFICOLOMBIANA 1000 1000 11 Porcentual 12.4%
PREFERENCIAL o
GRUPO ARGOS 1000 1000 11 Porcentual 23.3%
PREFERENCIAL o
DAVIVIENDA 1000 1000 11 Porcentual 12.2%
ORDINARIA DE 0
CANACOL 1000 1000 11 Porcentual 20.7%
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 1000 1000 11 Porcentual 14.8%
ORDINARIADEL
GRUPO DE ENERGIA 1000 1000 11 Porcentual 12.9%
DE BOGOTA

Contrato de Futuro Fluctuacion

_sobre Acciones del Factor de Valor para

Indice MSCI COLCAP | cobertura por | Minimo por llamados a

con Liquidacién por Time Spread Spread Garantias

Entrega Extraordinarias

ECOPETROL 1.2 231 12.19%
ORDINARIA DE o
BANCOLOMBIA 12 556 9.01%
ORDINARIA DE o
CANACOL 1.2 208 12.49%
ORDINARIA DE 0
CORFICOLOMBIANA 1.2 2615 1.57%
ORDINARIA DEL GRUPO
DE ENERGIA DE 1.2 64 7.85%
BOGOTA
ORDINARIA DEL GRUPO 0
SURA 1.2 1349 9.77%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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PREFERENCIAL :
DAVIVIENDA 1.2 610 7.49%
PREFERENCIAL DE )

BANCOLOMBIA 1.2 570 9.05%
PREFERENCIAL GRUPO )
ARGOS 1.2 908 14.32%

7. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario MSCI
COLCAP:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP. Los parametros son los
siguientes:

Multiplicad Ne° de : . .
. . Tipode |Fluctuacion
or del Nominal | Escenario -,
Fluctuacion Total
contrato S
Contratos de
Futuros indice o
Accionario MSCI 25.000 25.000 11 Porcentual 12.1%
COLCAP
Mini Contrato de
Futuro indice o
Accionario MSCI 2.500 2.500 11 Porcentual 12.1%
COLCAP
Factor de Valor Fluctuacion para
cobertura A
Minimo [lamados a
por g
. por Garantias
Time .
Spread Extraordinarias
Spread
Contratos de 12 23 7.44%
Futuros Indice

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Accionario MSCI
COLCAP

Mini Contrato de
Futuro indice
Accionario MSCI
COLCAP

1.2 23

7.44%

8. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimien
tos Fluctuacion
Contrato Multiplicador . N° de Tipo de Fluctuacion para
Futuro Nominal i -, [lamados a
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total g
sobre Garantias
Electricida Extraordinarias
d Mensual
1al4 360.000 36k?/V0h00 11 Porcentual 23.4% 17.55%
5al8 360.000 36k?/V0h00 11 Porcentual 11.9% 8.92%
9all18 360.000 36k(\)/V0h00 11 Porcentual 11.3% 8.47%
19 al 24 360.000 36k(\)/V0h00 11 Porcentual 11.3% 8.47%
25al 72 360.000 36k(\)/V0h00 11 Porcentual 10% 7.5%

9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los
siguientes parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en
el sistema:

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Vencimien
tos ..
Contrato FIuct;?acmn
Mini de | Multiplicador : N° de Tipo de Fluctuacion P
Nominal i s, [lamados a
Futuro del contrato Escenarios | Fluctuacion Total g
Garantias
sobre Extraordinarias
Electricida
d Mensual
1al4 10.000 1%’220 11 Porcentual 23.4% 17.55%
5al8 10.000 10.000 11 Porcentual 11.9% 8.92%
kWh
9al8 10.000 1%’220 11 Porcentual 11.3% 8.47%
19 al 24 10.000 1%’220 11 Porcentual 11.3% 8.47%
25al 72 10.000 1%‘220 11 Porcentual 10% 7.5%

10. Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de
Futuro sobre
Acciones del
indice MSCI
COLCAP con
Liquidacion
por Diferencias

Multiplicador
del contrato

Nominal

N° de
Escenarios

Tipo de
Fluctuacion

Fluctuacion
Total

BANCO DE
BOGOTA

1000

1000

11

Porcentual

11.9%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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BOLSA DE
VALORES DE 1000 1000 11 Porcentual 14.1%
COLOMBIA
CELSIA 1000 1000 11 Porcentual 12.7%
CEMENTOS o
ARGOS 1000 1000 11 Porcentual 15.1%
GRUPO ARGOS 1000 1000 11 Porcentual 20.4%
GRUPO DE
ENERGIA DE 1000 1000 11 Porcentual 12.9%
BOGOTA
ISA 1000 1000 11 Porcentual 15.1%
NUTRESA 1000 1000 11 Porcentual 12.9%
PREFERENCIAL o
AVAL 1000 1000 11 Porcentual 16.2%
PREFERENCIAL
CEMENTOS 1000 1000 11 Porcentual 18.6%
ARGOS
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 1000 1000 11 Porcentual 23.8%

Contrato de Futuro Factor de .,

: Valor Fluctuacion para
,sobre Acciones del cobertura Minimo llamados a
Indice MSCI COLCAP por .
o . por Garantias
con Liquidacion por Time .
) : Spread Extraordinarias
Diferencias Spread

BANCO DE BOGOTA 1.2 382 7.42%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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gg%%’igfﬂ\éf:OREs 1.2 247 8.71%
CELSIA 1.2 310 7.84%
CEMENTOS ARGOS 1.2 28 9.14%
GRUPO ARGOS 12 105 12.34%
it AENERG"A 12 2283 7.85%
ISA 1.2 871 9.12%
NUTRESA 1.2 1420 8.01%
PREFERENCIAL AVAL 12 86 9.74%
masn | | | o
eaposura 1.2 376 14.44%

11.0pciones sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes

parametros:
. . .. | Porcentaje de
Multiplicador inal N° de Tipo de Fluctuacion Disminucis
del contrato Nomina Escenarios | Fluctuacion Total Isminucion €
Incremento
Opcion sobre
la accion de 1.000 1.000 22 Porcentual 20.3% 78%
Ecopetrol
Opcion sobre
la aceion. 1.000 1.000 22 Porcentual 16.2% 64%
Preferencial
Aval
Opcion sobre
la aceion. 1.000 1.000 22 Porcentual 15.1% 62%
Preferencial de
Bancolombia
Factor de Fluctuacion
cobertura Valor para
por Minimo por llamados a
Time Spread Garantias
Spread Extraordinarias

Opcion sobre

la accion de 1.2 231 12.19%

Ecopetrol

Opcion sobre

la accion o

Preferencial de 1.2 570 9.05%

Bancolombia

Opcion sobre

la accion 1.2 28 9.74%

Preferencial

Aval

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve
(9) meses, doce (12) meses y dieciocho (18) meses.

Vencimientos | Multiplicador Nominal No de Tipo de Fluctuacion
(No. Meses) | del Contrato Escenarios | Fluctuacion Total
1 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
Contra 3 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
. E[o 6 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.33%
%g ° 9 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.56%
12 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.73 %
18 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.97 %
Factor de Fluctuacion
Valor Para
Plazos cobertura L.
Minimo [lamados a
(No. por .
. por Garantias
Meses) Time o
Spread Extraordinari
Spread as
1 0.0 0.0 0.09%
Contrat 3 0.0 0.0 0.09%
6 0.0 0.0 0.24%
Futuro 9 0.0 0.0 0.42%
oIS 12 0.0 0.0 0.54%
18 0.0 0.0 0.72%

13.0IS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion, se tienen los

siguientes parametros:

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Vencimien | Multiplicador : No. de Tipo de. . | Fluctuaci
Nominal Escenar | Fluctuacio | .
tos del contrato o8 N on Total
oIS 1 Mes 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
IBR 3 Meses 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
Formacion 6 Meses 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.33%
12 Meses | 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.73%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.

Factor de .,
Fluctuacion
Plazos cobertura Valor
. Para llamados a
(No. por Minimo ]
. Garantias
Meses) Time por Spread .
Extraordinarias
Spread
1 0.0 0.0 0.09%
Fc?rlri;EiT’)n 3 0.0 0.0 0.09%
6 0.0 0.0 0.24%
12 0.0 0.0 0.54%
14.0IS IBR:
Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes
parametros:
Vencimien Multiplicador de , No de Tipo de Fluctuacion
tos (No. Nominal i g
Contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
3 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
oIS 6 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.33%
IBR 9 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.56%
12 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.73%
18 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.97%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.

Fluctuacion
Factor de
X Valor Para
Plazos Cobernonic .
Minimo [lamados a
(No. a tura por .
. por Garantias
Meses) Time o
Spread Extraordinari
Spread as
1 0.0 0.0 0.09%
Contrat 3 0.0 0.0 0.09%
;’utufOO 6 0.0 0.0 0.24%
oIS 9 0.0 0.0 0.42%
12 0.0 0.0 0.54%
18 0.0 0.0 0.72%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Delta para Crédito

Cor?wrdeennsgsién Grupos Por Compensar formar Un sobre
P (1) Spread | Garantias
Futuro TES Mediano Plazo/ o
1 Futuro TES Largo Plazo 100/63 65%
Futuro TES Corto Plazo/ o
2 Futuro TES Mediano Plazo 100/23 30%
3 Futuro TES Corto Plazo/ 100/22 0%

Futuro TES Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual por aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de
TES de Referencias Especificas, se compensaran de acuerdo con la siguiente tabla:

Crédito
sobre H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8
Garantias
H1 70% | 30% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
H2 65% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
H3 60% | 30% 10% 0% 0% 0%
H4 70% | 75% | 65% | 50% | 40%
H5 80% | 70% | 65% | 60%
H6 80% | 70% | 70%
H7 80% | 80%
H8 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de

Compensaci| H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7 | H8
on
H1 1 120 | - - - - - -
H2 2 - - - - - -
H3 3 | 19| 21 - - -
H4 4 9 |15 |17 | 18
H5 5 |13 |14 | 16
H6 6 | 12 | 11
H7 7 |10
H8 8

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el
siguiente:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Parejas de Grupos de f Delta para
Compensacion ormar (1) un

Spread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/16
H1/H4 100/10
H1/H5 100/10
H1/H6 100/7
H1/H7 100/8
H1/H8 100/6
H2/H3 100/35
H2/H4 100/23
H2/H5 100/22
H2/H6 100/18
H2/H7 100/16
H2/H8 100/16
H3/H4 100/48
H3/H5 100/44
H3/H6 100/35
H3/H7 100/33
H3/H8 100/32
H4/H5 100/63
H4/H6 100/50
H4/H7 100/47
H4/H8 100/46
H5/H6 100/73
H5/H7 100/68
H5/H8 100/68
H6/H7 100/74
H6/H8 100/74
H7/H8 100/92

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion entre los
Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas sea diferente a cero (0).

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES

de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES
Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de

Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito
sobre H1 |H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7 | H8
Garantias
Futuro TES 60 | 30 [ 10 | _ ) )
Corto Plazo % | % | %
Futuro TES 70 | 75 | 65 | 50 | 40
Mediano o o o o o
% 7% % % 7%
Plazo
Futuro TES 30 | 75 | 75
Largo o o o
% % 7%
Plazo

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de

Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de

Compensacio | H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7 | H8
n

Futuro TES

Corto Plazo [N L

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Futuro TES
Mediano 4 5 6 8 9
Plazo
Futuro TES
Largo Plazo ! 213

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Parejas de Grupos de Delta para
. formar un
Compensacion
Spread

H3 / Futuro TES Corto Plazo 100/48
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/23
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/22
Futuro TES Mediano
Plazo/H4 100/48

Futuro TES Corto Plazo / H6 100/18
Futuro TES Mediano Plazo /

H5 100/63
Futuro TES Mediano Plazo /

H6 100/50
Futuro TES Mediano Plazo /

H7 100/47
Futuro TES Mediano Plazo /

H8 100/46

Futuro TES Largo Plazo/H6 100/73
Futuro TES Largo Plazo /

H7 100/68
Futuro TES Largo Plazo /
H8 100/68

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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y Futuro de Acciones con Liquidacién por Diferencias o con Liquidacion por Entrega
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo
Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria
Bancolombia, Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco de Bogota,
Celsia, Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia) y los Futuros sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP:

Crédito
Grupos Por Compensar sobre
Garantias

Orden de
Compensacion

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de Accion Preferencial
de Bancolombia

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion de
Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
del Grupo Sura

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion del
Grupo Argos

0%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de Cementos Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de
ISA

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de
Nutresa

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Preferencial del Grupo SURA

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Preferencial del Grupo Aval

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion
Preferencial de Cementos Argos

0%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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11

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion Preferencial de Bancolombia

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion de Ecopetrol

0%

13

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcidn sobre la
accion Preferencial del Grupo Aval

0%

14

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
y/0 Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP / Contrato de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de Banco de Bogota

25%

15

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion
Ordinaria Celsia

0%

16

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion
Ordinaria del Grupo De Energia De Bogota

0%

17

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con

0%
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Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria
de Corficolombiana

18

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial
Grupo Argos

0%

19

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Preferencial
Davivienda

0%

20

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
de Canacol

0%

21

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
de Bancolombia

20%

22

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
del Grupo de Energia de Bogota

0%

23

Contratos de Futuros indice Accionarip MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro

0%
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sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice
MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, Futuro de
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco
de Bogot3, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos,
Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria Bancolombia) y demas activos cuyo
subyacente es un Activos de Renta Variable, busca determinar el nimero de contratos para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el nUmero de contratos proporcionado por el ratio
de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = z N;/n
i=1
Donde:
N; = —Buccion * (PrecioAccion;/Preciolndice;)

N; = numero de contratos de Indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantiasi, ;..
Accion
* (FluctuacionTotalp,,roaccion/ FluctuacionTotal g,y oindice)

PrecioAccion; = Precio de cierre de la accién para el dia i, publicado por la BVC
Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

n = ventana de los ultimos 252 dias habiles

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias
habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes. En caso de que
se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este. Asi mismo, se utilizara el mismo
delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

En todo caso, la Compensacion sobre los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion
al Vencimiento por Entrega, se realizara hasta el Cierre de la Sesion correspondiente al Ultimo
Dia de Negociacion de dichas Operaciones.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos | Vencimientos
Contrato Futuro| Contrato Mini Crédito
Grupos de Orden de
Vencimientos| Compensacion soprg de Futuro_sobre sobrg
Electricidad Electricidad Garantias
Mensual Mensual
1 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo 2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
Grupo 3 4 12 12 90%
5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

VIGIADO SFevaisien muvcen

Pagina 31 de 50



@ Boletin Normativo

8 16 16 90%
1 17 17 90%
2 18 18 90%
3 19 19 90%
4 20 20 90%

Grupo 4 5 21 21 90%
6 22 22 90%
7 23 23 90%
8 24 24 90%
1 25 25 90%
2 26 26 90%
3 27 27 90%
4 28 28 90%
5 29 29 90%
6 30 30 90%
7 31 31 90%
8 32 32 90%
9 33 33 90%
10 34 34 90%
11 35 35 90%
12 36 36 90%

Grupo 5 13 37 37 90%
14 38 38 90%
15 39 39 90%
16 40 40 90%
17 4 41 90%
18 42 42 90%
19 43 43 90%

20 44 44 90%
21 45 45 90%
22 46 46 90%
23 47 47 90%
24 48 48 90%
25 49 49 90%
26 50 50 90%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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27 o1 51 90%
28 52 52 90%
29 53 53 90%
30 54 54 90%
31 55 55 90%
32 56 56 90%
33 57 57 90%
34 58 58 90%
35 59 59 90%
36 60 60 90%
37 61 61 90%
38 62 62 90%
39 63 63 90%
40 64 64 90%
41 65 65 90%
42 66 66 90%
43 67 67 90%
44 68 68 90%
45 69 69 90%
46 70 70 90%
47 71 71 90%
48 [ 72 90%

6. Orden parala compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Delta para Crédito
Grupos Por Compensar | formar Un sobre
(1) Spread | Garantias

Orden de
Compensacion

1y 3 Meses/18 Meses
1y 3 Meses/12 Meses
1y 3 Meses/9 Meses 1/1 70%
1y 3 Meses/6 Meses
6 Meses/18 Meses

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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6 6 Meses/12 Meses
7 6 Meses/9 Meses

8 9 Meses/18 Meses
9 9 Meses/12 Meses
10 12 Meses/18 Meses

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Delta para .
Grupos por Crédito
Compensa formar Un (1)
g Compensar sobre
cion Spread :
Garantias
1y3
1 Meses/12 1/1 70%
Meses
1y3
2 Meses/6 1/1 70%
Meses
6 Meses/12 o
3 Meses 1/1 70%
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Delta para Crédito
Compensac Compensar formar Un (1) sobre
ion Spread Garantias
1y 3 Meses/18 o
1 Meses 1/1 70%
2 1y 3 Meses/12 11 70%
Meses
1y 3 Meses/9 o
3 Meses 1/1 70%
1y 3 Meses/6 o
4 Meses 1/1 70%

VIGIADO SFevaisien muvcen
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5 6 Meses/18 Meses 1/1 70%
6 6 Meses/12 Meses 1/1 70%
7 6 Meses/9 Meses 1/1 70%
8 9 Meses/18 Meses 1/1 70%
9 9 Meses/12 Meses 1/1 70%

12 Meses/18 o
10 Meses 1/1 70%

Articulo Tercero: Modifiquese el Articulo 2.5.1.7. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo

Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo. 2.5.1.7. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Pararealizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo
1.6.2.9. de la presente Circular se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de

Derivados Financieros:

1. Futuro TES Corto Plazo:

ACTIVO

Fluctuacion Estrés

Futuro TES Corto Plazo

2%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

ACTIVO

Fluctuacion Estrés

Futuro TES Mediano Plazo

4%

3. Futuro TES Larqgo Plazo:

ACTIVO

Fluctuacion Estrés

Futuro TES Largo Plazo

12%

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Las fluctuaciones de estrés para los Futuros de TES de Referencias Especificas se agrupan
por la Escala de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

De Hasta
H1 0 0.75
Contratos de H2 0.75 1.5
Futuros H3 1.5 3.0
sobre Titulos H4 3.0 5.0
TES de H5 5.0 7.0
Referencias H6 7.0 10.0
Especificas H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el
articulo 1.6.2.9. se utilizaran los escenarios descritos en Articulo 2.5.1.8. Las fluctuaciones
de estrés para cada tramo podran variar de acuerdo con cada escenario de estrés que disene
la Camara.

5. _Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio
Dolar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini
Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los
parametros son los siguientes:

Fluctuacion Variacion de la Var|a0|o_n_ de la
ACTIVO . o .. Volatilidad
Estrés Volatilidad Bajista :
Alcista
Futuro Tasa de Cambio N/A N/A
Dolar/Peso
Mini contrato de Futuro Tasa de N/A N/A
Cambio Dolar/Peso 8.8%
Micro Contrato de Futuro de N/A N/A
Tasa de Cambio Délar/Peso
Forward NDF USD/COP N/A N/A

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Contrato de Opcion sobre la

TRM -45% 130%

6. Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COI,_CAP con_Liquidacion por
Diferencias y Contratos de Futuros sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega:

ACTIVO Fluctuacilén
Estrés
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ECOPETROL 38%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 35%
DE BANCOLOMBIA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ISA 31%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE NUTRESA 30%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL
43%
AVAL
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO ARGOS 5%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO SURA 44%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 47%
GRUPO SURA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE CEMENTOS 46%
ARGOS
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 36%
CEMENTOS ARGOS

FUTURO SOBRE LA,ACCI(')N ORDINARIA DE
BANCO DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION CELSIA 40%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA GRUPO
DE ENERGIA DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL
GRUPO ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

23%

21%

43%

38%

29%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 48%
CANACOL °
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 46%
BANCOLOMBIA °
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE LA 349
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA °
7. Contrato de Opcidn sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:
Variacion de la Variacion de la
Subyacente Volatilidad Volatilidad
Bajista Alcista
Opcion sobre la Accidn J— o
PREFERENCIAL AVAL e 100%
Opcidn sobre la Accion 0 o
ECOPETROL ~94% 100%
Opcion sobre la Accion
PREFERENCIAL -14% 100%
BANCOLOMBIA

8. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario MSCI
COLCAP:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Contratos De Futuros Indice Accionario
MSCI CO!_CAP 29%
Mini Contrato de Futuro Indice Accionario
MSCI COLCAP

9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el

sistema:
Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Vencimientos
Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual

Fluctuacion Estrés

1al4 56%
5al8 48%
9al16 35%
17 al 24 35%
25al 72 15%

10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

VIGIADO SFevaisien muvcen

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los
siguientes parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual

Fluctuacion Estrés

1al4 56%
5al8 48%
9alb 35%
17 al 24 35%
25al 72 15%

11.Contrato Futuro Blogue Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB):

Para el Instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual

(MTB) se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los veinticuatro (24)
vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual

Fluctuacion Estrés

CrCC
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1al4 56%
5al 8 48%
9al6 35%
17 al 24 35%

12.Contrato Futuro Blogue Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB):

Para el Instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB) se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual
1al4 56%
5al8 48%
9a1l16 35%
17 al 24 35%

13. Contrato Futuro Blogue Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB):

Para el Instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)
se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual
1al4 56%
5al 8 48%
9a16 35%
17 al 24 35%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

VIGIADO SFevaisien muvcen

Pagina 40 de 50



VIGIADO SFevaisien muvcen

@ Boletin Normativo

14.Contrato de Futuro OIS:

ACTIVO Vencimientos Fluctuacion Estrés
(No Meses)

1 0.33%
3 0.33%
i —
oIS 9 1.55%
12 1.82%
18 2.49%

15.0IS IBR Formacion:

ACTIVO Vencimientos Fluctuacion Estrés
(No Meses)
1 0.33%
6 0.95%
16.0IS IBR:
Vencimientos
ACTIVO (No Fluctuacion Estrés
Meses)
1 0.33%
3 0.33%
6 0.95%
OIS IBR 9 1 55%
12 1.82%
18 2.49%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Articulo Cuarto: Modifiquese el Articulo 2.6.1.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.6.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y el
Articulo 1.8.1.1. de la presente Circular, el horario de funcionamiento para el Segmento de
Derivados Financieros tendra las siguientes sesiones particulares:

1. Sesion de Aceptacion de Operaciones:

: Sesion de Aceptacion
Activo :
de Operaciones
Futuro TES Mediano Plazo.
Futuro TES Corto Plazo.
Futuro TES Largo Plazo. ' 8:00 a.m. a 5:15 p.m.
Contratos de Futuros sobre Titulos TES
de Referencias Especificas.

Contrato Futuro de OIS. 8:00 a.m. a 5:15 p.m.
Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.
Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso.

Micro Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso

Contrato de Opcion sobre la TRM

8:00 a.m. a 5:15 p.m.

Forward NDF USD / COP. 8:00 a.m. a 5:15 p.m.
OIS IBR Formacion 11:00 a.m. a 1:30 p.m.
OIS IBR 8:00a.m. a 4:30 p.m.

Contrato de Futuro sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega

Contratos de Futuros Indice Accionario
MSCI COLCAP.

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m.
hora de Nueva York

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Mini Contrato de Futuro Indice Accionario
MSCI COLCAP

Contrato de Futuro sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias.

Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual.

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual.

Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer
de Electricidad Mensual (MTB)

Contrato Futuro Bloque Horario Dia de
Electricidad Mensual (DTB)

Contrato Futuro Bloque Horario Noche de
Electricidad Mensual (NTB)

Contrato de Opciones sobre la accion de
Ecopetrol

8:45a.m. a 1:30 p.m.

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m.

Contrato de Opciones sobre la accion hora de Nueva York

Preferencial Bancolombia

Contrato de Opciones sobre la accion de
Preferencial Aval

2. Sesion de Gestion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:30 p.m. Sesion durante la cual se
pueden realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

El dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de Derivado, con método de Liquidacion
por Entrega se realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la
entrega al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes horarios:

3. Sesion de Notificacion para los Miembros no Liquidadores y Miembros Liguidadores:
Esta sesion estara disponible desde las 7:00 p.m. hasta las 7:59 p.m. del ultimo dia de
negociacion del Contrato.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Sesion de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta sesidn estara disponible
desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del dltimo dia de negociacién del Contrato.

Sesidn de Notificacion para la CaAmara: Esta sesion estara disponible desde las 9:00 p.m.
y como maximo estara abierta hasta las 9:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del
Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segin el método de Liquidacion que
corresponda se tendran las siguientes sesiones adicionales:

6. Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacidn por Entrega: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los
Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia
la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares de Cuenta con
derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende las siguientes etapas con sus
correspondientes horarios, asi:

g
g
3
g
E

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los Miembros a la Camara,
se gestionara el dia de Vencimiento del Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a.

Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel de titular de cada
cuenta y de efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador desde los Miembros a la
Camara, se gestionara desde las 7:00 a.m. hasta las 11:00 a.m. del dia de Vencimiento
del Contrato. Si a las 11:00 a.m., los Miembros con posiciones vendedoras han
entregado la totalidad de los valores pero no han entregado la totalidad del efectivo, la
Camara seguira solicitando la transferencia del efectivo en neto a nivel de Miembro
Liquidador hasta las 2:00 p.m.

. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a nivel del titular de

Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a la Camara cuando falten valores por
entregar por parte de los Miembros con posiciones vendedoras; se gestionara desde las
11:01 a.m. hasta las 5:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la Camara a los Miembros,
se gestionara desde 11:01 a.m. hasta las 5:00 p.m. del dia de Vencimiento del Contrato,
para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES
Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion de entrega, total o
parcial de los Activos y efectivo de los Miembros obligados a entregar hacia la Camara, de
acuerdo a los procesos mencionados en la Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores y el efectivo,
los Miembros no han entregado la totalidad del efectivo determinado en neto a nivel de
Miembro Liquidador, se iniciara la gestion del proceso operativo de retardos desde la
2:01 p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de los valores, los
Miembros no han entregado la totalidad de los mismos, se gestionara el proceso
operativo de retardos, tanto para las entregas del efectivo como de los titulos, desde las
5:01 p.m. hasta las 6:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Sesion de Ligquidacion al Vencimiento por Entrega en caso de incumplimiento de un
Miembro Liquidador: En el evento en que un Miembro Liquidador incurra en alguna causal
de incumplimiento y el Miembro Liquidador cuyos titulares de Cuenta que tengan derecho
a recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el cumplimiento por medio de la
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al articulo
2.4.4.32. Liquidacioén por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la presente
Circular, se abrira una Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, unicamente para
la Camara, con el propdsito de ejecutar la solicitud de transferencia de valores y efectivos
de la Camara hacia los Miembros y titulares de Cuenta con derecho a recibir.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES
Largo Plazo, la Camara podra entregar el efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos
(2) dias habiles después del dia de Vencimiento del Contrato.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a la disponibilidad en
el mercado del Activo Subyacente.

Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Diferencias: De 7:00 a.m. a 8:30 a.m. del dia de Vencimiento
del contrato. Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la
Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 2° del articulo
1.7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago del efectivo correspondiente a la
Liquidacién al Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesién de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

Sesion de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Proceso de pago
de la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara,
se podra realizar hasta el dia habil después de finalizada la Sesién de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega e incluira las siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta las 5:00 p.m. del dia habil después
de finalizada la Sesion de Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacion por
Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del dia habil siguiente
después de finalizada la Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.

Paragrafo: Cuando se trate de Contratos de Futuros sobre Acciones con Entrega al
Vencimiento solo aplicaran las Sesiones del numeral 1y 2 del presente Articulo. Las Sesiones

g
g
3
g
E

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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de Liquidacion de dichas Operaciones seran las que se establecen en el Articulo 4.7.1.1 de la
presente Circular.

Articulo Quinto: Modifiquese el Articulo 2.7.1.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.7.1.3. Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones Aceptadas.

De acuerdo con el proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento,
para el Segmento de Derivados Financieros la CaAmara esta facultada para aceptar Operaciones
que versen sobre los siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacion actuando como
Contraparte:

a. De conformidad con las normas y autorizaciones expedidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia:

- Futuro TES Corto Plazo

- Futuro TES Corto Plazo

- Futuro TES Mediano Plazo

- Futuro TES Largo Plazo

- Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP

- Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP

- Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega

- Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)

- Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB)

- Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB)

- Contrato de Futuro OIS

- OIS IBR Formacion

- OIS IBR

- Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas

- Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias

- Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol

- Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia
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- Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval

b. En concordancia con lo previsto por el articulo 2 de la Resoluciéon Externa 12 de 2008
expedida por el Banco de la Republica de Colombia, y demas normas que la sustituyan o
modifiquen, y siguiendo el proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de
Funcionamiento, la Camara esta facultada para aceptar Operaciones que versen sobre los
siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacion actuando como Contrapatrte:

- Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso

- Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso
- Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso
- Contrato de Opcion sobre la TRM

- Forward NDF USD/COP"

Articulo Sexto: Adicidnese el Articulo 2.7.2.26 de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.7.2.26. Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del
Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso bajo las siguientes
condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso
Activo Subyacente Tasa Representativa del Mercado de ddlares

americanos (TRM) del dia, publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Tamafo del Contrato USDS$1.000 (mil dolares americanos).

Vencimientos Se listaran vencimientos para los tres (3) meses
siguientes 'y adicionalmente los vencimientos
trimestrales correspondientes al ciclo de Marzo
(marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio) que
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sean requeridos para contar con vencimientos hasta
un (1) afo. En este sentido estaran listados los seis (6)
vencimientos mas cercanos.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias. Se realiza en pesos
colombianos el dia de vencimiento.

Tipo de Liquidacion

Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

Ultimo Dia de Negociacion

El ultimo dia de negociacion para cada contrato es el
dia de vencimiento del contrato.

Fecha de Vencimiento

El dia de vencimiento para cada contrato es el sequndo
miércoles del mes de vencimiento del contrato.
Cuando el segundo miércoles del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de vencimiento
correspondera al dia habil siguiente.

Cuando el dia del vencimiento corresponda a un dia
festivo de los Bancos de la Reserva Federal de los
Estados Unidos de Ameérica, el vencimiento
correspondera al dia habil anterior a la fecha de
vencimiento. En caso de que el dia de vencimiento
corresponda a un dia no habil local y a un festivo de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, el vencimiento correspondera al dia habil
siguiente.

Dia de Ultima Liquidacion

La ultima liquidacion de cada Contrato se realizara el
primer dia habil siguiente al vencimiento del Contrato.

Inscripcion

Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

Liquidacion del Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resoluciéon Externa 12 de 2008
modificado por la Resoluciéon Externa 6 de 2017 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica, los Miembros Liquidadores del Segmento de Derivados Financieros que estén
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interesados en participar en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Micro
Contratos de Futuro sobre Tasa de Cambio Dolar/Peso, deberan tener la calidad de
Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de
derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de 2000 de
la Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que
sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en
dicha modalidad en la Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Micro Contratos
de Futuro sobre Tasa de Cambio Ddlar/Peso.

A este Instrumento Micro Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso le aplican las
condiciones previstas en los numerales 2 y 3 del articulo 2.7.2.1. de la Circular Unica de la
Camara.

Articulo Séptimo. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del diecinueve (19) de agosto de
2022.

(Original firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ
Suplente del Gerente
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