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MODIFICACION DE LOS ARTiCULOS 1.1.1.2,, 1.6.5.6., 1.6.5.7., 1.6.5.8., 1.8.1.1., 2.5.1.4.,
2.7.2.4.,3.5.3.1,,3.5.3.4.,4.5.3.1.,4.5.3.4.,y 5.5.2.8. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA
DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. — CRCC S.A. EN RELACION CON
LA GESTION DE GARANTIAS, PARAMETROS PARA CALCULO DE GARANTIA POR POSICION,
NUEVOS CONTRATOS DE FUTUROS SOBRE TIiTULOS TES DE REFERENCIAS ESPECIFICAS,
SUSPENSION DE UNA ESPECIE, ENTRE OTRAS.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A.
se publica la modificacién de los articulos 1.1.1.2,,1.6.5.6.,1.6.5.7,,1.6.5.8,,1.8.1.1,, 2.5.1.4,,
2.7.2.4.,3.5.3.1,,3.5.3.4.,45.3.1,,4.5.3.4,,y5.5.2.8. de la Circular Unica de la Cadmara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. en relacion con la gestion de garantias,
parametros para calculo de garantia por posicion, nuevos contratos de futuros sobre titulos
tes de referencias especificas, suspension de una especie, entre otras.

Articulo Primero: Modifiquese el Articulo 1.1.1.2. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.1.1.2. Definiciones.

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podran versar
las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros,
inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros
Instrumentos Financieros Derivados, productos estructurados, contratos, productos o bienes
transables, incluyendo los que por su naturaleza se negocien a través de bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o, a través de sociedades
administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado mayorista de energia
eléctrica y de sociedades administradoras de Sistemas transaccionales de energia y de
contratos y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas
combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos ultimos de conformidad con la regulacion
que para el efecto expida la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento Financiero Derivado es una
variable directamente observable, tal como un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa
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de interés o un indice, que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de base
para la estructuracion y liquidacion de un Instrumento Financiero Derivado.

Admision de Operaciones: Es la funcionalidad que permite al Agente de Pago y/o al Agente
Custodio informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por
dicho Agente de Pago y/o Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y
Liquidacién de operaciones. En consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones
podra exigirse previo a la Aceptacion de la operacion o simplemente para proceder a la
Liquidacién de la operacion, si la misma fue aceptada con base en el cumplimiento de los
demas requisitos previstos en el Reglamento.

La funcionalidad de Admision de Operaciones permite al Agente de Pago y/o al Agente
Custodio la devolucidn, exclusion y/o retoma de operaciones.

Agente(s): Es o son el(los) Agente(s) Custodio(s) y/o el(los) Agente(s) de Pago(s).

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero y
vinculada con un depdésito centralizado de valores para recibir y custodiar valores por cuenta
de éste y realizar la entrega de los mismos a la Camara, para el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las
obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero para
recibiry custodiar dinero en efectivo por cuenta de éste y realizar pagos de efectivo ala Camara
para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de
Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Amortizacion(es): En relacion con el Segmento Swaps, parte o fraccion del nominal de la
Operacion que incrementa o disminuye en una fecha determinada.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignaciéon que deben realizar los Miembros de
las Operaciones Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el
titular al cual corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica,
autoridad de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales
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en el ambito de sus respectivas competencias. Los o6rganos administrativos o de
autorregulacién de los Mecanismos de Contratacion seran considerados como autoridad
competente exclusivamente respecto de dichos mecanismos y sus participantes.

Banco Corresponsal: Banco perteneciente al Federal Reserve System de los Estados Unidos de
América (Fedwire) o al Clearing House Interbank Payments System (CHIPS), en el cual el
Miembro y la Camara tienen una cuenta corresponsal para la constitucion y gestion de
garantias en dodlares de los Estados Unidos de América.

Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacién, manejado por el administrador del sistema de
intercambios comerciales, sometido a las reglas de su reglamento de operacion, en donde los
generadores y comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de intercambio de
ofertas y demandas de energia, hora a hora, para que el administrador del sistema de
intercambios comerciales ejecute los contratos resultantes en la bolsa de energia, y liquide,
recaude y distribuya los valores monetarios correspondientes a las partes y a los
transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Clearing House Interbank Payments System (CHIPS): Camara de compensacion interbancaria
de alto valor de los Estados Unidos de América, de naturaleza privada, para la transferencia de
fondos y liquidacién de operaciones en dolares de los Estados Unidos de América.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos
y transferencia de fondos, de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones

Compensacion y Liquidacion Anticipada: Es la Compensacion y Liquidacion de Operaciones
Aceptadas, cuya fecha de Liquidacion al Vencimiento se anticipa. La Camara podra ordenar el
anticipo de la Compensacion y Liquidacion de una Operacion Aceptada cuando la Ley asi lo
establezca o para reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones
derivadas de las Operaciones Aceptadas.
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Complementacion: Es la informacion complementaria necesaria respecto de cada una de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas o Aceptadas que exige la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. a sus Afiliados o Miembros de acuerdo con su reglamentacion.

Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de
conformar paquetes de operaciones y/o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, o
en los sistemas de negociacion, o en cualquier Mecanismo de Contratacion segun las reglas
de tales bolsas, sistemas de negociacion o Mecanismos de Contratacion, para efectos de
remitirlas a los Agentes que participen en la Compensacion y Liquidacion.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir los
eventuales saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro
Liguidador, para la continuidad del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por las
Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a
los Fondos de Garantia Colectiva y los Recursos Propios Especificos. Las Contribuciones para
la continuidad del servicio podran ser obligatorias y voluntarias.

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la
Camara para la celebracion o registro de operaciones para su Compensacion y Liquidacion
teniendo como Contraparte a la Camara; en adelante denominado como Miembro.

Contrato de Derivado o “Contrato™ Activo financiero cuyo precio se deriva del precio de un
Activo Subyacente. La expresion “Contrato” o “Contratos” es un término genérico que incluye
todos los Futuros, Swaps y Opciones y otros instrumentos financieros derivados objeto de la
presente Circular.

Contrato de Futuro o “Futuro™ Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual las partes que
lo celebran se obligan a comprar o a vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente
en una fecha futura y determinada, a un precio establecido desde el momento de la celebracion
del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcion™ Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual el comprador
adquiere el derecho, pero no la obligacién, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo
Subyacente en una fecha futura a un precio establecido desde el momento de la celebracion
del Contrato. Igualmente, en caso de que el comprador ejerza la Opcién (CALL), el vendedor se

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.

g
g
3
g
E

Pagina 5 de 99



@ Boletin Normativo

obliga a vender (PUT) el Activo Subyacente en una fecha futura, al precio establecido desde el
momento de la celebracion del Contrato.

Contrato(s) de Operacion Simultanea: Unidad de medida resultante de la relacién entre el valor
nominal de una Operacion Simultanea aceptada por Camara y el valor nominal definido para
esta operacion en la Circular, considerado a efectos del calculo de la Garantia por Posicion.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depdsito. Sistema de pagos de alto valor del pais,
administrado y operado por el Banco de la Republica, que provee a las entidades participantes
autorizadas el servicio de transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas
de Depdsito a nombre propio o de sus Titulares, con el fin de liquidar obligaciones derivadas
de transacciones tales como compra venta de titulos valores y de divisas, préstamos
interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de cheques, entre otros.

Cuenta: Codigo asignado por la Camara a los Miembros o a los Terceros Identificados, bajo el
cual se registran todas las Operaciones Aceptadas.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva por cada Segmento de la que es titular un
Tercero Identificado y en la cual el Miembro correspondiente registra de manera
individualizada las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado. En esta
Cuenta también se registraran las Operaciones Aceptadas sobre valores nacionales sin
desagregacion a nivel de beneficiario final celebradas en el MILA cuyo titular sea un sistema
extranjero de compensacion vy liquidacion de valores extranjeros que tenga la calidad de
depositante directo en los depdsitos centralizados de valores nacionales segun lo dispuesto
en el articulo 2.15.6.2.5. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o adicionen.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una
pluralidad de Terceros Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion
del Tercero frente al Miembro titular de la Cuenta, segun los Segmentos a los cuales
correspondan. En esta Cuenta también se podran registrar y gestionar las operaciones que
realice el Miembro por cuenta de Terceros del exterior cuya complementacion en las bolsas,
sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion podra realizarse después
de Liquidada la Operacion Aceptada.
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Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es titular un
Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una
pluralidad de Terceros no Identificados ante la Camara.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular el Miembro para
registrar en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta Definitiva de Tercero: Son la Cuenta de Tercero Identificado, la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara y la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro.

Cuenta Diaria: Cuenta unica de la que es titular un Miembro por cada Segmento para registrar
en ella las Operaciones realizadas por un Miembro para su posterior Asignacion a Cuentas
Ordinarias o Definitivas. Estas Cuentas reflejan un Registro en neto de las Operaciones.

Cuenta Residual: Cuenta unica de la que es titular un Miembro por cada Segmento para
registrar en ella automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario que
establezca la Camara por medio de la presente Circular, no fueron asignadas por un Miembro
de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.

Cupones: En relacion con el Segmento Swaps, son los pagos que debe realizar o recibir el
Miembro Liquidador correspondientes al importe de la tasa de interés fija (Fixed Amount) y al
importe de la tasa de interés variable (Floating Amount) de acuerdo con su forma de calculo.
El pago de los cupones fijos o variables de las Operaciones registradas sera el resultado de
sumar los cupones a recibir y restar los cupones a pagar con la misma fecha de pago.

DCV: Deposito Central de Valores del Banco de la Republica. Sistema disenado para el
depdsito, custodia y administracion de titulos valores en forma de registros electrénicos
(desmaterializados), de acuerdo con lo previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22
del Decreto 2520 de 1993, segun los cuales el Banco de la Republica puede administrar
un deposito de valores con el objeto de recibir en deposito y administracion los titulos que
emita, garantice o administre el propio Banco y los valores que constituyan inversiones
forzosas o sustitutivas, excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la inspeccion
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL: Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., institucion
especializada que tiene como funcion recibir en depodsito valores para su custodia,
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administracion, compensacion y liquidacion mediante el sistema de registros contables
automatizados denominados anotacion en cuenta.

Delta de una Opcion: Mide la sensibilidad del precio de la Opcion a los cambios en el precio del
Activo subyacente.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del sistema de negociacién y
registro de operaciones sobre instrumentos financieros derivados que tengan la calidad de
valor en los términos de los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo
subyacente sea energia eléctrica, gas combustible y otros commodities energéticos.

Dia Bancario: Un dia calendario en el cual se ha previsto que estara en funcionamiento el
Sistema de Pagos Autorizado de una Moneda Elegible.

Dia Habil: Un Dia Bancario en el Peso.

Dia Habil en Ambas Monedas: Un dia calendario que sea Dia Bancario para por los menos dos
Monedas Elegibles.

Dolar: El délar de los Estados Unidos de América.
Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento o una Garantia.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacion con el emisor de Activos que
afecte dichos Activos.

Federal Reserve System de los Estados Unidos de América (Fedwire): Sistema de transferencia
de fondos de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América que permite a los bancos
miembros transferir fondos en ddlares de los Estados Unidos de América.

Fecha Tedrica de Liquidacion (o FTL): Fecha en que debe hacerse efectiva la Liquidacion al
Vencimiento, de acuerdo con las normas de las bolsas, los sistemas de negociacion, el
mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, transcurrida la cual sin que haya
tenido lugar dicha Liquidacion, se entendera producido un Retardo o Incumplimiento segun lo
determine la Camara para cada Segmento en la presente Circular.
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Fluctuacion: Variacion en el precio de los Activos que acepta la Camara, respecto de la cual se
cubre la entidad.

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los
Miembros Liquidadores que tiene como finalidad, por una parte, cubrir el riesgo de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas que no esté cubierto por
las Garantias Ordinarias, las Garantias Extraordinarias y las aportaciones del Miembro
Liguidador Incumplido a los Fondos de Garantias Colectivas y, por otra parte, cubrir los
eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de un Miembro
Liguidador y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias,
Garantias Individuales y las aportaciones del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de
Garantia Colectiva, asi como los Recursos Propios Especificos de la Camara.

Fondo de Garantias Generales: Garantia que podra ser constituida a favor de la Camara por
cuenta de los Miembros Liquidadores, mediante aportaciones solidarias de terceras personas,
con la finalidad de cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén
cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva, los Recursos Propios Especificos y las
Contribuciones para la continuidad del servicio.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia un ‘forward' es un derivado formalizado
mediante un contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para
comprar/vender una cantidad especifica de un determinado subyacente en una fecha futura,
fijando en la fecha de celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero derivado.
La liquidacion del instrumento en la fecha de cumplimiento puede producirse por entrega fisica
del subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo del Activo Subyacente y de la
modalidad de entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.
Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por

cuenta de éstos, sean propias o de un Tercero, a través de los Miembros y que estan afectas
al cumplimiento de las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.
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Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas Garantias Extraordinarias
calculadas por la Camara que se requeriran a los Miembros Liquidadores con Posiciones
Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega, exigibles a partir
del exceso del LOLE.

Garantia Extraordinaria: Garantia que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara en
situaciones extraordinarias. La Camara establecera mediante la presente Circular las
metodologias de calculo y condiciones de dichas Garantias Extraordinarias.

Garantia Individual: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara
en relacion con los Miembros Liquidadores. La metodologia de calculo y montos de la Garantia
Individual seran establecidos mediante la presente Circular.

Garantia por Posicion: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la
Posicion Abierta de cada Cuenta por cada Segmento. La Camara calcularay exigira la Garantia
por Posicion en los términos y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Inicial o Garantia Inicial (Initial Margin): En relacion con el Segmento
Swaps, Garantia por Posicién que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicion Abierta
de cada Cuenta. La Garantia por Posicion Inicial se calculara diariamente a nivel de Cuenta
utilizando un modelo de escenarios que cubra exposiciones potenciales que la Camara
considere pueden producirse hasta la liquidacion de las Posiciones. La Camara calculara y
exigira la Garantia por Posicion Inicial en los términos y condiciones establecidos en la
presente Circular.

Garantia por Posicion Variable o Garantia Variable (Variation Margin): En relacion con el
Segmento Swaps, Garantia por Posicion en efectivo necesaria para cubrir el riesgo asociado a
la variacion diaria del Valor Presente Neto (NPV) que un Miembro Liquidador debe transferir a
la Camara o la Camara al Miembro Liquidador, calculada en los términos y condiciones
establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion (Previa): Garantia adicional a la Garantia por Posicion afecta al
cumplimiento de las Operaciones Simultaneas y exigida a los Miembros previo al inicio de la
Sesion de Aceptacion de Operaciones.
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Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operaciones en el Sistema de Camara mediante el cual
se traspasa una Operacion Aceptada en el Sistema de Camara por un Miembro, Miembro de
origen, a otro Miembro, Miembro de destino, para que éste ultimo se encargue de la
Compensacion y Liquidacion de la Operacion ante la Camara. El procedimiento de Give-Up se
subdivide en dos eventos, a saber Give-Out y Give-In. Se considera que una operacion de Give-
Up so6lo es completa cuando el Miembro de destino la acepta y la asigna a una Cuenta
registrada y restringida a las condiciones de Give Up, dentro de su propia estructura de
Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de
Camara realizado por el Miembro de origen al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de
Camara realizado por el Miembro de destino en la recepcion de una solicitud de Give-Up.

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion en cada Segmento que identifica un conjunto
de Activos con similares caracteristicas de riesgo. En el caso de los Instrumentos Financieros
Derivados Estandarizados y/o No Estandarizados podran agruparse a partir del mismo Activo
Subyacente.

Grupo de Gestion de Incumplimiento: Grupo conformado por Miembros, cuya funcién es
asesorar a la Camara en la gestion de un Incumplimiento en un Segmento en particular, de
conformidad con lo previsto en la presente Circular.

IBR: Indicador Bancario de Referencia (IBR), es una tasa de interés de corto plazo para el peso
colombiano que refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacion
estan dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario. El IBR es publicado
por el Banco de la Republica al publico en general a través de su plataforma tecnoldgica o su
pagina de Internet.

IBR Overnight: Indicador Bancario de Referencia (IBR) para el plazo overnight. Diariamente, en
los dias habiles bancarios, cada uno de los ocho bancos participantes del esquema de
formacion del IBR cotizara una tasa nominal “choice” que reflejara su postura de liquidez para
el plazo overnight. Una vez realizadas las cotizaciones de los participantes, el Banco de la
Republica calculara la mediana de las mismas la cual sera el IBR para el plazo overnight.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Instrumento: Término que agrupa el conjunto de Instrumentos Financieros Derivados
Estandarizados e Instrumentos Financieros Derivados no Estandarizados asociados a un
mismo Activo Subyacente y a un Segmento.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en
que su precio justo de intercambio depende de uno 0 mas subyacentes, y su cumplimiento o
liquidacién se realiza en un momento posterior. Dicha liquidaciéon puede ser en efectivo, en
instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segin se establezca en el
contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del
sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion
de valores. Estos instrumentos tendran la calidad de valor siempre que se cumplan los
requisitos previstos en los paragrafos 3 y 4 del articulo 2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es un instrumento financiero derivado
hecho a la medida de las necesidades de las partes que lo celebran, de tal manera que sus
condiciones no son estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el limite que controla el riesgo asumido
por la Camara frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al
Vencimiento por Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de
las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus
Miembros no Liquidadores y los Terceros de estos, segun el caso.

El LOLE es el porcentaje maximo de exposicion que un Miembro puede tomar sin Garantia
(GOLE), establecido por la Camara a partir de la relacion entre la Obligacién Latente de Entrega
(OLE) y el volumen medio diario negociado en el mercado de contado del Activo Subyacente a
entregar durante el periodo que se determine para cada Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones
provenientes de una Operacion.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o
vencimiento.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Liquidacion Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de pago entre la Camaray sus
Miembros con periodicidad diaria, desde la aceptacion de la operacion hasta la Liquidacion al
Vencimiento

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la fecha de Liquidacion se produce unicamente mediante la transmision en
efectivo de la diferencia entre el precio pactado en la Operacion y el Precio de Liquidacion para
Contratos o el Precio de Valoracion de Cierre. Para los intercambios de efectivo al vencimiento,
se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega: Procedimiento por el
cual la Camara al no contar con el activo subyacente o con el Activo objeto de la Operacion
Aceptada, podra de manera alternativa cumplir una Operacion Aceptada con Liquidacion por
Entrega cuya entrega no se produjo, mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre
el precio pactado de la operacion y el precio de referencia que defina la Camara mediante la
presente Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la Fecha de Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la parte
que debe vender a la parte que debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la
Operacion. Para los intercambios de efectivo y Activos al vencimiento, se tendra en cuenta el
Tipo de Liquidacion.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Camara podra exigir Garantias Extraordinarias
para recuperar un nivel suficiente de depdsitos en garantia en situaciones excepcionales de
alta volatilidad.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta Directiva de la Camara a
través de los cuales un Miembro celebra, informa, envia, confirma o asigna Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de
valores y registro de operaciones de qué trata la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 o
las normas que los modifiquen, sustituyan o adicionen, los cuales seran adoptados e
informados por la Camara mediante Circular.

Mercado Global Colombiano: Es el sistema de caracter multilateral y transaccional de
cotizacion de valores extranjeros de que trata el articulo 2.15.6.1.3. del Decreto 2555 de 2010

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan, administrado por la Bolsa de Valores
de Colombia S.A., que permite a las sociedades comisionistas miembros la realizacion de
operaciones sobre valores extranjeros de renta variable y la divulgacion de informacién al
mercado sobre tales operaciones.

Mercado Integrado Latinoamericano (MILA): Es el sistema de cotizacion de valores extranjeros
mediante acuerdos o convenios de integracion que administra la Bolsa de Valores de Colombia
S.A., en el cual se celebran operaciones sobre valores extranjeros y nacionales, regulado en el
Capitulo 2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Mercado Mostrador: El mercado mostrador es aquel que se desarrolla por fuera de bolsas o de
sistemas de negociacion de valores. También se conoce con la denominacion “Over the
Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara que recibe una solicitud de Give-Up
de otro Miembro. Es quien realiza un Give-In.

Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Camara que envia una solicitud de Give-Up a
otro Miembro. Es quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara, a través del cual
ésta acreditara y debitara las cuentas respectivas con el proposito de compensar, liquidar y
garantizar ante la Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por su
intermedio y que se hayan celebrado en una bolsa, un Sistema de Negociacion, en el Mercado
Mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion. Un Miembro Liquidador podra participar
por su propia cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones, por cuenta de
Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actua por cuenta propia, por cuenta de Terceros, o
por uno o varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actua por cuenta propia o por cuenta de
Terceros.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas
liquidaciones con la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no
Liquidador podra acudir a un Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en
relacidn con sus propias Operaciones o por cuenta de Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Codigo alfanumérico asignado por la Bolsa para identificar
cada uno de los los emisores, las tasas, las monedas, los depdsitos centrales de valores y cada
uno de los valores susceptibles de ser negociados y/o registrados a través de los sistemas
que la Bolsa administra.

Moneda Legal (COP): La unidad monetaria de curso legal en Colombia es el Peso Colombiano
0 peso o COP.

Moneda Elegible: Una moneda en la cual la Camara ofrece el servicio de Compensacién y
Liguidacion. Seran el Peso y el Ddlar, asi como cualquier otra moneda que se autorice
conforme al procedimiento sefalado en el articulo 1.3.3. del Reglamento de la Camara.

Moneda Base: Sera el Dolar como unidad de cuenta para la Compensacion y Liquidacion de
las Operaciones de Contado sobre Divisas.

Monto Dedicado por los Proveedores de Liquidez en Dolares: El valor comprometido por los
Proveedores de Liquidez en Dolares en virtud de los contratos celebrados por la Camara con
tales agentes.

Monto Maximo por Operacion (MMO): Es el filtro de volumen correspondiente al importe
efectivo que debe cumplir una Operacion Susceptible de ser Aceptada para su aceptacioén por
la Camara sin que se haya validado previamente la entrega del mencionado importe por parte
del Miembro, segun se establezca en la presente Circular para un Segmento y/o Activo en
particular.

Monto Intradia por Miembro Liquidador (MIML): Es el filtro de volumen correspondiente a un
valor fijo definido a nivel de Miembro Liquidador, que sera consumido por el Miembro
Liquidador de acuerdo con las Operaciones Aceptadas por la Camara dentro de su estructura
de Cuentas en el respectivo Segmento y sera liberado cada vez que el Miembro realice el pago
del importe efectivo de la Operacion para la cual se establezca el filtro. Este filtro se establecera
en la presente Circular para un Segmento y/o Activo en particular.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con
posiciones de venta al vencimiento de los contratos, determinado en virtud del riesgo de
incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de
sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros de estos, segun el
caso. El OLE se determina mediante la sumatoria de dichas Posiciones Abiertas multiplicado
por el valor nominal del respectivo contrato.

Opcion: Contrato de Opcion.

Opcion Americana: Opcion que puede ser ejercida en cualquier momento desde su celebracion
hasta su fecha de vencimiento.

Opcion Europea: Opcion que puede ser ejercida Unicamente en la fecha de vencimiento del
Contrato.

Operacion(es): Orden de compray de venta compatibles adjudicadas o calzadas por el sistema
de negociacion o Mecanismo de Contratacion, a un precio determinado o aquella celebrada
por fuera del mismo y registrada por los Miembros a un precio determinado.

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara para interponerse como
Contraparte.

Operaciones de Contado: Son aquellas cuya compensaciony liquidacion se realiza en la misma
fecha de su celebracion o maximo en un periodo de tiempo que es determinado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, segun lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o en
aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Operaciones de Contado sobre Divisas: Las Operaciones de compra y venta de Moneda
Elegible que se liquiden el mismo dia de su celebracion o dentro de los tres dias habiles
inmediatamente siguientes. El Sistema que administra la Camara no tendra por objeto la
Compensacion y Liquidacion de operaciones de compra y venta de divisas con entrega fisica
de dinero en efectivo.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro, es decir, que haya celebrado con
éste, directa o indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacion de servicios

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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u otro equivalente, autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar
las operaciones a través del Terminal del Miembro. Cada Operador del Miembro tiene un
numero que lo identifica ante la Camara.

PA (Price Alignment): En relacion con el Segmento Swaps, es el monto calculado a la tasa IBR
Overnight que el Miembro Liquidador paga o recibe segun corresponda, sobre el importe
acumulado de la Garantia Variable recibida o entregada. A través del PA la Camara neutraliza
el efecto econdmico de la exigencia y liberacion de la Garantia por Posicion Variable. El PA es
un concepto asociado a la Garantia por Posicion Variable que no corresponde a un criterio de
inversion ni remuneracion de las garantias.

Pago Adicional: En relacion con el Segmento Swaps, es el pago que acuerdan entre las partes
originales del Swap en caso de Terminacion Anticipada, que debe constar dentro del contrato
marco o documentos relacionados y que hace parte de los Términos Econdmicos, de forma
adicional a los correspondientes Cupones derivados de las operaciones. La liquidacion de los
pagos adicionales se realiza por la Camara sumando los pagos adicionales a recibir y restando
los pagos adicionales a pagar con la misma fecha de pago.

Permuta financiera basica (Swap genérico) (Swaps): Es un contrato entre dos (2) partes,
mediante el cual se establece la obligacion bilateral de intercambiar una serie de flujos por un
periodo de tiempo determinado, en fechas preestablecidas de conformidad con lo dispuesto
en el Capitulo XVIII de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Permuta financiera de moneda (Cross Currency Basis Swap Overnight) (CCBSO): Contrato por
el cual, las partes intercambian flujos sobre montos nominales denominados en distintas
monedas, los cuales necesariamente estan referidos a diferentes tasas de interés variables.
En el caso del CCSBO, la tasa de interés variable denominada en COP se determina con base
en la mediana de las cotizaciones de los bancos participantes del esquema de formacion del
IBR a un dia.

Permuta financiera de tasa de interés (Interest Rate Swap) (IRS): Contrato por el cual, las
partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa
fija y una tasa variable sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en
fechas preestablecidas.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Permuta financiera de tasa de interés Overnight (Overnight Index Swap ) (OIS): Contrato por el
cual las partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar
una tasa fija y una tasa variable IBR Overnight sobre un importe nominal por un periodo de
tiempo determinado, en fechas preestablecidas. En el caso del OIS, la tasa de interés variable
se determina con base en la mediana de las cotizaciones de los ocho bancos participantes del
esquema de formacién del IBR a un dia.

Peso: La moneda legal colombiana.
Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que permiten que al netear la
Posicion Abierta de una Cuenta, se establecen (i) la Liquidacién por Diferencias acumuladas,
durante la vigencia de la Operacion, por variaciones en los precios y (ii) las obligaciones
reciprocas.

Precio de Ejercicio (Strike): Precio al cual el comprador de la Opcién puede comprar (para una
Call) o vender (para una Put) el Activo Subyacente al momento del ejercicio de la Opcion.

Prima de una Opcion: Corresponde al valor por el cual las partes negocian la opcion.

Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un comprador y un vendedor estan dispuestos
a transar el correspondiente instrumento financiero derivado o producto estructurado, de
acuerdo con las caracteristicas particulares del instrumento o producto y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de negociacion.

Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesion): Precio representativo de cada
Contrato, recibido del Proveedor Oficial de Precios para Valoracion al finalizar una sesion de
negociacion. Asi como con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Contratos de
Futuros cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Camara realizara el calculo del Importe
de Margin Call para cada vencimiento de un Instrumento.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Precio de Negociacion: Es el precio al cual fue celebrada, registrada, o asignada en las Bolsas,
los sistemas de negociacion y/o registro, el Mercado Mostrador o en un Mecanismo de
Contratacion, una Operacion Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el cual se determina la Liquidacion Diaria
y/o la Liquidacion Vencimiento de los Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados.
Asi como con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidaciéon unicamente al
Vencimiento.

Precio de Valoracion de Operacion: Precio provisto por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion del Activo objeto de Operaciones Simultaneas, Repos, TTVs y Contado.

Proveedor de Liquidez: La entidad financiera con la cual la Camara puede realizar las
operaciones que garanticen el normal desarrollo de los pagos del Sistema de Compensaciony
Liquidacion de Divisas administrado por la Camara.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para
la prestacion habitual y profesional del servicio de calculo, determinacion y proveeduria o
suministro de informacion para valoracion de inversiones, asi como la creacion y expedicién
de las metodologias de valoracién y de los reglamentos de los sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor Oficial de Precios seleccionado
por la Camara para valorar los Activos compensados y liquidados a través de la Camara cuya
seleccion sera informada a los Miembros a través de la presente Circular.

Recompra (Buy In): Mecanismos de adquisicion de Activos por parte de la Camara para la
gestion del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los cuales
hacen parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de
las obligaciones asumidas por la propia Camara en el Reglamento y en la presente Circular, de
conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operacion aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicién de venta, sin
compensar las Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicion resultante de compensar las Operaciones de
compray venta sobre un mismo Activo.

Repo o Reporto: Operaciones Repo o de Reporto de conformidad con lo previsto en el articulo
2.36.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010 son aquellas en las que una parte (el "Enajenante”),
transfiere la propiedad a la otra (el "Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma
de dinero (el “Monto Inicial") y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a
transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del pago de
una suma de dinero ("“Monto Final") en la misma fecha o en una fecha posterior previamente
acordada.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operacion de una operacion
Repo "operacion inicial o flujo de salida" y a la segunda “operacion de regreso o de recompra
o flujo de regreso”.

Las Operaciones Repo que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de
conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, sustituyan o adicionen

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la remuneracion producto de la inversion de las
Garantias en efectivo constituidas por los Miembros, conforme con los criterios establecidos
en el articulo 2.7.5. del Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) — ROLE: Riesgo asumido por la
Camara frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al
Vencimiento por Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de
las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus
Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos, segun el caso.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Riesgo de Crédito de Contraparte: Se entendera por Riesgo de Crédito de Contraparte, el riesgo
de que un Miembro no pueda satisfacer plenamente sus obligaciones de Liquidacion
resultantes de la Compensacion cuando debe, o no pueda satisfacerlas en ningin momento
en el futuro.

Riesgo de Liquidez: Se entendera por Riesgo de Liquidez, el riesgo de que un Miembro no
disponga de fondos suficientes para satisfacer sus obligaciones de Liquidacion resultantes de
la Compensacion, en el modo y en el momento esperados, aunque pueda hacerlo en el futuro.

Riesgo Legal: Se entendera por Riesgo Legal, el riesgo de que un Miembro incumpla total o
parcialmente una obligacion resultante de la Compensacion y/o Liquidacion a su cargo por
causas imputables a debilidades o vacios del marco legal vigente, el Reglamento, las Circulares
o los Convenios y, por lo tanto, afectan la exigibilidad de las obligaciones contempladas en
éstos ultimos.

Riesgo Operativo: Se entendera por Riesgo Operativo, el riesgo de que se produzcan errores
humanos o fallas o averias en los equipos, los programas de computacion o los sistemas y
canales de comunicacion y demas mecanismos que se requieran para el adecuado y continuo
funcionamiento de la Camara. Asi mismo, el riesgo de que deficiencias en los sistemas de
informacion o en los controles internos puedan resultar en pérdidas inesperadas.

Riesgo Sistémico: Se entendera por Riesgo Sistémico, el riesgo que se presenta cuando el
Incumplimiento total o parcial de un Miembro de una o varias de las obligaciones a su cargo
puedan originar que otras instituciones o personas que operen en el sistema financiero o en el
mercado de valores no puedan cumplir con las obligaciones a su cargo y que como
consecuencia de lo anterior pueda resultar en la perturbacién de los mercados financieros y
afectar el funcionamiento del sistema de Compensacion y Liquidacion de la Camara.

Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de conformidad
con los criterios establecidos en el Reglamento y que se indican en la presente Circular para
efecto de los servicios que preste la Camara y de las metodologias de calculo de las Garantias
exigibles.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento
de la Camara, sin perjuicio de lo previsto para cada Segmento, el sistema de la Camara
comprende las siguientes actividades en un dia habil de funcionamiento:
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Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara.

Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Camara recibe Operaciones de las
bolsas, del Sistema de Negociacion y/o Registro o de un Mecanismo de Contratacion y
ejecuta sus instrumentos de mitigacion y control de riesgos.

Gestion de Agentes: Ciclo continuo durante el cual los Miembros pueden llevar a cabo la
Consolidacion de las operaciones y los Agentes pueden Admitir, devolver, excluir y/o
retomar la Consolidacion de operaciones.

Correccion de la Complementacion: Espacio de tiempo durante el cual los Miembros a
través del Portal WEB de la Camara, podran solicitar la correccion de la informacion
suministrada en la Complementacion de una Operacién y/o fraccion de una operacion.

Verificacion de MIML: Ciclo continuo durante el cual se realizara la verificacion del MIML
disponible.

Gestion de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual los Operadores de los Miembros
pueden realizar gestion de operaciones ante la Camara. Al finalizar, la Camara realiza el
bloqueo de la gestion de Operaciones para todos los Operadores de todos los Miembros.

Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir, solicitar la liberacion de
Garantias a la Camara y realizar el traslado de garantias entre cuentas propias.

Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso de Compensacion para establecer
las obligaciones de Liquidacion Diaria, para el calculo del Ajuste por Garantias pendientes
por constituir y del PA y de los demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia
siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y
realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesion.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega deben incluirse los
siguientes eventos:

e Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros notifican a la Camara sobre
los titulos que entregaran en caso de tener una Posicidn neta vendedora (para los casos de
Liquidacion por entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.

e Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de
los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo
hacia los Miembros y titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara.

e Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por
parte de la Camara.

Simultaneas: De conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.2. del Decreto 2555 de
2010 las Operaciones Simultaneas son aquellas en las que una parte (el "Enajenante”),
transfiere la propiedad a la otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma
de dinero (el "Monto Inicial") y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a
transferir al Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a cambio del pago de
una suma de dinero (“Monto Final") en la misma fecha o en una fecha posterior previamente
acordada.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operacion de una operacion
Simultanea “operacion inicial o flujo de salida" y a la segunda “operacion de regreso o de
recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultaneas que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de
conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas
que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Sistema Electronico de Negociacion —SEN: Sistema de Negociacion y de Registro de
Operaciones sobre Valores, administrado por el Banco de la Republica.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Sistema — MEC Transaccional: Es el sistema o mecanismo que permite la celebraciéon de
operaciones entre afiliados bajo condiciones definidas por la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. — BVC S.A. como Administrador del Sistema y conforme con lo previsto en su reglamento
y circular.

Sistema — MEC Registro: Sistema a través de las cuales se registran las operaciones que
celebren en el mercado mostrador los afiliados de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. entre
si o los afiliados con personas no afiliadas al Sistema, sobre valores inscritos en la misma, de
acuerdo con el régimen legal que les resulte aplicable.

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones: Conjunto organizado de
actividades, acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos,
mecanismos Yy componentes tecnoldgicos para la Aceptacion, Compensacion y Liquidacion de
operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas (SND): De acuerdo con lo
dispuesto en el Articulo 3° de la Resolucion Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica se entiende por sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas
aquellos que por medio electronico, de voz o mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia de los participantes,
bajo las reglas y condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el reglamento.

a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de 6rdenes de compra o venta de
operaciones sobre divisas.

b. Efectuen los cierres.

c. Compilen y diseminen la informacién antes de la negociacién (cotizaciones) y posterior a
la negociacion (precios de la transaccion y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5° de la Resolucion Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucion
Externa No. 10 de 2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de operaciones
sobre divisas aquellos mecanismos que tengan como objeto recibir y registrar la informacion

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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de operaciones sobre divisas que celebren en el mercado mostrador los afiliados a dichos
sistemas, o los afiliados con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores (SRV): Son aquellos mecanismos que
tengan como objeto recibir y registrar informacion de operaciones sobre valores que celebren
en el mercado mostrador los afilados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con personas
o entidades no afiliadas a tales sistemas, bajo las reglas y condiciones establecidas en el
Decreto 2555 de 2010, en el reglamento aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia y aquellas adoptadas por la entidad administradora, lo anterior de acuerdo con lo
establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo
modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Sistema de Pagos Autorizado: Un sistema de pago que ha sido aprobado por la Camara para
efectuar transferencias desde y hacia las cuentas de la Camara.

Tasa de la Operacion: Es la tasa pactada por las partes de una Operacion Susceptible de ser
Aceptada por la Camara, segun sea aplicable.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios auténomos, los fondos de inversion
colectiva o demas entidades juridicas que acceden a las Bolsas, los Sistemas de negociacion,
el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de uno o varios
Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores
Generales, segun sea el caso, para realizar, por intermedio de éstos, Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autonomo, fondo de inversion
colectiva o demas entidades juridicas, plenamente identificadas ante la Camara, que participa
en la misma a través de un Miembro Liquidador Individual o General, o de un Miembro no
Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de Tercero Identificado de la que es
titular y/o en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara de la que es titular un
Miembro.

Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autonomo o entidad juridica no

identificada ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de Tercero Omnibus
Segregada por Miembro cuyo titular es un Miembro.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los Miembros gestionar sus
operaciones y acceder a la informaciéon que diariamente proporciona la Camara para la
Compensacioén y Liquidacion de las mismas. La informacién que maneja este Terminal
permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacion del precio establecida para la cotizaciéon de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Camara deberan ser liquidadas
mediante alguna o varias de las siguientes modalidades: Liquidacion Diaria y/o Liquidacion al
Vencimiento

Transferencia Temporal de Valores (TTV): De conformidad con lo previsto Articulo 2.36.3.1.3.
del Decreto 2555 de 2010, las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores son aquellas
en las que una parte (el “Originador"), transfiere la propiedad de unos valores (objeto de la
operacion) a la otra (el “Receptor”), con el acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en
una fecha posterior. A su vez, el Receptor transferira al Originador la propiedad de “otros
valores" (no objeto de la operacion), o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los
valores objeto de la operacidn; o entregara dicha suma de dinero u “otros valores” en Garantia
a la Camara.

La transferencia de los titulos objeto de la operacion generara a cargo del Receptor el pago de
una contraprestacion denominada Prima de Operacion TTV.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operacion de una Operacion
de Transferencia Temporal de Valores “operacion inicial o flujo de salida" y a la segunda
“operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores que Compense y Liquide la Camara
tendran caracter unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacion anotada en una Cuenta Definitiva a
otra Cuenta o Cuentas Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de Cuentas
del mismo Miembro. Este tipo de Operacion no supone modificacion en el Precio de
Negociacion de la Operacion ni en su volumen. El Traspaso puede ser por volumen total o

parcial.
Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Ultimo Dia de Negociacion: Es la ltima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran
celebrar o registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su
compensacion y liquidaciéon, en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier
Mecanismo de Contratacion.

Valor Presente Neto (Net Present Value) (NPV): En relacion con el Segmento Swaps, es el Valor
Presente Neto de cada contrato calculado directamente por la Camara.”
Articulo Segundo: Modifiquese el Articulo 1.6.5.6. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo

Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.6.5.6. Liberacion y Traslado de Garantias en titulos ubicados en Deceval.

La liberacion y el traslado de Garantias en titulos ubicados en Deceval por parte de la Camara
serealiza a solicitud del Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para gestion de Garantias, a través del Portal de la CRCC ingresando, para el
caso de la liberacion de garantias, en el médulo Gestion Garantias y para el caso de traslado
de garantias, en el mdédulo de Operativa Diaria. En caso de contingencia, las solicitudes de
liberacion y traslado de garantias seran recibidas por correo electronico al mail
operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, indicando los siguientes datos:

Para la liberacion de garantias: Cuenta Origen, Monto nominal a liberar y Activo a liberar.

Para el traslado de garantias: Cuenta Origen, Cuenta Destino, Monto nominal a trasladar y
Activo a trasladar.

El procedimiento de liberacion de Garantias sera el siguiente:

1. ElMiembro que constituyo la garantia debera enviar a la Camara la solicitud de liberacion
de garantias a través del Portal CRCC, ingresando la misma en el submaodulo “Solicitud
Liberacion Garantias”, el cual se encuentra en el mdédulo Gestion Garantias. Dicha
solicitud de liberacion debera contener la aprobacion del Miembro Liquidador en caso de
tratarse de un Miembro no Liquidador.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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La Camara verificara el estado de la estructura de Cuentas del Miembro por cada titular
(Miembro y/o Tercero Identificado) y determinara el exceso de garantias.

La Camara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que
determinara el monto a liberar y generara una orden automatica de peticiones de
liberacion para el Deceval.

Una vez realizada la transferencia el sistema Deceval informara a la Camara que el
registro de cada orden de liberacion fue aprobada o rechazada.

El Sistema contara con una opcion de consulta que le permitira al Operador de Camara
visualizar los errores que se hayan producido en el proceso de liberacion y gestionar la
correccion de los mismos.

En caso de interrupcion de la comunicacion entre los sistemas de Deceval y el Sistema
de la Camara, esta ultima debera ingresar, directamente el Sistema de Deceval, los datos
correspondientes a la garantia a liberar para que quede a disposicion del titular, y
registrarla de forma manual sobre el Sistema de Camara.

El procedimiento de traslado de Garantias que solo aplica para las cuentas propias es el
siguiente:
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El Miembro debera solicitar el traslado de la garantia a través del Portal CRCC, ingresando
al submodulo “Traslado de Garantias”, el cual se encuentra en el moédulo Operativa Diaria.

La Camara verificara que el valor solicitado a trasladar esté disponible, esto es, que dicho
valor no se encuentre cubriendo ningun riesgo en la cuenta origen del traslado.

Validado el punto anterior, la Camara procedera arealizar el registro del valor del traslado
tanto en la cuenta origen como en la cuenta destino.

El Miembro podra visualizar el resultado de las solicitudes de los traslados entre cuentas
propias a través del Portal CRCC, ingresando al subméddulo “Consulta Traslado de
Garantias", el cual se encuentra en el mddulo Operativa Diaria.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Paragrafo Primero. La Camara podra definir procedimientos adicionales para la liberacion y el
traslado de Garantias en un Segmento.

Paragrafo Segundo. La Camara liberara, sin que se requiera solicitud del Miembro, las
Garantias constituidas en titulos ubicados en DECEVAL con dos (2) dias habiles de antelacion
a su fecha de vencimiento previa sustitucion de las Garantias, en caso de requerirse.

Paragrafo Tercero. Cuando se trate de solicitud de liberacion de Garantias Admisibles
entregadas a la Camara por los Terceros Identificados cuyas operaciones son registradas en
Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Camara, dicha solicitud podra ser realizada por
el Miembro."

Articulo Tercero: Modifiquese el Articulo 1.6.5.7. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.6.5.7. Liberacion y Traslado de Garantias en DCV.

La liberacidn y el traslado de Garantias en titulos ubicados en DCV por parte de la Camara se
realiza a solicitud del Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para gestion de Garantias, a través del Portal de la CRCC ingresando, para el
caso de la liberacion de garantias, en el médulo Gestion Garantias y para el caso de traslado
de garantias, en el modulo de Operativa Diaria. En caso de contingencia, las solicitudes de
liberacion y traslado de garantias seran recibidas por correo electronico al mail
operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, indicando los siguientes datos:

Para la liberacion de garantias: Cuenta Origen, Monto nominal a liberar y Activo a liberar.

Para el traslado de garantias: Cuenta Origen, Cuenta Destino, Monto nominal a trasladar y
Activo a trasladar.

El procedimiento de liberacion de Garantias sera el siguiente:
1.  El Miembro que constituyo la garantia, debera enviar a la Camara la solicitud de

liberacion de garantias a través del Portal CRCC ingresando la misma en el submédulo
“Solicitud Liberacion Garantias", el cual se encuentra en el moédulo Gestion Garantias.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Dicha solicitud de liberacion debera contener la aprobacion del Miembro Liquidador en
caso de tratarse de un Miembro no Liquidador.

La Camara verificara el estado de las Cuentas amparadas por cada titular (Miembro y/o
Tercero Identificado) y determinara el exceso de Garantias.

La Camara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que
determinara el monto a liberar y generara un reporte de peticiones de liberacion para
replicar la accion sobre el aplicativo del DCV.

La Camara ingresara al aplicativo del DCV y realizara la solicitud de liberacion de cada
registro.

El procedimiento de traslado de Garantias que solo aplica para las cuentas propias es el
siguiente:

El Miembro debera solicitar el traslado de la garantia a través del Portal CRCC, ingresando
al submodulo “Traslado de Garantias”, el cual se encuentra en el médulo Operativa Diaria.

La Camara verificara si el valor solicitado a trasladar esta disponible en términos de que
el mismo no se encuentre cubriendo ningun riesgo en la cuenta origen del traslado.

Si la validacion mencionada en el punto anterior es exitosa, la Camara procedera a
realizar el registro del valor del traslado tanto en la cuenta origen como en la cuenta
destino.

El Miembro podra visualizar el resultado de las solicitudes de los traslados entre cuentas
propias a través del Portal CRCC, ingresando al submoddulo “Consulta Traslado de
Garantias”, el cual se encuentra en el modulo Operativa Diaria.

Paragrafo Primero: La Camara liberara, sin que se requiera solicitud del Miembro, las
Garantias constituidas en titulos ubicados en DCV con dos (2) dias habiles de antelacion a su
fecha de vencimiento previa sustitucion de las Garantias, en caso de requerirse.

Paragrafo Segundo. La Camara podra definir procedimientos adicionales o diferentes para la
liberacion y el traslado de Garantias en un Segmento.”
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Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Articulo Cuarto: Modifiquese el Articulo 1.6.5.8. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.6.5.8. Liberacion y Traslado de Garantias en efectivo en CUD.

La liberacién de las garantias constituidas en efectivo, asignadas o no a alguna Cuenta, se
realiza por parte de la Camara a solicitud del Miembro Liquidador a través de las firmas
autorizadas designadas por el Usuario La liberacion de las garantias constituidas en efectivo,
asignadas o no a alguna Cuenta, se realiza por parte de la Camara a solicitud del Miembro
Liquidador a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para
gestion de Garantias, quien debera a través del Portal CRCC ingresar la correspondiente
solicitud de liberacion en el médulo Gestidon Garantias. En caso de contingencia, las solicitudes
seran recibidas por correo electronico al mail operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co,
indicando los siguientes datos: Cuenta Origen, Monto nominal a liberar y Activo a liberar.

Los montos de Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos que al cierre de una sesion hayan
sido debitados automaticamente por el Sistema de Camara de la cuenta CUD del Miembro
Liguidador, por concepto de ajustes o peticion de garantias de acuerdo al Tipo de Liquidacion
aplicable, con el fin de mitigar el riesgo de alguna de sus Cuentas o de las Cuentas de sus
Miembros no Liquidadores y que ya no estén siendo utilizados para tal fin y por esta razon
constituyan un exceso de Garantias seran abonados de manera automatica en la Sesion de
Liguidacion Diaria del dia siguiente, por el Sistema de Camara a la cuenta CUD de la cual el
Miembro Liquidador es titular, siempre y cuando estas garantias no se encuentren invertidas
en los términos del articulo 1.6.5.13. de la Circular.

En relacion con las Garantias en Efectivo en Dodlares de los Estados Unidos de América,
considerando que el Sistema de la Camara no realiza débitos automaticos a las cuentas de los
Miembros Liquidadores en los Bancos Corresponsales por concepto de ajustes o peticion de
Garantias, no aplicara el procedimiento descrito en el parrafo anterior.

El traslado de Garantias constituidas en efectivo por parte de la Camara se realiza a solicitud
del Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para
gestion de Garantias, a través del Portal de la CRCC, ingresando la correspondiente solicitud
en el modulo Operativa Diaria. En caso de contingencia, las solicitudes de traslado de garantias

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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seran recibidas por correo electronico al mail operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co
indicando los siguientes datos: Cuenta Origen, Cuenta Destino, Monto nominal a trasladar y
Activo a trasladar.

El procedimiento de traslado de Garantias que solo aplica para las cuentas propias es el
siguiente:

1.  ElIMiembro debera solicitar el traslado de la garantia a través del Portal CRCC, ingresando
al submodulo “Traslado de Garantias”, el cual se encuentra en el médulo Operativa Diaria.

2. La Camara verificara si el valor solicitado a trasladar esta disponible en términos de que
el mismo no se encuentre cubriendo ningun riesgo en la cuenta origen del traslado.

3. Si la validacion mencionada en el punto anterior es exitosa, la Camara procedera a
realizar el registro del valor del traslado tanto en la cuenta origen como en la cuenta
destino.

4. El Miembro podra visualizar el resultado de las solicitudes de los traslados entre cuentas
propias a través del Portal CRCC, ingresando al submoddulo “Consulta Traslado de
Garantias", el cual se encuentra en el modulo Operativa Diaria.

Paragrafo. La Camara podra definir procedimientos adicionales o diferentes para la liberacion

y el traslado de Garantias en un Segmento."”

Articulo Quinto: Modifiquese el Articulo 1.8.1.1. de la Circular Unica de la Cdmara de Riesgo

Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

Articulo 1.8.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y sin
perjuicio del horario de funcionamiento que se establezca en la presente Circular para cada
Segmento de acuerdo con sus particularidades, el horario de funcionamiento de la Camara
tendra las siguientes sesiones:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Sesion de Liquidacion Diaria: de 7:00 a.m. a 8:30 a.m. Proceso de cobro y pago de
Liquidacion Diaria por parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo
previsto en el numeral 1° del articulo 1.7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la
Liquidacion Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore, el horario de la Sesiéon de
Liquidacion Diaria se extendera hasta las 2:00 p.m.

Sesion de Aceptacion de Operaciones: Los horarios para la Aceptacion de Operaciones
seran los definidos en la presente Circular para cada Segmento segun los Activos o Activos
objeto de Compensacion y Liquidacion por la Camara

Sesion de Gestion de Operaciones: Los horarios para la Gestion de Operaciones seran los
definidos en la presente Circular para cada Segmento segun los Activos o Activos objeto
de Compensacion y Liquidacion por la Camara

Sesidén de Gestion de Garantias en Titulos depositados en DCV y Deceval y Garantias en
Efectivo en Pesos Colombianos: De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. La Sesion de Gestion de
Garantias se divide en las siguientes sesiones: Sesion de Constitucion de Garantias: De
7:00 a.m. a 7:00 p.m. Sesion de Liberaciony Traslado de Garantias: De 8:30 am a 6:00 pm.

En el caso que el Miembro esté inscrito en el esquema de inversion de garantias, podra
solicitar liberaciones hasta las 3:00 pm y se liberaran durante la Sesion de Gestion de
Garantias. Asi mismo, podra solicitar la liberacion de garantias en efectivo constituidas
después de las 3:30 pm (hora corte de inversion) en cuyo caso se liberaran durante la
misma Sesion de Gestion de Garantias.

El Miembro a través de su Usuario Administrador o la firma autorizada podra solicitar la
extension de horarios de la Sesion de Gestidon de Garantias como minimo diez (10) minutos
antes de finalizar el horario o antes de finalizar la hora de extension solicitada. En todo
caso, la ampliacion de los horarios de las sesiones de Constitucion de Garantias y
Liberacion y Traslado de Garantias solo se extendera hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan ser
ingresadas en el modulo Gestion Garantias a través del Portal CRCC. Para lo cual, se debera
tener en cuenta lo siguiente:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a través del submaddulo
“Solicitud Liberacion Garantias".

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del submédulo “Notificacion
Constitucion Garantias”.

Las solicitudes de liberacion de Garantias de Terceros agrupados en una Cuenta de
Terceros Omnibus Segregada por Camara deberan ser ingresadas en el submaddulo
Mantenedor de Garantias OSA-ILO del Médulo de Contado a través del Portal CRCC.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan ser enviadas por las firmas
autorizadas designadas por el Usuario Administrador para Gestion de Garantias a través
del Portal Web CRCC en el modulo “Gestion Garantias". En caso de ser una solicitud de
liberacion de Garantias, ésta se debe ingresar en el submoddulo “Solicitud Liberacion
Garantias”.

Para la constitucion de Garantias, la solicitud debera ser ingresada en el submédulo
“Notificacion Constitucion Garantias".

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan ser enviadas por las
firmas autorizadas por el Usuario Administrador para Gestion de Garantias.

Sesion de Gestion de Garantias en Efectivo en ddlares de los Estados Unidos de América:
De 7:00 a.m. a 4:00 p.m hora de Nueva York. Dentro de este horario se podran constituir
garantias de 7:00 a.m. a 4:00 p.m hora de Nueva York. De otra parte, se podra solicitar la
liberacion de garantias desde las 8:00am hasta las 1:00pm hora de Nueva York. No habra
lugar a la extension de los horarios de la Sesion de Gestion de Garantias en Efectivo en
dolares de los Estados Unidos de América. Las solicitudes de liberacion de garantias que
se realicen después de las 1:00 p.m., se atenderan el dia habil siguiente.

El horario de traslado de Garantias en Efectivo en dolares de los Estados Unidos
correspondera al mismo horario de la Sesion de Gestion de Garantias en Titulos
depositados en DCV y Deceval y Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos.

Sesion de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como maximo. La Camara
realiza el proceso de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacion
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Diaria y/o Liquidacion al Vencimiento, como para el calculo del Ajuste de Garantias
pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia
siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y
realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesion.”

Articulo Sexto: Modifiquese el Articulo 2.5.1.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion se definen para cada tipo
de Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicado N.° de | Tipo .
) ) .. | Fluctuacion
r del |[Nominal |escenario |Fluctuacio
Total
contrato S n
Futuro TES 250.000.0 o
Corto Plazo 2.500.000 00 11 Porcentual |1.8%
Factor de | Valor .,
. Fluctuacion para
cobertura minimo i
) lamados a Garantias
por Time | por Extraordinarias
Spread Spread
Futuro TES o
Corto Plazo 1.3 0.74 1.11%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Multiplicado N.© de | Tipo Fluctuacio
r del |Nominal |escenario |Fluctuacio |n
contrato S n Total
Futuro TES 250.000.0 o
Mediano Plazo 2.500.000 00 11 Porcentual |2.9%
Factor de | Valor ..
e Fluctuacion para
cobertura minimo i
) lamados a Garantias
por Time | por Extraordinarias
Spread Spread
Futuro ~ TES|, 4 0.82 1.79%

Mediano Plazo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicado N.° de [ Tipo Fluctuacio
r del |[INominal |escenario |Fluctuacié |n
contrato S n Total
Futuro — TES |, 59000 |220-000.0 4, Porcentual |5.9%
Largo Plazo 00
Factor de | Valor .,
. Fluctuacion para
cobertura minimo i
) lamados a Garantias
por Time | por Extraordinarias
Spread Spread
Futuro — TES|, 4 0.91 3.67%
Largo Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos
por la Escala de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Escala de Duracion

Grupo de | Modificada (EDM) para

Compensaci |cada Grupo de
on Compensacion
De Hasta
Contratos |H1 0.0 0.75
de Futuros |[H2 0.75 1.50
sobre H3 1.50 3.00
Titulos TES |H4 3.00 5.00
de H5 5.00 7.00
Referencia |H6 7.00 10.0
s H7 10.0 15.0
Especificas |H8 150 [20.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas
se tienen los siguientes parametros:

Escala de

Duracion

Modificada

(EDM) para De |Hasta Multiplicado Nominal N.° _de Tipo 3y !:]uctuac

cada Grupo r escenarios |Fluctuacion [ion Total

de

Compensa

cion
Contratos | H1 0.00 [0.75 2.500.000 2.500.000 (11 Porcentual [0.5%
de Futuros |H2 0.75 |1.50 2.500.000 2.500.000 |11 Porcentual [0.8%
sobre H3 1.50 [3.00 2.500.000 2.500.000 (11 Porcentual |[1.8%
Titulos TES |H4 3.00 |5.00 2.500.000 2.500.000 (11 Porcentual |[2.9%
de H5 5.00 |7.00 2.500.000 2.500.000 |11 Porcentual [4.2%
Referencia |H6 7.00 [10.0 2.500.000 2.500.000 |11 Porcentual |5.9%
s H7 10.0 [15.0 2.500.000 2.500.000 (11 Porcentual [8.6%
Especificas |H8 15.0 [20.0 [2.500.000 [2.500.000 |11 Porcentual |13.2%
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Fluctuacion
Escala de |Factor de |Valor para
Duracion | cobertura |Minimo llamados a
Modificada |por Time |por Garantias
(EDM) Spread Spread Extraordina
rias
Contratos |HI1 1.3 0.37 0,29%
de Futuros|H2 1.3 0.37 0,45%
sobre H3 1.3 0.74 1,11%
Titulos TES |H4 1.3 0.78 1,79%
de H5 1.3 0.82 2,56%
Referencia |H6 1.3 0.91 3,67%
S H7 1.3 0.91 5,28%
Especificas |H8 1.3 0.91 7,45%

La Escala de Duraciéon Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y
calculo de duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de
anterioridad al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente
mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio
Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini
Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso, Opcidn sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los
parametros son los siguientes:

Fluctuacioé Porcentaje
Multiplicador : N.° de [Tipo de
Nominal ) ., n C .,
del contrato escenarios |Fluctuacion Total Disminucion
e Incremento
Futuro de Tasa de o
Cambio Délar/Peso 50.000 50.000 11 Porcentual [6.3% N/A

VIGIADO SFevaisien muvcen
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Mini Contrato de
Futuro de Tasa de|5.000 5.000 11 Porcentual |6.3% N/A
Cambio Délar/Peso
E%r[‘;v/%rgp NDF 1 11 Porcentual |6.3% N/A
Contrato de Opcion | 5, 54 50.000 |22 Porcentual |6.3% 32%
sobre la TRM
Valor Fluctuacion  para
Factor por| . .
Time minimo IIamadg a
Spread por Garantla_s _
Spread |Extraordinarias
Futuro de Tasa
de Cambio | 1.3 45 3.80%
Dolar/Peso
Mini Contrato de
Futuro de Tasa o
de Cambio 1.3 45 3.80%
Dolar/Peso
Forward NDF o
USD/COP 1.3 45 3.80%
Contrato de
Opcion sobre la|1.3 45 3.80%
TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
§obre Acciones del
Indice MSCI COLCAP

Multiplicador
del contrato

Nominal

N.° de
Escenarios

Tipo de
Fluctuacion

Fluctuacion
Total

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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con Liquidacion por

Entrega

ECOPETROL 1000 1000 11 Porcentual | 20.3%
PREFERENCIAL DE o
BANCOLOMBIA 1000 1000 11 Porcentual | 15.1%
ORDINARIA DEL o
GRUPO SURA 1000 1000 11 Porcentual | 15.9%
ORDINARIA DE o
COREICOLOMBIANA | 1000 1000 11 Porcentual | 12.4%
PREFERENCIAL o
GRUPO ARGOS 1000 1000 11 Porcentual | 23.3%
PREFERENCIAL o
DAVIVIENDA 1000 1000 11 Porcentual | 12.2%
ORDINARIA DE o
CANACOL 1000 1000 11 Porcentual | 20.7%
ORDINARIA DE o
BANCOLOMBIA 1000 1000 11 Porcentual | 14.8%
ORDINARIA DEL

GRUPO DE ENERGIA | 1000 1000 11 Porcentual | 12.9%
DE BOGOTA

Contrato de Futuro Fluctuacion

sobre  Acciones del | Factor de | Valor para

Indice  MSCI COLCAP | cobertura por | Minimo por | llamados a

con Liquidacion por | Time Spread | Spread Garantias

Entrega Extraordinarias
ECOPETROL 1.2 231 12.19%

ORDINARIA DE 0

BANCOLOMBIA 1.2 556 9.01%
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ORDINARIA DE .
CANACOL 1.2 208 12.49%
ORDINARIA DE .
CORFICOLOMBIANA 1.2 2615 1.57%
ORDINARIA DEL GRUPO

DE ENERGIA DE | 1.2 64 7.85%
BOGOTA

ORDINARIA DEL GRUPO .
SURA 1.2 1349 9.77%
PREFERENCIAL .
DAVIVIENDA 1.2 610 7.49%
PREFERENCIAL DE .
BANCOLOMBIA 1.2 570 9.05%
PREFERENCIAL GRUPO .
ARGOS 1.2 908 14.32%

7. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario
MSCI COLCAP:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP. Los parametros son los
siguientes:

Multiplica N.° de | Tipo de | Fluctuacio
dor del | Nominal Escenario |Fluctuacid |n
contrato S n Total
Contratos de
Futuros Indice .
Accionario MSCI 25.000 25.000 11 Porcentual [12.1%
COLCAP
Mini Contrato de | 509 |2.500 |11 Porcentual |12.1%
Futuro Indice

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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Accionario MSCI
COLCAP
Factor de Valor Fluctuacion para
cobertura -
Minimo llamados a
por ,
) por Garantias
Time ) .
Spread Extraordinarias
Spread
Contratos ] de
Futuros Indice 1.2 23 7 44%
Accionario MSCI| - e
COLCAP
Mini Contrato de
Futuro indice .
Accionario MSCI 1.2 23 7.44%
COLCAP

8. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimien

tos Fluctuacion

Contrato Multiplicador , N.° de Tipo .(,je Fluctuacién |P2r@

Futuro Nominal ) Fluctuacioé [lamados a
del contrato Escenarios Total .,

sobre n Garantias

Electricida Extraordinarias

d Mensual

1al4 360.000 iSVOHOOO 11 Porcentual |23.4% 17.55%

5al8 360.000 iSVOHOOO 11 Porcentual {11.9% 8.92%

9all18 360.000 i\?VOHOOO 11 Porcentual {11.3% 8.47%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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19 al 24 360.000 gSVOHOOO 11 Porcentual [11.3% 8.47%
25al 72 360.000 gSVOHOOO 11 Porcentual |10% 7.5%

9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los
siguientes parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles
en el sistema:

Vencimien
tos ..
Contrato Tino de FLurc;tuamon
Mini de | Multiplicador : N.© de| P %€ Fluctuacien [P

Nominal . Fluctuacio [lamados a
Futuro del contrato Escenarios Total ,

n Garantias
sobre Extraordinarias
Electricida
d Mensual
1al4 10.000 ;&EOO 11 Porcentual |23.4% 17.55%
5al8 10.000 10.000 11 Porcentual [11.9% 8.92%

kWh
9al8 10.000 ;&EOO 11 Porcentual [11.3% 8.47%
19 al 24 10.000 ;&EOO 11 Porcentual [11.3% 8.47%
25al 72 10.000 ;&EOO 11 Porcentual |10% 7.5%

10. Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con

Liquidacion por Diferencias, se tienen los siguientes parametros:

CrCC
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Contrato de

Futuro sobre

Acciones  del Multiplicador , N.° de | Tipo de | Fluctuacion
Indice MSCI del contrato Nominal Escenarios | Fluctuacion | Total
COLCAP con

Liquidacion por

Diferencias

BANCO DE o
BOGOTA 1000 1000 11 Porcentual | 11.9%
BOLSA DE

VALORES DE | 1000 1000 11 Porcentual | 14.1%
COLOMBIA

CELSIA 1000 1000 11 Porcentual | 12.7%
CEMENTOS o
ARGOS 1000 1000 11 Porcentual | 15.1%
GRUPO ARGOS | 1000 1000 11 Porcentual | 20.4%
GRUPO DE

ENERGIA  DE | 1000 1000 11 Porcentual | 12.9%
BOGOTA

ISA 1000 1000 11 Porcentual | 15.1%
NUTRESA 1000 1000 11 Porcentual | 12.9%
PREFERENCIAL o
AVAL 1000 1000 11 Porcentual | 16.2%
PREFERENCIAL

CEMENTOS 1000 1000 11 Porcentual | 18.6%
ARGOS

PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 1000 1000 11 Porcentual | 23.8%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Contrato de Futuro | Factor de .,
: Valor Fluctuacion para
sobre Acciones del | cobertura Minimo llamados 3
Indice MSCI COLCAP | por ,
Lo . por Garantias
con Liquidacion por | Time S
) . Spread Extraordinarias
Diferencias Spread
BANCO DE BOGOTA 1.2 382 7.42%
BOLSA DE VALORES 0
DE COLOMBIA 1.2 247 8.71%
CELSIA 1.2 310 7.84%
CEMENTOS ARGOS 1.2 28 9.14%
GRUPO ARGOS 1.2 105 12.34%
GRUPO DE ENERGIA o
DE BOGOTA 1.2 2283 7.85%
ISA 1.2 871 9.12%
NUTRESA 1.2 1420 8.01%
PREFERENCIAL AVAL | 1.2 86 9.74%
PREFERENCIAL o
CEMENTOS ARGOS 1.2 64 11.56%
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 1.2 376 14.44%

11.0pciones sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:
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Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes
parametros:

Porcentaje
Multiplicad . IN.° de Tipo de |Fluctuaci |de
Nomina . R .. .,
or del I Escenario |Fluctuacié |o6n Disminucion
contrato s n Total e
Incremento
Opcion sobre
la accion de|1.000 1.000 22 Porcentual |20.3% 78%
Ecopetrol
Opcion sobre
la~ accion |, 54 1.000 |22 Porcentual |16.2% 64%
Preferencial
Aval
Opcion sobre
la accion
Preferencial |1.000 1.000 |22 Porcentual [15.1% 62%
de
Bancolombia
Factor de Fluctuacion
cobertura | Valor para
por Minimo por |llamados a
Time Spread Garantias
Spread Extraordinarias
Opcion sobre la
accion de|1.2 231 12.19%
Ecopetrol
Opcion sobre la
accion o
Preferencial de 1.2 570 3.05%
Bancolombia
Opcion sobrela |, 28 9.74%
accion

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Preferencial

Aval

12.Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve
(9) meses, doce (12) meses y dieciocho (18) meses.

Vencimiento | Multiplicador Nominal No de | Tipo de | Fluctuacion
s (No. Meses) | del Contrato Escenarios | Fluctuacion | Total
1 500.000.000 | 500.000.000 |11 Porcentual | 0.13%
Contra I3 500.000.000 | 500.000.000 |11 Porcentual | 0.13%
;[:Ot 6 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.33%
O‘:S“ro 9 500.000.000 | 500.000.000 | 11 Porcentual | 0.56%
12 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.73 %
18 500.000.000 | 500.000.000 |11 Porcentual | 0.97 %
Factor de Fluctuacion
Valor Para
Plazos cobertura i
Minimo lamados a
(No. por .
) por Garantias
Meses) Time >
Spread Extraordinari
Spread as
1 0.0 0.0 0.09%
Contrat | 3 0.0 0.0 0.09%
o} 6 0.0 0.0 0.24%
Futuro 9 0.0 0.0 0.42%
OIS 12 0.0 0.0 0.54%
18 0.0 0.0 0.72%

13.0IS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion, se tienen los

siguientes parametros:
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Vencimien | Multiplicador : No. ~de | Tipo de Fluctuaci
Nominal Escenar | Fluctuacio | .
tos del contrato 08 N on Total
oIS 1 Mes 500.000.000 | 500.000.000 |11 Porcentual | 0.13%
IBR 3 Meses 500.000.000 |500.000.000 | 11 Porcentual | 0.13%
Formacion 6 Meses 500.000.000 |500.000.000 | 11 Porcentual | 0.33%
12 Meses | 500.000.000 | 500.000.000 |11 Porcentual | 0.73%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.

Factor de .
Fluctuacion
Plazos cobertura | Valor
. Para llamados a
(No. por Minimo ;
) Garantias
Meses) Time por Spread o
Extraordinarias
Spread
1 0.0 0.0 0.09%
gé?r#i?:ién 3 0.0 0.0 0.09%
6 0.0 0.0 0.24%
12 0.0 0.0 0.54%
14.0IS IBR:
Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes
parametros:
Vencimien Multiplicador . No de | Tipo de | Fluctuacion
tos  (No. Nominal : .
del Contrato Escenarios Fluctuacion | Total
Meses)
1 500.000.000 500.000.000 | 11 Porcentual 0.13%
3 500.000.000 500.000.000 |11 Porcentual 0.13%
oIS 6 500.000.000 500.000.000 |11 Porcentual 0.33%
IBR 9 500.000.000 500.000.000 |11 Porcentual 0.56%
12 500.000.000 500.000.000 |11 Porcentual 0.73%
18 500.000.000 500.000.000 |11 Porcentual 0.97%
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Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.

Fluctuacion
Factor de
Valor Para
Plazos Cobertura I
(No or Minimo llamados a
' i por Garantias
Meses) Time s
Spread Extraordinari
Spread ne
1 0.0 0.0 0.09%
Contrato 3 0.0 0.0 0.09%
Futuro 6 0.0 0.0 0.24%
oIS 9 0.0 0.0 0.42%
12 0.0 0.0 0.54%
18 0.0 0.0 0.72%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Delta para | Crédito
Grupos Por Compensar formar Un | sobre
(1) Spread | Garantias

Orden de
Compensacion

Futuro TES Mediano Plazo/

! Futuro TES Largo Plazo 100/85 0%

Futuro TES Corto Plazo/ o
2 Futuro TES Mediano Plazo 100/34 0%
3 Futuro TES Corto Plazo/ 100/31 60%

Futuro TES Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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TES de Referencias Especificas, se compensaran de acuerdo con la siguiente tabla:

Crédito

sobre H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8
Garantias

H1 80% |0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
H2 80% |60% [40% |30% |0% 0% 30%
H3 80% 60% [50% |40% [40% |30%
H4 80% |70% |60% |60% |60%
H5 80% |70% |70% 50%
H6 80% |70% 50%
H7 80% |60%
H8 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos

TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el

siguiente:
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Orden de

Compensac |H1 |H2 (H3 |H4 |H5 |H6 |H7 |H8
ion

H1 1 - - - - - - -
H2 2 18 |22 |27 |- . 26
H3 3 17 |21 |23 |24 |25
H4 4 12 |16 |15 |14
H5 5 10 |11 |20
H6 6 9 19
H7 7 13
H8 8

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte

al mercado de capitales colombiano.
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Parejas de Grupos de Eelta para
Compensacion ormar (1) un
Spread
H1/H2 100/27
H1/H3 100/16
H1/H4 100/13
H1/H5 100/10
H1/H6 100/9
H1/H7 100/8
H1/H8 100/9
H2/H3 100/35
H2/H4 100/23
H2/H5 100/22
H2/H6 100/18
H2/H7 100/19
H2/H8 100/19
H3/H4 100/48
H3/H5 100/39
H3/H6 100/35
H3/H7 100/33
H3/H8 100/36
H4/H5 100/63
H4/H6 100/56
H4/H7 100/54
H4/H8 100/56
H5/H6 100/73
H5/H7 100/73
H5/H8 100/74
H6/H7 100/89
H6/H8 100/91
H7/H8 100/99

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion entre los
Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas sea diferente a cero (0).

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES
de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES
Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito

sobre H1 [H2 |H3 |H4 |H5 |H6 [H7 |HS8

Garantias

Futuro TES 80 |60 |50 | ) )

Corto Plazo % % |%

:A“;gir;nfs 80 |70 |60 |60 |60
% % % |% |%

Plazo

Futuro TES s0 |70 |70

Largo 0 0 s

% % 7%
Plazo

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de

Compensacié |H1 |H2 |H3 |H4 |H5 |H6 |[H7 |H8
n

Futuro TES

Corto Plazo 1 [ 10 19 8

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Futuro TES

Mediano 2 5 6 9
Plazo

Futuro TES

Largo Plazo 34 M

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Delta  para
formar un
Spread
H3 / Futuro TES Corto Plazo | 100/48
Futuro TES Corto Plazo / H4 | 100/23
Futuro TES Corto Plazo / H5 | 100/22
Futuro TES Mediano
Plazo/H4 100/48
Futuro TES Corto Plazo / H6 | 100/18
Futuro TES Mediano Plazo /

Parejas de Grupos de
Compensacion

H5 100/63
Futuro TES Mediano Plazo /
H6 100/56
Futuro TES Mediano Plazo /
H7 100/54
Futuro TES Mediano Plazo /
H8 100/56

Futuro TES Largo Plazo/H6 | 100/73
Futuro TES Largo Plazo / H7 | 100/73
Futuro TES Largo Plazo /H8 | 100/74

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros Iindice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP
y Futuro de Acciones con Liquidacion por Diferencias o con Liquidacion por Entrega
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria
Bancolombia, Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco de Bogota,
Celsia, Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia) y los Futuros sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP:

Crédito
Orden de
., Grupos Por Compensar sobre
Compensacion .
Garantias
Contratos de Futuros Iindice Accionario ’MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
1 Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro 20%
(o]

sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de Accion Preferencial de
Bancolombia

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
2 Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro | 0%
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion de Ecopetrol
Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria del
Grupo Sura

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion del
Grupo Argos

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Liquidacién por Diferencias sobre la Accién
Ordinaria de Cementos Argos

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion de
ISA

10%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de
Nutresa

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Preferencial del Grupo SURA

45%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Preferencial del Grupo Aval

0%

10

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accién
Preferencial de Cementos Argos

45%

11

Contratos de Futuros indice Accionario ’MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice

0%
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Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion Preferencial de Bancolombia

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion de Ecopetrol

12 0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion Preferencial del Grupo Aval

13 0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP / Contrato de Futuro sobre
Acciones del Iindice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de Banco de Bogota

14 25%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion
Ordinaria Celsia

15 0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion
Ordinaria del Grupo De Energia De Bogota

16 0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria de
Corficolombiana

17 0%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accién Preferencial
Grupo Argos

18 35%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Preferencial
Davivienda

19 55%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria de
Canacol

20 0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria de
Bancolombia

21 70%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria del
Grupo de Energia de Bogota

22 0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia

23 0%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 57 de 99



@ Boletin Normativo

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice
MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, Futuro de
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco
de Bogot3, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos,
Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria Bancolombia) y demas activos cuyo
subyacente es un Activos de Renta Variable, busca determinar el nimero de contratos para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el niUmero de contratos proporcionado por el ratio
de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1
Donde:
N; = —Buaccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = ntmero de contratos de indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantiasi, ;.
Accidén
* (FluctuacionTotalp,yroaccion/ FluctuacionTotalp, iy, oindice)

PrecioAcciéon; = Precio de cierre de la accion para el dia i,publicado por la BVC
Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los ultimos 252 dias habiles
Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias

habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes. En caso de
que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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tomara para la estimacion la informacion disponible después de este. Asi mismo, se utilizara
el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre

8
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Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

En todo caso, la Compensacion sobre los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion
al Vencimiento por Entrega, se realizara hasta el Cierre de la Sesion correspondiente al Ultimo

Dia de Negociacion de dichas Operaciones.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad

Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos |Vencimientos
Contrato Futuro |Contrato  Mini | Crédito
Grupos  de|Orden de
Vencimientos | Compensacion sobre_ . de Fu'_cu_ro sobre | sobre ,
Electricidad Electricidad Garantias
Mensual Mensual
1 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo 2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
4 12 12 90%
Grupo 3 5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
8 16 16 90%
1 17 17 90%
Grupo 4 2 18 18 90%
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3 19 19 90%
4 20 20 90%
5 21 21 90%
6 22 22 90%
7 23 23 90%
8 24 24 90%
1 25 25 90%
2 26 26 90%
3 27 27 90%
4 28 28 90%
5 29 29 90%
6 30 30 90%
7 31 31 90%
8 32 32 90%
9 33 33 90%
10 34 34 90%
11 35 35 90%
12 36 36 90%
13 37 37 90%
14 38 38 90%
Grupo 5 15 39 39 90%
16 40 40 90%
17 41 41 90%
18 42 42 90%
19 43 43 90%
20 44 44 90%
21 45 45 90%
22 46 46 90%
23 47 47 90%
24 48 48 90%
25 49 49 90%
26 50 50 90%
27 51 51 90%
28 52 52 90%
29 53 53 90%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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30 54 54 90%
31 55 55 90%
32 56 56 90%
33 57 57 90%
34 58 58 90%
35 59 59 90%
36 60 60 90%
37 61 61 90%
38 62 62 90%
39 63 63 90%
40 64 64 90%
41 65 65 90%
42 66 66 90%
43 67 67 90%
44 68 68 90%
45 69 69 90%
46 70 70 90%
47 71 71 90%
48 72 72 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Delta para | Crédito
Grupos Por Compensar | formar Un | sobre
(1) Spread | Garantias

Orden de
Compensacion

1y 3 Meses/18 Meses
1y 3 Meses/12 Meses
1y 3 Meses/9 Meses
1y 3 Meses/6 Meses
6 Meses/18 Meses

6 Meses/12 Meses

6 Meses/9 Meses

9 Meses/18 Meses

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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9 Meses/12 Meses
10 12 Meses/18 Meses

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Delta para -
Grupos por Crédito
Compensac formar Un (1)
g Compensar sobre
ion Spread ’
Garantias
1 y 3
1 Meses/12 1/1 70%
Meses
1 y 3
2 Meses/6 1/1 70%
Meses
6 Meses/12 o
3 Meses 1/1 70%
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden  de | Grupos a Delta  para | Crédito
Compensac | Compensar formar Un (1) | sobre
ion Spread Garantias
1 1 y 3 Meses/18 11 70%
Meses
2 1 y 3 Meses/12 11 70%
Meses
3 1 y 3 Meses/9 11 70%
Meses
4 1 y 3 Meses/6 11 70%
Meses
5 6 Meses/18 Meses | 1/1 70%
6 6 Meses/12 Meses | 1/1 70%
7 6 Meses/9 Meses | 1/1 70%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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8 9 Meses/18 Meses | 1/1 70%
9 9 Meses/12 Meses | 1/1 70%

12 Meses/18 o
10 Meses 1/1 70%

Articulo Séptimo: Modifiquese el Articulo 2.7.2.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.7.2.4. Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion de los
Instrumentos Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas que cumplan
las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias

Instrumento -
Especificas.

Activo Subyacente Titulos TES clase B tasa fija en pesos.

Cada Contrato de Futuro sobre Titulos TES de
Referencias Especificas tiene un valor nominal de
doscientos cincuenta millones de pesos colombianos
(COP 250.000.000).

Estaran disponibles en el sistema seis (6) contratos
bajo la siguiente estructura: los cuatro (4) Contratos
trimestrales del ciclo de marzo mas cercanos y los dos
(2) contratos mensuales mas cercanos.

Tamano del Contrato

Vencimientos

Método de Liquidacion Liquidacion por diferencias.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.

El ultimo dia de negociacion sera el mismo dia de
vencimiento del contrato.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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La fecha de vencimiento de los Contratos de Futuros
Sobre Titulos TES de Referencias Especificas
correspondera al primer jueves del mes del
vencimiento. Cuando el primer jueves del mes del
vencimiento corresponda a un dia no habil, el dia del
vencimiento correspondera al dia habil siguiente.

Dia de Vencimiento

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC.

La denominacion detallada de los activos subyacentes de los instrumentos de Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas es la siguiente:

Denominacion del Instrumento Activo Subyacente
_Crglrjlzc;aGtzong?ziuturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16240724
_Crglrjlit(r)ast;(i?]ezlguturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT08261125
_Crglrjlit;ast;(iggz?turo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT15260826
_CrgH:cgast6>3$$2|;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT08031127
_Crglrjlzc;aGtzcggZzI;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16280428
_Crgplit;aGt]oSggBI;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16180930
_Crclz);jlzc;%t&gg?’liuturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT10260331
_Crggc;%tgog&;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16300632
_Crggc;%t1o8$g3iuturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TFIT16181034
_Crg;j;c;aGtggg?BI;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT16090736
_Crclz)lr_llzc;e;té)sgal;uturo sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos TEIT21280542

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Contrato de Futuro sobre el titulo TES B Tasa Fija en Pesos

TFIT31261050 TFIT31261050

A los instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, le
aplican las condiciones previstas en los numerales del 2 al 4 del articulo 2.7.2.1. de la Circular
Unica de la Camara.”

Articulo Octavo: Modifiquese el Articulo 3.5.3.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion.

Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultaneas por la Escala de
Duraciéon Modificada (EDM) segun el titulo objeto de la operacion, de conformidad con la
siguiente tabla:

1. Grupos de Compensacion, Fluctuacion total y Fluctuacion para llamados a Garantias
Extraordinarias.

Escala de
Duracion Fluctuacion para Valor
Modificada De Hast | Fluctuaci llamados a Minimo por
(EDM) para cada a on Total Garantias
o Spread
Grupo de Extraordinarias
Compensacion
G1 0.0 | 0.75 0.5% 0.29% 0.25%
G2 0.75 | 1.50 0.8% 0.45% 0.64%
G3 1.50 | 3.00 1.8% 1.11% 1.12%
G4 3.00 | 5.00 2.9% 1.79% 1.35%
G5 5.00 | 7.00 4.2% 2.56% 1.64%
G6 7.00 | 10.0 5.9% 3.67% 2.28%
G7 10.0 | 15.0 8.6% 5.28% 3.32%
G8 15.0 | 20.0 13.2% 7.45% 6.88%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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2. Crédito sobre Garantias (valor porcentual) a aplicar sobre la garantia de cada posicién

compensada.

Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta, se compensaran de acuerdo con la
siguiente tabla:

Grupos de
Compensacio | G1 G2 | G3 | G4 | G5 | G6 | G7 | G8
n
Gl 80% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
G2 80% | 60% | 40% | 30% | 0% | 0% | 30%
G3 80% | 60% | 50% | 40% | 40% | 30%
de G4 80% | 70% | 60% | 60% | 60%
G5 80% | 70% | 70% | 50%
G6 80% | 70% | 50%
G7 80% | 60%
G8 80%
compensacion de los Grupos de Compensacion.
La prioridad a la hora de compensar posiciones sera la siguiente:
Grupos de
Compensaci | G1 | G2 | G3 | G4 | G5 | G6 | G7 | G8
on
G1 1 - - - - - - -
G2 2 18 | 22 | 27 - - 26
G3 3 17 | 21 23 | 24 | 25
G4 4 12 | 16 | 15 | 14
G5 5 10 | 11 20
G6 6 9 19
G7 7 | 13
G8 8

VIGIADO SFevaisien muvcen

4. Delta para formar un Spread.
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Parejas de
Grupos de I]Zc)elta para
Compensaci ormar tn

; Spread

on
G1/G2 100/27
G1/G3 100/16
G1/G4 100/13
G1/G5 100/10
G1/G6 100/9
G1/G7 100/8
G1/G8 100/9
G2/G3 100/35
G2/G4 100/23
G2/G5 100/22
G2/G6 100/18
G2/G7 100/19
G2/G8 100/19
G3/G4 100/48
G3/G5 100/39
G3/G6 100/35
G3/G7 100/33
G3/G8 100/36
G4/G5 100/63
G4/G6 100/56
G4/G7 100/54
G4/G8 100/56
G5/G6 100/73
G5/G7 100/73
G5/G8 100/74
G6/G7 100/89
G6/G8 100/91
G7/G8 100/99

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion de TES de
Referencias Especificas sea diferente a cero (0).

Paragrafo. Los Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion para los Contratos
pertenecientes al Segmento de Renta Fija se modificaran con base en el Documento Técnico
del Modelo de Riesgo de la Camara, una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de
Garantia Colectiva de conformidad con lo establecido en la presente Circular.”

Articulo Noveno: Modifiquese el Articulo 3.5.3.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.3.4. Garantias por Grandes Posiciones.

En caso que el valor de la Posicion Abierta neta de una Cuenta de Registro de la Posicion Propia
o de un Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente a un Grupo de
Compensacion del Segmento de Renta Fija cuyo subyacente sean Titulos sobre de Deuda
Publica TES, supere el 100% del Volumen Medio Diario, sera considerada esta como una Gran
Posicion, por lo tanto, se entiende que el horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar dicha
posicion aumenta, segun lo muestra la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Entre un 100% y 125% 2.5
Entre un 125% y 150% 3.0
Entre un 150% y 200% 4.0
Entre un 200% y 250% 5.0
Entre un 250% y 300% 6.0
Mayor a un 300% 7.0

Por tal razon, los parametros para el calculo de la Garantia por Posicion se incrementaran de
acuerdo con el incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicion
segun se muestra en la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen | Horizonte de Tiempo (dias) | % de incremento en la
Medio Diario Garantia por Posicion.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Entre un 100% y 125% | 2.5 12%
Entre un 125% y 150% | 3.0 22%
Entre un 150% y 200% | 4.0 41%
Entre un 200% y 250% | 5.0 58%
Entre un 250% y 300% | 6.0 3%
Mayor a un 300% 7.0 87%

Los Volumenes Medios Diarios considerados para cada grupo de compensacion perteneciente
al Segmento de Renta Fija son los siguientes:

Escala de Duracion Modificada
(EDM) para cada Grupo de VMD Efectivo
Compensacion

1.000.000.000.00
G1 0
G2 1.000.000.000.08
63 1.000.000.000.08
G4 600.000.000.000
G5 400.000.000.000
G6 300.000.000.000
G7 230.000.000.000
G8 165.000.000.000

Estos valores se actualizaran por lo menos una vez al aho.
El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una

Gran Posicion se hara efectivo en el siguiente dia habil de registrada dicha posicion.”

Articulo Décimo: Modifiquese el Articulo 4.5.3.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Rissgo Central de Contraparte al mercado de capitales colombiano.
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Operaciones del Segmento de Renta Variable.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion para los Activos

pertenecientes al Segmento de Renta Variable son los siguientes:

VIGIADO SFevaisien muvcen

1. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacion para llamados a Garantias

Extraordinarias para Operaciones Repo.

Activo gle Multiplicador | Nominal N.° dg Tipo dg, Fluctuacion
Renta Variable Escenarios | Fluctuacion Total
BCOLOMBIA 1 1 3 Porcentual 14.6%
BOGOTA 1 1 3 Porcentual 11.9%
CELSIA 1 1 3 Porcentual 10.0%
CEMARGOS 1 1 3 Porcentual 12.2%
CNEC 1 1 3 Porcentual 17.7%
CORFICOLCF 1 1 3 Porcentual 12.4%
ECOPETROL 1 1 3 Porcentual 20.3%
GEB 1 1 3 Porcentual 10.9%
GRUPOARGOS 1 1 3 Porcentual 14.1%
GRUPOSURA 1 1 3 Porcentual 15.6%
ISA 1 1 3 Porcentual 12.0%
:\é?)EICAP 1 1 3 Porcentual 10.7%
NUTRESA 1 1 3 Porcentual 10.1%
PFAVAL 1 1 3 Porcentual 16.2%
PFBCOLOM 1 1 3 Porcentual 13.4%
PFDAVVNDA 1 1 3 Porcentual 12.2%
PFGRUPSURA 1 1 3 Porcentual 19.0%
SDGEB 1 1 3 Porcentual 10.9%
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. Factor Valor Fluctuacion para
Activo (_je cober_tura Minimo por | llamados a Garantias
Renta Variable por time Spread Extraordinarias
spread

BCOLOMBIA 8.88%
BOGOTA 1.42%
CELSIA 5.98%
CEMARGOS 7.41%
CNEC 10.68%
CORFICOLCF 7.97%
ECOPETROL 12.19%
GEB 6.69%
GRUPOARGOS 8.99%
GRUPOSURA 9.62%

ISA 7.29%
MSCI ICOLCAP 6.63%
NUTRESA 6.33%
PFAVAL 9.74%
PFBCOLOM 8.05%
PFDAVVNDA 7.49%
PFGRUPSURA 9.11%
SDGEB 6.69%

2. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacion para llamados a Garantias
Extraordinarias para Operaciones TTV.

Activo de Renta Multinlicador | Nominal N° de Tipode |Fluctuacion
Variable P Escenarios | Fluctuacion Total
AAPL 1 1 3 Porcentual 11.5%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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AGROCHAL 1 1 3 Porcentual 100.0%
AMZN 1 1 3 Porcentual 13.8%
BAC 1 1 3 Porcentual 12.3%
BBVACOL 1 1 3 Porcentual 35.0%
BCOLOMBIA 1 1 3 Porcentual 14.8%
BHI 1 1 3 Porcentual 100.0%
BMC 1 1 3 Porcentual 100.0%
BOGOTA 1 1 3 Porcentual 11.2%
BSAN 1 1 3 Porcentual 14.2%
BVC 1 1 3 Porcentual 14.1%
C 1 1 3 Porcentual 13.8%
CAP 1 1 3 Porcentual 54.2%
CARTON 1 1 3 Porcentual 68.6%
CELSIA 1 1 3 Porcentual 12.7%
CEMARGOS 1 1 3 Porcentual 15.1%
CENCOSUD 1 1 3 Porcentual 29.4%
CHILE 1 1 3 Porcentual 12.1%
CLH 1 1 3 Porcentual 32.2%
CNEC 1 1 3 Porcentual 20.7%
COLTEJER 1 1 3 Porcentual 100.0%
COLTEL 1 1 3 Porcentual 100.0%
CONCIVILES 1 1 3 Porcentual 100.0%
CONCONCRET 1 1 3 Porcentual 33.0%
COOMEVAEPS 1 1 3 Porcentual 100.0%
COPEC 1 1 3 Porcentual 12.1%
CORFERIAS 1 1 3 Porcentual 100.0%
CORFICOLCF 1 1 3 Porcentual 11.9%
CREDIFAMI 1 1 3 Porcentual 100.0%
CSACOL 1 1 3 Porcentual 100.0%
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CSPX 1 1 3 Porcentual 6.0%

DESCAUCANO 1 1 3 Porcentual 100.0%
ECOPETROL 1 1 3 Porcentual 12.19%
EIMI 1 1 3 Porcentual 7.3%

ELCONDOR 1 1 3 Porcentual 25.9%
ELECTULUA 1 1 3 Porcentual 100.0%
EMPAQUES 1 1 3 Porcentual 100.0%
ENELAM 1 1 3 Porcentual 17.5%
ENELCHIL 1 1 3 Porcentual 18.7%
ENKA 1 1 3 Porcentual 56.4%
ESTRA 1 1 3 Porcentual 100.0%
ETB 1 1 3 Porcentual 20.7%
:EF;I-SFA T NOW S&P 1 1 3 Porcentual 9.6%

EXITO 1 1 3 Porcentual 21.8%
FABRICATO 1 1 3 Porcentual 77.0%
FALAB 1 1 3 Porcentual 22.2%
FB 1 1 3 Porcentual 14.0%
FGNTOLIMA 1 1 3 Porcentual 100.0%
GASNATURAL 1 1 3 Porcentual 41.6%
GASORIENTE 1 1 3 Porcentual 100.0%
GE 1 1 3 Porcentual 18.0%
GEB 1 1 3 Porcentual 12.9%
GRUBOLIVAR 1 1 3 Porcentual 25.7%
GRUPOARGOS 1 1 3 Porcentual 20.4%
GRUPOAVAL 1 1 3 Porcentual 16.3%
GRUPOSURA 1 1 3 Porcentual 15.9%
HCOLSEL 1 1 3 Porcentual 13.2%
IBO1 1 1 3 Porcentual 6.3%

IDSE 1 1 3 Porcentual 9.2%
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INCASTILLA 1 1 3 Porcentual 100.0%
INESA 1 1 3 Porcentual 100.0%
INVENSA 1 1 3 Porcentual 100.0%
ISA 1 1 3 Porcentual 15.1%
ISAC 1 1 3 Porcentual 7.2%

IUFS 1 1 3 Porcentual 8.9%

IUIT 1 1 3 Porcentual 7.8%

JNJ 1 1 3 Porcentual 8.2%

JPEA 1 1 3 Porcentual 7.8%

JPM 1 1 3 Porcentual 11.4%
MARLY 1 1 3 Porcentual 100.0%
MAYAGUEZ 1 1 3 Porcentual 100.0%
MINEROS 1 1 3 Porcentual 21.0%
MOAT 1 1 3 Porcentual 10.5%
MSCI ICOLCAP 1 1 3 Porcentual 12.1%
NUTRESA 1 1 3 Porcentual 12.9%
OCCIDENTE 1 1 3 Porcentual 21.0%
ORBIS 1 1 3 Porcentual 100.0%
PARAUCO 1 1 3 Porcentual 19.9%
PAZRIO 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFAVAL 1 1 3 Porcentual 15.0%
PFBBVACOL 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFBCOLOM 1 1 3 Porcentual 15.1%
PFGBOLIVAR 1 1 3 Porcentual 11.4%
PFCARPAK 1 1 3 Porcentual 70.0%
PFCEMARGOS 1 1 3 Porcentual 16.6%
PFCORFICOL 1 1 3 Porcentual 21.0%
PFDAVVNDA 1 1 3 Porcentual 11.1%
PFE 1 1 3 Porcentual 11.1%
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PFGRUPOARG 1 1 3 Porcentual 23.3%
PFGRUPSURA 1 1 3 Porcentual 23.8%
PFVILLAO51 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLAO53 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLAS 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLASOO 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLASCA 1 1 3 Porcentual 100.0%
POPULAR 1 1 3 Porcentual 52.5%
PROMIGAS 1 1 3 Porcentual 21.0%
PROTECCION 1 1 3 Porcentual 34.0%
RIOPAILA 1 1 3 Porcentual 100.0%
RIOPAILIND 1 1 3 Porcentual 100.0%
SANFELIPE 1 1 3 Porcentual 100.0%
SDHA 1 1 3 Porcentual 5.9%
SQaM B 1 1 3 Porcentual 23.9%
SUAS 1 1 3 Porcentual 7.1%
TERPEL 1 1 3 Porcentual 21.0%
TGLSC 1 1 3 Porcentual 100.0%
TITAN 1 1 3 Porcentual 100.0%
VALINDUSTR 1 1 3 Porcentual 100.0%
VALSIMESA 1 1 3 Porcentual 100.0%
VILLAS 1 1 3 Porcentual 52.1%
SDGEB 1 1 3 Porcentual 12.7%
NU 1 1 3 Porcentual 100%

3. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

Para las Operaciones Repo y TTV se considera Compensacion entre Operaciones contrarias
sobre el mismo Activo objeto de la Operacion, razon por la cual se debe considerar el crédito

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.

VIGIADO SFevaisien muvcen

Pagina 75 de 99



@ Boletin Normativo

sobre garantia como cien por ciento (100%) para todos los Activos objeto de Operaciones Repo
yTTV.

4. Deltas para formar un Spread de los Grupos de Compensacion entre Operaciones Repo y
TTV.

Para las Operaciones Repo y TTV se considera Compensacion entre Operaciones contrarias
sobre el mismo Activo objeto de la Operacion, razon por la cual se debe considerar este
parametro como cien (100) para todos los Activos.

5. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacion para llamados a Garantias
Extraordinarias para Operaciones de contado.

5 .
ACti.VO de Renta | Multiplicado | Nomina Eslt\:ler:jaerio F&?;:;o Fluctuacion Total
Variable r I S N

AAPL 1 1 3 Porcentual 11.5%
AGROCHAL 1 1 3 Porcentual 100.0%
AMZN 1 1 3 Porcentual 13.8%

BAC 1 1 3 Porcentual 12.3%
BBVACOL 1 1 3 Porcentual 39.2%
BCOLOMBIA 1 1 3 Porcentual 14.8%

BHI 1 1 3 Porcentual 100.0%
BMC 1 1 3 Porcentual 100.0%
BOGOTA 1 1 3 Porcentual 11.9%
BSAN 1 1 3 Porcentual 14.2%

BVC 1 1 3 Porcentual 14.1%

C 1 1 3 Porcentual 13.8%

CAP 1 1 3 Porcentual 54.2%
CARTON 1 1 3 Porcentual 68.6%
CELSIA 1 1 3 Porcentual 12.7%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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CEMARGOS 1 1 3 Porcentual 15.1%
CENCOSUD 1 1 3 Porcentual 29.4%
CHILE 1 1 3 Porcentual 12.1%
CLH 1 1 3 Porcentual 32.2%
CNEC 1 1 3 Porcentual 20.7%
COLTEJER 1 1 3 Porcentual 100.0%
COLTEL 1 1 3 Porcentual 100.0%
CONCIVILES 1 1 3 Porcentual 100.0%
CONCONCRET 1 1 3 Porcentual 33.0%
COOMEVAEPS 1 1 3 Porcentual 100.0%
COPEC 1 1 3 Porcentual 12.1%
CORFERIAS 1 1 3 Porcentual 100.0%
CORFICOLCF 1 1 3 Porcentual 12.4%
CREDIFAMI 1 1 3 Porcentual 100.0%
CSACOL 1 1 3 Porcentual 100.0%
CSPX 1 1 3 Porcentual 6.9%

DESCAUCANO 1 1 3 Porcentual 100.0%
ECOPETROL 1 1 3 Porcentual 20.3%
EIMI 1 1 3 Porcentual 8.6%

ELCONDOR 1 1 3 Porcentual 25.9%
ELECTULUA 1 1 3 Porcentual 100.0%
EMPAQUES 1 1 3 Porcentual 100.0%
ENELAM 1 1 3 Porcentual 17.5%
ENELCHIL 1 1 3 Porcentual 18.7%
ENKA 1 1 3 Porcentual 56.4%
ESTRA 1 1 3 Porcentual 100.0%
ETB 1 1 3 Porcentual 20.7%
:EPTSFA T NOW S&P 1 1 3 Porcentual 10.7%
EXITO 1 1 3 Porcentual 21.8%
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FABRICATO 1 1 3 Porcentual 77.0%
FALAB 1 1 3 Porcentual 22.2%
FB 1 1 3 Porcentual 15.3%
FGNTOLIMA 1 1 3 Porcentual 100.0%
GASNATURAL 1 1 3 Porcentual 48.5%
GASORIENTE 1 1 3 Porcentual 100.0%
GE 1 1 3 Porcentual 18.0%
GEB 1 1 3 Porcentual 12.9%
GRUBOLIVAR 1 1 3 Porcentual 25.7%
GRUPOARGOS 1 1 3 Porcentual 20.4%
GRUPOAVAL 1 1 3 Porcentual 17.6%
GRUPOSURA 1 1 3 Porcentual 15.9%
HCOLSEL 1 1 3 Porcentual 16.8%
IBO1 1 1 3 Porcentual 6.3%
IDSE 1 1 3 Porcentual 9.2%
INCASTILLA 1 1 3 Porcentual 100.0%
INESA 1 1 3 Porcentual 100.0%
INVENSA 1 1 3 Porcentual 100.0%
ISA 1 1 3 Porcentual 15.1%
ISAC 1 1 3 Porcentual 7.2%
IUFS 1 1 3 Porcentual 9.0%
IUIT 1 1 3 Porcentual 8.2%
JNJ 1 1 3 Porcentual 8.2%
JPEA 1 1 3 Porcentual 7.8%
JPM 1 1 3 Porcentual 11.4%
MARLY 1 1 3 Porcentual 100.0%
MAYAGUEZ 1 1 3 Porcentual 100.0%
MINEROS 1 1 3 Porcentual 21.0%
MOAT 1 1 3 Porcentual 10.5%
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MSCI ICOLCAP 1 1 3 Porcentual 12.1%
NUTRESA 1 1 3 Porcentual 12.9%
OCCIDENTE 1 1 3 Porcentual 27.3%
ORBIS 1 1 3 Porcentual 100.0%
PARAUCO 1 1 3 Porcentual 19.9%
PAZRIO 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFAVAL 1 1 3 Porcentual 16.2%
PFBBVACOL 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFBCOLOM 1 1 3 Porcentual 15.1%
PFGBOLIVAR 1 1 Porcentual 11.4%
PFCARPAK 1 1 3 Porcentual 70.0%
PFCEMARGOS 1 1 3 Porcentual 18.6%
PFCORFICOL 1 1 3 Porcentual 21.0%
PFDAVVNDA 1 1 3 Porcentual 12.2%
PFE 1 1 3 Porcentual 11.1%
PFGRUPOARG 1 1 3 Porcentual 23.3%
PFGRUPSURA 1 1 3 Porcentual 23.8%
PFVILLAO5T 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLAO53 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLAS 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLASO0 1 1 3 Porcentual 100.0%
PFVILLASCA 1 1 3 Porcentual 100.0%
POPULAR 1 1 3 Porcentual 66.4%
PROMIGAS 1 1 3 Porcentual 21.0%
PROTECCION 1 1 3 Porcentual 44.0%
RIOPAILA 1 1 3 Porcentual 100.0%
RIOPAILIND 1 1 3 Porcentual 100.0%
SANFELIPE 1 1 3 Porcentual 100.0%
SDHA 1 1 3 Porcentual 5.9%
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SQM B 1 1 3 Porcentual 23.9%
SUAS 1 1 3 Porcentual 7.3%
TERPEL 1 1 3 Porcentual 21.0%
TGLSC 1 1 3 Porcentual 100.0%
TITAN 1 1 3 Porcentual 100.0%
VALINDUSTR 1 1 3 Porcentual 100.0%
VALSIMESA 1 1 3 Porcentual 100.0%
VILLAS 1 1 3 Porcentual 62.2%
SDGEB 1 1 3 Porcentual 12.7%
NU 1 1 3 Porcentual 100%
Factor Valor Fluctuacion para
Activo de Renta |cobertura|Minimo llamados a
Variable por time por Garantias
spread | Spread Extraordinarias

AAPL 6.87%

AGROCHAL 60.00%

AMZN 8.26%

BAC 7.35%

BBVACOL 26.56%

BCOLOMBIA 9.01%

BHI 60.00%

BMC 60.00%

BOGOTA 71.42%

BSAN 8.48%

BVC 8.71%

C 8.25%

CAP 11.36%

CARTON 41.16%

CELSIA 7.84%
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CEMARGOS 9.14%
CENCOSUD 9.27%
CHILE 7.24%
CLH 22.49%
CNEC 12.49%
COLTEJER 77.38%
COLTEL 60.00%
CONCIVILES 60.00%
CONCONCRET 20.32%
COOMEVAEPS 60.00%
COPEC 7.25%
CORFERIAS 60.00%
CORFICOLCF 7.57%
CREDIFAMI 60.00%
CSACOL 60.00%
CSPX 4.11%
DESCAUCANO 60.00%
ECOPETROL 12.19%
EIMI 5.16%
ELCONDOR 14.57%
ELECTULUA 60.00%
EMPAQUES 60.00%
ENELAM 10.44%
ENELCHIL 8.80%
ENKA 35.59%
ESTRA 60.00%
ETB 12.92%
ETF IT NOW S&P 5.08%
IPSA

EXITO 13.59%
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FABRICATO 50.49%
FALAB 7.16%
FB 9.15%
FGNTOLIMA 60.00%
GASNATURAL 29.07%
GASORIENTE 60.00%
GE 10.78%
GEB 7.85%
GRUBOLIVAR 16.03%
GRUPOARGOS 12.34%
GRUPOAVAL 11.37%
GRUPOSURA 9.77%
HCOLSEL 10.52%
IBO1 3.74%
IDSE 5.52%
INCASTILLA 60.00%
INESA 60.00%
INVENSA 60.00%
ISA 9.12%
ISAC 4.30%
IUFS 5.39%
IUIT 4.89%
JNJ 4.86%
JPEA 4.68%
JPM 6.82%
MARLY 60.00%
MAYAGUEZ 60.00%
MINEROS 7.23%
MOAT 6.29%
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MSCI ICOLCAP 7.44%
NUTRESA 8.01%
OCCIDENTE 17.74%
ORBIS 60.00%
PARAUCO 7.35%
PAZRIO 94.13%
PFAVAL 9.74%
PFAVH 60.00%
PFBBVACOL 60.00%
PFBCOLOM 9.05%
PFGBOLIVAR 8.28%
PFCARPAK 30.69%
PFCEMARGOS 11.56%
PFCORFICOL 9.17%
PFDAVVNDA 7.49%
PFE 6.63%
PFGRUPOARG 14.32%
PFGRUPSURA 14.44%
PFVILLAO5S1 60.00%
PFVILLAO53 60.00%
PFVILLAS 62.25%
PFVILLASOO 60.00%
PFVILLASCA 60.00%
POPULAR 42.10%
PROMIGAS 10.36%
PROTECCION 26.38%
RIOPAILA 60.00%
RIOPAILIND 60.00%
SANFELIPE 60.00%
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SDHA 3.58%
SQM B 14.34%
SUAS 4.34%
TERPEL 10.77%
TGLSC 63.48%
TITAN 60.00%
VALINDUSTR 60.00%
VALSIMESA 78.91%
VILLAS 40.16%
SDGEB 9.52%
NU 60%

6. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion de Operaciones de
Contado

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual por aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Operaciones de

Contado, se compensaran de acuerdo a con la siguiente tabla:

Crédito PF PFGR | PFB | ISA | GRU | GRU CEMENT | PFD | BCO | PFGR | HCOLSEL
sobre CEMA | UPO |COL POS | POA |0OS AVl |LM | PAR
Garantia | RGOS | SURA | OM URA | RGO | ARGOS VIE |BIA |G

BIA S ND

A

COLCAP 45% 45% | 70% | 10% | 35% | 45% 50% 55% | 70% | 35% 75%
PFCEMA 50% 45%
RGOS
PFGRUP 55% 45%
OSURA
PFBCOL 75% 70%
OMBIA
ISA 10%
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GRUPOS 30%
URA

GRUPOA 65% 40%
RGOS

CEMENT 50%
0S

ARGOS

PFDAVIVI 55%
ENDA

BCOLOM 70%
BIA

PFGRPA 30%
RG

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de compensacion de Operaciones
de Contado es el siguiente:

Crédito | PF PFG | PFB | ISA | GRU | GRUP | CEMENT |PFD | BCO | PFGR | HCO

sobre CEM | RUP | COL POS | OARG | OS AVl | LMB | PARG | LSE

Garantia | ARG | OSU | OM URA | OS ARGOS VIE |IA L
OS |RA |BIA NDA

COLCAP | 17 18 3 24 20 16 11 9 6 21 1

PFCEMA 12 14

RGOS

PFGRUP 10 15

OSURA

PFBCOL 2 4

OMBIA

ISA 25

GRUPOS 22

URA

GRUPOA 7 19

RGOS
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CEMENT
0S
ARGOS

13

PFDAVI
VIENDA

BCOLO
MBIA

PFGRPA
RG

23

1. Deltas para formar un Spread de los Grupos de Compensacion de Operaciones de

Contado

Delta
para
Grupos a Compensar formar
Un (1)
Spread
PFGRUPOSURA GRUPO SURA 100/63
PFCEMARGOS CEMENTOS ARGOS 100/42
BCOLOMBIA PFBCOLOMBIA 100/76
PREFGRUPOARGOS |GRUPO ARGOS 100/53
ICOLCAP BCOLOMBIA 21/1
ICOLCAP CEMENTOS ARGOS 3/1
ICOLCAP GRUPO ARGOS /1
ICOLCAP HCOLSEL 2/1
ICOLCAP GRUPO SURA 9/1
ICOLCAP ISA 2/1
ICOLCAP PFBCOLOMBIA 21/1
ICOLCAP PFCEMARGOS 2/1
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ICOLCAP PFDAVVNDA 13/1
ICOLCAP PREFGRUPOARGOS 4/1
ICOLCAP PFGRUPOSURA 13/1
HCOLSEL PFGRUPOSURA 1/1
HCOLSEL PFBCOLOMBIA 1/2
HCOLSEL GRUPO SURA 1/1
HCOLSEL PFDAVVNDA 1/1
HCOLSEL BCOLOMBIA 1/2

Paragrafo Primero. Los Activos elegibles para Operaciones Repo seran evaluados por lo menos
una vez al mes. En caso de que un Activo pierda su condicion de ser elegible para Operaciones
Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.

Paragrafo Segundo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende
la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones de Contado
sobre la Accidén Ordinaria Coomeva EPS a partir del veintiséis (26) de enero de 2022.

La suspension de Operaciones de Contado sobre la Accion Ordinaria Coomeva EPS en ningun
caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de
los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Paragrafo Tercero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones de TTV para su compensacion y liquidacion sobre las acciones
Ordinarias Conciviles, Descaucano, y Riopaila a partir del veintiuno (21) de abril de 2022.

La suspension de Operaciones TTV sobre las Acciones Ordinarias Conciviles, Descaucano, y
Riopaila en ningun caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara
tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de las operaciones.

Paragrafo Cuarto. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones Repo para su compensacion y liquidacion sobre la especie SDGEB
a partir del catorce (14) de julio de 2022.
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La suspension de Operaciones Repo sobre la especie SDGEB en ninguin caso supone limitacion
alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en relacion
con el cumplimiento de las operaciones.

Las Operaciones Repo sobre la especie SDGEB pendientes por cumplir no se afectan por la
medida de suspension adoptada y deben ser cumplidas conforme a las reglas establecidas.”
Articulo Décimo Primero: Modifiquese el Articulo 4.5.3.4. de la Circular Unica de la Camara de

Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 4.5.3.4. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés para los Activos pertenecientes al
Segmento de Renta Variable de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la presente
Circular se utilizaran los siguientes parametros:

Operaciones Repo sobre |Fluctuacion
Valores de Renta Variable | Estrés
BOGOTA 19%
BCOLOMBIA 25%
CANACOL 48%
CELSIA 29%
CEMARGOS 32%
CORFICOLCF 34%
ECOPETROL 38%
GEB 21%
GRUPOARGOS 33%
GRUPOSURA 28%
ICOLCAP 23%
ISA 31%
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NUTRESA 16%
PFAVAL 25%
PFBCOLOM 35%
PFDAVVNDA 22%
PFGRUPSURA 37%
SDGEB 21%
Operaciones  TTV _sobre Fluctuacion Estrés
Valores de Renta Variable
AAPL 24%
AGROCHAL 100%
AMZN 35%
BAC 55%
BBVACOL 55%
BCOLOMBIA 46%
BHI 100%
BMC 100%
BOGOTA 23%
BSAN 34%
BVC 34%
C 73%
CAP 93%
CARTON 89%
CELSIA 40%
CEMARGOS 46%
CENCOSUD 51%
CHILE 31%
CLH 38%
CNEC 48%
COLTEJER 100%
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COLTEL 100%
CONCIVILES 100%
CONCONCRET 49%
COOMEVAEPS 100%
COPEC 23%
CORFERIAS 100%
CORFICOLCF 43%
CREDIFAMI 100%
CSACOL 100%
CSPX 13%
DESCAUCANO 100%
ECOPETROL 31%
EIMI 11%
ELCONDOR 36%
ELECTULUA 100%
EMPAQUES 100%
ENELAM 29%
ENELCHIL 32%
ENKA 69%
ESTRA 100%
ETB 36%
ETF IT NOW S&P IPSA 34%
EXITO 30%
FABRICATO 100%
FALAB 39%
FAMILIA 100%
FB 33%
FGNTOLIMA 100%
GASNATURAL 2%
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GASORIENTE 100%
GE 25%
GEB 19%
GRUBOLIVAR 36%
GRUPOARGOS 5%
GRUPOAVAL 30%
GRUPOSURA 44%
HCOLSEL 26%
IBO1 7%

ICOLCAP 29%
IDSE 8%

INCASTILLA 100%
INESA 100%
INVENSA 100%
ISA 29%
ISAC 13%
IUFS 16%
UIT 14%
JNJ 18%
JPEA 12%
JPM 37%
MARLY 100%
MAYAGUEZ 100%
MINEROS 58%
MOAT 17%
NUTRESA 30%
OCCIDENTE 36%
ORBIS 100%
PARAUCO 34%
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PAZRIO 100%
PFAVAL 43%
PFAVH 100%
PFBBVACOL 100%
PFBCOLOM 32%
PFGBOLIVAR 36%
PFCARPAK 100%
PFCEMARGOS 34%
PFCORFICOL 36%
PFDAVVNDA 29%
PFE 17%
PFGRUPOARG 38%
PFGRUPSURA 47%
PFVILLAO5S1 100%
PFVILLAO53 100%
PFVILLAS 100%
PFVILLASOO 100%
PFVILLASCA 100%
POPULAR 90%
PROMIGAS 44%
PROTECCION 66%
RIOPAILA 100%
RIOPAILIND 100%
SANFELIPE 100%
SDHA 8%
SQM B 44%
SUAS 13%
TERPEL 36%
TGLSC 100%
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TITAN 100%
VALINDUSTR 100%
VALSIMESA 100%
VILLAS 100%
SDGEB 19%
NU 100%
Operaciones de contado

sobre Valores de Renta |Fluctuacion Estrés
Variable

AAPL 24%
AGROCHAL 100%
AMZN 35%
BAC 55%
BBVACOL 55%
BCOLOMBIA 46%
BHI 100%
BMC 100%
BOGOTA 23%
BSAN 34%
BVC 34%
C 73%
CAP 93%
CARTON 89%
CELSIA 40%
CEMARGOS 46%
CENCOSUD 51%
CHILE 31%
CLH 45%
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CNEC 48%
COLTEJER 100%
COLTEL 100%
CONCIVILES 100%
CONCONCRET 49%
COOMEVAEPS 100%
COPEC 23%
CORFERIAS 100%
CORFICOLCF 43%
CREDIFAMI 100%
CSACOL 100%
CSPX 13%
DESCAUCANO 100%
ECOPETROL 38%
EIMI 20%
ELCONDOR 45%
ELECTULUA 100%
EMPAQUES 100%
ENELAM 29%
ENELCHIL 32%
ENKA 69%
ESTRA 100%
ETB 36%
ETF IT NOW S&P IPSA 34%
EXITO 30%
FABRICATO 100%
FALAB 39%
FAMILIA 100%
FB 33%
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FGNTOLIMA 100%
GASNATURAL 2%
GASORIENTE 100%
GE 25%
GEB 21%
GRUBOLIVAR 36%
GRUPOARGOS 5%
GRUPOAVAL 30%
GRUPOSURA 44%
HCOLSEL 29%
IBO1 7%

ICOLCAP 29%
IDSE 8%

INCASTILLA 100%
INESA 100%
INVENSA 100%
ISA 31%
ISAC 13%
IUFS 21%
IUIT 14%
JNJ 18%
JPEA 12%
JPM 37%
MARLY 100%
MAYAGUEZ 100%
MINEROS 58%
MOAT 22%
NUTRESA 30%
OCCIDENTE 36%
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ORBIS 100%
PARAUCO 34%
PAZRIO 100%
PFAVAL 43%
PFAVH 100%
PFBBVACOL 100%
PFBCOLOM 35%
PFGBOLIVAR 36%
PFCARPAK 100%
PFCEMARGOS 36%
PFCORFICOL 36%
PFDAVVNDA 29%
PFE 17%
PFGRUPOARG 38%
PFGRUPSURA 47%
PFVILLAOS1 100%
PFVILLAOS3 100%
PFVILLAS 100%
PFVILLASOO 100%
PFVILLASCA 100%
POPULAR 90%
PROMIGAS 44%
PROTECCION 66%
RIOPAILA 100%
RIOPAILIND 100%
SANFELIPE 100%
SDHA 8%
SQM B 44%
SUAS 13%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.



@ Boletin Normativo

TERPEL 36%

TGLSC 100%
TITAN 100%
VALINDUSTR 100%
VALSIMESA 100%
VILLAS 100%
SDGEB 21%

NU 100%

Paragrafo Primero. Los Activos elegibles para Operaciones Repo seran evaluados por lo menos
una vez al mes. En caso de que un Activo pierda su condicion de ser elegible para Operaciones
Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion. Si el Activo no cuenta con una
fluctuacion calculada previamente, el calculo de esta se realizara con la metodologia definida
por la Camara y se informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la Camara,
sin perjuicio de la modificacion a la presente Circular.

Paragrafo Segundo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende
la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones de contado
sobre la Accidn Ordinaria Coomeva EPS a partir del veintiséis (26) de enero de 2022.

La suspension de Operaciones de Contado sobre la Accion Ordinaria Coomeva EPS en ningun
caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de
los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Paragrafo Tercero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A.
suspende la aceptacion de operaciones TTV para su compensacion y liquidacion sobre las
Acciones Ordinarias Conciviles, Descaucano, y Riopaila a partir del veintiuno (21) de abril de
2021.

La suspension de operaciones TTV sobre las Acciones Ordinarias Conciviles, Descaucano, y
Riopaila en ningun caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara
tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de las operaciones.
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Paragrafo Cuarto. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones Repo para su compensacion y liquidacion sobre la especie SDGEB
a partir del catorce (14) de julio de 2022.

La suspension de Operaciones Repo sobre la especie SDGEB en ningun caso supone limitacion
alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en relacion
con el cumplimiento de las operaciones.

Las Operaciones Repo sobre la especie SDGEB pendientes por cumplir no se afectan por la
medida de suspension adoptada y deben ser cumplidas conforme a las reglas establecidas.”
Articulo Décimo Segundo. Modifiquese el Articulo 5.5.2.8. de la Circular Unica de la Camara de

Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 5.5.2.8. Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria por variacion de
precios en el Segmento Swaps.

La Camara podra exigir Garantias Extraordinarias en los siguientes eventos:
1. Por la Aceptacion de Operaciones.

2. Por movimiento de mercado, el riesgo de la cuenta se incremente, se solicitaran Garantias
de forma Extraordinaria.

En el momento en que, por variacion de la curva Swap de mercado, las pérdidas y/o ganancias
resultantes para cualquiera de los Swap Genéricos en los buckets de 1Y, 2Y, 5Y, 10Y y 15Y,
sean equivalentes o mayores al 35% de sus Garantias por Posicion, la Camara procedera a
valorar las Posiciones Abiertas de todos los Miembros participantes en el Segmento con base
en la nueva curva Swap de Mercado.

Luego de efectuar la valoracion de todas las Posiciones Abiertas del Segmento con la nueva
Curva Swap de Mercado, la Camara lanzara una Peticion de Garantias Extraordinarias a
aquellos Miembros que, como resultado tengan una pérdida igual o superior al Umbral de
Margin Call previamente establecido para el segmento de Swaps en el paragrafo de este

articulo.
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La Camara comunicara al Miembro Liquidador por correo electronico o via telefénica el valor
de la Garantia Extraordinaria que debera constituir en un plazo no superior a una (1) hora
contado a partir de la hora de envio del correo electrénico o de la hora de la comunicacién
telefonica, segun el caso.

Paragrafo: El valor del Umbral de Margin Call para el segmento de Swaps sera de COP 2,000
Millones."

Articulo Décimo Tercero. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del catorce (14) de
julio de 2022.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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