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No.28/ mayo 31 de 2022

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4,, 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,,
se publica:
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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.6.5.1.,2.5.1.4.,2.5.1.6., 2.7.2.16., 4.5.3.1. y 4.5.3.3. DE
LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
S.A. — CRCC S.A. EN RELACION CON ACTIVOS RECIBIDOS EN GARANTIA, PARAMETROS PARA
EL CALCULO DE GARANTIA POR POSICION, FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA EL CALCULO
DE RIESGO EN SITUACION DE ESTRES, CONTRATO DE FUTURO SOBRE ACCIONES DEL iNDICE
COLCAP CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS Y LA ACEPTACION PARA SU COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE OPERACIONES TTV Y CONTADO SOBRE LA ACCION NU A PARTIR DEL 31
DE MAYO DE 2022.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4,, 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A.
se publica la modificacion de los articulos 1.6.5.1.,2.5.1.4,,2.5.1.6.,2.7.2.16.,4.5.3.1.y 4.5.3.3.
de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC
S.A. enrelacion con Activos recibidos en Garantia, Parametros para el Calculo de Garantia por
Posicion, Fluctuaciones de Estrés para el Calculo de Riesgo en situacion de estrés, Contrato de
Futuro sobre acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias y la Aceptacion para
su Compensacion y Liquidacion de operaciones TTV y contado sobre la accion Nu a partir del
31 de mayo de 2022.

Articulo Primero: Modifiquese el Articulo 1.6.5.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 1.6.5.1. Activos recibidos en garantia.

La Camara aceptara los siguientes Activos en garantia:

1. Efectivo en Pesos Colombianos.
2. Efectivo en Délares de los Estados Unidos de América (USD).
3. Titulos de Endeudamiento Soberano (TES) Clase B, tasa fija, denominados en pesos

colombianos y en Unidades de Valor Real (UVR), Titulos de Desarrollo Agropecuario — TDA's
Clase A y Titulos de Solidaridad - TDS, en las referencias que seran informadas mediante
Boletin Informativo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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4. Acciones que sean Activo Subyacente de un Activo o Activo objeto de una Operacion
compensada y liquidada por la Camara, o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de
un Activo Objeto de una Operacion compensada y liquidada por la Camara, de acuerdo con lo
descrito en cada Activo o Activo objeto de una Operacion compensada y liquidada.

5. Acciones Ordinarias de Ecopetrol, Acciones Preferenciales de Bancolombia, Acciones
Ordinarias del Grupo Sura, Acciones Ordinarias de Corficolombiana, Acciones Preferenciales
de Grupo Argos, Acciones Preferenciales de Davivienda, Acciones Preferenciales de Avianca,
Acciones Ordinarias de Canacol y Acciones Ordinarias de Bancolombia para la constitucion de
Garantias Extraordinarias GOLE exigidas por la Camara, segun el Activo de que se trate.

Paragrafo Primero. Para las Operaciones de Contado del Segmento de Renta Variable sobre la
Accion Preferencial de Avianca, podran constituirse Garantias por Posicidn en esta especie,
solamente para garantizar posiciones netas de venta sobre la misma y maximo por el valor de
dicha posicion.

Paragrafo Segundo: Para las Operaciones de Contado del Segmento de Renta Variable sobre
la Accion de Exito, podran constituirse Garantias por Posicion en esta especie, solamente para
garantizar posiciones netas de venta sobre la misma y maximo por el valor de dicha posicion.

Paragrafo Tercero: La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre
la Accién Ordinaria del Grupo Argos a partir del veinte (20) de mayo de 2022. En ese sentido,
mientras esté suspendida la compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre la
Accion Ordinaria del Grupo Argos la Camara no aceptara la Accion Ordinaria del Grupo Argos
como Garantia Admisible en el Segmento de Derivados Financieros.

No obstante, para las Operaciones de Contado del Segmento de Renta Variable sobre la Accion
Ordinaria del Grupo Argos, podran constituirse Garantias por Posicion en esta especie,
solamente para garantizar posiciones netas de venta sobre las misma y maximo por el valor
de dicha posicion.”

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Articulo Segundo: Modifiquese el Articulo 2.5.1.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
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Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion se definen para cada

tipo de Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicado N° de , .
. .| Tipo Fluctuacion
r del Nominal escenario .,
Fluctuacion | Total
contrato S
Futuro TES =1, 5nggpg  |290:000.00 14, Porcentual |1.4%
Corto Plazo 0
Factor de Fluctuacion
Valor
cobertura . para llamados a
i minimo por ,
por Time Spread Garantias
Spread P Extraordinarias
Futuro TES o
Corto Plazo 1.2 0.27 1.05%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

VIGILADD SFEEIstn s

Multiplicado N° de , .
: .| Tipo Fluctuacion
r del Nominal escenario .,
Fluctuacion | Total
contrato S
Futuro TES 250.000.00
. 2.500.000 11 Porcentual | 2.7%
Mediano Plazo 0
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Fluctuacion
Factor por |Valor para
i P [lamados a
Time minimo por )
Spread Spread Garantla_s _
Extraordinari
as
Futuro TES :
Mediano Plazo 1.2 0.74 2.02%

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicado N° de : .,
. .| Tipo Fluctuacion
r del Nominal escenario .,
Fluctuacion | Total
contrato S
Futuro TES 5 50 ggg | 250-000.00 14, Porcentual |5.7%
Largo Plazo 0
Fluctuacion
Factor por |Valor para
) . llamado a
Time minimo por .
Spread Spread Garant|a_s .
Extraordinari
as
Futuro TES 14 5 0.74 4.27%
Largo Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en
Grupos por la Escala de Duracién Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Escala de Duracion
Grupo de Modificada (EDM) para
Compensaci |cada Grupo de
on Compensacion
De Hasta
H1 0 0.75
Contratos 02 0.75 15
come #1530
g'et“'os TES 15 50 |7.0
Referencias Ho 7.0 1A
Especificas H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas
se tienen los siguientes parametros:

Escala de
Duracion
Modificada o .
(EDM) para Multiplica | Nomina N® de _|Tipo .. | Fluctuacié
De |Hasta escenari |Fluctuacio
cada Grupo dor I n Total
de oS n
Compensa
cion
H1 0 0.75 0.5%
Contratos |H2 0.7 15
de Futuros 5 ' 0.8%
sobre H3 1.5 (3.0 1.4%
Titulos TES |H4 3.0 |50 |2.500.000 |250:00 |4, Porcentua |2,
0.000 |
de H5 5.0 700
Referencias 0 ' 41%
Especificas |H6 7.0
0 10.0 5.7%
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H7 10.
o |150 8.3%
H8 15.
o |200 17.2%
Factor Fluctuacion
Escala
de para
de Valor
., _|cobertur|,,. . [lamados a
Duracion Minimo X
iy a por Garantias
Modifica | . por Spread o
Time Extraordinari
da (EDM)
Spread as
H1 0.27 0.37%
gor;”atos H2 027 0.60%
Sgbr‘;t”ros H3 0.59 1.05%
X H4 0.75 2.02%
gg”'OSTES H5 1.2 0.72 3.07%
Referencias ES 8;2 gg;’
Especificas ' kbl
H8 0.74 12.90%

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y
calculo de duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de
anterioridad al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del
siguiente mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio
Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los
parametros son los siguientes:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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Porcentaje
Multiplicado N° de : | .. |de
r del Nominal |escenari Tipo ., Fluctuacion Disminuci6
Fluctuacion | Total
contrato 0s ne
Incremento
Futuro de N/A
Tasa de 50.000 50.000 |11
Cambio
Dolar/Peso
Mini Contrato N/A
de Futuro de
Easa (_1e 5.000 5.000 11 Porcentual |6.3%
ambio
Dolar/Peso
Forward NDF 1 1 11 N/A
USD/COP
Contrato de 32%
Opcidén sobre |50.000 50.000 |22
la TRM
Fluctuacion
Factor por |Valor Ipl)ara
Time minimo por amad9 a
Spread Spread Garant|a§ .
Extraordinari
as
Futuro de Tasa de
Cambio
Dolar/Peso
Mini Contrato de
Futuro de Tasade | 1.2 23 4.72%
Cambio
Dolar/Peso
Forward NDF
USD/COP
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Contrato de
Opcion sobre la
TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liguidacion por Entrega, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
sobre Acciones del Multiplica . |N°de Tipode |Fluctuaci
Indice MSCI Nomin ) ]
dor del Escenari |Fluctuaci |o6n

COLCAP con al :

S - contrato oS on Total
Liquidacion por
Entrega
ECOPETROL 26.2%
PREFERENCIAL DE 18.1%
BANCOLOMBIA P
ORDINARIA DEL o
GRUPO SURA 15.3%
ORDINARIA DE 1000 1000 11 Porcentua
CORFICOLOMBIAN | 17.4%
A
PREFERENCIAL o
GRUPO ARGOS 26.4%
PREFERENCIAL o
DAVIVIENDA 15.0%
ORDINARIA DE o
CANACOL 21.6%
ORDINARIA DE o
BANCOLOMBIA 16.4%
ORDINARIA DEL o
GRUPO DE 12.7%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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ENERGIA DE

BOGOTA

Contrato de Futuro

sobre Acciones del Fluctuacion para

oo Factor de Valor

Indice MSCI cobertura bor | Minimo por [lamados a

COLCAP con . X P Garantias
S Time Spread |Spread .

Liquidacion por Extraordinarias

Entrega

ECOPETROL 1.2 231 19.65%

PREFERENCIAL DE o

BANCOLOMBIA 1.2 570 13.57%
ORDINARIA DEL o

GRUPO SURA 1.2 1349 11.47%

ORDINARIA DE

CORFICOLOMBIAN | 1.2 2615 13.05%

A

PREFERENCIAL o

GRUPO ARGOS 1.2 908 19.80%

PREFERENCIAL o

DAVIVIENDA 1.2 610 11.25%

ORDINARIA DE o

CANACOL 1.2 208 16.20%

ORDINARIA DE o

BANCOLOMBIA 1.2 556 12.30%

ORDINARIA DEL

GRUPO DE o

ENERGIA DE 1.2 64 9.52%

BOGOTA

7. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario
MSCI COLCAP:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Para efectos de control de riesgo se agrupan los Contratos de Futuros indice Accionario
MSCI COLCAP y Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP. Los parametros
son los siguientes:

— 5
Multiplicad . N® de . |Tipo de Fluctuacion
or del Nominal Escenario .,

Fluctuacion | Total
contrato S

Contratos de

Futuros indice .

Accionario MSCI 25.000 25.000 11 Porcentual |12.6%

COLCAP

Mini Contrato de

Futuro indice o

Accionario MSCI 2.500 2.500 11 Porcentual |12.6%

COLCAP

Factor de FLurztuacmn
cobertura |Valor Flamadosa
por Minimo por Garantias
Time Spread Extraordinari
Spread
as
Contrato’s de
Futuros Indice |, , 23 9.45%
Accionario
MSCI COLCAP
Mini Contrato
gie Futuro
Indice 1.2 23 9.45%
Accionario
MSCI COLCAP

8. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el

sistema:
Vencimien Fluctuacion
tos ara
Contrato | Multiplicad N° de , Fluctuacié | P
: . | Tipo de llamados a
Futuro or del Nominal Escenari .. |n X
Fluctuacion Garantias

sobre contrato oS Total N

. Extraordinari
Electricida as
d Mensual
1al4 360.000 i\(/iVOHOOO 11 Porcentual |23.4% 17.55%
5al8 360.000 i\(/iVOHOOO 11 Porcentual [11.9% 8.92%
9al18 360.000 i\(/iVOHOOO 11 Porcentual [11.3% 8.47%
19 al 24 360.000 i\(/SVOHOOO 11 Porcentual [11.3% 8.47%
25al 72 360.000 i\(/SVOHOOO 11 Porcentual |[10% 7.5%

9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los
siguientes parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles
en el sistema:

VIGILADD SFEEIstn s

Vencimien
tos
Contrato
Mini de
Futuro
sobre

Multiplicad
or del
contrato

Nominal

N° de
Escenari
0s

Tipo de
Fluctuacion

Fluctuacio
n
Total

Fluctuacion
para
llamados a
Garantias
Extraordinari
as
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Electricida

d Mensual

1al4 10.000 Il\(l)vgoo 11 Porcentual |23.4% 17.55%

5al8 10.000 10.000 11 Porcentual [11.9% 8.92%
kWh

9al8 10.000 Il\(l)v.goo 11 Porcentual [11.3% 8.47%

19 al 24 10.000 Il\(l)\}goo 11 Porcentual [11.3% 8.47%

25al 72 10.000 Il\(l)v.goo 11 Porcentual [10% 7.5%

10. Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
§opre Acciones del Multiplica . |N°de Tipo de Fluctuacio
Indice MSCI Nomin . .,
dor del Escenario |Fluctuacio | n

COLCAP con al

N it contrato S n Total
Ligquidacién por
Diferencias
NUTRESA 13.0%
GRUPO ARGOS 21.6%
ISA 15.4%
PREFERENCIAL o
AVAL 17.5%
CEMENTOS .
ARGOS 14.9%
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 21.4%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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PREFERENCIAL
CEMENTOS 22.6%
ARGOS

BANCO DE -
BOGOTA 12.7%

CELSIA 15.1%

GRUPO DE
ENERGIA DE 12.7%
BOGOTA

BOLSA DE
VALORES DE 13.9%
COLOMBIA

Contrato de

Futuro sobre .,

: Factor de Fluctuacion para
Acciones del Valor
A cobertura . llamados a
Indice MSCI or Minimo por Garantias
COLCAP con Pe q Spread dinari
Liquidacion por Time Sprea Extraordinarias
Diferencias
NUTRESA
GRUPO ARGOS
ISA
PREFERENCIAL
AVAL ' 28
CEMENTOS o
ARGOS 1.2 105 11.17%
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA |2 2283 20.55%
PREFERENCIAL
CEMENTOS 1.2 871 16.95%
ARGOS
et 12 1420 9.52%

CELSIA 1.2 86 11.32%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

382 9.75%
247 16.20%
310 11.55%
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GRUPO DE
ENERGIA DE 1.2 64 9.52%
BOGOTA

BOLSA DE
VALORES DE 1.2 376 10.42%
COLOMBIA

11.0pciones sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes
parametros:

Porcentaje
Multiplica . _IN°de Tipo de |Fluctuaci de
Nomina . . Disminuci
dor del | Escenario | Fluctuaci |6n X
, one
contrato S on Total
Increment
0
Opcion sobre Porcentu
la accionde |1.000 1.000 (22 al 26.2% 78%
Ecopetrol
Opcion sobre
la accion Porcentu
Preferencial |1.000 1.000 (22 al 18.1% 62%
de
Bancolombia
Opcion sobre
laaccion 1, 4qq 1.000 |22 Porcentu |17 5o, [64%
Preferencial al
Aval
Factor de Valor FLurc;tuamon
cobertura | Minimo por ﬁ
or Spread amadgs a
P Garantias

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Time Extraordinari
Spread as
Opciodn sobre
la accion de 1.2 231 19.65%
Ecopetrol
Opcion sobre
la accion o
Preferencial de 1.2 570 13.57%
Bancolombia
Opcion sobre
la aceion. 1.2 28 13.12%
Preferencial
Aval

12.Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses,
nueve (9) meses, doce (12) meses y dieciocho (18) meses.

Vencimiento | Multiplicad Node | Tipode | .
s (No. de or del Nominal Escena | Fluctuaci Fluctuacion
: . Total
Meses) Contrato rios on
1 0.13%
Contra '3 0.13%
tF‘l’quero 6 500.000.0 |500.000.0 |, Porcentu | 0.33%
oIS 9 00 00 al 0.56%
12 0.73%
18 0.97 %
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo Para llamados a
(No. de Time Spread | por Garantias
Meses) Spread Extraordinarias
1 0.0 0.0 0.09%
c rx Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
B Camara de Riesgo Central e Contraparte al mercado de capitales colombiano.
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Contrat |3 0.09%
o de 6 0.24%
Futuro 9 0.42%
OIS 12 0.54%

18 0.72%

13.0IS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion, se tienen los
siguientes parametros:

No.
Vencimien Multiplicad ) de Tipo de .. | Fluctuaci
or del Nominal Esce | Fluctuacio | .
tos : on Total
contrato nario | n
S
oIS 1 Mes 0.13%
IBR 3 Meses 880'000'0 380'000'0 11 Porcentual | 0.13%
Formacion | 6 Meses 0.33%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.

Fluctuacion
Factor de ara
Plazos cobertura Valor P
L [lamados a
(No. de por Minimo por .
) Garantias
Meses) Time Spread o
Extraordinari
Spread
as
OIS IBR 1 0.09%
Formacion |3 0.0 0.0 0.09%
6 0.24%
14.0IS IBR:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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parametros:

:/Oesnmmlen Multiplicad _ No. de _ Tipo de _ Fluctuaci
(No. De or del Nominal Escenario | Fluctuacio | 6n
Meées) contrato s n Total
1 0.13%

ol |3 0.13%

S |6 500.000.0 | 500.000.0 11 Porcentual 0.33%

IB |9 00 00 0.56%

R |12 0.73%
18 0.97%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.

Plazos Factor de | Valor Fluctuacion
Meses cobertura | Minimo Para llamados a
(No. de por por Garantias
Meses) Time Spread Extraordinarias
Spread

1 0.09%
3 0.09%

OIS 6 0.24%

IBR 9 0.0 0.0 0.42%
12 0.54%
18 0.72%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES

Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:
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@ Boletin Normativo

Orden de Delta para | Crédito

Compensacion | CTUPOS @ Compensar formar Un | sobre
P (1) Spread | Garantias
Futuro TES Mediano Plazo/ .
1 Futuro TES Largo Plazo 100/63 65%
Futuro TES Corto Plazo/ .
2 Futuro TES Mediano Plazo 100723 30%
3 Futuro TES Corto Plazo/ 100/22 0%

Futuro TES Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de
TES de Referencias Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Crédito

sobre H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8
Garantias

H1 70% |30% |0% 0% 0% 0% 0% 0%
H2 65% |0% 0% 0% 0% 0% 0%
H3 60% |30% [10% |0% 0% 0%
H4 70% |75% |65% |50% |40%
H5 80% |70% |65% |60%
H6 80% |70% |70%
H7 80% |80%
H8 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de
Compensaci|H1 |H2 |H3 |H4 |H5 [H6 |H7 |H8

on
Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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H1 120 |- |- |- |- |- -
H2 2 |- |- |- - - |-
H3 3 |19 |21 [- - |-
H4 4 |9 15 17 |18
H5 5 [13 |14 |16
H6 6 |12 |11
H7 7|10
H8 8

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el
siguiente:

Parejas de Grupos de ]E)elta para
Compensacion ormar (1) un
Spread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/16
H1/H4 100/10
H1/H5 100/10
H1/H6 100/7
H1/H7 100/8
H1/H8 100/6
H2/H3 100/35
H2/H4 100/23
H2/H5 100/22
H2/H6 100/18
H2/H7 100/16
H2/H8 100/16
H3/H4 100/48
H3/H5 100/44
H3/H6 100/35
H3/H7 100/33
H3/H8 100/32
H4/H5 100/63
c rx Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de capitales colombiano.
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H4/H6 100/50
H4/H7 100/47
H4/H8 100/46
H5/H6 100/73
H5/H7 100/68
H5/H8 100/68
H6/H7 100/74
H6/H8 100/74
H7/H8 100/92

El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion entre los
Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas sea diferente a cero (0).

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES
de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES
Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito

sobre H1 |{H2 |H3 |H4 |H5 [H6 |H7 |H8

Garantias

Futuro TES 60 (30 (10 |_ ) )

Corto Plazo % % |%

;“gg{;’n?s 70 |75 |65 |50 |40
% % % |% |%

Plazo

Futuro TES 80 |75 |75

Largo o o o

70 70 7
Plazo

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de
Compensacié |H1 |H2 [H3 |H4 |H5 |H6 |[H7 [H8
n

Futuro TES
Corto Plazo
Futuro TES
Mediano 4 5 6 8 9
Plazo
Futuro TES
Largo Plazo

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Parejas de Grupos de IE:)erlr:?aFr)ir:'
Compensacion Spread

H3 / Futuro TES Corto Plazo | 100/48
Futuro TES Corto Plazo / H4 | 100/23
Futuro TES Corto Plazo / H5 | 100/22
Futuro TES Mediano
Plazo/H4 100/48
Futuro TES Corto Plazo / H6 | 100/18
Futuro TES Mediano Plazo /

H5 100/63

Futuro TES Mediano Plazo /

H6 100/50

Futuro TES Mediano Plazo /

H7 100/47
c rx Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
B Camara de Riesgo Central e Contraparte al mercado de capitales colombiano.
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Futuro TES Mediano Plazo /
H8 100/46
Futuro TES Largo Plazo/H6 | 100/73
Futuro TES Largo Plazo /

H7 100/68
Futuro TES Largo Plazo /
H8 100/68

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice
Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP
y Futuro de Acciones con Liquidacion por Diferencias o con Liquidacion por Entrega
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo
Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria
Bancolombia, Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco de Bogot3,
Celsia, Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia) y los Futuros sobre Acciones del
indice MSCI COLCAP:

Orden de Crédito
Compensac | Grupos a Compensar sobre

ion Garantias
Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de Accion Preferencial
de Bancolombia

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion de
Ecopetrol

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

0%

0%

0%

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria
del Grupo Sura

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion del
Grupo Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de Cementos Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de
ISA

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion de
Nutresa

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion
Preferencial del Grupo SURA

0%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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Contratos de Futuros Iindice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Preferencial del Grupo Aval

0%

10

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Preferencial de Cementos Argos

0%

11

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcidn sobre la
accion Preferencial de Bancolombia

0%

12

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion de Ecopetrol

0%

13

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Opcion sobre la
accion Preferencial del Grupo Aval

0%

14

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP
y/o0 Mini Contrato de Futuro indice Accionario
MSCI COLCAP / Contrato de Futuro sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de Banco de Bogota

25%

15

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con

0%
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Liquidacién por Diferencias sobre la accion
Ordinaria Celsia

16

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la accion
Ordinaria del Grupo De Energia De Bogota

0%

17

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
de Corficolombiana

0%

18

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Preferencial
Grupo Argos

0%

19

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Preferencial
Davivienda

0%

20

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
de Canacol

0%

21

Contratos de Futuros indice Accionar[o MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro Indice
Accionario MSCI| COLCAP / Contrato de Futuro

20%
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sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
de Bancolombia

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liguidacion por Entrega de la Accion Ordinaria
del Grupo de Energia de Bogota

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI
COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion
Ordinaria de la Bolsa de Valores de Colombia

22 0%

23 0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice
MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, Futuro de
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco
de Bogot3, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos,
Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria Bancolombia) y demas activos cuyo
subyacente es un Activos de Renta Variable, busca determinar el nimero de contratos para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos proporcionado por el ratio
de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252

RatioCobertura = N;/n
i=1
Donde:

N; = —Baccisn * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = numero de contratos de Indice para formar un spread

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Baccion = Crédito sobre garantiasi, ;..
Accién
* (FluctuacionTotalp,yroaccion/ FluctuacionTotalp, . oindice)

PrecioAccién; = Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la BVC
Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los Gltimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias
habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes. En caso de que
se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este. Asi mismo, se utilizara el mismo
delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

En todo caso, la Compensacion sobre los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion
al Vencimiento por Entrega, se realizara hasta el Cierre de la Sesion correspondiente al Ultimo
Dia de Negociacion de dichas Operaciones.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos |Vencimientos
Contrato Futuro | Contrato Mini | Crédito
Grupos de Orden de
Vencimientos | Compensacion sobre' . de Fu'Furo sobre | sobre ,
Electricidad Electricidad Garantias
Mensual Mensual
1 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%
4 4 4 90%
c rx Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
. generando integridad y transparencia
B Camara de Riesgo Central e Contraparte al mercado de capitales colombiano.
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1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo 2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
4 12 12 90%
Grupo 3 5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
8 16 16 90%
1 17 17 90%
2 18 18 90%
3 19 19 90%
4 20 20 90%
Grupo 4 5 21 21 90%
6 22 22 90%
7 23 23 90%
8 24 24 90%
1 25 25 90%
2 26 26 90%
3 27 27 90%
4 28 28 90%
5 29 29 90%
6 30 30 90%
7 31 31 90%
Grupo 5 8 32 32 90%
9 33 33 90%
10 34 34 90%
11 35 35 90%
12 36 36 90%
13 37 37 90%
14 38 38 90%
15 39 39 90%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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16 40 40 90%
17 41 41 90%
18 42 42 90%
19 43 43 90%
20 44 44 90%
21 45 45 90%
22 46 46 90%
23 47 47 90%
24 48 48 90%
25 49 49 90%
26 50 50 90%
27 51 51 90%
28 52 52 90%
29 53 53 90%
30 54 54 90%
31 55 55 90%
32 56 56 90%
33 57 o7 90%
34 58 58 90%
35 59 59 90%
36 60 60 90%
37 61 61 90%
38 62 62 90%
39 63 63 90%
40 64 64 90%
41 65 65 90%
42 66 66 90%
43 67 67 90%
44 68 68 90%
45 69 69 90%
46 70 70 90%
47 71 71 90%
48 72 [ 90%

6. Orden parala compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:
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Orden de Grupos a | Delta para
Compensaci | Compens | formar Un
on ar (1) Spread

1y3

1 Meses/1
8 Meses
1y3

2 Meses/1
2 Meses
1y3

3 Meses/9
Meses
1y3

4 Meses/6
Meses

6

5 Meses/1
8 Meses
6

6 Meses/1
2 Meses
6

7 Meses/9
Meses

9

8 Meses/1
8 Meses
9

9 Meses/1
2 Meses
12

10 Meses/1
8 Meses

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Crédito sobre
Garantias

1/1 70%

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 31 de 74



@ Boletin Normativo

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a Delta para .
Crédito
Compensac | Compensa | formar Un (1) b
ion r Spread Sobre |
Garantias
1y3
1 Meses/6 1/1 70%
Meses
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Delta Crédito
Compensaci | Compensar para sobre
on formar Garantias
Un (1)
Spread
1 1y 3 Meses/18
Meses
2 1y 3 Meses/12
Meses
3 1y 3 Meses/9
Meses
4 1y 3 Meses/6
Meses
5 6 Meses/18 1/1 70%
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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9 9 Meses/12
Meses

10 12 Meses/18
Meses

Paragrafo Primero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende
la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre
la Accion ordinaria del Grupo Argos a partir del veinte (20) de mayo de 2022.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria del Grupo Argos en ninguin caso

supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los
Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones."”

Articulo Tercero: Modifiquese el Articulo 2.5.1.6. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo. 2.5.1.6. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Pararealizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo
1.6.2.9. de la presente Circular se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de
Derivados Financieros:

1. Futuro TES Corto Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Corto Plazo 2%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Mediano Plazo 4%

3. Futuro TES Largo Plazo:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Largo Plazo 12%

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Las fluctuaciones de estrés para los Futuros de TES de Referencias Especificas se agrupan por
la Escala de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

De Hasta
H1 0 0.75
H2 0.75 1.5
conatoste 153
., H4 3.0 5.0
e w— ——
Especificas HE 7.0 10.0
H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Pararealizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo
1.6.2.9. se utilizaran los escenarios descritos en Articulo 2.5.1.8. Las fluctuaciones de estrés
para cada tramo podran variar de acuerdo con cada escenario de estrés que disefie la Camara.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio
Délar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini
Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso, Opcién sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los
parametros son los siguientes:

Fluctuacion Variacion de la Variacion de la
ACTIVO . e " Volatilidad
Estrés Volatilidad Bajista Alcista

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Futuro Tasa de Cambio N/A N/A
Dolar/Peso

Mini contrato de Futuro Tasa de N/A N/A
Cambio Délar/Peso 8.8%

Forward NDF USD/COP N/A N/A
Contrato de Opcion sobre la o o
TRM -45% 130%

6. Contratos de Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLQAP con Liguidacion
por Diferencias y Contratos de Futuros sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP
con Liquidacion por Entreqga:

ACTIVO FIuc’Euacmn
Estrés

FUTURO SOBRE LA ACCION DE ECOPETROL 38%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL

DE BANCOLOMBIA 35%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ISA 31%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE NUTRESA 30%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL | ...
AVAL 43%

FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO ARGOS |75%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO SURA 44%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 47%
GRUPO SURA

FUTURO SOBRE LA ACCION DE CEMENTOS
ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE
BANCO DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION CELSIA 40%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA GRUPO
DE ENERGIA DE BOGOTA

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 43%
CORFICOLOMBIANA

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 38%
GRUPO ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 299%
DAVIVIENDA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 48%
CANACOL

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 46%
BANCOLOMBIA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE LA 34%
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

7. Contrato de Opcidon sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:

Subvacente Variacion de la Variacion de la
y Volatilidad Bajista |Volatilidad Alcista
Opcion sobre la Accion o o
PREFERENCIAL AVAL | 7% 100%
Opcidn sobre la Accion o o
ECOPETROL ~94% 100%
Opcidn sobre la Accion
PREFERENCIAL -74% 100%
BANCOLOMBIA
8. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario
MSCI COLCAP:
ACTIVO Fluctuacion Estrés
Contratos De Futuros indice Accionario
MSCI COLCAP 29%
Mini Contrato de Futuro indice Accionario °
MSCI COLCAP

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el
sistema:

Vencimientos

Contrato Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual

1al4 56%

5al8 48%

9al16 35%

17 al 24 35%

25al 72 15%

10.Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los
siguientes parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en
el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual

1al4 56%
5al 8 48%
9alb 35%
17 al 24 35%
25al 72 15%

11.Contrato Futuro Blogue Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB):

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Para el Instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Amanecer de Electricidad Mensual (MTB)
se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual

1al4 56%
5al8 48%
9al6 35%
17 al 24 35%

12.Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB):

Para el Instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Dia de Electricidad Mensual (DTB) se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual

1al4 56%
5al 8 48%
9alb 35%
17 al 24 35%

13. Contrato Futuro Blogue Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB):

Para el Instrumento Contrato Futuro Bloque Horario Noche de Electricidad Mensual (NTB) se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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1al4 56%
5al8 48%
9al6 35%
17 al 24 35%

14.Contrato de Futuro OIS:

ACTIVO vencimientos Fluctuacion Estrés
(No Meses)
1 0.33%
3 0.33%
contto |
oIS 9 1.55%
12 1.82%
18 2.49%

15.0IS IBR Formacion:

16.0IS IBR:

Pagina 39 de 74

ACTIVO vencimientos Fluctuacion Estrés
(No Meses)
1 0.33%
Pormaicn 2 0.33%
6 0.95%
Vencimientos
ACTIVO |(No Fluctuacién Estrés
Meses)
1 0.33%
3 0.33%
OIS IBR 6 0.95%
9 1.55%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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12 1.82%
18 2.49%

Paragrafo Primero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende
la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre
la Accion Ordinaria del Grupo Argos a partir del veinte (20) de mayo de 2022.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria del Grupo Argos en ningun caso
supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los
Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones."”

Articulo Cuarto: Modifiquese el Articulo 2.7.2.16. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.7.2.16. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por
Diferencias.

1. Generalidades:

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice
MSCI COLCAP

Activo Subyacente Acciones del indice accionario MSCI COLCAP

Cada contrato tendra un valor nominal de mil
(1000) acciones

Estaran disponibles en el sistema vencimientos
trimestrales dentro del ciclo de marzo. Estaran
disponibles en el sistema los cuatro (4)
vencimientos mas cercanos. En el caso que una
accion deje de pertenecer al indice Accionario
MSCI COLCAP, no se listaran nuevos
vencimientos a partir de la fecha en que la BVC
comunique la nueva composicion del indice MSCI

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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COLCAP, y solo se podran negociar los

vencimientos ya existentes.

Método de Liquidacién Liquidacién por Diferencias

Tipo de Liquidacion Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Dia del Vencimiento del Contrato.

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento.
Cuando el tercer viernes del mes de vencimiento
corresponda a un dia no habil, el dia de
vencimiento correspondera al dia habil siguiente

Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Ultimo dia de Negociacion

Dia de Vencimiento

Inscripcion

2. La denominacion detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias es la siguiente:

Denominacion del Instrumento
Contrato de Futuro sobre
Preferencial del Grupo SURA.
Contrato de Futuro sobre la Accion de
Nutresa.

Contrato de Futuro sobre la Accion del Grupo
Argos.

Activo Subyacente

la Accion | isn Preferencial Grupo SURA

Accion Ordinaria Nutresa

Accion Ordinaria Grupo Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA.

Accion Ordinaria ISA

Contrato de Futuro sobre la Accidn
Preferencial del Grupo Aval.

Accion Preferencial Grupo Aval

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria
de Cementos Argos.

Accion Ordinaria Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion

Preferencial de Cementos Argos

Accion Preferencial Cementos Argos

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria
de Banco de Bogota

Accion Ordinaria Banco de Bogota

Contrato de Futuro sobre la Accion Celsia

Accion Ordinaria de Celsia

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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Contrato de Futuro sobre la Accion Grupo de | Accion Ordinaria del Grupo de Energia de
Energia de Bogota Bogota

Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria | Accion Ordinaria de la Bolsa de Valores
de la Bolsa de Valores de Colombia de Colombia

3. Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de Futuro
sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Diferencias:

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.1.1. de la Circular Unica del Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier
norma que lo modifique o adicione la Camara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del Evento
Corporativo, con todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las
posiciones de cada uno de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de
anticipacion a la ocurrencia del Evento Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la BVC son: la fecha de
materializacién del evento, factor de conversion entre la accidon antes del evento y la accién
después del evento, tamano del contrato antes y después del evento, precio del contrato antes
y después del evento, el nimero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y
cualquier otra caracteristica necesaria para que el Titular de Cuenta y la Camara puedan
evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacion a la
Camaray al mercado la fecha en la que se dara por suspendido el nemotécnico que se dejara
de negociar producto de Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento Corporativo, con
dos (2) dias habiles de anticipacion, la CaAmara podra solicitar a la BVC que la negociacion del
Contrato de Futuro sobre la Accion del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias
implicado, sea suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles, con el propésito de
adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del
Evento Corporativo.

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver
los Eventos Corporativos, incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de
operaciones y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes
del Evento Corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC,
con el fin de ajustar la posicion de los Contratos de Futuro sobre la Accién del indice MSCI
COLCAP implicados, de cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la
ocurrencia de un Evento Corporativo.

La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2) nemotécnicos, la BVC
informara con suficiente anticipaciéon al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual
que las fechas en que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y las de sus
Terceros, las de los Miembros no Liquidadores y sus Terceros, después de realizar los ajustes
ocasionados por la ocurrencia del el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacion de
los Contratos de Futuro sobre la Accion del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias ajustados por la ocurrencia del Evento Corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podra constituir como Garantia por posiciéon para
garantizar Posiciones Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones del indice MSCI
COLCAP con Liquidacion por Diferencias acciones que sean Activo Subyacente de un
Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara o ETF que sigan un indice Accionario subyacente de un Contrato de Derivado
cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Activos depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion
Abierta en Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Diferencias computen para el calculo del Riesgo por Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular
de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse
exclusivamente al registro de operaciones de Contratos de Futuro sobre Acciones
del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Entrega, Contratos de

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro indice
Accionario MSCI COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se
destinara al registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre
Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias, de Contratos de
Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega,
Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la
Camara sera aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en
el mercado de contado de la accion correspondiente durante el mes inmediatamente
anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias
por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de
Contratos de Futuros sobre sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidaciéon por
Diferencias, de Contratos de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién
por Entrega, Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini Contrato de Futuro
indice Accionario MSCI COLCAP, las acciones entregadas como garantia sélo computaran para
el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesion de Cierre de Camara
del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre
de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones indicados
en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1 y/0 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicion a

constituir en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro
Liquidador debera proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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los numerales 1 y/o 2 y/o 3 del articulo 1.6.5.1. de la presente Circular, por la diferencia entre
el limite maximo y el valor de la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.5.3.,1.6.5.4. y 1.6.5.5. de la presente Circular.

Paragrafo PrimeroLa Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacién del Contrato de Futuro sobre
la Accion ordinaria del Grupo Argos de Bogota a partir del veinte (20) de mayo de 2022

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accion ordinaria del Grupo Argos en ningun caso
supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los
Miembros en relacién con el cumplimiento de sus operaciones."”

Articulo Quinto: Modifiquese el Articulo 4.5.3.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 4.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion aplicables a las
Operaciones del Segmento de Renta Variable.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion para los Activos
pertenecientes al Segmento de Renta Variable son los siguientes:

1. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacion para llamados a Garantias
Extraordinarias para Operaciones Repo.

Activo de Renta Variable Multiplicador | Nominal N° de | Tipo de | Fluctuacion
Escenarios | Fluctuacion | Total
BOGOTA 12.7%
BCOLOMBIA 15.8%
CELSIA 1 1 3 Porcentual 14.2%
CEMARGOS 13.1%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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17.4%

26.2%

11.3%

16.1%

14.9%

12.6%

12.8%

13.0%

17.5%

13.7%

15.0%

27.1%

VIGILADD SFEEIstn s

CORFICOLCF

ECOPETROL

GEB

GRUPOARGOS

GRUPOSURA

MSCI ICOLCAP

ISA 1 3 Porcentual

NUTRESA

PFAVAL

PFBCOLOM

PFDAVVNDA

PFGRUPSURA

Factor Valor Fluctuacion
Activo de Renta Variable gg?erttil;',zi I';Ac:?lmo gara g:gﬁﬂzz
spread Spread |Extraordinarias

BOGOTA 9.52%
BCOLOMBIA 11.87%
CELSIA 10.65%
CEMARGOS 9.82%
CORFICOLCF 13.05%
ECOPETROL 19.65%
GEB 8.47%
GRUPOARGOS 12.07%
GRUPOSURA 11.17%
MSCI ICOLCAP 9.45%
ISA 9.60%
NUTRESA 9.75%
PFAVAL 13.12%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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PFBCOLOM 10.27%
PFDAVVNDA 11.25%
PFGRUPSURA 20.32%

2. Grupo de compensacion, Fluctuaciéon Total y Fluctuacion para llamados a Garantias
Extraordinarias para Operaciones TTV.

Actiyo de Renta Multiplicador | Nominal N° .de Tipo .(,je Fluctuacion
Variable Escenarios | Fluctuacion | Total
SQM B 25.9%
ENELAM 24.2%
CENCOSUD 42.0%
FALAB 31.7%
CHILE 15.4%
BSAN Porcentual 18.5%
COPEC 15.5%
ENELCHIL 26.6%
CAP 77.4%
PARAUCO 28.3%
ETF IT NOW S&P

IPSA 13.6%
AGROCHAL 100.0%
BMC 100.0%
COLTEL 100.0%
CONCIVILES 100.0%
COOMEVAEPS 100.0%
CORFERIAS 100.0%
CREDIFAMI 100.0%
CSACOL 1 1 3 Porcentual |100.0%
DESCAUCANO 100.0%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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ELECTULUA 100.0%
EMPAQUES 100.0%
ESTRA 100.0%
FGNTOLIMA 100.0%
GASORIENTE 100.0%
INCASTILLA 100.0%
INESA 100.0%
INVENSA 100.0%
MARLY 100.0%
MAYAGUEZ 100.0%
ORBIS 100.0%
PAZRIO 100.0%
PFBBVACOL 100.0%
PFVILLAO51 100.0%
PFVILLAO53 100.0%
PFVILLAS 1 1 3 Porcentual | 07 0%
PFVILLASO0 100.0%
PFVILLASCA 100.0%
RIOPAILA 100.0%
RIOPAILIND 100.0%
SANFELIPE 100.0%
TGLSC 100.0%
TITAN 100.0%
VALINDUSTR 100.0%
VALSIMESA 100.0%
COLTEJER 100.0%
POPULAR 75.0%

VILLAS 69.8%

PFCARPAK 100.0%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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GASNATURAL 59.4%
CARTON 73.40%
PROTECCION 45.1%
FABRICATO 75.0%
ENKA 57.3%
BBVACOL 30.0%
ELCONDOR 37.0%
GRUBOLIVAR 30.0%
MINEROS 30.0%
OCCIDENTE 30.0%
PFCORFICOL 30.0%
PROMIGAS 30.0%
TERPEL 1 1 3 Porcentual |30.0%
CONCONCRET 40.5%
HCOLSEL 13.2%
CLH 29.1%
PFAVH 100.0%
ETB 25.7%
CNEC 21.6%
ECOPETROL 21.3%
PFCEMARGOS 20.9%
PFGRUPOARG 26.4%
EXITO 18.6%
BCOLOMBIA 16.4%
PFAVAL 15.8%
PFGRUPSURA 27.4%
CORFICOLCF 14.1%
GRUPOAVAL 16.7%
GRUPOARGOS 21.6%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
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PFBCOLOM 18.1%
ISA 15.4%
CELSIA 15.1%
PFDAVVNDA 12.5%
GRUPOSURA 15.3%
CEMARGOS 14.9%
BVC 13.9%
GEB 12.7%
BOGOTA 11.6%
NUTRESA 12.4%
MSCI ICOLCAP 10.1%
AAPL 1 1 3 Porcentual | '1-9%
AMZN 13.8%
BAC 14.7%
C 14.0%
FB 13.7%
GE 18.1%
JNJ 8.8%
JPM 11.3%
MOAT 12.4%
PFE 8.7%
CSPX 7.8%
EIMI 7.5%
JPEA 9.1%
IBO1 6.1%
ISAC 7.3%
IUFS 11.8%
lUIT 9.3%
SDHA 6.2%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 50 de 74



8

Boletin Normativo

SUAS

IDSE

BHI

SDGEB

NU

8.9%

6.3%

100%

12.7%

100%

3. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

Para las Operaciones Repo y TTV se considera Compensacion entre Operaciones contrarias
sobre el mismo Activo objeto de la Operacion, razén por la cual se debe considerar el crédito
sobre garantia como cien por ciento (100%) para todos los Activos objeto de Operaciones Repo

yTTV.

4. Deltas para formar un Spread de los Grupos de Compensacion entre Operaciones Repo y

TTV.

Para las Operaciones Repo y TTV se considera Compensacion entre Operaciones contrarias
sobre el mismo Activo objeto de la Operacion, razén por la cual se debe considerar este

parametro como cien (100) para todos los Activos.

5. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacion para llamados a Garantias

Extraordinarias para Operaciones de contado.

Activo de Renta | Multiplicador | Nominal | N° de | Tipo de | Fluctuacion
Variable Escenarios | Fluctuacion | Total

saM B 25.9%
ENELAM 24.2%
CENCOSUD 42.0%
FALAB 31.7%
CHILE Porcentual | 15.4%
BSAN 18.5%
COPEC 15.5%
ENELCHIL 26.6%
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CAP 77.4%
PARAUCO 28.3%
ETF IT NOW S&P 15.2%
IPSA

AGROCHAL 100.0%
BMC 100.0%
COLTEL 100.0%
CONCIVILES 100.0%
COOMEVAEPS 100.0%
CORFERIAS 100.0%
CREDIFAMI 100.0%
CSACOL Porcentual | 100.0%
DESCAUCANO 100.0%
ELECTULUA 100.0%
EMPAQUES 1 1 3 100.0%
ESTRA 100.0%
FGNTOLIMA 100.0%
GASORIENTE 100.0%
INCASTILLA 100.0%
INESA 100.0%
INVENSA 100.0%
MARLY 100.0%
MAYAGUEZ 100.0%
ORBIS 100.0%
PAZRIO 100.0%
PFBBVACOL 100.0%
PFVILLAO51 100.0%
PFVILLAO53 100.0%
PFVILLAS 100.0%

VIGILADD SFEEIstn s
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PFVILLASOO

PFVILLASCA

RIOPAILA

RIOPAILIND

SANFELIPE

TGLSC

TITAN

VALINDUSTR

VALSIMESA

COLTEJER

POPULAR

VILLAS

PFCARPAK

GASNATURAL

CARTON

PROTECCION

FABRICATO

ENKA

BBVACOL

ELCONDOR

GRUBOLIVAR

MINEROS

OCCIDENTE

PFCORFICOL

PROMIGAS

TERPEL

CONCONCRET

HCOLSEL

CLH

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

Porcentual

75.0%

69.8%

100.0%

59.4%

73.4%

45.1%

75.0%

57.3%

30.0%

37.0%

30.0%

30.0%

30.0%

30.0%

30.0%

30.0%

40.5%

15.8%

32.7%

VIGILADD SFEEIstn s

Pagina 53 de 74

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.




@ Boletin Normativo

PFAVH

ETB

CNEC

ECOPETROL

PFCEMARGOS

PFGRUPOARG

EXITO

BCOLOMBIA

PFAVAL

PFGRUPSURA

CORFICOLCF

GRUPOAVAL

GRUPOARGOS

PFBCOLOM

ISA

CELSIA

PFDAVVNDA

GRUPOSURA

CEMARGOS

BVC

GEB

BOGOTA

NUTRESA

MSCI ICOLCAP

AAPL

AMZN

BAC

C

FB

100.0%

25.7%

21.6%

26.2%

22.6%

26.4%

18.6%

16.4%

17.5%

27.4%

17.4%

17.6%

21.6%

18.1%

15.4%

15.1%

15.0%

15.3%

14.9%

Porcentual

13.9%

12.7%

12.7%

13.0%

12.6%

11.5%

13.8%

14.7%

14.0%

13.7%
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GE 18.1%
JNJ 9.9%
JPM 11.3%
MOAT 14.2%
PFE 9.9%
CSPX 8.0%
EIMI 8.6%
JPEA 10.4%
IBO1 6.1%
ISAC 7.8%
IUFS 11.8%
lUIT 9.6%
SDHA 6.2%
SUAS 8.9%
IDSE 6.3%
BHI 100%
SDGEB 12.7%
NU 100%
Activo de | Factor Valor Fluctuacion

Renta Variable | cobertura | Minimo | para llamados

por time | por a Garantias

spread Spread | Extraordinarias

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Pagina 55 de 74




VIGILADD SFEEIstn s

Pagina 56 de 74

@ Boletin Normativo

SQM B 19.42%
ENELAM 18.15%
CENCOSUD 31.50%
FALAB 23.77%
CHILE 11.55%
BSAN 13.87%
COPEC 11.62%
ENELCHIL 19.95%
CAP 58.05%
PARAUCO 21.22%
ETF IT NOW 11.40%
S&P IPSA

AGROCHAL 75.00%
BMC 75.00%
COLTEL 75.00%
CONCIVILES 75.00%
COOMEVAEPS 75.00%
CORFERIAS 75.00%
CREDIFAMI 75.00%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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CSACOL

DESCAUCANO

ELECTULUA

EMPAQUES

ESTRA

FGNTOLIMA

GASORIENTE

INCASTILLA

INESA

INVENSA

MARLY

MAYAGUEZ

ORBIS

PAZRIO

PFBBVACOL

PFVILLAOS1

PFVILLAOS3

PFVILLAS

PFVILLASOO

PFVILLASCA

RIOPAILA

RIOPAILIND

SANFELIPE

TGLSC

TITAN

VALINDUSTR

VALSIMESA

COLTEJER

POPULAR

75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
75.00%
56.25%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.



VIGILADD SFEEIstn s

Pagina 58 de 74

8

Boletin Normativo

VILLAS

PFCARPAK

GASNATURAL

CARTON

PROTECCION

FABRICATO

ENKA

BBVACOL

ELCONDOR

GRUBOLIVAR

MINEROS

OCCIDENTE

PFCORFICOL

PROMIGAS

TERPEL

CONCONCRET

HCOLSEL

CLH

PFAVH

ETB

CNEC

ECOPETROL

PFCEMARGOS

PFGRUPOARG

EXITO

BCOLOMBIA

PFAVAL

PFGRUPSURA

CORFICOLCF

52.35%
75.00%
44.55%
55.05%
33.82%
56.25%
42.97%
22.50%
27.75%
22.50%
22.50%
22.50%
22.50%
22.50%
22.50%
30.37%
11.85%
24.52%
75.00%
19.27%
16.20%
19.65%
16.95%
19.80%
13.95%
12.30%
13.12%
20.55%
13.05%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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GRUPOAVAL 13.20%
GRUPOARGOS 16.20%
PFBCOLOM 13.57%
ISA 11.55%
CELSIA 11.32%
PFDAVVNDA 11.25%
GRUPOSURA 11.47%
CEMARGOS 11.17%
BVC 10.42%
GEB 9.52%
BOGOTA 9.52%
NUTRESA 9.75%
MSCI 9.45%
ICOLCAP

AAPL 8.62%
AMZN 10.35%
BAC 11.02%
C 10.50%
FB 10.27%
GE 13.57%
JNJ 1.42%
JPM 8.47%
MOAT 10.65%
PFE 1.42%
CSPX 6.00%
EIMI 6.45%
JPEA 7.80%
IBO1 4.58%
ISAC 5.85%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
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IUFS 8.85%
IUIT 7.20%
SDHA 4.65%
SUAS 6.68%
IDSE 4.73%
BHI 5%

SDGEB 9.52%
NU 60%

6. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion de Operaciones de
Contado

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual por aplicar sobre la Garantia de cada
posicion compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Operaciones de
Contado, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

- HCOL |GRU
Crédito CEMENT PFB
sobre SEL ESR 0S AVAL iCOLOMBI isggg COLOMB |ISA §OGOT
Garantias A ARGOS IA
PFGRUPO 60.0
SURA 0%
PFCEMAR
GOS 15.00%
PFAVAL 70.00%
PFBCOLO
MBIA 60.00%
PREFGRU
POARGOS 45.00%

75.00

ICOLCAP |% 20.00% 20.00% 25.00%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de caplta les colombiano.
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En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de compensacion de Operaciones

de Contado es el siguiente:

Crédito sobre ECOLSE GRUPO |CEMENTO |AVA |BCOLOMBI | GRUPO E(F)Ezomm
Garantias SURA |S ARGOS |L A ARGOS A

SA

BOG
OTA

PFGRUPOSUR
A 4

PFCEMARGOS 6

PFAVAL 2

PFBCOLOMBI
A 3

PREFGRUPOA
RGOS 5

ICOLCAP 1 10 9 8

7. Deltas para formar un Spread de los Grupos de Compensacién de Operaciones de Contado

Delta
para
Grupos a Compensar formar
Un (1)
Spread
PFGRUPOSURA GRUPO SURA 100/66
PFCEMARGOS CEMENTOS ARGOS 100/18
PFAVAL AVAL 100/70
BCOLOMBIA PFBCOLOMBIA 100/32
PREFGRUPOARGOS | GRUPO ARGOS 100/43
ICOLCAP BOGOTA 11/1
ICOLCAP PFBCOLOMBIA 5/1
ICOLCAP BANCOLOMBIA 7/1

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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[ICOLCAP [HCOLSEL 2/1 |

Paragrafo Primero. Los Activos elegibles para Operaciones Repo seran evaluados por lo menos
una vez al mes. En caso de que un Activo pierda su condicion de ser elegible para Operaciones
Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.

Paragrafo Segundo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende
la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones de Contado
sobre la Accién Ordinaria Coomeva EPS a partir del veintiséis (26) de enero de 2022.

La suspension de Operaciones de Contado sobre la Accion Ordinaria Coomeva EPS en ningun
caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de
los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Paragrafo Tercero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones de TTV para su compensacion y liquidacion sobre las acciones
Ordinarias Conciviles, Descaucano, y Riopaila a partir del veintiuno (21) de abril de 2022.

La suspension de Operaciones TTV sobre las Acciones Ordinarias Conciviles, Descaucano, y
Riopaila en ningun caso supone limitacidn alguna a los derechos o facultades que la Camara
tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de las operaciones.

Paragrafo Cuarto. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones de Contado sobre la Accidn ordinaria del Grupo Argos para su
compensacion y liquidacion a partir del veinte (20) de mayo de 2022

La suspension de Operaciones de Contado sobre la Accion Ordinaria del Grupo Argos en ningun

caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de
los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones."”

Articulo Sexto: Modifiquese el Articulo 4.5.3.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte

g
g
3
g
B

Pagina 62 de 74



@ Boletin Normativo

“Articulo 4.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés para los Activos pertenecientes al
Segmento de Renta Variable de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la presente
Circular se utilizaran los siguientes parametros:

Operaciones Repo sobre Fluctuacion
Valores de Renta Variable Estrés
BOGOTA 19%
BCOLOMBIA 25%
CELSIA 29%
CEMARGOS 32%
GEB 21%
CORFICOLCF 34%
ECOPETROL 38%
GRUPOARGOS 33%
GRUPOSURA 28%
ICOLCAP 23%
ISA 31%
NUTRESA 16%
PFAVAL 25%
PFBCOLOM 35%
PFDAVVNDA 22%
PFGRUPSURA 37%
SDGEB 21%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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Operaciones TTV sobre Valores | Fluctuacion
de Renta Variable Estrés
SQM B 44%
ENELAM 29%
CENCOSUD 51%
FALAB 39%
CHILE 31%
BSAN 34%
COPEC 23%
ENELCHIL 32%
CAP 93%
PARAUCO 34%
ETF IT NOW S&P IPSA 34%
AGROCHAL 100%
BMC 100%
COLTEL 100%
CONCIVILES 100%
COOMEVAEPS 100%
CORFERIAS 100%
CREDIFAMI 100%
CSACOL 100%
DESCAUCANO 100%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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ELECTULUA 100%
EMPAQUES 100%
ESTRA 100%
FAMILIA 100%
FGNTOLIMA 100%
GASORIENTE 100%
INCASTILLA 100%
INESA 100%
INVENSA 100%
MARLY 100%
MAYAGUEZ 100%
ORBIS 100%
PAZRIO 100%
PFBBVACOL 100%
PFVILLAO5S1 100%
PFVILLAO53 100%
PFVILLAS 100%
PFVILLASOO 100%
PFVILLASCA 100%
RIOPAILA 100%
RIOPAILIND 100%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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SANFELIPE 100%
TGLSC 100%
TITAN 100%

VALINDUSTR 100%
VALSIMESA 100%
COLTEJER 100%
POPULAR 100%
VILLAS 100%
PFCARPAK 100%
GASNATURAL 100%
CARTON 100%
PROTECCION 100%
FABRICATO 100%
ENKA 100%
BBVACOL 55%
ELCONDOR 36%
GRUBOLIVAR 36%
MINEROS 58%
OCCIDENTE 36%
PFCORFICOL 36%
PROMIGAS 44%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.



VIGILADD SFEEIstn s

Pagina 67 de 74

8

Boletin Normativo

TERPEL 36%
CONCONCRET 48.6%
HCOLSEL 26%
CLH 38%
PFAVH 100%
ETB 36%
CNEC 48%
ECOPETROL 31%
PFCEMARGOS 34%
PFGRUPOARG 38%
EXITO 30%
BCOLOMBIA 46%
PFAVAL 43%
PFGRUPSURA 47%
CORFICOLCF 43%
GRUPOAVAL 30%
GRUPOARGOS 75%
PFBCOLOM 32%
ISA 29%
CELSIA 40%
PFDAVVNDA 29%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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GRUPOSURA 44%
CEMARGOS 46%
BVC 34%
GEB 19%
BOGOTA 23%
NUTRESA 30%
ICOLCAP 29%
AAPL 24%
AMZN 35%
BAC 55%

C 73%

FB 33%
GE 25%
JNJ 18%
JPM 37%
MOAT 17%
PFE 17%
CSPX 13%
EIMI 11%
JPEA 12%
IBO1 7%

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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ISAC 13%
IUFS 16%
IUIT 14%
SDHA 8%
SUAS 13%
IDSE 8%
BHI 100%
SDGEB 19%
NU 100%

Operaciones de contado sobre | Fluctuacion
Valores de Renta Variable Estrés
SQOM B 44%
ENELAM 29%
CENCOSUD 51%
FALAB 39%
CHILE 31%
BSAN 34%
COPEC 23%
ENELCHIL 32%
CAP 93%
PARAUCO 34%
ETF IT NOW S&P IPSA 34%
AGROCHAL 100%
BMC 100%
c rx Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
Camara de Riesgo Central de Contraparte al mercado de capitales colombiano.
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COLTEL 100%
CONCIVILES 100%
COOMEVAEPS 100%
CORFERIAS 100%
CREDIFAMI 100%
CSACOL 100%
DESCAUCANO 100%
ELECTULUA 100%
EMPAQUES 100%
ESTRA 100%
FAMILIA 100%
FGNTOLIMA 100%
GASORIENTE 100%
INCASTILLA 100%
INESA 100%
INVENSA 100%
MARLY 100%
MAYAGUEZ 100%
ORBIS 100%
PAZRIO 100%
PFBBVACOL 100%
PFVILLAOS1 100%
PFVILLAOS3 100%
PFVILLAS 100%
PFVILLASOO 100%
PFVILLASCA 100%
RIOPAILA 100%
RIOPAILIND 100%
SANFELIPE 100%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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TGLSC 100%
TITAN 100%
VALINDUSTR 100%
VALSIMESA 100%
COLTEJER 100%
POPULAR 90%
VILLAS 100%
PFCARPAK 64%
GASNATURAL 72%
CARTON 89%
PROTECCION 65.9%
FABRICATO 96%
ENKA 69%
BBVACOL 55%
ELCONDOR 45%
GRUBOLIVAR 36%
MINEROS 58%
OCCIDENTE 36%
PFCORFICOL 36%
PROMIGAS 44%
TERPEL 36%
CONCONCRET 48.6%
HCOLSEL 29%
CLH 45%
PFAVH 100%
ETB 36%
CNEC 48%
ECOPETROL 38%
PFCEMARGOS 36%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.
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PFGRUPOARG 38%
EXITO 30%
BCOLOMBIA 46%
PFAVAL 43%
PFGRUPSURA 47%
CORFICOLCF 43%
GRUPOAVAL 30%
GRUPOARGOS 75%
PFBCOLOM 35%
ISA 31%
CELSIA 40%
PFDAVVNDA 29%
GRUPOSURA 44%
CEMARGOS 46%
BVC 34%
GEB 21%
BOGOTA 23%
NUTRESA 30%
ICOLCAP 29%
AAPL 24%
AMZN 35%
BAC 55%
C 73%
FB 33%
GE 25%
JNJ 18%
JPM 37%
MOAT 22%
PFE 17%

CrCC

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia
al mercado de capitales colombiano.



@ Boletin Normativo

CSPX 13%
EIMI 20%
JPEA 12%
IBOT 7%
ISAC 13%
IUFS 21%
IUIT 14%
SDHA 8%
SUAS 13%
IDSE 8%
BHI 100%
SDGEB 21%
NU 100%

Paragrafo Primero. Los Activos elegibles para Operaciones Repo seran evaluados por lo menos
una vez al mes. En caso de que un Activo pierda su condicion de ser elegible para Operaciones
Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion. Si el Activo no cuenta con una
fluctuacion calculada previamente, el calculo de esta se realizara con la metodologia definida
por la Camara y se informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la Camara,
sin perjuicio de la modificacion a la presente Circular.

Paragrafo Segundo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende
la aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion de Operaciones de contado
sobre la Accién Ordinaria Coomeva EPS a partir del veintiséis (26) de enero de 2022.

La suspension de Operaciones de Contado sobre la Accion Ordinaria Coomeva EPS en ningun
caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de
los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Paragrafo Tercero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A.
suspende la aceptacion de operaciones TTV para su compensacion y liquidacién sobre las
Acciones Ordinarias Conciviles, Descaucano, y Riopaila a partir del veintiuno (21) de abril de

2021.
Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.
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La suspension de operaciones TTV sobre las Acciones Ordinarias Conciviles, Descaucano, y
Riopaila en ningun caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara
tiene respecto de los Miembros en relacion con el cumplimiento de las operaciones.

Paragrafo Cuarto. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones de Contado sobre la Accion ordinaria del Grupo Argos para su
compensacion y liquidacion a partir del veinte (20) de mayo de 2022.

La suspension de Operaciones de Contado sobre la Accion Ordinaria del Grupo Argos en ningun
caso supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de
los Miembros en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.”

Articulo Séptimo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del treinta y uno (31)
de mayo de 2022.

(Original firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ
Suplente del Gerente

Aseguramos el cumplimiento de las transacciones
generando integridad y transparencia

al mercado de capitales colombiano.

Camara de Riesgo Central de Contraparte
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