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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.5.1.4.,2.5.1.7.,3.5.3.1. Y 3.5.3.4. DE LA CIRCULAR UNICA
DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
EN RELACION CON LOS PARAMETROS PARA EL CALCULO DE GARANTIA POR POSICION Y
LAS GARANTIAS POR GRANDES POSICIONES.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se
publica la modificacion de los articulos 2.5.1.4., 2.5.1.7., 3.5.3.1. y 3.5.3.4.de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. en relacién con los
parametros para el calculo de Garantias por Posicion y las Garantias por Grandes Posiciones.

Articulo Primero: Modifiquese el Articulo 2.5.1.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedaré asi:

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para célculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicién se definen para cada tipo de
Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador del . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal , .
contrato escenarios Fluctuacion Total
Futuro TES Corto | » 55 g9 250.000.000 |11 Porcentual | 14%
Plazo
Factor de Valor minimo por Fluctuacién para
cobertura por Spread P llamados a Garantias
Time Spread P Extraordinarias
Futuro TES Corto 19 0.7 1.05%
Plazo

A Aseguramos el cumplimiento de
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2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

Muttplicador del | . N° de Tipo Fluctuacion

contrato escenarios Fluctuacion Total
Futuro TES 2.500.000 250.000.000 | 11 Porcentual 2.7%
Mediano Plazo

Fluctuacién para
Factor por Time | Valor minimo por | llamados a
Spread Spread Garantias
Extraordinarias

Futuro TES Mediano

1.2 0.74 2.02%
Plazo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador del . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal . .
contrato escenarios Fluctuacion Total
Ef;;go TESLargo |5 500,000 250.000.000 |11 Porcentual | 5.7%

Fluctuacién para
Factor por Time | Valor minimo por | llamado a
Spread Spread Garantias
Extraordinarias
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Futuro TES Largo

1.2 0.74 4.27%
Plazo

4.  Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala
de Duracién Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Escala de Duracion Modificada
Grupo de (EDM) para cada Grupo de
Compensacion Compensacion
De Hasta
H1 0 0.75
H2 0.75 15
Contratos de H3 1.5 3.0
Futuros sobre | H4 30 50
Titulos TES de
Referencias H5 5.0 7.0
Especificas He 70 100
H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracién
Modificada ., . N° de Tipo Fluctuacién
(EDM) para Pe  Hasta Multiplicador | Nominal escenarios | Fluctuacion | Total

cada Grupo de
Compensacion
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H1 0 0.75 0.5%
H2 0.75 |15 0.8%
0,
Contratos de H3 15 130 1.4%
Futuros sobre | H4 30 |5.0 2.7%
Titulos TES de 2.500.000 330'000'0 1 Porcentual
Referencias H5 5.00 |7.00 4.1%
Especificas g 7.00 [10.0 57%
H7 10.0 | 15.0 8.3%
H8 15.0 120.0 17.2%
Escalade |Factorde Fluctuacién para
Duracién cobertura | Valor Minimo | llamados a
Modificada | por Time | por Spread Garantias
(EDM) Spread Extraordinarias
H1 0.27 0.37%
H2 0.27 0.60%
0,
Contratos de H3 0.59 1.05%
Futuros sobre [ H4 0.75 2.02%
Titulos TES de 1.2
Referencias H5 0.72 3.07%
Especificas e 0.74 4.27%
H7 0.74 6.22%
H8 0.74 12.90%

La Escala de Duraciéon Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y célculo de
duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes y empezara a
aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Ddlar/Peso:
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Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro de Tasa
de Cambio Délar/Peso, Opcidn sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los parametros son los siguientes:

Multiplicador del . N° de Tipo Fluctuacion | Porcentaje de
Nominal . o Disminucion e
contrato escenarios | Fluctuacion Total
ota Incremento
Futuro de Tasa de N/A
Cambio 50.000 50.000 11
Délar/Peso
Mini Contrato de N/A
Futuro de Tasa de | 5 5,000 1
Cambio
Délar/Peso Porcentual 6.3%
Forward NDF 1 1 11 N/A
USD/COP
Contrato de 32%
Opcio6n sobre la 50.000 50.000 22
TRM

Fluctuacion para
Factor por Time | Valor minimo por | llamado a
Spread Spread Garantias
Extraordinarias

Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro

de Tasa de Cambio
Dolar/Peso 1.2 23 4.72%

Forward NDF USD/COP

Contrato de Opcion
sobre la TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega:

CAMARA
DE RIESGO
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Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por
Entrega, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de F,uturo sobre

Acciones del Indice MSCI | Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
COLCAP con Liguidacién | del contrato Escenarios | Fluctuacién | Total
por Entrega

ECOPETROL 26.2%
PREFERENCIAL DE 18.1%
BANCOLOMBIA e
ORDINARIA DEL 0
GRUPO SURA 15.3%
ORDINARIA DE 1000 1749
CORFICOLOMBIANA 1000 |11 Porcentual e
PREFERENCIAL 0
GRUPO ARGOS 264%
PREFERENCIAL 0
DAVIVIENDA 15.0%
ORDINARIA DE 0
CANACOL 21.6%
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 16.4%
ORDINARIA DEL

GRUPO DE ENERGIA 12.7%
DE BOGOTA
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Contrato de Futuro sobre Fluctuacion para
. o Factor de Valor
Acciones del Indice MSCI cobertura nor Minimo por llamados a
COLCAP con Liquidacion | . P P Garantias
Time Spread Spread o
por Entrega Extraordinarias
ECOPETROL 1.2 231 19.65%
PREFERENCIAL DE 0
BANCOLOMBIA 1.2 570 13.57%
ORDINARIA DEL 0
GRUPO SURA 1.2 1349 11.47%
ORDINARIA DE 0
CORFICOLOMBIANA | 2 261 13.05%
PREFERENCIAL 0
GRUPO ARGOS 1.2 908 19.80%
PREFERENCIAL 0
DAVIVIENDA 1.2 610 11.25%
ORDINARIA DE 0
CANACOL 1.2 208 16.20%
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 1.2 556 12.30%
ORDINARIA DEL
GRUPO DE ENERGIA | 1.2 64 9.52%
DE BOGOTA

7. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario MSCI COLCAP:

Para efectos de control Qe riesgo se agrupan los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y
Mini Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP. Los parametros son los siguientes:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios Fluctuacion Total

las transacciones generando
DE RIESGO
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Contratos de Futuros
indice Accionario 25.000 25.000 11 Porcentual 12.6%
MSCI COLCAP
Mini Contrato de
Futuro Indice 0
Accionario MSCI 2.500 2.500 11 Porcentual 12.6%
COLCAP
Factor de Valor Fluctuacion para
. llamados a
cobertura por | Minimo por -
Time Spread | Spread Garantlas
P P Extraordinarias
Contratos de
Futuros Indice i
Accionario MSCI 12 23 9.45%
COLCAP
Mini Contrato de
Futuro indice 0
Accionario MSCI 12 23 9.45%
COLCAP

8.  Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el sistema:

Pagina 9 de 35
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9al18 360.000 360.000 kWh | 11 Porcentual 11.3% 8.47%
19 al 24 360.000 360.000 kWh | 11 Porcentual 11.3% 8.47%
25al 72 360.000 360.000 kWh | 11 Porcentual 10% 7.5%

9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion para
Contrato Mini

de Futuro Multiplicador |\ .| N° de Tipo de Fluctuacien | Ilamados
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Garantias
Electricidad o
Mensual Extraordinarias
1al4 10.000 10.000 kWh | 11 Porcentual 23.4% 17.55%

5al8 10.000 10.000 kWh | 11 Porcentual 11.9% 8.92%

9a18 10.000 10.000 kWh | 11 Porcentual 11.3% 8.47%

19 al 24 10.000 10.000 kWh | 11 Porcentual 11.3% 8.47%

25al 72 10.000 10.000 kWh | 11 Porcentual 10% 7.5%

10. Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro sobre

Acciones del Indice MSCI | Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
COLCAP con Liguidacion | del contrato Escenarios | Fluctuacién | Total

por Diferencias

NUTRESA 13.0%

Pagina 10 de 35
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GRUPO ARGOS 21.6%
ISA 15.4%

PREFERENCIAL AVAL 17.5%
CEMENTOS ARGOS 14.9%

PREFERENCIAL
GRUPO SURA

PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS

BANCO DE BOGOTA 12.7%
CELSIA 15.1%

GRUPO DE ENERGIA
DE BOGOTA

BOLSA DE VALORES
DE COLOMBIA

27.4%

22.6%

12.7%

13.9%

Contrato de Futuro
sobre Acciones del Factor de Valor
indice MSCI COLCAP | cobertura por Minimo por
con Liquidacién por Time Spread Spread
Diferencias

NUTRESA 1.2 382 9.75%

GRUPO ARGOS 1.2 247 16.20%
ISA 1.2 310 11.55%
PREFERENCIAL AVAL |1.2 28 13.12%
CEMENTOS ARGOS 1.2 105 11.17%

PREFERENCIAL )
GRUPO SURA 1.2 2283 20.55%

PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS

Fluctuacion para
llamados a
Garantias
Extraordinarias

1.2 871 16.95%

las transacciones generando
DE RIESGO

seguridad y transparencia al
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BANCO DE BOGOTA | 1.2 1420 9.52%
CELSIA 12 86 11.32%
GRUPO DE ENERGIA .
OF BOGOTA 12 64 9.52%
BOLSA DE VALORES .
DE COLOMBIA 12 376 10.42%

11.  Opciones sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador . N° de Tipo de Fluctuacion | "orcentaje de
Nominal . . Disminucion e
del contrato Escenarios Fluctuacion | Total
Incremento

Opcio6n sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual |26.2% 78%
Ecopetrol
Opcio6n sobre la
acclon 1,000 1000 |22 Porcentual | 18.1% 62%
Preferencial de
Bancolombia
Opcion sobre la
accion 1.000 1.000 22 Porcentual | 17.5% 64%
Preferencial Aval

Fluctuacién para
llamados a
Garantias
Extraordinarias

Factor de Valor
cobertura por | Minimo por
Time Spread Spread

Opcion sobre la

0
accion de Ecopetrol 12 231 19.65%

las transacciones generando
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Opcion sobre la

accion Preferencial | 1.2 570 13.57%
de Bancolombia
Opcion sobre la
accion Preferencial | 1.2 28 13.12%

Aval

12. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y
dieciocho (18) meses.

- L No de '
Vencimientos Multiplicador . .| Tipo de L
(No. de Meses) | del Contrato Nominal Esscenan Fluctuacion Fluctuacion Total
1 0.09%
Contrato | 3 0.09%
de
6 0.24%
Futuro 500.000.000 500.000.000 1 Porcentual
oIS 9 0.38%
12 0.53 %
18 0.63 %
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por Minimo por | Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato 1 0.06%
de 0.0 0.0
3 0.06%
CAMARA
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Futuro 6 0.18%
oIS 9 0.28%
12 0.39%
18 0.47%

13. OIS IBR Formacién:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacién, se tienen los siguientes
pardmetros:

- Multiplicador . No.de | i e Fluctuacion
Vencimientos Nominal Escena .
del contrato fios Fluctuacion Total
OIS 1 Mes 0.09%
IBR 3 Meses 500.000.000 500.000.000 11 Porcentual 0.09%
Formacion 6 Meses 0.24%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.

Fluctuacion
Factor de Valor para
Plazos
cobertura por Minimo por llamados a
(No. de Meses)
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

OIS IBR 1 0.06%
Formacién 3 0.0 0.0 0.06%
6 0.18%

las transacciones generando
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14. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros

Vencimientos , .
Multiplicador _ No. de Tipo de Fluctuacion
(No. De del contrat Nominal _ 5
' €l contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 0.09%
3 0.09%
ois | 6 0.24%
IBR 500.000.000 500.000.000 11 Porcentual
9 0.38%
12 0.53%
18 0.63%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en mdltiplos de COP500 millones.

Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias

1 0.06%
3 0.06%
6 0.18%

OIS IBR 0.0 0.0
9 0.28%
12 0.39%
18 0.47%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

las transacciones generando
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1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el
Futuro TES Largo Plazo:

Orden de Delta para Crédito sobre
L Grupos a Compensar formar Un (1) ]
Compensacion Garantias
Spread
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/56 65%

Largo Plazo

9 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100120 30%
Mediano Plazo

Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES Largo

0,
Plazo 100117 0%

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicion
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias
Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Crédito sobre |4 H2 H3 H4 H5 He H7 H8
Garantias

H1 70%  |30% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
H2 65% | 0% 0% 0% 0% 0% 0%
H3 60%  |30%  [10% | 0% 0% 0%
Ha 70%  |75%  |65%  |50%  |40%
H5 80%  |70%  |65%  |60%
H6 80%  |70% | 70%
H7 80% | 80%
H8 80%
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En consecuencia, el orden para la compensacién entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

8gdnf;e‘:]iacién H1 |H2 |H3 |H4 |H5 |H6 |H7 |H8
H1 1T 120 [- |- |- |- |- |-
H2 2 |- |- |- |- |- |-
H3 3 119 |21 |- |- |-
H4 4 9 |15 [17 |18
H5 5 |13 |14 |16
H6 6 |12 |11
H7 7 |10
H8 8

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Grupos de Delta para formar
Compensacion (1) un Spread
H1/H2 100/21

H1/H3 100/14

H1/H4 100/8

H1/H5 100/8

H1/H6 100/5

H1/H7 100/4

H1/H8 100/4

H2/H3 100/32
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H2/H4 100/20
H2/H5 100/17
H2/H6 100/14
H2/H7 100/12
H2/H8 100/10
H3/H4 100/42
H3/H5 100/37
H3/H6 100/27
H3/H7 100/24
H3/H8 100/24
H4/H5 100/56
H4/H6 100/44
H4/H7 100/38
H4/H8 100/36
H5/H6 100/66
H5/H7 100/56
H5/H8 100/53
H6/H7 100/64
H6/H8 100/62
H7/H8 100/82

El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion entre los Grupos de los
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas sea diferente a cero (0).

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

CAMARA
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El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito sobre

, H1 |H2 |H3 |H4 |H5 |H6 |H7 |H8
Garantias

Futuro TES

0, 0, 0
orto Plazo 60% |30% |10%

Futuro TES

0 0 0 0 0
Mediano Plazo 70% |75% |65% |50% |40%

Futuro TES

0 0 0,
Largo Plazo 80% | 75% | 75%

En consecuencia, el orden para la compensacién entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:

Orden de

., H1 |H2 |H3 H4 |H5 |H6 |H7 |H8
Compensacion

Futuro TES Corto
Plazo

Futuro TES
Mediano Plazo

Futuro TES Largo
Plazo

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:
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Delta para
Parejas de Grupos de Compensacion | formar un

Spread
H3 / Futuro TES Corto Plazo 100/42
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/20
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/17
Futuro TES Mediano Plazo/H4 100/42
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/14
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/56
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/44
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/38
Futuro TES Mediano Plazo / H8 100/36
Futuro TES Largo Plazo/H6 100/66
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/56
Futuro TES Largo Plazo / H8 100/53

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP
y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP y Futuro de Acciones con Liquidacion por
Diferencias o con Liquidacion por Entrega (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos
Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria Bancolombia, Preferencial
Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco de Bogotd, Celsia, Ordinaria de la Bolsa de Valores de
Colombia) y los Futuros sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:

Orden de Crédito sobre
., |Grupos a Compensar ,
Compensacion Garantias
Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
’ Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato 0%
de Futuro sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con °
Liquidacion por Entrega de Accion Preferencial de Bancolombia
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Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accidn de Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria del Grupo Sura

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accién del Grupo Argos

0%

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini

Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
5 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacién por Diferencias sobre la Accién Ordinaria de
Cementos Argos

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accién de ISA

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accién de Nutresa

0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini

Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
8 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo SURA

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini

Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
0 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo Aval

10 Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini  [yo,
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato

A Aseguramos el cumplimiento de
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de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidaciéon por Diferencias sobre la Accién Preferencial de
Cementos Argos

Contratos de Futurosrl'ndice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
11 Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP / Opcién 0%
sobre la accion Preferencial de Bancolombia

Contratos de Futuros'l'ndice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
12 Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP / Opcién 0%
sobre la accién de Ecopetrol

Contratos de Futuros'l'ndice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
13 Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP / Opcién 0%
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP y/o Mini Contrato
de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato de Futuro
sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con Liquidacion por
Diferencias sobre la Accion Ordinaria de Banco de Bogota

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la accién Ordinaria Celsia

14 25%

15 0%

Contratos de Futuros indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
16 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacién por Diferencias sobre la accién Ordinaria del Grupo
De Energia De Bogota

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
17 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria de
Corficolombiana

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial Grupo Argos

18 0%

19 Contratos de Futurosll'ndice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini 0%
Contrato de Futuro Indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
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de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accidn Preferencial Davivienda

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidaciéon por Entrega de la Accidn Ordinaria de Canacol

20 0%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria de Bancolombia

21 20%

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
22 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria del Grupo de
Energia de Bogota

Contratos de Futuros Indice Accionario MSCI COLCAP y/o Mini
Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP / Contrato
23 de Futuro sobre Acciones del indice MSCI COLCAP con 0%
Liquidacién por Diferencias sobre la Accién Ordinaria de la Bolsa
de Valores de Colombia

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice MSCI COLCAP
y/o Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI COLCAP, Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial
Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Preferencial Cementos Argos,
Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de Bogota, Celsia, Grupo de Energia de Bogota,
Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Canacol, Ordinaria Bancolombia)
y demas activos cuyo subyacente es un Activos de Renta Variable, busca determinar el numero de contratos
para formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos proporcionado por el ratio de
cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1

Donde:
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N; = —Buaccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = ntmero de contratos de Indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantiasi, ;..
Accién
* (FluctuacionTotalpyyroaccion/ FluctuacionTotalp, ., oindice)

PrecioAccion; = Precio de cierre de la acciéon para el dia i,publicado por la BVC
Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el cilculo
n = ventana de los Gltimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacién los 252 dias habiles hasta
el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

En todo caso, la Compensacién sobre los Contratos de Futuros sobre Acciones con Liquidacion al
Vencimiento por Entrega, se realizard hasta el Cierre de la Sesién correspondiente al Ultimo Dia de
Negociacion de dichas Operaciones.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos del
Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:
Aseguramos el cumplimiento de
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Vencimientos Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Minide | Crédito
o . o Futuro sobre sobre
Vencimientos | Compensacion sobre Electricidad . ,
Electricidad Garantias
Mensual
Mensual
1 1 1 90%
2 2 2 90%
Grupo 1
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo 2
3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 1 90%
4 12 12 90%
Grupo 3
5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
8 16 16 90%
1 17 17 90%
2 18 18 90%
Grupo 4 3 19 19 90%
4 20 20 90%
5 21 21 90%
CAMARA
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6 22 22 90%
7 23 23 90%
8 24 24 90%
1 25 25 90%
2 26 26 90%
3 27 27 90%
4 28 28 90%
5 29 29 90%
6 30 30 90%
7 31 31 90%
8 32 32 90%
9 33 33 90%
10 34 34 90%
11 35 35 90%
Grupo 5
12 36 36 90%
13 37 37 90%
14 38 38 90%
15 39 39 90%
16 40 40 90%
17 41 41 90%
18 42 42 90%
19 43 43 90%
20 44 44 90%
21 45 45 90%
22 46 46 90%
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23 47 47 90%
24 48 48 90%
25 49 49 90%
26 50 50 90%
27 51 51 90%
28 52 52 90%
29 53 53 90%
30 54 54 90%
31 55 55 90%
32 56 56 90%
33 57 57 90%
34 58 58 90%
35 59 59 90%
36 60 60 90%
37 61 61 90%
38 62 62 90%
39 63 63 90%
40 64 64 90%
41 65 65 90%
42 66 66 90%
43 67 67 90%
44 68 68 90%
45 69 69 90%
46 70 70 90%
47 71 4l 90%
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48 72 72 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Delta para
formar Un (1)
Spread

Crédito sobre
Garantias

Orden de Grupos a
Compensacion | Compensar

1y3
1 Meses/18
Meses

1y3
2 Meses/12
Meses

1y3
3 Meses/9
Meses

1y3
4 Meses/6
Meses 11 70%

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses
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12 Meses/18

10 Meses

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a Delta para formar -
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread Crédito sobre
Garantias
1 1y 3 Meses/6 11 70%
Meses
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Delta para Crédito sobre
Compensacion
P I Compensar formar Un (1) | Garantias
Spread
1 1y 3 Meses/18
Meses
2 1y 3 Meses/12
Meses
3 1y 3 Meses/9
Meses
4 1y 3 Meses/6
Meses 11 70%
5 6 Meses/18 Meses
6 6 Meses/12 Meses
7 6 Meses/9 Meses
8 9 Meses/18 Meses

las transacciones generando
DE RIESGO

seguridad y transparencia al
pég ina 29 de 35 CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

A Aseguramos el cumplimiento de
CAMARA | g P

mercado de capitales colombiano.



Boletin Normativo de
Reglamento y Circulares.

9 9 Meses/12 Meses

10 12 Meses/18 Meses

Paragrafo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la aceptacion de
operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo
Sura a partir del primero (1) de diciembre de 2021.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura en ningln caso supone
limitacién alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en relacién con el
cumplimiento de sus operaciones.”

Articulo Segundo: Modifiquese el Articulo 2.5.1.7. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.7. Garantias por Grandes Posiciones.

En caso de que el valor de la Posicion Abierta neta de una Cuenta, ya sea de Registro de la Posicion
Propia o de un Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente al Segmento de
Derivados Financieros, supere el 100% del Volumen Medio Diario, sera considerada esta como una
Gran Posicidn, por lo tanto, se entiende que el horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar dicha
posicion aumenta, segun lo muestra la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Entre un 100% y 150% 3
Entre un 150% y 200% 4
Mayor a un 200% 5

Por tal razdn, los parametros para el calculo de la Garantia por Posicion se incrementaran de acuerdo
con el incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicion segun se muestra
en la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio | Horizonte de Tiempo (dias) % de incremento en la Garantia
Diario por Posicion.

Entre un 100% y 150% 3 22%

Entre un 150% y 200% 4 41%

Mayor a un 200% 5 58%
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El incremento de las fluctuaciones, en el caso de existir una Gran Posicién se hara efectivo en el
siguiente dia habil de registrada dicha posicion. Los volumenes medios diarios son los siguientes:

e Volumen Medio Diario considerado para los productos cuyo subyacente sean Titulos sobre
de Deuda Publica TES, Acciones o el Indice Accionario MSCI COLCAP seran publicados
mediante boletin informativo.

e Volumen Medio Diario considerado para los productos cuyo subyacente sea la TRM:

Subyacente VMD Efectivo
Activos cuyo subyacente sea la TRM 1.600.000.000 délares

Estos valores se actualizaran por lo menos una vez al afio.”

Articulo Tercero: Modifiquese el Articulo 3.5.3.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 3.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion.

Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultaneas por la Escala de Duracién
Modificada (EDM) segun el titulo objeto de la operacion, de conformidad con la siguiente tabla:

1. Grupos de Compensacion, Fluctuacion total y Fluctuacién para llamados a Garantias Extraordinarias.

Escala de Duracién

Modificada Fluctuacién FIuctuacp n para llamados Valor Minimo por
De Hasta Total a Garantias Spread

(EDM) para cada Grupo Extraordinarias P

de Compensacion

G1 0 0.75 |0.5% 0.37% 0.25%

G2 075 (15 0.8% 0.60% 0.64%

G3 1.5 3.0 1.4% 1.05% 1.12%

G4 3.0 5.0 2.7% 2.02% 1.35%

G5 5.0 7.0 4.1% 3.07% 1.64%

G6 7.0 100 [57% 4.27% 2.28%

G7 10.0 [15.0 [8.3% 6.22% 3.32%
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G8 150 1200 (17.2% 12.90% 6.88%

2. Crédito sobre Garantias (valor porcentual) a aplicar sobre la garantia de cada posicién compensada.

Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

oupesde le1 |e2 |63 |64 |65 |66 |67 |GB

ompensacion

a1 0% 30% [0% 0% 0% [0% 0% |0%

& 65% 0% [0% (0% 0% |0% |0%

3 60% [30% [10% 0% 0% |0%

G 0% |75% [65% |50% |40%
G5 80% |70% |65% |60%
G6 80% |70% |70%
a7 80% | 80%
Go 80%

3. Orden o prioridad de compensacién de los Grupos de Compensacion.

La prioridad a la hora de compensar posiciones seré la siguiente:

gg:ﬁg:ndsicion G1 |G2 |G3 |G4 |G5 |G6 |G7 |G8
G1 1 20 |- - ) ) ) -
G2 I
G3 3 19 |21 |- - :
G4 & |9 |15 |17 |18
G5 5 |13 [14 |16
G6 6 |12 |11
67 7|10

Aseguramos el cumplimiento de
las transacciones generando
seguridad y transparencia al
mercado de capitales colombiano.
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G8 8

4. Delta para formar un Spread.

gﬂj: gg Delta para formar
Compensacion un Spread
G1/G2 100/21
G1/G3 100/14
G1/G4 100/8
G1/G5 100/8
G1/G6 100/5
G1/G7 100/4
G1/G8 100/4
G2/G3 100/32
G2/G4 100/20
G2/G5 100/17
G2/G6 100/14
G2/G7 100/12
G2/G8 100/10
G3/G4 100/42
G3/G5 100/37
G3/G6 100/27
G3/G7 100/24
G3/G8 100/24
G4/G5 100/56
G4/G6 100/44
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G4/G7 100/38
G4/G8 100/36
G5/G6 100/66
G5/G7 100/56
G5/G8 100/53
G6/G7 100/64
G6/G8 100/62
G7/G8 100/82

El Delta para formar un Spread solo aplicara cuando el orden para la compensacion de TES de Referencias
Especificas sea diferente a cero (0).

Paragrafo. Los Parametros para el calculo de la Garantia por Posicién para los Contratos pertenecientes al
Segmento de Renta Fija se modificaran con base en el Documento Técnico del Modelo de Riesgo de la Cadmara,
una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de conformidad con lo establecido en
la presente Circular.”

Articulo Cuarto: Modifiquese el Articulo 3.5.3.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedaré asi:

“Articulo 3.5.3.4. Garantias por Grandes Posiciones.

En caso que el valor de la Posicion Abierta neta de una Cuenta de Registro de la Posicion Propia o de
un Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente a un Grupo de Compensacion del
Segmento de Renta Fija cuyo subyacente sean Titulos sobre de Deuda Publica TES, supere el 100%
del Volumen Medio Diario, sera considerada esta como una Gran Posicién, por lo tanto, se entiende
que el horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar dicha posicién aumenta, segun lo muestra la
siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Entre un 100% y 200% 5
Entre un 200% y 300% 7
Mayor a un 300% 9
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Por tal razdn, los parametros para el calculo de la Garantia por Posicion se incrementaran de acuerdo
con el incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicidn segin se muestra

en la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio | Horizonte de Tiempo (dias) % de incremento en la Garantia
Diario por Posicion.

Entre un 100% y 200% 73%

Entre un 200% y 300% 112%

Mayor a un 300% 147%

Los Volumenes Medios Diarios considerados para cada grupo de compensacion perteneciente al

Segmento de Renta Fija son los siguientes:

Escala de Duracion

Modificada VMD Efectivo
(EDM) para cada Grupo de Compensacién

G1 1.000.000.000.000
G2 1.000.000.000.000
G3 1.000.000.000.000
G4 1.000.000.000.000
G5 1.000.000.000.000
G6 1.000.000.000.000
G7 1.000.000.000.000
G8 1.000.000.000.000

Estos valores se actualizaran por lo menos una vez al afio.

El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran
Posicion se hara efectivo en el siguiente dia habil de registrada dicha posicion.”

Articulo Quinto. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del nueve (9) de diciembre de 2021.

(Original firmado)
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