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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de
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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.5.1.6.,4.5.3.1.,4.5.3.3. Y 5.5.2.5. DE LA CIRCULAR UNICA
DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
EN RELACION CON FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO DEL RIESGO EN
SITUACION DE ESTRES, PARAMETROS PARA EL CALCULO DE LA GARANTIA POR POSICION
APLICABLES A LAS OPERACIONES DEL SEGMENTO DE RENTA VARIABLE Y PARAMETROS
PARA CALCULO DE GARANTIA POR POSICION INICIAL.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. se publica la modificacién de los
articulos 2.5.1.6.,4.5.3.1.,4.5.3.3. y 5.5.2.5. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. en relacién con Fluctuaciones de estrés para calculo del
riesgo en situacion de estrés, Parametros para el calculo de la Garantia por Posicién aplicables a las
Operaciones del Segmento de Renta Variable y Parametros para célculo de Garantia por Posicion
Inicial.

Articulo Primero: Modifiquese el Articulo 2.5.1.6. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo. 2.5.1.6. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacién de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo
1.6.2.9. de la presente Circular se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de Derivados
Financieros:

1. Futuro TES Corto Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Corto Plazo 2%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Mediano Plazo 4%

3. Futuro TES Largo Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Largo Plazo 12%
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4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Las fluctuaciones de estrés para los Futuros de TES de Referencias Especificas se agrupan por la
Escala de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

De Hasta

H1 0 0.75

Contratos de H2 0.75 1.5
H3 1.5 3.0

Futuros  sobre ha 3.0 50
-lF-{Ietzl;(Ie?:n;aEsS ° HO 5.0 7.0
Especificas H6 7.0 10.0
H7 10.0 15.0

H8 15.0 20.0

Para realizar el calculo del riesgo en situacién de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo
1.6.2.9. se utilizaran los escenarios descritos en Articulo 2.5.1.8. Las fluctuaciones de estrés para
cada tramo podran variar de acuerdo con cada escenario de estrés que disefie la Camara.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro
de Tasa de Cambio Doélar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los pardmetros son
los siguientes:

. , Variacion de la Variacion de la
ACTIVO Fluctuacion Estrés | -\ tiidad Bajista | Volatiidad Alcista
Futuro Tasa de Cambio Dolar/Peso N/A N/A
Mini contrato de Futuro Tasa de N/A N/A
Cambio Dolar/Peso 8.8%
Forward NDF USD/COP N/A N/A
Contrato de Opcién sobre la TRM -45% 130%

6. Contratos de Futuros sobre Acciones del I’ncjice MSCI COLCAP con Liquidacién por Diferencias
y Contratos de Futuros sobre Acciones del Indice MSCI COLCAP con Liquidacion por Entrega:
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ACTIVO Fluctuacion Estrés
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ECOPETROL 38%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL DE 35%
BANCOLOMBIA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE ISA 31%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE NUTRESA 30%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL AVAL 43%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE EXITO 30%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO ARGOS 75%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO SURA 44%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 47%
GRUPO SURA
FUTURO SOBRE LA ACCION DE CEMENTOS ARGOS 46%
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 36%
CEMENTOS ARGOS °
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE BANCO DE 23
BOGOTA °

FUTURO SOBRE LA ACCION CELSIA 40%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA GRUPO DE 1%
ENERGIA DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CEMEX 45%
LATAM HOLDINGS °

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL AVIANCA 100%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CANACOL 48%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 46%
BANCOLOMBIA 0
FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE LA BOLSA
DE VALORES DE COLOMBIA

43%

38%

29%

34%

7. Contrato de Opcién sobre Acciones del indice MSCI COLCAP:
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Subvacente Variacion de la Variacion de la
y Volatilidad Bajista Volatilidad Alcista
Opcidn sobre la Accion 0 0
PREFERENCIAL AVAL 7% 100%
Opcidn sobre la Accion
ECOPETROL 4% 100%

Opcidn sobre la Accion

PREFERENCIAL -14% 100%

BANCOLOMBIA

8. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea el indice Accionario MSCI COLCAP:

ACTIVO

Fluctuacion Estrés

COLCAP

Contratos De Futuros indice Accionario MSCI

COLCAP

Mini Contrato de Futuro indice Accionario MSCI

29%

9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Futuro sobre Electricidad Fluctuacion Estrés
Mensual
1al4 48%
5al8 35%
9al16 26%
17 al 24 26%
25al 72 15%

10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los setenta y dos (72) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre

Fluctuacion Estrés

DE RIESGO

CAMARA |
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Electricidad Mensual
1al4 48%
5al8 35%
9a16 26%
17 al 24 26%
25al 72 15%

11. Contrato de Futuro de Inflacion:

Fluctuacion Estrés
| Contrato de Futuro de Inflacion 1.49%

12. Contrato de Futuro OIS:

ACTIVO Vencimientos (No Fluctuacion Estrés
Meses)

1 0.33%
3 0.33%
Contrato 6 0.73%
Futuro OIS 9 1.03%
12 1.19%
18 1.42%

13. OIS IBR Formacion:

ACTIVO Venc;\rﬂnézr;ts())s (No Fluctuacion Estrés
1 0.33%

N —
6 0.73%

14. OIS IBR:

ACTIVO Ve”"'l\’/l“;g;o)s No | by ctuacion Estrés
1 0.33%

OIS IBR 3 0.33%
6 0.73%

las transacciones generando
DE RIESGO

seguridad y transparencia al
pég ina6de 30 CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

A Aseguramos el cumplimiento de
CAMARA | g P

mercado de capitales colombiano.



Boletin Normativo de
Reglamento y Circulares.

9 1.03%
12 1.19%
18 1.42%

Paragrafo Primero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspendié la
compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Avianca a partir del
siete (7) de mayo de 2020.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial Avianca en ningun caso supone la
limitacién alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en
relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Paragrafo Segundo. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre la Accion
Ordinaria de Cemex Latam Holdings a partir del nueve (9) de noviembre de 2020.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accidon Ordinaria de Cemex Latam en ningin caso
supone limitacion alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros
en relacion con el cumplimiento de sus operaciones.

Paragrafo Tercero. La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., suspende la
aceptacion de operaciones para su compensacion y liquidacion del Contrato de Futuro sobre la Accion
de Exito a partir del tres (3) de junio de 2021. Solo se podran negociar los vencimientos ya existentes;
los mismos quedaran habilitados solo para el cierre de sus posiciones.

La suspension del Contrato de Futuro sobre la Accién de Exito en ningln caso supone limitacion
alguna a los derechos o facultades que la Camara tiene respecto de los Miembros en relacién con el
cumplimiento de sus operaciones.”

Articulo Segundo: Modifiquese el Articulo 4.5.3.1. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., el cual quedara asi:

“Articulo 4.5.3.1. Parametros para el cdlculo de la Garantia por Posicion aplicables a las
Operaciones del Segmento de Renta Variable.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion para los Activos pertenecientes
al Segmento de Renta Variable son los siguientes:
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1. Grupo de compensacion, Fluctuacién Total y Fluctuacion para llamados a Garantias Extraordinarias
para Operaciones Repo.

Activo de Renta Variable Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
Escenarios Fluctuacion Total
BOGOTA 12.7%
BCOLOMBIA 15.8%
CELSIA 1 1 3 Porcentual 14.2%
CEMARGOS 13.1%
CORFICOLCF 17.4%
ECOPETROL 26.2%
GEB 11.3%
GRUPOARGOS 16.1%
GRUPOSURA 14.9%
MSCI ICOLCAP 1 1 3 Porcentual 12.6%
ISA 12.8%
NUTRESA 13.0%
PFAVAL 17.5%
PFBCOLOM 13.7%
PFDAVVNDA 15.0%
PFGRUPSURA 27.1%
Factor Fluctuacion
cobertura Valor ara llamados
Activo de Renta Variable : Minimo por P .
por time a Garantias
Spread Lo
spread Extraordinarias
BOGOTA 9.52%
BCOLOMBIA 11.87%
CELSIA 10.65%
CEMARGOS 9.82%
CORFICOLCF 13.05%
ECOPETROL 19.65%
GEB 8.47%
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GRUPOARGOS 12.07%
GRUPOSURA 11.17%
MSCI ICOLCAP 9.45%
ISA 9.60%
NUTRESA 9.75%
PFAVAL 13.12%
PFBCOLOM 10.27%
PFDAVVNDA 11.25%
PFGRUPSURA 20.32%

2. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacidn para llamados a Garantias Extraordinarias
para Operaciones TTV.

Activo Qe Renta Multiplicador| Nominal N° de. Tipo dg’ Fluctuacion
Variable Escenarios | Fluctuacion Total
SQM B 25.9%
ENELAM 24.2%
CENCOSUD 42.0%
FALAB 31.7%
CHILE 15.4%
BSAN Porcentual 18.5%
COPEC 15.5%
ENELCHIL 26.6%
CAP 77.4%
PARAUCO 28.3%
ETF IT NOW S&P

IPSA 13.6%

AGROCHAL 100.0%

BMC 100.0%

COLTEL 100.0%

CONCIVILES 100.0%

COOMEVAEPS 100.0%

CORFERIAS 100.0%
Aseguramos el cumplimiento de
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CREDIFAMI 100.0%
CSACOL 1 1 3 Porcentual 100.0%
DESCAUCANO 100.0%
ELECTULUA 100.0%
EMPAQUES 100.0%
ESTRA 100.0%
FAMILIA 100.0%
FGNTOLIMA 100.0%
GASORIENTE 100.0%
INCASTILLA 100.0%
INESA 100.0%
INVENSA 100.0%
MARLY 100.0%
MAYAGUEZ 100.0%
ORBIS 100.0%
PAZRIO 100.0%
PFBBVACOL 100.0%
PFVILLA051 1 1 3 Porcentual | 100.0%
PFVILLA053 100.0%
PFVILLAS 100.0%
PFVILLASO00 100.0%
PFVILLASCA 100.0%
RIOPAILA 100.0%
RIOPAILIND 100.0%
SANFELIPE 100.0%
TGLSC 100.0%
TITAN 100.0%
VALINDUSTR 100.0%
VALSIMESA 100.0%
COLTEJER 100.0%
POPULAR 75.0%
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VILLAS 69.8%
PFCARPAK 100.0%
GASNATURAL 59.4%
CARTON 73.40%
PROTECCION 45.1%
FABRICATO 75.0%
ENKA 57.3%
BBVACOL 30.0%
ELCONDOR 37.0%
GRUBOLIVAR 30.0%
MINEROS 30.0%
OCCIDENTE 30.0%
PFCORFICOL 1 1 3 Porcentual =0 0%
PROMIGAS 30.0%
TERPEL 30.0%
CONCONCRET 40.5%
HCOLSEL 13.2%
CLH 29.1%
PFAVH 100.0%
ETB 25.7%
CNEC 21.6%
ECOPETROL 21.3%
PFCEMARGOS 20.9%
PFGRUPOARG 26.4%
EXITO 18.6%
BCOLOMBIA 16.4%
PFAVAL 15.8%
PFGRUPSURA 27.4%
CORFICOLCF 14.1%
GRUPOAVAL 16.7%
GRUPOARGOS 21.6%
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PFBCOLOM 18.1%
ISA 15.4%
CELSIA 15.1%
PFDAVVNDA 12.5%
GRUPOSURA 15.3%
CEMARGOS 14.9%
BVC 13.9%
GEB 12.7%
BOGOTA 1 1 3 Porcentual 116%
NUTRESA 12.4%
MSCI ICOLCAP 10.1%
AAPL 11.5%
AMZN 13.8%
BAC 14.7%

C 14.0%

FB 13.7%

GE 18.1%

JNJ 8.8%

JPM 11.3%
MOAT 12.4%
PFE 8.7%

3. Orden o prioridad de compensacién de los Grupos de Compensacion.

Para las Operaciones Repo y TTV se considera Compensacion entre Operaciones contrarias sobre el
mismo Activo objeto de la Operacién, razén por la cual se debe considerar el crédito sobre garantia
como cien por ciento (100%) para todos los Activos objeto de Operaciones Repoy TTV.

4. Deltas para formar un Spread de los Grupos de Compensacion entre Operaciones Repoy TTV.
Para las Operaciones Repo y TTV se considera Compensacion entre Operaciones contrarias sobre el
mismo Activo objeto de la Operacion, razén por la cual se debe considerar este pardmetro como cien
(100) para todos los Activos.
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Activo de Renta Multiplicador | Nominal N° de Tipode | Fluctuacion
Variable Escenarios | Fluctuacién Total
SQM B 25.9%
ENELAM 24.2%
CENCOSUD 42.0%
FALAB 31.7%
CHILE Porcentual 15.4%
BSAN 18.5%
COPEC 15.5%
ENELCHIL 26.6%
CAP 77.4%
PARAUCO 28.3%
ETF IT NOW S&P IPSA 15.2%
AGROCHAL 100.0%
BMC 100.0%
COLTEL 100.0%
CONCIVILES 100.0%
COOMEVAEPS 100.0%
CORFERIAS 100.0%
CREDIFAMI Porcentual 100.0%
CSACOL 100.0%
DESCAUCANO 100.0%
ELECTULUA 1 1 3 100.0%
EMPAQUES 100.0%
ESTRA 100.0%
FAMILIA 100.0%
FGNTOLIMA 100.0%
GASORIENTE 100.0%
INCASTILLA 100.0%
CAMARA

las transacciones generando
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INESA

INVENSA

MARLY

MAYAGUEZ

ORBIS

PAZRIO

PFBBVACOL

PFVILLAOS1

PFVILLAOS3

PFVILLAS

PFVILLASO00

PFVILLASCA

RIOPAILA

RIOPAILIND

SANFELIPE

TGLSC

TITAN

VALINDUSTR

VALSIMESA

COLTEJER

POPULAR

VILLAS

PFCARPAK

GASNATURAL

CARTON

PROTECCION

FABRICATO

ENKA

BBVACOL

ELCONDOR

GRUBOLIVAR

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

Porcentual 100.0%

100.0%

100.0%

75.0%

69.8%

100.0%

59.4%

73.4%

45.1%

75.0%

57.3%

30.0%

37.0%

30.0%
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MINEROS 30.0%
OCCIDENTE 30.0%
PFCORFICOL 30.0%
PROMIGAS 30.0%
TERPEL 30.0%
CONCONCRET 40.5%
HCOLSEL 15.8%
CLH 32.7%
PFAVH 100.0%
ETB 25.7%
CNEC 21.6%
ECOPETROL 26.2%
PFCEMARGOS 22.6%
PFGRUPOARG 26.4%
EXITO 18.6%
BCOLOMBIA 16.4%
PFAVAL 17.5%
PFGRUPSURA 27.4%
CORFICOLCF 17.4%
GRUPOAVAL 17.6%
GRUPOARGOS 21.6%
PFBCOLOM 18.1%
ISA 15.4%
Porcentual
CELSIA 15.1%
PFDAVVNDA 15.0%
GRUPOSURA 15.3%
CEMARGOS 1 1 3 14.9%
BVC 13.9%
GEB 12.7%
BOGOTA 12.7%
NUTRESA 13.0%
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MSCI ICOLCAP 12.6%
AAPL 11.5%
AMZN 13.8%
BAC 14.7%
C 14.0%
FB 13.7%
GE 18.1%
JNJ 9.9%
JPM 11.3%
MOAT 14.2%
PFE 9.9%
Activo de Renta | Factor | Valor Fluctuacion
Variable cobertura | Minimo para llamados
portime | por a  Garantias
spread | Spread Extraordinarias
SQM B 19.42%
ENELAM 18.15%
CENCOSUD 31.50%
FALAB 23.77%
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CHILE 11.55%
BSAN 13.87%
COPEC 11.62%
ENELCHIL 19.95%
CAP 58.05%
PARAUCO 21.22%
ETF IT NOW 11.40%
S&P IPSA

AGROCHAL 75.00%
BMC 75.00%
COLTEL 75.00%
CONCIVILES 75.00%
COOMEVAEPS 75.00%
CORFERIAS 75.00%
CREDIFAMI 75.00%
CSACOL 75.00%
DESCAUCANO 75.00%
ELECTULUA 75.00%
EMPAQUES 75.00%
ESTRA 75.00%
FAMILIA 75.00%
FGNTOLIMA 75.00%
GASORIENTE 75.00%
INCASTILLA 75.00%
INESA 75.00%
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INVENSA

MARLY

MAYAGUEZ

ORBIS

PAZRIO

PFBBVACOL

PFVILLAOS1

PFVILLAOS3

PFVILLAS

PFVILLASO00

PFVILLASCA

RIOPAILA

RIOPAILIND

SANFELIPE

TGLSC

TITAN

VALINDUSTR

VALSIMESA

COLTEJER

POPULAR

VILLAS

PFCARPAK

GASNATURAL

CARTON

PROTECCION

FABRICATO

ENKA

BBVACOL

ELCONDOR

GRUBOLIVAR

MINEROS

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

75.00%

56.25%

52.35%

75.00%

44.55%

55.05%

33.82%

56.25%

42.97%

22.50%

27.75%

22.50%

22.50%
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OCCIDENTE 22.50%
PFCORFICOL 22.50%
PROMIGAS 22.50%
TERPEL 22.50%
CONCONCRET 30.37%
HCOLSEL 11.85%
CLH 24.52%
PFAVH 75.00%
ETB 19.27%
CNEC 16.20%
ECOPETROL 19.65%
PFCEMARGOS 16.95%
PFGRUPOARG 19.80%
EXITO 13.95%
BCOLOMBIA 12.30%
PFAVAL 13.12%
PFGRUPSURA 20.55%
CORFICOLCF 13.05%
GRUPOAVAL 13.20%
GRUPOARGOS 16.20%
PFBCOLOM 13.57%
ISA 11.55%
CELSIA 11.32%
PFDAVVNDA 11.25%
GRUPOSURA 11.47%
CEMARGOS 11.17%
BVC 10.42%
GEB 9.52%
BOGOTA 9.52%
NUTRESA 9.75%
MSCI ICOLCAP 9.45%

A Aseguramos el cumplimiento de
CAMARA las transacciones generando
DE RIESGO

seguridad y transparencia al
pég ina 19 de 30 CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA mercado de capltales colombiano.



Boletin Normativo de
Reglamento y Circulares.

AAPL

AMZN

BAC

C

FB

GE

JNJ

JPM

MOAT

PFE

8.62%

10.35%

11.02%

10.50%

10.27%

13.57%

7.42%

8.47%

10.65%

7.42%

6. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion de Operaciones de Contado

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicidn
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Operaciones de Contado, se
compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Crédito
sobre
Garantias

HCOLS
EL

GRU
PO
SURA

CEMENTO
S ARGOS

AVAL

BCOLOMBIA

GRUPO
ARGOS

PFB
COLOMBI

ISA
A

BOGOTA

PFGRUPOS
URA

60.00

%

PFCEMARG
0S

15.00%

PFAVAL

70.00%

PFBCOLOM
BIA

60.00%

PREFGRUP
OARGOS

45.00%

ICOLCAP

75.00%

20.00%

20.00%

25.00%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de compensacion de Operaciones
de Contado es el siguiente:

Crédito sobre | HCOLSEL | GRUPO | CEMENTOS GRUPO | PFB BOG
Garantias SURA | ARGOs |AVAL|BCOLOMBIA | \oros | coLomsia | SA | oTa
PFGRUPOSURA 4
CAMARA
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PFCEMARGOS 6

PFAVAL 2

PFBCOLOMBIA 3

PREFGRUPOAR
GOS 5

ICOLCAP 1 10 9 8

7. Deltas para formar un Spread de los Grupos de Compensacion de Operaciones de Contado

Delta para
Grupos a Compensar formar Un

(1) Spread
PFGRUPOSURA GRUPO SURA 100/67
PFCEMARGOS CEMENTOS ARGOS 100/21
PFAVAL AVAL 100/72
BCOLOMBIA PFBCOLOMBIA 100/30
PREFGRUPOARGOS | GRUPO ARGOS 100/45
ICOLCAP BOGOTA 111
ICOLCAP ISA 4/1
ICOLCAP PFBCOLOMBIA 5/1
ICOLCAP BANCOLOMBIA 6/1
ICOLCAP HCOLSEL 2/1

Paragrafo. Los Activos elegibles para Operaciones Repo seran evaluados por lo menos una vez al
mes. En caso de que un Activo pierda su condicion de ser elegible para Operaciones Repo, se
informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.”

Articulo Tercero: Modifiquese el Articulo 4.5.3.3. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A.,, el cual quedara asi:

“Articulo 4.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacidn de estrés para los Activos pertenecientes al Segmento
de Renta Variable de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la presente Circular se utilizaran
los siguientes parametros:
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Vilores de R Varpge | 11000 Esies
BOGOTA 19%
BCOLOMBIA 25%
CELSIA 29%
CEMARGOS 32%
CORFICOLCF 34%
ECOPETROL 38%
GEB 21%
GRUPOARGOS 33%
GRUPOSURA 28%
ICOLCAP 23%
ISA 31%
NUTRESA 16%
PFAVAL 25%
PFBCOLOM 35%
PFDAVVNDA 22%
PFGRUPSURA 37%
Operaciones TTV sobre Valores de
Renta Variable Fluctuacion Estrés

SQM B 44%
ENELAM 29%
CENCOSUD 51%
FALAB 39%
CHILE 31%
BSAN 34%
COPEC 23%
ENELCHIL 32%
CAP 93%
PARAUCO 34%
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ETF IT NOW S&P IPSA 34%
AGROCHAL 100%
BMC 100%
COLTEL 100%
CONCIVILES 100%
COOMEVAEPS 100%
CORFERIAS 100%
CREDIFAMI 100%
CSACOL 100%
DESCAUCANO 100%
ELECTULUA 100%
EMPAQUES 100%
ESTRA 100%
FAMILIA 100%
FGNTOLIMA 100%
GASORIENTE 100%
INCASTILLA 100%
INESA 100%
INVENSA 100%
MARLY 100%
MAYAGUEZ 100%
ORBIS 100%
PAZRIO 100%
PFBBVACOL 100%
PFVILLA0S1 100%
PFVILLAO53 100%
PFVILLAS 100%
PFVILLAS00 100%
PFVILLASCA 100%
RIOPAILA 100%
RIOPAILIND 100%
SANFELIPE 100%
TGLSC 100%
TITAN 100%
CAMARA Aseguramos el cumplimiento de
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VALINDUSTR 100%
VALSIMESA 100%
COLTEJER 100%
POPULAR 100%
VILLAS 100%
PFCARPAK 100%
GASNATURAL 100%
CARTON 100%
PROTECCION 100%
FABRICATO 100%
ENKA 100%
BBVACOL 55%
ELCONDOR 36%
GRUBOLIVAR 36%
MINEROS 58%
OCCIDENTE 36%
PFCORFICOL 36%
PROMIGAS 44%
TERPEL 36%
CONCONCRET 48.6%
HCOLSEL 26%
CLH 38%
PFAVH 100%
ETB 36%
CNEC 48%
ECOPETROL 31%
PFCEMARGOS 34%
PFGRUPOARG 38%
EXITO 30%
BCOLOMBIA 46%
PFAVAL 43%
PFGRUPSURA 47%
CORFICOLCF 43%
GRUPOAVAL 30%
CAMARA | feogurmos ocumpimeno
DE RIESGO seguridad y transparencia al
mercado de capitales colombiano.
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GRUPOARGOS 75%
PFBCOLOM 32%

ISA 29%

CELSIA 40%

PFDAVVNDA 29%
GRUPOSURA 44%
CEMARGOS 46%

BVC 34%

GEB 19%

BOGOTA 23%

NUTRESA 30%

ICOLCAP 29%

AAPL 24%

AMZN 35%

BAC 55%

C 73%

FB 33%

GE 25%

JNJ 18%

JPM 37%

MOAT 17%

PFE 17%

Operaciones de contado sobre Valores Fluctuacion

de Renta Variable Estrés

SQM B 44%
ENELAM 29%
CENCOSUD 51%
FALAB 39%
CHILE 31%
BSAN 34%
COPEC 23%
ENELCHIL 32%
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CAP 93%

PARAUCO 34%

ETF IT NOW S&P IPSA 34%

AGROCHAL 100%
BMC 100%
COLTEL 100%
CONCIVILES 100%
COOMEVAEPS 100%
CORFERIAS 100%
CREDIFAMI 100%
CSACOL 100%
DESCAUCANO 100%
ELECTULUA 100%
EMPAQUES 100%
ESTRA 100%
FAMILIA 100%
FGNTOLIMA 100%
GASORIENTE 100%
INCASTILLA 100%
INESA 100%
INVENSA 100%
MARLY 100%
MAYAGUEZ 100%
ORBIS 100%
PAZRIO 100%
PFBBVACOL 100%
PFVILLA0S1 100%
PFVILLA0S3 100%
PFVILLAS 100%
PFVILLAS00 100%
PFVILLASCA 100%
RIOPAILA 100%
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RIOPAILIND 100%
SANFELIPE 100%
TGLSC 100%
TITAN 100%
VALINDUSTR 100%
VALSIMESA 100%
COLTEJER 100%
POPULAR 90%
VILLAS 100%
PFCARPAK 64%
GASNATURAL 72%
CARTON 89%
PROTECCION 65.9%
FABRICATO 96%
ENKA 69%
BBVACOL 55%
ELCONDOR 45%
GRUBOLIVAR 36%
MINEROS 58%
OCCIDENTE 36%
PFCORFICOL 36%
PROMIGAS 44%
TERPEL 36%
CONCONCRET 48.6%
HCOLSEL 29%
CLH 45%
PFAVH 100%
ETB 36%
CNEC 48%
ECOPETROL 38%
PFCEMARGOS 36%
PFGRUPOARG 38%
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EXITO 30%
BCOLOMBIA 46%
PFAVAL 43%
PFGRUPSURA 47%
CORFICOLCF 43%
GRUPOAVAL 30%
GRUPOARGOS 75%
PFBCOLOM 35%
ISA 31%
CELSIA 40%
PFDAVVNDA 29%
GRUPOSURA 44%
CEMARGOS 46%
BVC 34%
GEB 21%
BOGOTA 23%
NUTRESA 30%
ICOLCAP 29%
AAPL 24%
AMZN 35%
BAC 55%
C 73%
FB 33%
GE 25%
INJ 18%
JPM 37%
MOAT 22%
PFE 17%

Paragrafo. Los Activos elegibles para Operaciones Repo seran evaluados por lo menos una vez al
mes. En caso de que un Activo pierda su condicion de ser elegible para Operaciones Repo, se
informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion. Si el Activo no cuenta con una fluctuacion
calculada previamente, el calculo de esta se realizara con la metodologia definida por la Camara y se
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informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la Camara, sin perjuicio de la
modificacion a la presente Circular.”

Articulo Cuarto: Modifiquese el Articulo 5.5.2.5. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, el cual quedaré asi:

“Articulo 5.5.2.5. Parametros para calculo de Garantia por Posicion Inicial.

A continuacién, se definen el valor de los parametros utilizados para calcular la Garantia Inicial (IM):

pég ina 29 de 30 CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

NUmero de sesiones a utilizar: Al menos, las ultimas 2000 sesiones. Este es el panel de datos
para el calculo del HVaR y el ES.

Margin Period of Risk (MPOR): Numero de dias necesarios que se estima para cerrar una
Posicion de forma genérica, es decir, el horizonte de tiempo dentro del calculo del HVaR y el
ES, 5 dias para Posicidn propia.

Escenarios Analizados: Escenarios que se analizan. Al menos seran 1395 escenarios, se
incrementara a diario hasta completar 2520.

Peores Escenarios: El numero correspondiente a los Peores Escenarios sera el que
corresponda al nivel de confianza definido.

Nivel de confianza VaR Historico: Nivel de confianza utilizado para calcular la Garantia Inicial
Base segun el VaR Historico. 99,5%.

Peor Escenario con el Nivel de Confianza del VaR Histérico: Utilizando el Nivel de Confianza
del VaR Histérico del 99,5% y 2000 escenarios analizados el 10° peor escenario para la cuenta
es el escenario elegido.

Factor de Decaimiento: Valor entre 0 y 1 que se utiliza en el método de Media Movil
Exponencialmente Ponderada (EWMA) utilizado para el célculo del ES. El valor tomado es de
0,992.

Escenarios con Mayores Pérdidas: NUmero de escenarios que se utilizan en el algoritmo de
Maxima Pérdida Esperada (ES) para obtener, usando un promedio de los Peores Escenarios,
el valor de la maxima perdida esperada para la cuenta. Se seleccionan los Peores Escenarios
para cada cuenta considerando el nivel de confianza definido.
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+  Buckets analizados: Tramos utilizados para realizar el Ajuste por Tamafrio de la Posicion, el 1,
2,5, 10y 15 afios de acuerdo con el mercado.”

Articulo Quinto Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del 15 de junio de 2021 para los
articulos 2.5.1.6.,4.5.3.1., y4.5.3.3., y a partir del 11 de junio de 2021 para el articulo 5.5.2.5.

(Original firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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