ACTUALIZADA EL 14 DE DICIEMBRE DE 2020 — BOLETIN NORMATIVO 005 DEL 14 DE
DICIEMBRE DE 2020

] CIRCULAR UNICA DE LA
CAMARA DE COMPENSACION DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.
CAPITULO PRIMERO
GENERALIDADES DEL SISTEMA

Articulo 1.1. Metodologia para el Célculo del Equivalente en Moneda Base. La
metodologia sera la siguiente:

El calculo del Equivalente en Moneda Base sera realizado con base en la Tasa de
Cambio Representativa del Mercado —TRM-. En el eventual caso de que ésta no
fuere publicada, el célculo sera realizado con base en la tasa promedio calculada
por el sistema SET-FX el dia habil anterior.

Articulo 1.2. Registros en la Cuenta Operativa. (Este articulo fue modificado mediante la
Circular 010 del 21 de agosto de 2008). La Camara de Divisas, a través del Medio Autorizado
para la Funcién de Control y de los Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados,
registrara en la Cuenta Operativa de cada Participante Directo, todas las
obligaciones y los derechos asociados a la Compensaciéon y Liguidacién de toda

Orden de Transferencia en cada Moneda Elegible.

El registro sera llevado por la Camara de Divisas de manera detallada por cada
Orden de Transferencia en cada Moneda Elegible, y en el mismo se reflejaran:

a. El Pago de Derecho Multilateral, el Pago de Obligacién Multilateral.

b. La entregay el retiro de Garantias.

c. Las Ganancias y Pérdidas Estimadas.

d. Los Ajustes por Retraso o Incumplimiento.

e. Los montos asociados al uso de Proveedores de Liquidez.

f. Los deméas movimientos autorizados en el Reglamento de Operacién.
Articulo 1.3. Célculo del Saldo Ajustado de la Cuenta Operativa. (Este articulo fue
modificado mediante la Circular 010 del 21 de agosto de 2008). El Calculo del Saldo Ajustado de la

Cuenta Operativa lo efectuara la Camara de Divisas en cualquier momento del dia
con base en los saldos registrados en las Cuentas Operativas, para cada Moneda
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Elegible, en el Medio Autorizado para la Funcion de Control y en los Sistemas de
Negociacion y Registro Autorizados, junto con los valores de Garantias aportadas
por el Participante Directo.

Todos los saldos obtenidos del Medio Autorizado para la Funcion de Control y los
Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados seran convertidos a Moneda Base,
si a ello hubiere lugar, y adicionados algebraicamente para obtener el valor del saldo
ajustado.

Articulo 1.4. Calculo del Saldo en Cuenta Operativa. (Este articulo fue modificado mediante
la Circular 010 del 21 de agosto de 2008, la Circular 001 del 29 de septiembre de 2015, la Circular 002 del 27 de

noviembre de 2015 y la Circular 001 del 6 de marzo de 2017). El Calculo del Saldo en la Cuenta
Operativa lo efectuara la Camara de Divisas en cualquier momento del dia con base
en los saldos registrados en las Cuentas Operativas en el Medio Autorizado para la
Funcidn de Control y en los Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados, junto
con las Ganancias y Pérdidas Estimadas.

Todos los saldos obtenidos del Medio Autorizado para la Funcion de Control y los
Sistemas de Negociacién y Registro Autorizados, seran convertidos a Moneda
Base, si a ello hubiere lugar, y adicionados algebraicamente para obtener el valor
del saldo de la Cuenta Operativa.

Las Ganancias y Pérdidas Estimadas, seran la suma de las ganancias o pérdidas
estimadas en cualquier momento del dia sobre cada Operacion de Compra y Venta
de Moneda Elegible recibida por la Camara de Divisas segun se detalla a
continuacion. Para estimar la ganancia o pérdida de una Operacién de Compra y
Venta de Moneda Elegible se utilizaran las siguientes formulas:

1. TratAndose de una operacién de compra de Moneda Elegible:

(TCR — TCO) x MO
Ys
2. Tratdndose de una operacion de venta de Moneda Elegible:
(TCO-TCR) x MO
Donde:
TCR: Tasa de Cambio de Referencia;
TCO: Tasa de Cambio de la Operacion;
MO: Monto de la Operacion expresado en Moneda Base.
Las Ganancias y Pérdidas Estimadas se expresaran en su Equivalente en Moneda

Base utilizando la Tasa de Cambio Representativa del Mercado —TRM- vigente para
la fecha de estimacion.
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La Tasa de Cambio de Referencia sera una de las siguientes tasas, segun las
Ganancias y Pérdidas Estimadas que se vayan a calcular:

a.

Para la Aceptacion de Ordenes de Transferencia, la Tasa de Cambio de
Referencia sera la tasa de cambio de la primera operacién del Mercado Spot
de la Moneda Elegible celebrada el mismo Dia Habil en curso en un Sistema
de Negociacion y Registro Autorizado.

Para las Ordenes de Transferencia Aceptadas antes del Dia Habil en curso,
la Tasa de Cambio de Referencia sera la tasa de cambio de la primera
operacion del Mercado Spot de la Moneda Elegible celebrada el mismo Dia
Habil en curso en un Sistema de Negociacion y Registro Autorizado.

Para la Aceptacion de Ordenes de Transferencia y para las Ordenes de
Transferencia Aceptadas, en el evento establecido en el literal f) del articulo
1.2.2.5. del Reglamento de Operacion de la Camara de Divisas, la Tasa de
Cambio de Referencia sera la tasa de cambio de la operacion del Mercado
Spot de la Moneda Elegible celebrada el mismo Dia Habil en curso en un
Sistema de Negociacién y Registro Autorizado que supero el nivel admitido
por la Camara de Divisas de acuerdo con los limites establecidos en el
articulo 6.1. de la presente Circular.

Para el retiro del remanente de las Garantias segun lo dispuesto en el articulo
1.2.2.11. del Reglamento de Operacion de la Camara de Divisas, la Tasa de
Cambio de Referencia sera la tasa de cambio que defina la Camara de
Divisas, entre la Tasa de Cambio de Referencia de la Operacion segun el
caso, y la tasa de cambio de la ultima operacion del Mercado Spot de la
Moneda Elegible celebrada el mismo Dia Habil en curso en un Sistema de
Negociacidon y Registro Autorizado. Para la definicién de la Tasa de Cambio
de Referencia la Cadmara de Divisas tendra en cuenta la tasa de cambio que
conlleve una menor ganancia o una mayor pérdida para el Participante
Directo que solicita el retiro del remanente de las Garantias.

Para las Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta
al Dia Habil en curso de un Participante en Retraso o Incumplimiento sobre
un Pago de Obligacion Multilateral para la hora definida en el Programa de
Pago de Obligaciones Multilaterales o una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral, la Tasa de Cambio de Referencia sera la tasa de cambio que
defina la Camara de Divisas, entre la Tasa de Cambio de Referencia de la
Operacion segun el caso, y la tasa de cambio de la dltima operacion del
Mercado Spot de la Moneda Elegible celebrada el mismo Dia Habil en curso
en un Sistema de Negociacion y Registro Autorizado. Para la definicién de la
Tasa de Cambio de Referencia la Camara de Divisas tendra en cuenta la
tasa de cambio que conlleve una menor ganancia o una mayor pérdida para
el Participante Directo en Retraso o Incumplimiento.

Paragrafo. Sila tasa de cambio que se toma como Tasa de Cambio de Referencia
corresponde a una operacién que fuera anulada, modificada, tuviera a juicio de la
Camara de Divisas, evidentes deficiencias, o no estuviera disponible, la Tasa de
Cambio de Referencia podra ser modificada.
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La Tasa de Cambio de Referencia utilizada por la Camara de Divisas en cada caso,
sera informada a los Participantes Directos a través del Medio Autorizado para la
Funcion de Control.

En caso de presentarse alguna diferencia entre el valor a pagar establecido en el
Programa de Pago de Obligacion Multilateral calculado por el Medio Autorizado para
la Funcion de Control y la informaciéon que refleje el Sistema de Negociacion y
Registro Autorizado, con base en el calculo de las Ganancias y Pérdidas Estimadas
en cualquier momento del dia sobre una Operacion de Compra y Venta de Moneda
Elegible presentada a la Camara de Divisas, la Camara de Divisas, para efectos de
la Compensacion y Liquidacion y el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
la misma, tendra en cuenta la informacion establecida en el Programa de Pago de
Obligacion Multilateral.

Articulo 1.5. Célculo del Saldo en Moneda Elegible. Este articulo fue modificado mediante
la Circular 010 del 21 de agosto de 2008 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). El Calculo del Saldo
en Moneda Elegible lo efectuara la Camara de Divisas en cualquier momento del
dia con base en todos los Saldos en Moneda Elegible por Fecha Valor registrados
en las Cuentas Operativas en el Medio Autorizado para la Funcién de Control y los
Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados.

Todos los Saldos en Moneda Elegible por Fecha Valor obtenidos del Medio
Autorizado para la Funcion de Control y los Sistemas de Negociacion y Registro
Autorizados seran convertidos a Moneda Base, si a ello hubiere lugar, y adicionados
en valor absoluto para obtener el valor del Saldo en Moneda Elegible.

Articulo 1.6. Calculo del Saldo en Moneda Elegible por Fecha Valor. (Este articulo
fue adicionado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). El Calculo del Saldo en Moneda
Elegible por Fecha Valor lo efectuara la Camara de Divisas en cualquier momento
del dia con base en los saldos registrados en las Cuentas Operativas en el Medio
Autorizado para la Funcion de Control y los Sistemas de Negociacion y Registro
Autorizados.

El saldo obtenido del Medio Autorizado para la Funciéon de Control y los Sistemas
de Negociacion y Registro Autorizados para cada Moneda Elegible por cada Fecha
Valor seré el saldo positivo o negativo en una Moneda Elegible en una misma Fecha
Valor en la Cuenta Operativa de un Participante Directo.

Articulo 1.7. Célculo de la Posicion Corta. (este articulo fue adicionado mediante la Circular 002
del 27 de noviembre de 2015). El calculo de la Posicién Corta de un Participante Directo se
calculara por cada Moneda Elegible en cualquier momento del dia de acuerdo con
la siguiente formula:

Posicion Corta en moneda elegible = min(0, Sy) + min(0, S;) + min(0, S,) + min (0, S3)
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Donde:

S,. Saldo en Moneda Elegible de las Operaciones de Compra y Venta en Moneda
Elegible para ser liquidadas el mismo Dia Habil en curso.

S,: Saldo en Moneda Elegible de las Operaciones de Compra y Venta en Moneda
Elegible para ser liquidadas dentro del Dia Habil siguiente al Dia Habil en curso.
S,. Saldo en Moneda Elegible de las Operaciones de Compra y Venta en Moneda
Elegible para ser liquidadas dentro del segundo Dia Habil siguiente al Dia Habil en
curso.

S5;. Saldo en Moneda Elegible de las Operaciones de Compra y Venta en Moneda
Elegible para ser liquidadas dentro del tercer Dia Habil siguiente al Dia Habil en
curso.

La Posicién Corta en una Moneda Elegible de un Participante Directo correspondera
al valor de Saldo en Moneda Elegible negativo que resulte de la aplicacion de la
férmula anterior.

CAPITULO SEGUNDO
SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE DIVISAS

Articulo 2.1. Transferencias de los recursos en pesos para la Liquidacion. Este
articulo fue modificado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). Las transferencias de
recursos en Pesos para la Liquidacion deberan efectuarse por los Participantes
Directos a las Cuentas de Liquidacion de la Camara de Divisas de acuerdo con los
siguientes parametros:

a. El Pago de Obligacion Multilateral en Pesos deberan acreditarlo a la Cuenta
de Liquidacion de la Camara de Divisas en el Banco de la Republica numero
65818049 portafolio 0 con el codigo de transaccién 11190.

b. El horario sera el previsto en el articulo 2.6. de la presente Circular.

Paragrafo. Las transferencias de recursos en Pesos respecto de Ordenes de
Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso que
deban efectuar los Participantes Directos en el caso que se presente una Posicion
Corta en Pesos en exceso del Limite a la Posicion Corta en Pesos, deberan
acreditarse a la Cuenta de Liquidacion de la Camara de Divisas en el Banco de la
Republica niumero 65818049 portafolio 0 con el codigo de transaccion 11290.
Dichas sumas se entienden entregadas como Garantia a la Camara de Divisas por
cuenta del Participante Directo y afectas al cumplimiento de las Ordenes de
Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.2.2.1. y siguientes del Reglamento de
Operacion de la Camara de Divisas.
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Articulo 2.2. Transferencias de los recursos en otra Moneda Elegible diferente
al peso para la Liquidacién. (Este articulo fue modificado mediante la Circular 013 del 26 de septiembre
de 2008, la Circular 004 del 28 de diciembre de 2010 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). Las
transferencias de recursos en otra Moneda Elegible diferente al Peso para la
Liquidacion deberan efectuarse por los Participantes Directos a las Cuentas de
Liguidaciéon de la Camara de Divisas de acuerdo con los siguientes parametros:

a. El Pago de Obligacion Multilateral en dolares deberan acreditarlo a la Cuenta
de Liquidacion de la Camara de Divisas en el Citibank New York, numero
36875714 de acuerdo al formato SWIFT, Anexo 1 de esta Circular.

b. El horario sera el previsto en el articulo 2.6. de la presente Circular.

Paragrafo. Las transferencias de recursos en dolares respecto de Ordenes de
Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso que
deban efectuar los Participantes Directos en el caso que se presente una Posicion
Corta en Doélares en exceso del Limite a la Posicion Corta en Ddlares, deberan
acreditarse a la Cuenta de Liquidacion de la Camara de Divisas en el Citibank New
York, numero 36875714 de acuerdo con lo establecido en el anexo 1 mediante
formato SWIFT con el cédigo de transaccién 11290. Dichas sumas se entienden
entregadas a la Camara de Divisas como Garantias por cuenta del Participante
Directo y afectas al cumplimiento de las Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya
Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 1.2.2.1. y siguientes del Reglamento de Operacion de la Camara de
Divisas.

Articulo 2.3. Transferencias de Garantias en pesos. (Este articulo fue modificado mediante
la Circular 001 del 11 de octubre de 2010 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). LaS transferencias
de Garantias en Pesos deberan efectuarse por los Participantes Directos a las
Cuentas de Liquidacion de la Camara de Divisas de acuerdo con los siguientes
parametros:

a. Los pagos en Pesos deberan acreditarlos a la cuenta de Liquidacion de la
Camara de Divisas en el Banco de la Republica numero 65818049 portafolio
0 con el cbédigo de transaccién 11188 para el pago de Garantias de las
Operaciones de Compra y Venta en Moneda Elegible u Ordenes de
Transferencia cuya Fecha Valor corresponde al Dia Habil en Ambas
Monedas en curso.

b. Los pagos en Pesos deberan acreditarlos a la cuenta de Liquidacion de la
Céamara de Divisas en el Banco de la Republica numero 65818049 portafolio
0 con el cbédigo de transaccién 11288 para el pago de Garantias de las
Operaciones de Compra y Venta en Moneda Elegible u Ordenes de
Transferencia cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso.
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c. Para el caso de los compromisos de pago en Pesos otorgados por el Banco
de la Republica el procedimiento que aplica sera el establecido en el Anexo
1 de la Oferta de Servicios de la Camara de Divisas, aceptada por tal entidad.

d. El horario sera el previsto en el articulo 2.6. de la presente Circular.

Articulo 2.4. Transferencias de Garantias en otra Moneda Elegible diferente al
PESO0. (Este articulo fue modificado mediante la Circular 013 del 26 de septiembre de 2008, la Circular 004 del 28
de diciembre de 2010 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). Las transferencias de Garantias
en otra Moneda Elegible diferente al Peso deberan efectuarse por los Participantes
Directos a las Cuentas de Liquidacion de la Camara de Divisas de acuerdo con los
siguientes parametros:

a. Los pagos en ddlares deberan acreditarlos a la cuenta de Liquidacién de la
Céamara de Divisas en Citibank New York, numero 36875714 de acuerdo al
formato SWIFT Anexo 2 de esta Circular con el codigo de transaccion 11188
para el pago de Garantias de las Operaciones de Compray Venta en Moneda
Elegible u Ordenes de Transferencia cuya Fecha Valor corresponde al Dia
Habil en Ambas Monedas en curso.

b. Los pagos en délares deberan acreditarlos a la cuenta de Liquidacion de la
Céamara de Divisas en Citibank New York, nimero 36875714 de acuerdo al
formato SWIFT Anexo 2 de esta Circular con el cédigo de transaccion 11288
para el pago de Garantias de las Operaciones de Compray Venta en Moneda
Elegible u Ordenes de Transferencia cuya Fecha Valor sea distinta al Dia
Habil en curso.

c. El horario sera el previsto en el articulo 2.6. de la presente Circular.

Articulo 2.5. Constitucion de Garantias en Titul0s. (Este articulo fue adicionado mediante la
Circular 001 del 15 de septiembre de 2016 y modificado mediante Circular 002 del 10 de diciembre de 2020 que rige a

partir del 14 de diciembre de 2020). La Camara de Divisas solamente admitira titulos de deuda
publica de la Nacién que se encuentren en un depésito central de valores en
Colombia, para respaldar la Compensacion y Liquidacion de las Ordenes de
Transferencia derivadas de Operaciones de Compra y Venta en Moneda cuya
Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso.

La constitucién de Garantias en titulos de deuda publica de la Nacion debera
efectuarse por los Participantes Directos de acuerdo con los siguientes parametros:

a. Las Garantias en titulos deberan constituirlas en el Depdsito Central de
Valores del Banco de la Republica (DCV) mediante el bloqueo de dichos
titulos en la cuenta del titular a disposicion de la Camara de Divisas con el
codigo 482-04 para la entrega de Garantias de las Operaciones de Compra
y Venta en Moneda Elegible u Ordenes de Transferencia cuya Fecha Valor
sea distinta al Dia Habil en curso. Lo anterior de acuerdo con el Anexo 13 de
la presente Circular.
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b. El horario sera el previsto en el articulo 2.6. de la presente Circular.

Articulo 2.6. Horario de Funcionamiento. (Este articulo fue modificado mediante la Circular 001
del 22 de enero de 2008, la Circular 005 del 7 de marzo de 2008, la Circular 010 del 21 de agosto de 2008, la Circular
001 del 11 de octubre de 2010, la Circular 001 del 18 de febrero de 2011, la Circular 003 del 10 de marzo de 2011y la
Circular 002 del 27 de noviembre de 2015. Fue renumerado y modificado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre

de 2016). De conformidad con el articulo 1.1.2.5. del Reglamento de Operacion, el
horario de funcionamiento del Sistema de Compensacién y Liquidacion de Divisas
que administra la Camara de Divisas en un Dia Bancario en Pesos sera el siguiente:

a. Hora de Inicio de Dia Habil: 7:30 a.m. hora colombiana;

b. Hora de Cierre de Ordenes de Transferencia, Ordenes de Correccion u
Ordenes de Retiro cuya Fecha Valor corresponde al Dia Habil en Ambas
Monedas en curso: 1:25 p.m. hora colombiana;

c. Hora de Cierre de Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor
corresponde al Dia Habil en Ambas Monedas en curso: 1:25 p.m. hora
colombiana;

d. Hora de Inicio de Pago de Obligacion Multilateral: 1:30 p.m. hora colombiana;
e. Hora de Inicio de Pago de Derecho Multilateral: 4:00 p.m. hora colombiana;

f. Hora de Cierre de Ordenes de Transferencia, Ordenes de Correccion u
Ordenes de Retiro cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso: 5:00
p.m. hora colombiana;

g. Hora de Cierre de Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor
sea distinta al Dia Habil en curso: 5:00 p.m. hora colombiana;

h. Hora de Cierre de Dia Habil: 8:00 p.m. hora colombiana.

Los Participantes Directos deberan realizar el Pago de Obligacion Multilateral a mas
tardar a las 2:30 p.m. hora colombiana, Hora de Cierre de Pago de Obligacion
Multilateral.

Se considerara retraso de un Participante Directo cuando cumple su deber de pagar
todas las Obligaciones Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacién Multilateral,
después de la Hora de Cierre de Pago de Obligacion Multilateral y a mas tardar a
las 8:00 a.m. hora colombiana del dia habil siguiente a la Fecha de Retraso. En
cualquier otro caso, se considerara incumplimiento del Participante Directo. En caso
de retraso o incumplimiento, el Participante Directo estara sujeto a las
Consecuencias Administrativas y/o Pecuniarias a que haya lugar.
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La Camara de Divisas podra iniciar el Pago de Derecho Multilateral antes de la Hora
de Inicio de Pago de Derecho Multilateral, en el evento en que todos los
Participantes Directos hayan realizado oportunamente el Pago de Obligacion
Multilateral o este haya sido cubierto con los Proveedores de Liquidez o con otros
intermediarios del mercado cambiario.

La Camara de Divisas recibira Garantias desde la Hora de Inicio de Dia Habil y
hasta la Hora de Cierre de Dia Habil.

No obstante lo anterior, la Camara de Divisas informara cualquier defecto de
Garantias de un Participante Directo a través de una Solicitud de Garantias cuando
éste se origine en el célculo de las Ganancias y Pérdidas Estimadas de acuerdo con
la metodologia descrita en el articulo 1.4. de la presente Circular. En caso que la
Solicitud de Garantias sea en relacién con Ordenes de Transferencia Aceptadas, el
Participante Directo debera efectuar la entrega de las Garantias dentro de la hora'y
media siguiente a la Solicitud de Garantias de la Camara de Divisas, de lo contrario
el Participante Directo se considerara en Retraso. En el caso previsto en el literal b)
del articulo 1.4. si el Participante Directo en Retraso no entrega las Garantias a mas
tardar dos horas y media después de la Solicitud de Garantias realizada por la
Camara de Divisas se considerara en Incumplimiento y estara sujeto a las
Consecuencias de Retraso o Incumplimiento en la Solicitud de Garantias
establecidas en el articulo 1.2.2.13. del Reglamento de Operacion y a las
Consecuencias Administrativas y/o Pecuniarias a que haya lugar.

Sujeto a las condiciones descritas en el articulo 1.2.2.11. del Reglamento de
Operacion y el articulo 6.3. de esta Circular, la Camara de Divisas devolvera las
Garantias, incluido, si es el caso, el remanente de las Garantias desde la Hora de
Inicio de Dia Habil y hasta la hora de cierre de los Sistemas de Pagos Autorizados.
La solicitud de devolucion del remanente de las Garantias en doélares, debera ser
realizada por el Participante Directo como minimo con una hora de antelacién al
cierre de los Sistemas de Pagos Autorizados. En el caso de la solicitud de
devolucion del remanente de las Garantias en pesos o del remanente de las
Garantias en titulos de deuda publica de la Nacién, dicha solicitud debera hacerse
a mas tardar a la Hora de Cierre de Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya
Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso. Para efectos de la devolucion del
remanente de las Garantias en titulos de deuda publica de la Nacién, los mismos
no seran fraccionables.

Los horarios previstos en este articulo podran ser modificados por la Camara de
Divisas sin previo aviso, de ser necesaria la aplicacion de un procedimiento de
contingencia o continuidad. Este ultimo y la correspondiente modificacion de los
horarios, seran notificados por la Camara de Divisas a quienes ejercen la Funcion
de Control a través de correo electronico y/o comunicacion telefonica, y en todo
caso mediante un mensaje a través del medio dispuesto por los Sistemas de
Negociacion y Registro de Divisas Autorizados.
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Articulo 2.7. Cuentas de Liquidacion para el Délar en caso de contingencia.
(Este articulo fue adicionado mediante la Circular 014 del 9 de octubre de 2008, y modificado mediante la Circular 001
del 27 de agosto de 2009, la Circular 002 del 8 de marzo de 2011, la Circular 009 del 1° de agosto de 2011y la Circular
002 del 27 de noviembre de 2015. Fue renumerado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016 y modificado
mediante la Circular 001 del 6 de marzo de 2017, mediante la Circular 003 del 6 de septiembre de 2019 y mediante la

Circular 001 del 27 de noviembre de 2020). La Camara de Divisas abrird y mantendra Cuentas
de Liquidacion en Délares, cuya utilizacion procedera de ser necesaria la aplicacion
de un procedimiento de contingencia del Sistema de Compensacion y Liquidacion
de Divisas.

La Camara de Divisas notificard de la aplicacion del procedimiento de contingencia
gue podra implicar la utilizacién simultanea de dos o mas Cuentas de Liquidacion a
quienes ejercen la Funcion de Control, a través de correo electronico y/o
comunicacioén telefonica, y en todo caso mediante un mensaje a través del medio
dispuesto por los Sistemas de Negociacion y Registro de Divisas Autorizados.

En desarrollo del procedimiento de contingencia aqui previsto, el Pago de
Obligacién Multilateral, las transferencias de recursos en dolares respecto de
Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en
curso por exceso del Limite a la Posicion Corta en Délares y la entrega de Garantias
en Délares podran ser acreditados por los Participantes Directos a la siguiente
cuenta:

a. Cuenta de Liguidaciéon de la Camara de Divisas en J.P. Morgan Chase Bank
NA, nimero 330865202 de acuerdo al formato SWIFT, Anexos 15y 16 de
esta Circular.

Articulo 2.8. Utilizacion de Cuentas de Liquidacién de otros Participantes

Directos en casos de contingencia. Este articulo fue adicionado mediante la Circular 004 del 28 de
diciembre de 2010 y modificado mediante la Circular 005 del 31 de marzo de 2011y la Circular 002 del 27 de noviembre

de 2015. Fue renumerado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016). La obligacién establecida
en el literal d) del articulo 1.2.1.4 del Reglamento Operacidn, se refiere a clientes de
los Participantes Directos, y en general, a terceros que no hagan parte del Sistema
de Compensacion y Liquidacion de Divisas. De acuerdo con lo anterior, en
situaciones de contingencia, un Participante Directo podra realizar las
transferencias a las cuales se refieren los articulos 2.1., 2.2., 2.3. y 2.4. de la
presente Circular desde Cuentas de Liquidacién cuyo titular sea otro Participante
Directo. En tal caso, cada Participante Directo debera coordinar que el formato
SWIFT, Anexo 1 o 2 de esta Circular segun corresponda, contenga la informacién
necesaria para la asignacion correcta del crédito.

Desde el Dia Habil siguiente al primer Pago de Obligacion Multilateral que un
Participante Directo realice desde la Cuenta de Liquidaciéon de otro Participante
Directo y mientras exista la situacion de contingencia, el Participante Directo en
contingencia quedara sujeto a las siguientes condiciones especiales:
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a. El Limite a la Posiciébn Corta y el Limite a la Posicion Corta Total del
Participante Directo en contingencia seran la mitad del menor que segun la
metodologia establecida en el articulo 9.1. de la presente Circular le aplicaria
a tal Participante Directo y al Participante Directo cuya Cuenta de Liquidacion
se est4 utilizando. El Limite a la Posicion Corta y el Limite a la Posicion Corta
Total del Participante Directo cuya Cuenta de Liquidacion se esta utilizando
se mantendran segun lo previsto en el articulo 9.1.

b. La Hora de Cierre de Pago de Obligacion Multilateral para el Participante
Directo en contingencia sera 30 minutos antes de la definida en el Horario de
Funcionamiento previsto en el articulo 2.6. de esta Circular.

c. La verificacibn del cumplimiento por parte del Participante Directo en
contingencia de lo previsto en el literal k) del articulo 1.2.1.2. y el literal h) del
articulo 1.2.1.4 del Reglamento de Operacion sobre el Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, se realizara cada seis meses y el costo de cada verificacion sera
asumido enteramente por el Participante Directo en contingencia.

Se considerara que un Participante Directo no cumple con la obligacion establecida
en la letra e) del articulo 1.2.1.2. del Reglamento de Operacién y que, por lo tanto,
no puede mantener la calidad de Participante Directo de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 1.2.1.4. del citado Reglamento, si utiliza por un término
superior a cuatro meses calendario continuos la Cuenta de Liquidacién de otro
Participante Directo para realizar el Pago de Obligacién Multilateral.

Articulo 2.9. Medio Autorizado para la Funcion de Control. (Este articulo fue adicionado
mediante la Circular 008 del 27 de abril de 2011 y modificado mediante la Circular 001 del 29 de septiembre de 2015
2011 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015. Fue renumerado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre

de 2016). De conformidad con el articulo 1.1.2.7. del Reglamento de Operacion, el
Medio Autorizado para la Funcion de Control es el Colombian Clearing and
Settlement System CCSS (Versién 2015), al cual accederan los Participantes
Directos en los términos y condiciones previstos en el Reglamento de Operacion, la
presente Circular, la Oferta de Servicios de la Camara de Divisas y el Manual de
Usuario. También seran Medios Autorizados para la Funcion de Control los
mecanismos de contingencia que active la Cadmara de Divisas.

Para todos los efectos de la administracion del Sistema de Compensacion y
Liguidacién de Divisas que administra la Camara de Divisas se tendra en cuenta la
informacion del Medio Autorizado para la Funcion de Control. En consecuencia en
caso de presentarse alguna diferencia entre la informaciéon del Medio Autorizado
para la Funcion de Control y la informacion de un Sistema de Negociacion y Registro
Autorizado o de un Sistema de Pagos Autorizado, la Camara de Divisas tendra en
cuenta la informacion establecida en el Medio Autorizado para la Funcion de
Control.
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Articulo 2.10. Riesgos inherentes al uso del Medio Autorizado parala Funcion

de Control. (Este articulo fue adicionado mediante la Circular 001 del 29 de septiembre de 2015 y modificado
mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015. Fue renumerado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre

de 2016). De conformidad con el articulo 1.1.2.7. del Reglamento de Operacién, los
riesgos inherentes al Medio Autorizado para la Funcién de Control que asumen los
Participantes Directos son los siguientes:

a. Ataque de Denegacion de Servicio — DoS: (Denial-of-service attack):
incidente que implica la pérdida temporal de toda la conectividad y todos los
servicios de red.

b. Secuencias de 6érdenes en sitios cruzados (Cross-site scripting): es un tipo
de inseguridad informatica o agujero de seguridad tipico de las aplicaciones
Web, que permite a una tercera persona inyectar en paginas web visitadas
por el usuario cédigo JavaScript o en otro lenguaje similar.

c. Inyeccién SQL (SQL injection): es un método de infiltracion de cédigo intruso
gue se vale de una vulnerabilidad informatica presente en una aplicacion en
el nivel de validacién de las entradas para realizar operaciones sobre una
base de datos.

d. Suplantacion de identidad por nombre de dominio (DNS Hijacking): se trata
del falseamiento de una relacion "Nombre de dominio-IP" ante una consulta
de resolucion de nombre, es decir, resolver con una direccién IP falsa un
cierto nombre DNS o viceversa.

e. Ejecucién Arbitraria de Cdédigo (Arbitrary Code Execution): se trata de la
capacidad de un atacante para ejecutar comandos o inyectar codigo en una
aplicacion a su antojo, generalmente aprovechando alguna vulnerabilidad.

Los Participantes Directos deberan contar con reglas y procedimientos en sus
correspondientes sistemas de administracion de riesgos para la gestion y control de
los riesgos inherentes al uso del Medio Autorizado para la Funcion Control.

CAPITULO TERCERO
ADMINISTRACION DEL SISTEMA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

Articulo 3.1. Estandares del Sistema de Compensacién y Liquidacion de
Divisas, los Participantes Directos y los Proveedores de Liquidez. (Este articulo fue

adicionado mediante la Circular 008 del 27 de abril de 2011 y modificado mediante la Circular 001 del 29 de septiembre
de 2015y la Circular 005 del 11 de julio de 2019). LOS estandares operativos y de funcionamiento
minimos del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Divisas son los
establecidos en el Reglamento de Operacion de la Camara de Divisas y en la
presente Circular.

Los estandares técnicos minimos del Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Divisas corresponden a los establecidos en el Manual para el uso del Medio
Autorizado para la Funcion de Control, el cual sera publicado en la pagina de
Internet de la Cadmara de Divisas.
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Por su parte, los Participantes Directos y los Proveedores de Liquidez deberan
cumplir los estandares operativos, técnicos y de funcionamiento y acreditarlos de
conformidad con lo dispuesto por la Camara de Divisas, incluyendo politicas,
procedimientos y estandares para la gestion de la seguridad de la informacion y
riesgo de ciberseguridad.

Articulo 3.2. Acciones correctivas en caso de fallas. En caso de fallas del
sistema operativo la Céamara de Divisas tomara las acciones correctivas
consignadas en el Plan de Contingencia y Continuidad, elaborado con base en la
norma técnica colombiana NTC5254, bajo la metodologia del National Institute of
Standars and Technology (NIST) de los Estados Unidos y complementada con la
metodologia definida por el Disaster Recovery Institute DRI.

Articulo 3.3. Planes de contingencia y continuidad. (Este articulo fue modificado mediante
la Circular 001 del 11 de octubre de 2010). El Plan de Contingencia y Continuidad de la Camara
de Divisas especifica los procedimientos a seguir para los diferentes escenarios de
contingencia, el cual junto con los resultados de las revisiones periédicas del mismo,
se mantendran a disposicion de los Participantes Directos en las oficinas de la
Céamara de Divisas.

Los siguientes escenarios de contingencia requieren la intervencion de los
Participantes Directos:

a. Pérdida de acceso al Medio Autorizado para la Funcion de Control: Esta
situacion puede presentarse porque el Participante Directo pierda conexion
a Internet, o el Medio Autorizado para la Funcién de Control no esté
disponible. En cualquiera de los dos casos, ante la notificacion del
Participante Directo sobre la pérdida de conexion o disponibilidad, la Camara
de Divisas, enviara por escrito a cada Participante Directo el Programa de
Pago de Obligaciones Multilaterales.

b. Los sistemas de la CaAmara de Divisas no pueden procesar las transacciones
realizadas por los Participantes Directos en el Sistema de Negociacion y
Registro Autorizado SET-FX: Esta situacibn puede presentarse por
problemas de comunicaciéon con el sistema SET-FX, o por problemas en la
infraestructura de la Camara de Divisas (tanto en el centro de cémputo
principal como alterno). En este caso, la Camara de Divisas informara
oportunamente a los Participantes Directos sobre la situacion de
contingencia, a fin que registren en el Medio Autorizado para la Funcion de
Control cada una de las transacciones realizadas en el sistema SET-FX.

Paragrafo: La Camara de Divisas podra establecer la realizacion de simulacros del
Plan de Contingencia y Continuidad durante Dias Habiles o no habiles y por lo tanto,
sera obligacion de los Participantes Directos intervenir en los mismos, en los
términos que indique la Camara de Divisas.
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Articulo 3.4. Operaciones con Intermediarios del Mercado Cambiario distintos
de los Proveedores de Liquidez. (Este articulo fue adicionado mediante la Circular 002 del 27 de
noviembre de 2015). De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.1.3.2. del
Reglamento de Operacion, la Camara de Divisas podra celebrar Operaciones de
Compra y Venta de Moneda Elegible de contado o de derivados que sean
necesarias para el adecuado cumplimiento de su funcion de Compensacion y
Liquidacién de las Ordenes de Transferencia Aceptadas, en caso de presentarse
retrasos o incumplimientos de uno o mas Participantes Directos.

Sin perjuicio de las condiciones y los parametros que establece la Resolucion
Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, las operaciones
que celebre la Camara de Divisas con los intermediarios del mercado cambiario
distintos de los Proveedores de Liquidez en desarrollo de lo dispuesto en el inciso
anterior, quedan sujetas a las mismas reglas establecidas para la celebracion de las
operaciones con Proveedores de Liquidez contenidas en el Reglamento de
Operacion y en la Circular de la Camara de Divisas. Por lo tanto, cualquier derecho,
prerrogativa u obligacion consagrada para los Proveedores de Liquidez y las
operaciones que se realicen con éstos seran aplicables a los intermediarios del
mercado cambiario y a las operaciones que realice la Camara de Divisas con éstos.

Articulo 3.5. Reglas para evitar la concentracion de la liquidez en moneda
extranjera en un solo Proveedor de Liquidez. (Este articulo fue adicionado mediante la Circular
002 del 27 de noviembre de 2015). Ademas de los limites de concentracion de la liquidez en
moneda extranjera en un solo Proveedor de Liquidez establecidos por el Banco de
la Republica, la Camara de Divisas tendra en cuenta los siguientes mecanismos:

a. Numero de Proveedores de Liquidez habilitados para operar en moneda
extranjeray monto dedicado: La Junta Directiva de la Camara de Divisas hara
un seguimiento periédico a cualquier modificacién en el nimero y/o monto
dedicado disponible de los Proveedores de Liquidez y a la utilizacién y/o
pruebas periddicas del monto dedicado disponible con los Proveedores de
Liquidez;

b. Limite a la Posicion Corta en moneda extranjera: La Junta Directiva
determinara el Limite a la Posicion Corta en moneda extranjera bajo los
siguientes lineamientos:

i. En funcién de la sumatoria del monto individual y total dedicado y de la
cantidad de los Proveedores de Liquidez disponibles;

ii. La Junta Directiva podra reducir el limite a la Posicion Corta en moneda
extranjera cuando se presente la disminucién o retiro de uno o varios
Proveedores de Liquidez que causen el incremento en la concentracion
del monto dedicado de uno o varios Proveedores de Liquidez por encima
del limite autorizado por el Banco de la Republica.
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CAPITULO CUARTO
PARTICIPANTES

Articulo 4.1. Formulario de aplicacién para ser autorizado como Participante
Directo. (Este articulo fue modificado mediante la Circular 001 del 11 de octubre de 2010, la Circular 002 del 27
de noviembre de 2015, la Circular 001 del 6 de marzo de 2017 y la Circular 003 del 6 de septiembre de 2019). Los
aspirantes a Participante Directo deberan diligenciar el Formulario identificado como
Anexo 3y allegar los documentos relacionados en los Anexos 3a, 3 by 3 cdela
presente Circular. EI cumplimiento de lo previsto en el literal k) del articulo 1.2.1.2.
y el literal h) del articulo 1.2.1.4. del Reglamento de Operacion de la Camara de
Divisas sobre el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo de la entidad solicitante también podra acreditarse a
través de la entrega de una copia del informe mas reciente sobre dicho Sistema,
presentado por el revisor fiscal a la Junta Directiva de la entidad, o de una
certificacién suscrita por el representante legal y/o el oficial de cumplimiento de la
entidad en la cual conste que la entidad ha adoptado e implementado un Sistema
de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
de acuerdo con la normatividad vigente.

Paragrafo Primero. Tratandose del Banco de la Republica, el cumplimiento de lo
previsto en los literales f), g), h), i) y k) del articulo 1.2.1.2.y el literal h) del articulo
1.2.1.4 del Reglamento de Operacion se acreditaran con la afirmacién que efectue
el Banco sobre su cumplimiento, asi como con la certificacion del Oficial de
Cumplimiento de dicha entidad en el caso de la existencia del SARLAFT.

Tratdndose del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Direccion General de
Crédito Publico y Tesoro Nacional, el cumplimiento de lo previsto en los literales f),
g), h), e i) del articulo 1.2.1.2. del Reglamento de Operacion se acreditaran con la
afirmacion que efectle el Ministerio sobre su cumplimiento.

Paragrafo Segundo. Los Participantes Directos deberan informar inmediatamente
a la Camara de Divisas cualquier novedad en la informacién consignada en el
Formulario Anexo 3 de la presente Circular. Para el efecto deberan diligenciar y
remitir a la Camara de Divisas el formulario de novedades identificado como Anexo
14 de esta Circular.

Articulo 4.2. Oferta de servicios de la Camara de Divisas. (Este articulo fue modificado
mediante la Circular 001 del 11 de octubre de 2010 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). La Oferta de
Servicios de la Camara de Divisas es la contenida en el Anexo 4 de la presente
Circular o aquella que se defina para las entidades de naturaleza especial como es
el caso del Banco de la Republica y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico —
Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional.

Cualquier reforma que se realice a la presente Circular que implique una
modificacion a los términos de la Oferta de Servicios aceptada por los Participantes
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Directos se presume conocida y aceptada por los Participantes Directos a partir de
su publicacion y entrada en vigencia y no requerira de la modificacion de tales
Ofertas de Servicios, ni de la suscripcion de una nueva Oferta. No obstante cuando
haya lugar a ello, la Junta Directiva de la Camara de Divisas podra aprobar un nuevo
texto de Oferta que incorpore las modificaciones pertinentes y publicarla mediante
Circular para efecto de la vinculacion de nuevos Participantes.

Articulo 4.3. Novedades en la Funcion de Control. Los Participantes Directos
deberan informar inmediatamente a la Camara de Divisas del retiro o cualquier otra
novedad relativa a los funcionarios autorizados para ejercer la Funcion de Control.
Para el efecto deberan diligenciar y remitir a la Camara de Divisas el formulario
identificado como Anexo 5 de esta Circular.

Articulo 4.4. Verificacion del cumplimiento de requisitos y obligaciones. (Este
articulo fue adicionado mediante la Circular 002 del 29 de enero de 2008 y modificado mediante la Circular 009 del 11
de julio de 2008, la Circular 002 del 25 de septiembre de 2009, la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015y la Circular

001 del 6 de marzo de 2017). De conformidad con el tercer inciso del articulo 1.2.1.3. del
Reglamento de Operacion, para la admisién del Participante Directo la Camara de
Divisas verificard directamente o a través de un tercero especializado, el
cumplimiento de los requisitos a cargo del aspirante a Participante Directo, previstos
en el articulo 1.2.1.2. del Reglamento de Operacion. La Camara de Divisas tendra
la misma facultad conforme a lo previsto en el literal p) del articulo 1.2.1.4. del
Reglamento de Operacion, para verificar que el Participante Directo cumple con los
requisitos y obligaciones de los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.4. del mismo Reglamento,
gue se le exigen para mantener su calidad de tal.

La facultad de la Cadmara de Divisas, a que se refiere el inciso anterior, se extiende
a la verificacion del cumplimiento de lo previsto en el literal k) del articulo 1.2.1.2. y
el literal h) del articulo 1.2.1.4. sobre el Sistema de Administracion del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo, independientemente de su
acreditacion en los términos de lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 1.2.1.3.
del Reglamento de Operacion y del articulo 4.1. de la presente Circular.

Si durante el proceso de admisién y como resultado de la verificacion a que se
refiere éste articulo, se encontraran deficiencias en el cumplimiento de cualquiera
de los requisitos u obligaciones, la Camara de Divisas podra otorgar al aspirante a
Participante Directo un plazo razonable para subsanar tales deficiencias previo a su
admision, o admitirlo sujeto a la suscripcion y al cumplimiento de un plan de ajuste,
a eleccion de la Camara de Divisas.

En el primer caso, esto es, sila CaAmara de Divisas otorga al aspirante a Participante
Directo un plazo razonable para subsanar las deficiencias antes de ser admitido y
el aspirante a Participante Directo no subsana tales deficiencias en el plazo fijado
por la Camara de Divisas, ésta no lo admitira como Participante Directo.

En el evento de la admision con sujecion a la suscripcion y cumplimiento de un plan
de ajuste, el Participante Directo tendra un plazo maximo de siete (7) dias calendario
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para la suscripcion del plan de ajuste, contados a partir de la fecha de su recepcién.
Asi mismo, el Participante Directo debera cumplir el plan de ajuste en el plazo
acordado con la Camara de Divisas para estos efectos, el cual, en todo caso, no
podra ser superior a noventa (90) dias calendario contados a partir de la fecha de
suscripcion del plan de ajuste. El incumplimiento de los plazos antes sefalados
podra dar lugar a la suspension del Participante Directo de acuerdo con lo dispuesto
en el literal a) del numeral 1 del articulo 2.3.3.3. del Reglamento de Operacion y/o,
a la terminacioén de la afiliacion del Participante Directo en los términos previstos en
la Clausula Sexta de la Oferta de Servicios para la Afiliacion al Sistema de
Compensacion y Liquidacion de Divisas, a eleccion de la Camara de Divisas.

En todo caso, la Camara de Divisas podra efectuar en cualquier momento una
nueva verificacion del cumplimiento de los requisitos u obligaciones de los
Participantes Directos, directamente o a través de un tercero especializado, y en
caso de no ser satisfactorio su cumplimiento, el Participante Directo debera
sujetarse a la suscripcion y al cumplimiento de un plan de ajuste, para efectos del
cual se observara lo dispuesto en el inciso anterior, sin perjuicio de la facultad de la
Camara de Divisas de suspender o terminar la afiliacion en los términos antes
indicados.

Los costos 0 gastos en que se incurra con ocasion de las verificaciones del
cumplimiento de requisitos y obligaciones, tanto las realizadas con antelacién a la
admision, como las realizadas con posterioridad a la misma, correran por cuenta del
aspirante a Participante Directo o del Participante Directo admitido, segun el caso.

Paragrafo. De conformidad con lo dispuesto en el Paragrafo Segundo del articulo
1.2.1.2. del Reglamento de Operacion, la Camara de Divisas podra solicitar, de ser
el caso informacion de orden financiero, societario, administrativo, legal, de
administracion de riesgos o comerciales de la entidad solicitante para el estudio de
la solicitud de admisién de una entidad como Participante Directo. El andlisis de la
informacion solicitada, debera ser presentado a la Junta Directiva como parte del
proceso de estudio de la correspondiente solicitud de admisién. La informacién
recabada sera mantenida bajo reserva conforme el literal |) del articulo 1.1.3.6. del
Reglamento de Operacion.

Articulo 4.5. Novedades en las Cuentas de Liquidacion de los Participantes.
(Este articulo fue adicionado mediante la Circular 012 del 16 de diciembre de 2011). Cada Participante
Directo deberd informar a la Camara de Divisas, de manera inmediata y mediante
comunicacion escrita, sobre cualquier medida adoptada por autoridad competente
en relacién con las Cuentas de Liquidacién identificadas por el Participante Directo
para hacer y recibir los pagos de la Compensacion y Liquidacion, asi como de las
Garantias.
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CAPITULO QUINTO

TARIFAS, INTERESES, OBLIGACIONES, COSTOS Y GASTOS Y OTRAS
OBLIGACIONES RELACIONADAS CON TALES MONTOS.

Articulo 5.1. Tarifas, intereses, Obligaciones, Costos y Gastos y Otras

Obligaciones Relacionadas con Tales Montos. (Este articulo fue modificado mediante la
Circular 002 del 4 de diciembre de 2007, la Circular 004 del 29 de febrero de 2008, la Circular 007 del 30 de abril de
2008, la Circular 017 del 19 de diciembre de 2008, la Circular 003 del 17 de diciembre de 2009, la Circular 002 del 15
de diciembre de 2010, la Circular 004 del 15 de marzo de 2011, la Circular 006 del 26 de abril de 2011, la Circular 010
del 13 de diciembre de 2011, la Circular 011 del 16 de diciembre de 2011, la Circular 001 del 19 de diciembre de 2012,
la Circular 002 del 30 de diciembre de 2013, la Circular 001 del 9 de enero de 2014, la Circular 002 del 26 de diciembre
de 2014, la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015, la Circular 003 del 16 de diciembre de 2015, la Circular 003 del
22 de diciembre de 2016, la Circular 003 del 24 de noviembre de 2017, la Circular 004 del 21 de diciembre de 2018y la

Circular 004 del 20 de diciembre de 2019). De conformidad con el articulo 1.2.1.7. del
Reglamento de Operacion, las tarifas, intereses, obligaciones, costos y gastos y
otras obligaciones relacionadas con tales montos a cargo del Participante Directo,
seran las siguientes:

a. Un costo fijo mensual de operacion de COP 6.124.677;

b. Un costo variable mensual de operacion por cada punta, determinado
conforme las siguientes tarifas:

CONCEPTO TARIFA
Desde 0 hasta 250 puntas en el mes Precio por punta COP 7.617
Desde 251 hasta 500 puntas en el mes Precio por punta COP 7.362
Desde 501 hasta 1000 puntas en el mes Precio por punta COP 7.109
Desde 1001 hasta 1500 puntas en el mes | Precio por punta COP 6.854
Desde 1501 hasta 2000 puntas en el mes | Precio por punta COP 6.600
Desde 2001 hasta 2500 puntas en el mes | Precio por punta COP 6.347
Desde 2501 hasta 3000 puntas en el mes | Precio por punta COP 6.093
Desde 3001 hasta 3500 puntas en el mes | Precio por punta COP 5.839
Desde 3501 hasta 4000 puntas en el mes | Precio por punta COP 5.585
De 4001 puntas en el mes en adelante Precio por punta COP 5.332

Para los efectos de la anterior tabla, debe tenerse en cuenta que:
i.Cada transaccion tiene dos puntas;

ii.LEl precio por punta para un rango determinado aplica para todas las puntas
desde cero (0).

c. Un costo de COP 180.000 por cada token de acceso al Medio Autorizado para
la Funcién de Control;

d. Un costo fijo mensual por el esquema de Proveedores de Liquidez, que sera
el resultado de multiplicar el Monto Dedicado por los Proveedores de Liquidez
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en dolares en el respectivo mes por el promedio ponderado de la tarifa fija
mensual cobrada por los mismos, incluyendo los efectos de impuestos y de
costos de transferencia, y dividir tal producto por el nimero de Participantes
Directos;

Los costos y gastos asociados con el uso del servicio de Proveedores de
Liquidez, de conformidad con lo previsto en el articulo 2.2.1.4. del Reglamento
de Operacion o del servicio de otros intermediarios del mercado cambiario;
entre ellos el monto del uso (costo fijo de la operacion de contado o de
derivados con el Proveedor de Liquidez) el cual sera como minimo:

I. Para los casos de Retraso o Incumplimiento en el pago de Obligaciones
Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral:

Del equivalente en COP a veinte (20) salarios minimos legales
mensuales vigentes, si el Participante Directo cuya accion o inaccion
llevo al uso de Proveedores de Liquidez o de otros intermediarios del
mercado cambiario, cumple con su deber de pagar todas las
Obligaciones Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral, después de la Hora de Cierre de Pago de Obligacion
Multilateral y a mas tardar a la hora de cierre del respectivo Sistema
de Pago Autorizado en el mismo Dia Habil;

ii. Del equivalente en COP a cuarenta (40) salarios minimos legales

mensuales vigentes, si el Participante Directo cuya accion o inaccion
llevo al uso de Proveedores de Liquidez o de otros intermediarios del
mercado cambiario cumple con su deber de pagar todas las
Obligaciones Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral, después de la hora de cierre del respectivo Sistema de
Pago Autorizado en la Fecha de Retraso y a mas tardar a las 8:00
a.m. hora colombiana del dia habil siguiente a la Fecha de Retraso;

Del equivalente en COP a ochenta (80) salarios minimos legales
mensuales vigentes, si el Participante Directo cuya accion o inaccion
llevé al uso de Proveedores de Liquidez o de otros intermediarios del
mercado cambiario cumple con su deber de pagar todas las
Obligaciones Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral, después de las 8:00 a.m. hora colombiana del dia habil
siguiente a la Fecha de Retraso.

Il. Para los casos de Retraso o Incumplimiento en la Solicitud de Garantias:
Del equivalente en COP a veinte (20) salarios minimos legales mensuales
vigentes, en el caso previsto en el literal b) del articulo 1.4. de esta
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Circular, si el Participante Directo cuya accion o inaccion llevo al uso de
Proveedores de Liquidez o de otros intermediarios del mercado cambiario
cumple con su deber de entregar las Garantias, después de dos horas y
media de la Solicitud de Garantias realizada por la Camara de Divisas.

El monto del uso (costo fijo de la operacion de contado o de derivados con el
Proveedor de Liquidez) también se causard por la sola disponibilidad de los
Proveedores de Liquidez o de los intermediarios del mercado cambiario ante
el retraso o incumplimiento del Participante Directo en el pago de todas las
Obligaciones Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral o en la entrega de Garantias por una Solicitud de Garantias, con
independencia de que el Proveedor de Liquidez y/o el intermediario del
mercado cambiario haya suministrado o no fondos. En consecuencia, dicho
monto del uso se causara a cargo del Participante Directo correspondiente y
debera pagarse de conformidad con lo establecido en el Reglamento de
Operacién y la presente Circular.

Los intereses moratorios sobre los conceptos establecidos en los literales
anteriores, a la tasa mas alta autorizada por la Superintendencia Financiera,
sin exceder el maximo legal, desde el dia inmediatamente posterior al del
vencimiento del plazo de pago respectivo y hasta la fecha en que tenga lugar
la cancelacion del saldo a cargo. Todo abono del Participante Directo que no
cubra en su totalidad el capital adeudado y los intereses causados, sera
considerado como pago parcial. La Camara de Divisas no esta obligada a
recibir pagos parciales. No obstante, si lo hiciere, los importes percibidos se
imputaran en primer término a intereses, y el saldo del capital, si lo hubiere,
continuara causando intereses hasta su total cubrimiento. La recepcion de
cualquier pago parcial no purgard la mora en que se halle incurso el
Participante Directo por los saldos de capital. En todos los casos, la mora se
producird en forma automatica y de pleno derecho por el s6lo vencimiento de
los plazos pactados, sin necesidad de requerimiento judicial o extrajudicial
alguno.

Paragrafo Primero. Las tarifas no incluyen IVA.

Paragrafo Segundo. Las tarifas establecidas en délares de los Estados Unidos
deberan ser pagadas en pesos colombianos utilizando la Tasa de Cambio
Representativa del Mercado TRM de la fecha de emision de la factura por la Camara
de Divisas.

Paragrafo Tercero. El pago de las tarifas deberd efectuarse por periodos
mensuales vencidos, con excepcion del pago del costo fijo mensual de operacion
gue debera efectuarse por periodos mensuales anticipados.
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CAPITULO SEXTO
GARANTIAS

Articulo 6.1. Metodologia para el calculo de Garantias. (Este articulo fue modificado
mediante la Circular 012 del 26 de septiembre de 2008, la Circular 016 del 21 de noviembre de 2008, la Circular 001
del 11 de octubre de 2010, la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015, la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016

y la Circular 001 del 5 de junio de 2019 vigente desde el 2 de julio de 2019). La metodologia para
determinar el monto minimo de Garantias debe cubrir la maxima variacion prevista,
con un muy alto grado de confianza, en la tasa de cambio durante el periodo de
exposicion entre el cierre de las operaciones cambiarias originales entre los
Participantes Directos y el de las operaciones de reemplazo con los Proveedores
de Liquidez.

La metodologia para el calculo de Garantias serd propuesta por el Comité de
Riesgos y aprobada por la Junta Directiva, con base en la aplicacion del documento
“Drift-Independent Volatility Estimation Based on High, Low, Open, and Close
Prices” de Yang & Zhang (Journal of Business, 2000, vol. 73, no. 3). Dicha
metodologia de estimacion tendra en cuenta el uso de las ventanas de tiempo
definidas por los siguientes pardmetros:

. Ponderacién
Observaciones

Ventana ) . Periodo para el calculo
incluidas P
] de Garantias
1 20 UItlmqs _20 dias 60%
habiles
2 980 980 dias 20%
anteriores
3 238 Afo 2008 20%

Los documentos que sustentan la metodologia seran publicados en la pagina de
Internet de la Camara de Divisas. La metodologia descrita sera aplicada sobre datos
actualizados diariamente. Si al aplicar la metodologia las Garantias resultantes
fuesen un valor superior al monto minimo de Garantias establecido en el cuarto
inciso del presente articulo para cada tipo de Operacion de Compra y Venta en
Moneda Elegible, la Camara de Divisas podra realizar una Solicitud de Garantias
por un porcentaje adicional a dicho monto minimo de acuerdo con lo indicado en el
Anexo 8 de esta Circular

En todo caso, tomando los datos de volatilidad observados desde 2007 y teniendo
en cuenta el método de simulacion histérica con un alto grado de confianza, el
monto minimo de Garantias como porcentaje de la maxima Posicion Corta de un
Participante Directo en cualquier momento, sera el siguiente:
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Tipo de Operacion de Compra y | Monto minimo |Nivel de Confianza
Venta en Moneda Elegible de Garantias
Operaciones de Compra y Venta en 5,5% 99,90%
Moneda Elegible para ser liquidadas
el mismo Dia Habil en curso

Operaciones de Compra y Venta en 6,5% 99,80%
Moneda Elegible para ser liquidadas
dentro del Dia Hébil siguiente al Dia
Habil en curso

Operaciones de Compra y Venta en 8% 99,80%
Moneda Elegible para ser liquidadas
dentro del segundo Dia Habil
siguiente al Dia Habil en curso

Operaciones de Compra y Venta en 8% 99,75%
Moneda Elegible para ser liquidadas
dentro del tercer Dia Habil siguiente
al Dia Habil en curso

Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el literal f) del articulo
1.2.2.5. del Reglamento de Operacion, si entre la Hora de Inicio de Dia Habil y la
Hora de Cierre de Dia Habil se materializa una variacion observada en la tasa de
cambio que supere los limites que determine la Camara de Divisas a través del
Medio Autorizado para la Funcién de Control para cada tipo de Operacion de
Compra y Venta en Moneda Elegible, la Camara de Divisas enviara una Solicitud
de Garantias a los Participantes Directos que se encuentren con un Saldo Ajustado
negativo en la Cuenta Operativa una vez realizado el céalculo al que se refiere el
literal c) del articulo 1.4. de esta Circular.

Para establecer la variacion observada de la tasa de cambio la Camara de Divisas
tendra en cuenta las Operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible de la
sesion de negociacién del Mercado Spot de los Sistemas de Negociacion y Registro
Autorizados y definird los limites con base en la metodologia que establezca el
Comité de Riesgos para el efecto. La metodologia definida por el Comité de Riesgos
tendra en cuenta la maxima variacion en la tasa de cambio, el monto minimo de
Garantias, el grado de confianza y el tipo de Operacion de Compra y Venta de
Moneda Elegible sobre la cual se debe realizar el calculo al que se refiere el literal
c) del articulo 1.4.

Si en un periodo de cinco (5) dias habiles se han presentado tres (3) 0 mas eventos

de variacion observada en la tasa de cambio para cada tipo de Operaciéon de
Compra y Venta en Moneda Elegible que superen los limites determinados por la
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Camara de Divisas de conformidad con lo antes mencionado, la Camara de Divisas
podré realizar una Solicitud de Garantias de acuerdo con lo indicado en el Anexo 8
de esta Circular.

Asi mismo, ante una variacion observada en uno, dos, tres o cuatro Dias Habiles en
la tasa de cambio que supere el monto minimo de Garantias establecido en el
cuarto inciso del presente articulo para cada tipo de Operacion de Compra y Venta
en Moneda Elegible, la Camara de Divisas podra realizar una Solicitud de Garantias
por un porcentaje adicional a dicho monto minimo aun dentro del mismo Dia Habil
en el que ocurre la variacion mencionada, sin que ello implique la modificacién
permanente del monto minimo de Garantias establecido.

Tal porcentaje adicional sera el menor indicado en el Anexo 8 de esta Circular que
sumado al monto minimo de Garantias establecido en el cuarto inciso del presente
articulo para cada tipo de Operacién de Compray Venta en Moneda Elegible supere
la variacion observada en uno, dos, tres o cuatro Dias Habiles en la tasa de cambio.

La Solicitud de Garantias realizada por la Camara de Divisas se reducira del
porcentaje adicional vigente indicado en el Anexo 8, al inmediatamente inferior,
siempre que la suma entre este porcentaje adicional y el monto minimo de Garantias
establecido en el cuarto inciso del presente articulo para cada tipo de Operacion de
Compra y Venta en Moneda Elegible sea superior a la variacion observada en uno,
dos, tres o cuatro Dias Habiles en la tasa de cambio, durante cada uno de los 20
Dias Habiles siguientes al ultimo cambio en el porcentaje adicional.

En el caso en que la variacion observada en uno, dos, tres o cuatro Dias Habiles en
la tasa de cambio sea mayor al 25%, para la Aceptacion de nuevas Ordenes de
Transferencia, la Camara de Divisas solamente admitira Garantias en Délares por
un monto equivalente al de dichas Ordenes de Transferencia; adicionalmente, toda
nueva Solicitud de Garantias debera ser cumplida en Dolares.

La Camara de Divisas admitirA nuevamente Garantias en Délares, Pesos vy titulos
de deuda publica de la Nacién, si durante cada uno de los 20 Dias Habiles siguientes
a la fecha de aplicacion de lo indicado en el inciso anterior, la variacion observada
en uno, dos, tres o cuatro Dias Habiles en la tasa de cambio es inferior al 25%.

Si al aplicar la metodologia el monto minimo de Garantias fuera un valor inferior al
monto minimo de Garantias establecido en el cuarto inciso del presente articulo
para cada tipo de Operacion de Compra y Venta en Moneda Elegible, el monto
minimo de Garantias se mantendra en dicho monto.

Paragrafo. De acuerdo con lo previsto en los articulos 1.2.2.4. y 1.2.2.5. del
Reglamento de Operacion, la Camara de Divisas podra enviar la Solicitud de
Garantias a quienes ejercen la Funcién de Control a través de correo electrénico,
comunicacion telefonica, del medio dispuesto por los Sistemas de Negociacion y
Registro de Divisas Autorizados o del Medio Autorizado para la Funcion de Control,
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indicandoles el monto total de Garantias que el Participante Directo deberé entregar
inmediatamente a la Camara de Divisas.

Si al aplicar la metodologia, el monto minimo de Garantias fuera superior al monto
minimo de Garantias establecido en el cuarto inciso del presente articulo para cada
tipo de Operacién de Compra y Venta en Moneda Elegible de la maxima Posicion
Corta del Participante Directo en cualquier momento, tal monto sera notificado por
la Camara de Divisas a quienes ejercen la Funcion de Control, a través de correo
electrénico y/o comunicacion telefénica, y en todo caso mediante un mensaje a
través del medio dispuesto por los Sistemas de Negociacion y Registro de Divisas
Autorizados.

Articulo 6.2. Garantias en titulos de deuda publica de la Nacidn. (Este articulo fue
adicionado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016, modificado mediante la Circular 002 del 21 de

diciembre de 2016, la Circular 002 del 14 de julio de 2017 y la Circular 003 del 26 de junio de 2018). La
metodologia para la determinacion de los titulos de deuda publica de la Nacion
admisibles como Garantia por la Camara de Divisas, sera definida por el Comité de
Riesgos, y tendrd como objetivo limitar los titulos admisibles a activos con bajo
riesgo de crédito, de liquidez y de mercado, de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Titulos de deuda publica denominados en pesos clasificados como TES de
cotizacion obligatoria, bajo el marco del programa de creadores de mercado
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y,

b. Titulos de deuda publica con una participacién minima del 8% en el volumen
negociado en el dltimo trimestre, de acuerdo con los datos del Sistema
Electronico de Negociacion (SEN) publicados por el Banco de la Republica.

Solamente los titulos de deuda publica de la Nacion que cumplan la totalidad de los
criterios antes descritos, podran ser constituidos como Garantias para respaldar
Unicamente las Operaciones de Compra y Venta en Moneda Elegible u Ordenes de
Transferencia cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso.

La Camara de Divisas verificara el cumplimiento de los anteriores criterios como
minimo trimestralmente. La Cadmara de Divisas informara a través de su pagina de
internet y el Medio Autorizado para la Funciéon de Control, la lista vigente de los
titulos de deuda publica de la Nacién admisibles como Garantia asi como cualquier
modificacion que se realice a esta. No obstante, en caso de eliminacion de un(os)
titulo(s) de la lista mencionada, la Camara de Divisas informara a los Participantes
Directos si poseen Garantias constituidas en titulos que han dejado de ser
admisibles. En estos eventos, sera obligacion del Participante Directo realizar la
sustitucién de Garantia pertinente en un periodo no mayor a (3) dias habiles antes
de ser declarado en retraso o incumplimiento.

Una vez la Camara de Divisas informe sobre la eliminacidon de uno o mas titulos de

deuda publica de la Nacion de la lista de titulos admisibles vigente, los Participantes
Directos no podran entregar titulos de la(s) referencia(s) eliminada(s) para respaldar
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operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible u Ordenes de Transferencia
cuya Fecha Valor sea diferente al Dia Habil en curso.

Adicionalmente, el dia habil siguiente a la notificacion sobre la eliminacion de uno o
mas titulos de deuda publica de la Nacién de la lista de titulos admisibles vigente,
la Camara de Divisas podra incrementar el haircut de las referencias eliminadas en
un porcentaje que se le notificara a los Participantes Directos a través de la pagina
web, incremento que se mantendra durante los tres (3) dias habiles siguientes a la
notificacién realizada por la Camara de Divisas.

Articulo 6.3. Valoracién de titulos de deuda publica de la Nacion entregados
como Garantia. (Este articulo fue adicionado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016 y
modificado mediante la Circular 002 del 21 de diciembre de 2016). La Camara de Divisas realizara
diariamente la valoracidon de los titulos de deuda publica de la Nacion entregados
como Garantia por los Participantes Directos, de acuerdo con las siguientes
férmulas:

VM = Nominal x (PV/100)

VM: Valor de mercado del titulo en Garantia
Nominal: Valor nominal del titulo entregado en Garantia por el Participante Directo
PV: Precio de Valoracion

VG = VM X (1- HC)

VG: Valor del titulo en Garantia después de la valoracién
HC: Porcentaje de Haircut o Descuento vigente

El Precio de Valoracion utilizado sera aquel publicado en la ultima fecha disponible
por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracion. El Haircut o Descuento sera
calculado con base en los Haircuts publicados por el Banco de la Republica,
realizando un aumento de ser necesario, para asegurar que el backtesting del
Haircut sobre las variaciones observadas en los precios de los titulos en el dltimo
afio, cumple con el nivel de confianza definido por la Camara de Divisas.

Los Precios de Valoracion y Haircuts utilizados en el proceso de valoracion de titulos
de deuda publica de la Nacién entregados como Garantia, seran publicados a través
del Medio Autorizado para la Funcién de Control de la Camara de Divisas.

Paragrafo. El Haircut utilizado para la valoracion de los titulos de deuda publica de
la Nacién entregados en Garantia se incrementara en la tasa cupon a partir del
tercer dia habil anterior a la fecha en que el titulo pague el cupon. EIl dia habil
siguiente al pago del cupdn, se aplicara nuevamente el Haircut que corresponda
segun lo previsto en este articulo.

Péagina 25 de 69



Articulo 6.4. Gestion de Garantias y asignacion segun la Fecha Valor. (Estearticulo

fue modificado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015, y modificado y renumerado mediante la Circular
001 del 15 de septiembre de 2016). La Camara de Divisas gestionara las Garantias y las
asignara segun la Fecha Valor en las Cuentas de Liquidacion de la Camara de
Divisas en los Sistemas de Pagos Autorizados. La politica de gestion de Garantias
y asignacion segun la Fecha Valor tendra como principal objetivo la minimizacion
de todos los riesgos a los que pueden estar expuestas las Garantias entregadas por
los Participantes Directos; la agilizacion de su disponibilidad para su entrega, retiro,
valoracion, afectacion, ejecucion y aplicacion; y su proteccion de acuerdo con lo
establecido en el articulo 11 de la Ley 964 de 2005.

En desarrollo de lo anterior, la Camara de Divisas mantendra los Pesos o Dolares
en las Cuentas de Liquidacion y los titulos de deuda publica de la Nacion en las
cuentas de valores en el DCV y no realizara inversiones, usos o transferencias
diferentes a los estrictamente previstos en el Reglamento o en la presente Circular.

La Camara de Divisas mantendra registros detallados de todas las transferencias,
operaciones, célculos y eventos que estén relacionados con las Garantias y su
asignacion segun la Fecha Valor y mantendra dichos registros disponibles para
informacion de los respectivos Participantes o de las autoridades competentes que
lo requieran.

En particular, la CaAmara de Divisas velara por la estricta observancia de lo previsto
en la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, y la Resolucion Externa 4 de 2006
y 5 de 2007 del Banco de la Republica y de todas aquellas normas que las
complementen, modifiquen o sustituyan.

De conformidad con lo dispuesto en el literal b) del articulo 1.1.3.4. del Reglamento
de Operacion y lo establecido en el presente articulo, la Cadmara de Divisas podra
asignar segun la Fecha Valor las Garantias de un Participante Directo desde el
momento en que haga una Solicitud de Garantias. La asignacion de Garantias
segun la Fecha Valor la efectuara la Camara de Divisas de oficio o a solicitud del
Participante Directo, sin perjuicio de que las mismas hayan sido entregadas por un
Participante Directo para respaldar Ordenes de Transferencia Aceptadas distintas
a las que finalmente le asigne la Camara de Divisas o si se trata de Garantias
entregadas en exceso o de remanentes de las mismas. Para el proceso de
asignacion de Garantias la Camara de Divisas tendra en cuenta que en ningin caso
las Ordenes de Transferencia Aceptadas del Participante Directo respecto de las
cuales reasigne Garantias queden en defecto de Garantias. La asignacion de
Garantias segun la Fecha Valor asi como cualquier reasignacion sera informada al
Participante Directo por la Camara de Divisas a través del Medio Autorizado para la
Funcion de Control.

Tratdndose de Garantias en titulos de deuda publica de la Nacién, la asignacion de
las mismas segun Fecha Valor solamente procedera cuando la Camara de Divisas
asi lo determine. Las Solicitudes de Garantias respecto de Ordenes de
Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea igual al Dia Habil en curso que
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hayan inicialmente respaldadas por titulos de deuda publica de la Nacion, deberan
ser cumplidas por los Participantes Directos en Moneda Elegible.

Articulo 6.5. Procedimiento para la Entrega y Retiro de Garantias. (Este articulo fue
modificado mediante la Circular 003 del 31 de enero de 2008, la Circular 001 del 11 de marzo de 2013, la Circular 002
del 27 de noviembre de 2015, y modificado y renumerado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016).

1. Entrega de Garantias.

Para la entrega de Garantias, el Participante Directo debera observar lo dispuesto
en los articulos 2.3., 2.4. y 2.5. de la presente Circular relativos a las Transferencias
de Garantias en Pesos, las Transferencias de Garantias en otra Moneda Elegible
diferente al Peso y la constitucion de Garantias en titulos.

Sin perjuicio de la obligacion de entrega de Garantias que le corresponda hacer a
un Participante Directo en cumplimiento de una Solicitud de Garantias, la Camara
de Divisas podra de oficio asignar las Garantias de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 6.4. de la presente Circular. En todo caso el Participante Directo seguira
obligado a entregar las Garantias para cubrir cualquier defecto de Garantias
subsistente. La asignacion o la reasignacion de las Garantias podra implicar la
modificacién de los cupos del Participante Directo en los Sistemas de Negociacion
y Registro Autorizados e inclusive, el retiro de dichos cupos.

2. Retiro de Garantias.

De conformidad con lo establecido en los articulos 1.2.2.11. y 1.2.2.12. del
Reglamento de Operacién, la Camara de Divisas devolvera al Participante Directo
junto con el Pago de Derecho Multilateral las Garantias entregadas para respaldar
el cumplimiento de las Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor
corresponda al Dia Habil en curso, una vez haya verificado el cumplimiento de la
totalidad de las obligaciones de dichas Ordenes y de las obligaciones de la
Compensacion y Liquidacion que resulten de éstas, para cada Participante Directo
y sus Contrapartes Originales. Asi mismo la Cadmara de Divisas verificara que las
Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en
curso estén debidamente respaldadas.

Para el retiro de Garantias, en un momento diferente al previsto anteriormente para
la devolucion de las Garantias por la Camara de Divisas, asi como para el retiro del
remanente de las Garantias, el Participante Directo, a través de los funcionarios
autorizados para ejercer la Funcion de Control, debera solicitarlo por escrito. La
Camara de Divisas verificara lo indicado en el inciso anterior, y de haber lugar a ello
hara devolucion de las Garantias al Participante Directo. En el evento en que la
solicitud de retiro de Garantias sea efectuada antes de la Hora de Cierre de Ordenes
de Transferencia, Ordenes de Correccién u Ordenes de Retiro, se procedera a
retirar los cupos asignados por la Cadmara de Divisas en el Sistema de Negociacién
y Registro Autorizado.
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Cuando se trate del remanente de las Garantias este correspondera al valor del
Saldo Ajustado positivo de la Cuenta Operativa del Participante Directo después de
aplicar la Tasa de Cambio de Referencia establecida en el literal d) del articulo 1.4.
de la presente Circular. Igualmente la Camara de Divisas podra incluir el maximo
valor de los Netos Bilateral a Favor del Participante Directo para el calculo del
remanente de la Garantias cuando se presenten significativas exposiciones
bilaterales con otros Participantes Directos.

En el caso que el remanente de la Garantia corresponda a titulos de deuda publica
de la Nacion, el procedimiento sera el mismo antes descrito. Para efectos de la
devolucién del remanente de las Garantias en titulos de deuda publica de la Nacion,
los mismos no seran fraccionables.

La Camara de Divisas hara la devolucion de las Garantias de acuerdo con los Datos
Estaticos registrados por el Participante Directo en el Formulario de Participante
Directo.

Articulo 6.6. Procedimiento para el Mantenimiento y Ejecucion de Garantias.
(Este articulo fue adicionado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015, y modificado y renumerado
mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016).

1. En el evento de presentarse un retraso o incumplimiento de una Solicitud de
Garantias por parte de un Participante Directo, la Camara de Divisas seguira
los siguientes lineamientos:

a. El Participante Directo se considerara en retraso sino ha efectuado la
entrega de una Solicitud de Garantias a mas tardar dentro de la hora
y media siguiente después de realizada la Solicitud de Garantias.

b. Ante el retraso o incumplimiento de un Participante Directo de una
Solicitud de Garantias, sin perjuicio de las otras consecuencias que la
Camara de Divisas pueda imponer al Participante Directo de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.2.2.13. del Reglamento
de Operacion, en caso de recurrir a los Proveedores de Liquidez o a
otros intermediarios del mercado cambiario para la celebracion de
cuantas Operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible
contrarias sean necesarias para disminuir el riesgo del Participante
Directo, la Camara de Divisas de acuerdo con las condiciones de
mercado, podra celebrar dichas operaciones hasta por el valor que
segun los calculos de la Camara de Divisas esté respaldado por las
Garantias entregadas por el Participante Directo en retraso o
incumplimiento.

En caso de ser necesario, la Camara de Divisas ejecutara las

Garantias de las Contrapartes Originales del Participante Directo en
retraso o incumplimiento asignadas segun la Fecha Valor.
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No procedera la celebracion de operaciones contrarias en el evento
en que las Garantias entregadas por el Participante Directo y por las
Contrapartes Originales del mismo, no sean suficientes para disminuir
el riesgo de todas las Ordenes de Transferencia Aceptadas del
Participante Directo en retraso o incumplimiento.

En el evento que el Participante Directo sea declarado en
Incumplimiento de una Solicitud de Garantias en relacién con Ordenes
de Transferencia Aceptadas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
2.6. de la presente Circular, la Camara de Divisas podra ejecutar los
titulos de deuda publica de la Nacién entregados como Garantias del
Participante Directo realizando una operacion a plazo Repo o
Simultdnea con los Proveedores de Liquidez, para obtener
temporalmente la liquidez necesaria. No obstante, en los eventos que
no sea posible para la Camara de Divisas realizar la operacion antes
descrita, esta podra realizar con los Proveedores de Liquidez una
operacion de venta definitiva de los titulos de deuda publica de la
Nacién entregados como Garantia.

Para la ejecucion de las Garantias en los titulos de deuda publica de
la Nacion, la Camara de Divisas tendra en cuenta la unidad minima
fraccionable del titulo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Camara de Divisas podra acudir
directamente al Procedimiento de Compensacién y Liquidacion
Anticipada de conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.1.7. del
Reglamento de Operacion.

En relacion con las Garantias la Cadmara de Divisas mantendra las
Garantias del Participante Directo en retraso y las de sus Contrapartes
Originales en los términos de los literales c., d. y e. del numeral 2. del
presente articulo.

Todas las Garantias entregadas por el Participante Directo a la
Céamara de Divisas estaran afectas al cumplimiento de las Ordenes de
Transferencia Aceptadas, incluso las entregadas en exceso o los
remanentes de Garantias.

La Camara de Divisas hara efectivas las Garantias del Participante
Directo en retraso o incumplimiento y, de ser el caso, las de sus
Contrapartes Originales, de manera proporcional a su Neto Bilateral a
Favor con el Participante Directo en retraso o incumplimiento, para dar
cumplimiento a las operaciones contrarias celebradas para disminuir
el riesgo del Participante Directo o a las Ordenes de Transferencia
Aceptadas que sean objeto de una Compensacion y Liquidacion
Anticipada, asi como para pagar todas las tarifas, intereses,
obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones relacionadas con
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tales montos por el uso de Proveedores de Liquidez o de otros
intermediarios del mercado cambiario.

Una vez adelantado el procedimiento anterior, la Camara de Divisas
devolverd las Garantias restantes, previa deduccién de los conceptos
a que haya lugar de conformidad con el Reglamento de Operacion. Lo
anterior procedera siempre que las Ordenes de Transferencia
Aceptadas, estén debidamente cumplidas o respaldadas, segun el
caso, y no existan compromisos pendientes con los Proveedores de
Liquidez o con los intermediarios del mercado cambiario.

2. En el evento que se presente un retraso o incumplimiento en los pagos en
las condiciones establecidas en un Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacién Multilateral por parte
de un Participante Directo, la Camara de Divisas seguira los siguientes
lineamientos:

a.

El Participante Directo sera considerado en retraso si no ha efectuado
el cumplimiento del Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales
o Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a mas tardar a la Hora
de Cierre de Pago de Obligacién Multilateral.

En el evento contemplado en el literal anterior, la Cadmara de Divisas
iniciara el procedimiento con los Proveedores de Liquidez o con otros
intermediarios del mercado cambiario para cubrir la posicion faltante
dentro de los quince (15) minutos siguientes a la Hora de Cierre de
Pago de Obligacion Multilateral. En caso de que el Participante Directo
en retraso o incumplimiento tenga Ordenes de Transferencia
Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso, la
Camara de Divisas en forma concurrente y simultanea o en un
momento posterior, segun lo considere, podra celebrar con dichos
Proveedores de Liquidez o intermediarios del mercado cambiario
cuantas Operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible
contrarias sean necesarias, para disminuir el riesgo de las Ordenes de
Transferencia Aceptadas pendientes de Liquidacion cuya Fecha Valor
sea distinta al Dia Habil en curso, en los términos indicados en el literal
b. del numeral 1. del presente articulo; o acudir directamente al
Procedimiento de Compensacion y Liquidacion Anticipada de
conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.1.7. del Reglamento de
Operacion.

La Camara de Divisas mantendra en particular las Garantias del
Participante Directo en retraso y las de sus Contrapartes Originales
gque tengan un Neto Bilateral a Favor en la Moneda Elegible
correspondiente al retraso.
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En el caso de mantener Garantias de las Contrapartes Originales de
un Participante Directo en retraso que tengan un Neto Bilateral a Favor
en la Moneda Elegible correspondiente al retraso, el monto de las
Garantias retenidas no debera exceder el valor nominal de tal Neto
Bilateral a Favor.

Las Garantias seran devueltas Unicamente hasta tanto se hayan
cumplido la totalidad de las obligaciones de las Ordenes de
Transferencia Aceptadas, asi como de la Compensacion y Liquidacion
gue resulten de éstas, para cada Participante Directo y sus
Contrapartes Originales, de acuerdo a las instrucciones permanentes
registradas por cada Participante Directo.

La devolucion de Garantias seréa efectuada en la Fecha de Retraso en
el horario establecido para ello, siempre que las Ordenes de
Transferencia Aceptadas de los Participantes Directos que se
encuentren pendientes de Liquidacion estén debidamente
respaldadas, en el siguiente orden:

i. Alos Participantes Directos que aportaron Garantias y no enviaron
operaciones a ser compensadas y liquidadas en la Camara de
Divisas.

i. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y no
realizaron ninguna operacion de compra o de venta con el
Participante Directo en retraso.

iii. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y realizaron
operaciones con el Participante Directo en retraso, pero que
resultaron con un neto bilateral en contra para la Moneda Elegible
en la que se retraso dicho Participante Directo.

iv. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y realizaron
operaciones con el Participante Directo en retraso, pero que
resultaron con un Neto Bilateral a Favor para la Moneda Elegible
en la que se retrasé dicho Participante Directo. En todo caso, la
devolucién Unicamente procederd, cuando el Participante Directo
en retraso efectie el cumplimiento del Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral en la Fecha de Retraso, y sus Garantias sean
suficientes para cubrir las tarifas, intereses, obligaciones, costos y
gastos y otras obligaciones relacionadas con tales montos por el
uso de Proveedores de Liquidez.

v. Alos Participantes Directos que estuvieron en retraso y que hayan
efectuado el pago debido antes de que la Cadmara haya celebrado
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la operacion de compra y venta de moneda elegible con los
Proveedores de Liquidez.

La Camara de Divisas también podra devolver en la Fecha de
Retraso las Garantias o el remanente de las mismas a los
Participantes Directos que estuvieron en retraso y que hayan
efectuado el cumplimiento del Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales o Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral en la
Fecha de Retraso antes de la Hora Cierre de Dia Habil, siempre y
cuando dichas Garantias o el remanente de las mismas no se
requieran para cubrir las tarifas, intereses, obligaciones, costos y
gastos y otras obligaciones relacionadas con tales montos por el
uso de Proveedores de Liquidez, de acuerdo con el célculo que
para el efecto realice la Cadmara, ni se requieran para cubrir otras
Ordenes de Transferencia Aceptadas cuya Fecha Valor sea
distinta al Dia Habil en curso.

En el dia habil siguiente a la Fecha de Retraso, a partir de las 8:00
a.m., y una vez se haya cumplido con todas las obligaciones
pendientes de las Ordenes de Transferencia Aceptadas, asi como de
la Compensacion y Liquidacion que resulten de éstas, para cada
Participante Directo y sus Contrapartes Originales, se devolveran las
Garantias, en el siguiente orden, siempre que las Ordenes de
Transferencia Aceptadas de los Participantes Directos que se
encuentren pendientes de Liquidacion estén debidamente
respaldadas:

i. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y realizaron
operaciones con el Participante Directo en retraso pero que
resultaron con un Neto Bilateral a Favor para la Moneda Elegible
en la que se retraso dicho Participante Directo, si no se hubiere
presentado el evento contemplado en el numeral iv) del literal f)
anterior.

i. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y se
retrasaron en los pagos en las condiciones establecidas en un
Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales o en una
Solicitud de Pago de Obligacién Multilateral, si no se hubieran
presentado los eventos contemplados en el numeral v) del literal
anterior.

En el evento de un retraso en los pagos en las condiciones
establecidas en un Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales
0 en una Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral, una vez el
Participante Directo efectie el pago debido, la Camara de Divisas
realizara el Pago de Derecho Multilateral a dicho Participante Directo
y le devolverad las Garantias restantes, previa deduccion de los
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conceptos a que haya lugar de conformidad con el Reglamento de
Operacion. Lo anterior procedera siempre que las Ordenes de
Transferencia Aceptadas de los Participantes Directos que se
encuentren pendientes de Liquidacion estén debidamente
respaldadas y una vez cumplidas todas las obligaciones pendientes
de las Ordenes de Transferencia Aceptadas, asi como de la
Compensacion y Liquidacion que resulten de éstas, y todos los
compromisos con los Proveedores de Liquidez y con los intermediarios
del mercado cambiario.

En el evento en que el Participante Directo declarado en retraso
efectle el pago debido antes de que la Camara haya celebrado la
operacion de compra y venta de moneda elegible con los Proveedores
de Liquidez, la Camara le realizara el Pago de Derecho Multilateral
siempre que las Ordenes de Transferencia Aceptadas que se
encuentren pendientes de Liquidacibn estén debidamente
respaldadas, de lo contrario la Camara de Divisas deducira de dicho
Pago de Derecho Multilateral las sumas necesarias para asegurar el
respaldo de dichas Ordenes.

Cualquier saldo positivo neto que generen las Operaciones de Compra
y Venta de Moneda Elegible celebradas con los Proveedores de
Liquidez se destinara al pago de los costos y gastos asociados con el
uso del servicio de Proveedores de Liquidez. Sobre tal saldo positivo
neto no habra lugar a reconocimiento alguno a favor del Participante
Directo en retraso ni de sus Contrapartes Originales.

En el evento de un retraso o incumplimiento en los pagos en las
condiciones establecidas en un Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacién Multilateral, la
Camara de Divisas hard efectivas las Garantias del Participante
Directo en retraso o incumplimiento. De no ser las mismas suficientes,
la Camara de Divisas hara efectivas las Garantias de las Contrapartes
Originales del Participante Directo en retraso o incumplimiento, de
manera proporcional a su Neto Bilateral a Favor con el Participante
Directo en incumplimiento en la Fecha de Retraso. Asi mismo, la
Camara de Divisas podré realizar una Solicitud de Garantias y, si aun
ello no fuera suficiente, la Camara asignara una Distribucién de
Pérdidas de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
Operacion.

Ante el incumplimiento del Participante Directo, la Camara de Divisas
podra ejecutar los titulos de deuda publica de la Nacion entregados
como Garantias del Participante Directo realizando una operaciéon a
plazo Repo o Simultanea con los Proveedores de Liquidez, para
obtener temporalmente la liquidez necesaria. No obstante, en los
eventos que no sea posible para la Camara de Divisas realizar la
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operacion antes descrita, esta podra realizar con los Proveedores de
Liguidez una operacion de venta definitiva de los titulos de deuda
publica de la Nacion entregados como Garantia.

Para la ejecucion de las Garantias en los titulos de deuda publica de
la Nacion, la Camara de Divisas tendra en cuenta la unidad minima
fraccionable del titulo.

J- Cuando el Participante Directo cumpla con su deber de pagar todas
las Obligaciones Multilaterales incluidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral en el Dia Habil siguiente a la Fecha de Retraso después
de las 8:00 a.m. y siempre que la Camara de Divisas haya realizado
el cierre definitivo de la operacion con el Proveedor de Liquidez o con
los intermediarios del mercado cambiario, el Participante Directo no
tendra derecho a recibir el Pago de Derecho Multilateral, causandose
en todo caso el monto del uso de los Proveedores de Liquidez.

Todo lo anterior, sin perjuicio de la aplicacion de las Consecuencias Pecuniarias o
Administrativas a que hubiere lugar.

Paragrafo. De acuerdo con la prelacion de Garantias definida por la Camara de
Divisas, en eventos de incumplimiento de un Participante Directo o una de sus
Contrapartes Originales que ha entregado titulos de deuda publica de la Nacién
como Garantias para el respaldo de sus Ordenes de Transferencia Aceptadas, la
Camara de Divisas primero ejecutara cualquier Garantia en efectivo entregada por
el Participante Directo, y s6lo en el caso que estas no fuesen suficientes procedera
con la ejecuciéon de los titulos de deuda publica de la Nacion entregados como
Garantia.

CAPITULO SEPTIMO
SISTEMAS DE NEGOCIACION Y REGISTRO AUTORIZADOS
Articulo 7.1. Requisitos que deberan cumplir los Sistemas de Negociacion y
Registro Autorizados. Los Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados
deberan cumplir con los siguientes requisitos, ademas de los previstos en la
Resolucién Externa 4 de 2003 del Banco de la Republica y demas normas que la
modifiquen o sustituyan:

a. Celebrar un Acuerdo con la Camara de Divisas.

b. Revisar y ajustar su Reglamento segun lo solicite la Camara de Divisas con
base en el Reglamento de Operacién de la Camara de Divisas.
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c. Contar con los estandares tecnoldgicos y operativos necesarios para la
conexion con los sistemas de la Camara.

d. Ser aprobado por la Junta Directiva de la Camara de Divisas.

CAPITULO OCTAVO
ORDENES

Articulo 8.1. Proceso de Presentacion de Ordenes de Transferencia, Ordenes
de Correccién y Ordenes de Retiro a través de un Sistema de Negociacién y
Registro Autorizado. (Este articulo fue modificado mediante la Circular 008 del 21 de mayo de 2008, la
Circular 010 del 21 de agosto de 2008 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). El Participante Directo
debera identificar en la Fecha de celebracion y a través de los Sistemas de
Negociacion y Registro Autorizados las Operaciones de Compray Venta de Moneda
Elegible para su compensacién y liquidacién a través de la Camara de Divisas.

Para la presentacion de las Ordenes de Transferencia que se originen en las
Operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible, el Participante Directo debera
entregar las Garantias requeridas y contar con el cupo asignado por la Camara de
Divisas en el respectivo Sistema de Negociacién y Registro Autorizado.

Igualmente, el Participante Directo debera presentar a través de los Sistemas de
Negociacion y Registro Autorizados las Ordenes de Correccion y las Ordenes de
Retiro para su procesamiento por la Camara de Divisas sujeto a lo establecido en
el Reglamento de Operacion.

Paragrafo. En el caso de que el Participante Directo no hubiera identificado a través
de los Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados las Operaciones de Compra
y Venta de Moneda Elegible para su compensacion y liquidaciéon a través de la
Céamara de Divisas, ésta Ultima intentara realizar tal identificacion si:

a. El Participante Directo le ha otorgado una autorizaciébn permanente y por
escrito en tal sentido, caso en el cual la Camara de Divisas procurara
identificar el mayor nimero de Operaciones de Compra y Venta de Moneda
Elegible que sea posible, o,

b. EIl Participante Directo le ha solicitado, a través del medio dispuesto por el
Sistema de Negociacion y Registro Autorizado y antes de la Hora de Cierre
de Ordenes de Transferencia, Ordenes de Correcciéon u Ordenes de Retiro,
la compensacién y liquidacion de determinadas Operaciones de Compra y
Venta de Moneda Elegible. Para el efecto, el Participante Directo debera
indicar la hora, el monto, la tasa y la Contraparte Original de la operacién
cuya compensacion y liquidacion solicita.
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Articulo 8.2. Cupos en los Sistemas de Negociacion y Registro Autorizados.

(Este articulo fue adicionado mediante la Circular 010 del 21 de agosto de 2008 y modificado mediante la Circular 001
del 29 de septiembre de 2015 y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). COMO un control pI'EViO al
Saldo en Cuenta Operativa, desde los Sistemas de Negociacion y Registro
Autorizados, la Cadmara de Divisas asignara a cada Participante Directo un cupo en
cada Moneda Elegible segun la Fecha Valor con base en las Garantias entregadas
por el Participante Directo y sus Ganancias y Pérdidas Estimadas.

Asi mismo el cupo se incrementard o reducira por cada Operacion de Compra y
Venta de Moneda Elegible en el Equivalente en Moneda Base del monto en Moneda
Elegible que al Participante Directo le corresponda recibir o entregar.

Sin perjuicio de lo anterior, la CaAmara de Divisas para determinar el Saldo en Cuenta
Operativa tendra en cuenta adicionalmente, para cada Operacion de Compra y
Venta de Moneda Elegible el valor de sus Ganancias y Pérdidas Estimadas de
acuerdo con lo previsto en el articulo 1.4. de la presente Circular. Asi mismo, la
Céamara de Divisas para la Compensacion y Liquidacién y el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la misma, tomara este Saldo en Cuenta Operativa.

CAPITULO NOVENO
LOS LIMITES

Articulo 9.1. Metodologia para determinar el Limite a la Posicion Corta y el

Limite a la Posicién Corta Total. (Este articulo fue modificado mediante la Circular 006 del 18 de abril
de 2008, la Circular 010 del 21 de agosto de 2008, la Circular 011 del 18 de septiembre de 2008, la Circular 016 del 21
de noviembre de 2008, la Circular 001 del 11 de octubre de 2010, la Circular 003 del 21 de diciembre de 2010, la
Circular 010 del 13 de diciembre de 2011, la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015, la Circular 001 del 26 de enero

de 2018 y la Circular 002 del 15 de marzo de 2018). Para determinar el Limite a la Posicion Corta y
el Limite a la Posicion Corta Total se seguira la siguiente metodologia:

A cada Participante Directo la Camara de Divisas le autorizar4 un Limite a la
Posicion Corta en cada Moneda Elegible.

Cada Limite a la Posicién Corta sera menor o igual a la sumatoria de los Montos
Dedicados o disponibles que la Camara de Divisas tenga con los Proveedores de
Liquidez.
a. La Camara de Divisas asignara a cada Participante Directo el mayor Limite
a la Posicion Corta en cada Moneda Elegible que cumpla la siguiente
restriccion:
LPC * MMG <= PT

Donde:
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LPC: Limite a la Posicion Corta en cada Moneda Elegible.

MMG: monto minimo de Garantia aplicable a las Operaciones de
Compray Venta en Moneda Elegible para ser liquidadas el mismo Dia
Habil en curso, de acuerdo con lo previsto en el articulo 6.1 de la
presente Circular.

PT: Valor del Patrimonio Técnico del Participante Directo reportado a
la Superintendencia Financiera de Colombia al cierre de cada trimestre
calendario.

En todo caso el resultado obtenido sera aproximado hacia el multiplo de 5
millones de Délares o 5 mil millones de Pesos inmediatamente inferior.

. Cada trimestre calendario, dentro de los 15 dias calendario siguientes a que
se tenga disponible la informacion necesaria, la Camara de Divisas revisara
los Limites a la Posicion Corta en cada Moneda Elegible autorizados a los
Participantes Directos. Para la mencionada revision la Camara de Divisas se
apoyard en la informacién sobre Patrimonio Técnico que obtenga de cada
Participante Directo, la Superintendencia Financiera o cualquier otra
Autoridad Competente.

No obstante lo anterior, en ninglin caso el Limite a la Posicibn Corta
autorizado a un Participante Directo podra exceder:

i. Tratandose del Limite a la Posicién Corta en DOlares y teniendo en cuenta
lo previsto sobre Solicitud de Garantias en el Articulo 6.1. y el Anexo 8 de
esta Circular, el Monto Dedicado que la Camara de Divisas tenga
disponible con los Proveedores de Liquidez en Délares, menos:

1. Cero, si el porcentaje adicional, es 0%;

2. EI Monto Dedicado de uno o mas de los Proveedores de Liquidez en
Délares, si se requiere de un porcentaje adicional de Garantias.

ii. Tratdndose del Limite a la Posicion Corta en Pesos, el monto que la
Céamara de Divisas tenga disponible con los Proveedores de Liquidez en
Pesos.

El Limite a la Posicién Corta Total serd la suma de los Limites a la Posicidn
Corta en cada Moneda Elegible determinados como se indica en este
articulo.

. Si un Participante Directo desea que la Camara de Divisas Acepte Ordenes
de Transferencia que superarian uno de sus Limites a la Posicion Corta, tal
Participante Directo deberda transferir primero a la Camara de Divisas como
Garantias recursos en la respectiva Moneda Elegible iguales a la totalidad
del exceso deseado sobre el referido Limite a la Posicion Corta.
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f. El Limite a la Posicion Corta y el Limite a la Posicién Corta Total autorizados
a un Participante Directo podran ser modificados en cualquier momento por
la Camara de Divisas con el fin de controlar la exposicién al Riesgo
Sistémico, ante eventos de Caso Fortuito, Fuerza Mayor, o Cambios
Normativos Adversos, la imposibilidad de obtener de Proveedores de
Liguidez los recursos necesarios para garantizar el normal desarrollo de los
pagos o ante cualquier otro evento en el cual la CAmara de Divisas, con base
en sus indicadores de monitoreo, considere que tal medida es necesaria para
prevenir y mitigar los riesgos del Sistema de Compensacion y Liquidacion.

g. La metodologia aqui prevista sera revisada como minimo cada seis meses.

Paragrafo. En el caso del Banco de la Republica los limites aplicables seran los
acordados por escrito entre el Banco de la Republica y la Camara de Divisas.

CAPITULO DECIMO
PAGO DE OBLIGACION Y DERECHO MULTILATERAL

Articulo 10.1. Eventos que Interrumpen la Liquidacion. (Este articulo fue modificado
mediante la Circular 001 del 11 de octubre de 2010y la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015). El Participante
Directo debera pagar todas las Obligaciones Multilaterales y todas las Solicitudes
de Pago de Obligacion Multilateral oportunamente conforme lo dispuesto en el
Reglamento de Operacién y en la presente Circular.

Ante la determinacion de un Evento que Interrumpe la Liquidacién por parte del
Gerente de la Camara de Divisas, ésta ultima notificara del mismo, tan pronto como
le sea posible, a las personas que ejercen la Funciébn de Control de cada
Participante Directo relevante a través de correo electrénico y/o comunicacion
telefénica, y en todo caso mediante un mensaje a través del medio dispuesto por
los Sistemas de Negociacion y Registro de Divisas Autorizados, indicando las
obligaciones del o los Participantes Directos que se suspenden temporalmente y la
duracion estimada de tal suspension. Adicionalmente y en concordancia con el
articulo 1.1.3.7. del Reglamento de Operacion, la Camara de Divisas debera
notificar al Banco de la Republica y a la Superintendencia Financiera de Colombia
la ocurrencia de eventos que ocasionen la suspensién temporal de la
Compensaciéon y Liguidacién y las medidas implementadas para subsanarlos o
prevenirlos, de acuerdo con los plazos y condiciones determinados por el Banco de
la Republica.

Podran ser considerados como Eventos que Interrumpen la Liquidacion los
inconvenientes generalizados que se presenten con las Cuentas de Liquidacion de
los Participantes Directos o inconvenientes particulares de las Cuentas de
Liquidacion de la Camara de Divisas, las fallas en los Sistemas de Pagos
Autorizados o los Cambios Normativos Adversos.
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Anexo 1
(Este anexo fue modificado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015).
Formato Swift para transferencias de recursos en otra Moneda Elegible
diferente al peso

Formato de MT202. Para transferencia de recursos en USD

:20: Sender Reference De acuerdo al formato SWIFT.

:21: Related Reference Numero de referencia del
“Pay - In Schedule Reference Number”.

:32A: Date, CCY, Amount De acuerdo al formato SWIFT.

:52D: Ordering institution Nombre del Participante Directo. Debe ser
exactamente al mismo indicado por la
Cémara de Divisas. Este campo es sensible
de mayusculas y puntuacion.

: 57A: Account with Institution Cadigo BIC del Citibank N.Y.
: 57D: Account with Institution Cddigo ABA y nombre del Citibank N.Y.
:58A: Beneficiary Institution /NUumero de la cuenta operativa de la Camara

de Divisas con Citibank N.Y.
Caddigo BIC de la Camara de Divisas.

:58D: Beneficiary Institution /NUumero de la cuenta operativa de la Cadmara
de Divisas con Citibank N.Y.
Nombre de la Camara de Divisas.

:72:Bank to Bank Details /BNF/[Numero de Cuenta Operativa en USD]
(Entregado previamente al PD)/ [Cddigo de
pago de obligacion multilateral] (11190 para
el Pago de Obligacion Multilateral en dolares
y 11290 para las transferencias de recursos
en Délares para la Liquidacién de Ordenes
de Transferencia Aceptadas cuya Fecha
Valor sea distinta al Dia Habil en curso que
deban efectuar los Participantes Directos en
el caso que se presente una Posicion Corta
en Pesos en exceso del Limite a la Posicion
Corta en Délares).
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EJEMPLO 1:

:20:REF.N0123456789 :21:BN5NB1528599 :32A:070901USD100000,
:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A.

: STA:CITIUS33XXX

:58A:/36875714

CCDCCOBBXXX

:72:/BNF/0123456789012/11190

EJEMPLO2:

:20:REF.N0123456789

:21:BN5NB 1528599

:32A:070901USD100000,

:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A. :57D://[FW021000089
CITIBANK N.Y.

:58D:/36875714

CAMARA DE COMPENSACION

DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.
:72:/BNF/0123456789012/11190
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Anexo 2
(Este anexo fue modificado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015).
Formato Swift para transferencias de garantias en otra Moneda Elegible
diferente al peso

Formato de MT202. Para entrega de garantias en USD

:20: Sender Reference De acuerdo al formato SWIFT.

:21: Related Reference Numero de referencia para el pago de
garantias.

:32A: Date, CCY, Amount De acuerdo al formato SWIFT.

:52D: Ordering institution Nombre del Participante Directo. Debe ser

exactamente al mismo indicado por la
Camara de Divisas. Este campo es sensible
de mayusculas y puntuacion.

: 57A: Account with Institution Cadigo BIC del Citibank N.Y.
: 57D: Account with Institution Cddigo ABA y nombre del Citibank N.Y.
:58A: Beneficiary Institution /NUumero de la cuenta operativa de la

Céamara de Divisas con Citibank N.Y.
Cddigo BIC de la Camara de Divisas.

:58D: Beneficiary Institution /NUumero de la cuenta operativa de la
Céamara de Divisas con Citibank N.Y.
Nombre de la Camara de Divisas.

:72:Bank to Bank Details /BNF/[Numero de Cuenta Operativa en
USD] (Entregado previamente al PD)/
[Cbdigo de pago de garantias] (11188 para
la entrega de Garantias para respaldar
Ordenes de Transferencia cuya Fecha Valor
corresponda al Dia Habil en Ambas
Monedas en curso y 11288 para le entrega
de Garantias para respaldar Ordenes de
Transferencia cuya Fecha Valor sea distinta
al Dia Habil en curso).
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EJEMPLO 1:

:20:REF.N0123456789
:21:REF.PF012345678
:32A:070901USD100000,
:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A.
: STA:CITIUS33XXX

:58A:/36875714

CCDCCOBBXXX
:72:/BNF/0123456789012/11188

EJEMPLO 2:

:20:REF.N0123456789

:21:REF.PF012345678

:32A:070901USD100000,

:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A. :57D://[FW021000089
CITIBANK N.Y.

:58D:/36875714

CAMARA DE COMPENSACION

DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.
:72:/BNF/0123456789012/11188
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Anexo 3

(Este anexo fue modificado mediante la Circular 015 del 12 de noviembre de 2008,
la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015 y la Circular 001 del 6 de marzo de 2017).
Formulario de Participante Directo

INFORMACION GENERAL:

Fecha:

Nombre de la Entidad:

NIT:

Direccion:
Ciudad:
Pais:

Nombre persona contacto
Funcional:

Cargo:

Direccion de correo electrénico:

Numero de Teléfono y Fax Tel: Fax:
principal:

Cédigo SWIFT *:

* Opcional, para miembros de SWIFT.

CORRESPONSALES Y CUENTAS NOSTRO:

usb COP

Nombre del Banco: Nombre del Banco: Banco de la Republica
Direccion: Direccion:

SWIFT BIC: SWIFT BIC: BREPCOBB

Cuenta NUmero: Cuenta NUmero: Portafolio:

CONSTITUCION DE TITULOS COMO GARANTIAS: La entidad usara esta funcionalidad? Si

No

En caso afirmativo,

Cédigo: Entidad:

PERSONAS AUTORIZADAS PARA EJERCER LA FUNCION DE

Nombres:

Apellidos:

Teléfono:

Direccion de correo electrénico: Firma

Nombres:

Apellidos:

Teléfono:

Direccion de correo electrénico: Firma

Nombres:

Apellidos:

Teléfono:

Direccion de correo electronico: Firma
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Requisitos de acceso:
1. Ser un Intermediario del Mercado Cambiario;
2. Ser afiliado de un Sistema de Negociacion y Registro Autorizado por la CAmara de Divisas;

3. Estar registrado ante el ‘Internal Revenue Service (IRS)’ y contar con un numero de identificacion
GIIN (‘Global Intermediary Identification Number’) para efectos de la Ley de Cumplimiento Fiscal de
Cuentas Extranjeras de los Estados Unidos de América (‘Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA');

4. Tener una Cuenta de Deposito en Pesos en el Banco de la Republica y tener la calidad de
depositante directo en DCV, esto ultimo cuando la entidad pretenda constituir Garantias en titulos de
deuda publica de la Nacion;

5. Por cada Moneda Elegible diferente al Peso, tener una cuenta de depésito en una entidad financiera
del exterior perteneciente al respectivo Sistema de Pagos Autorizado que cumpla con las condiciones
establecidas por la CAmara de Divisas;

6. Tener acceso permanente a los Medios Autorizados para la Funcion de Control;

7. Contar con los estdndares operativos, técnicos y de funcionamiento definidos por la Camara de
Divisas para el Sistema de Compensacién y Liquidacién de Divisas que administra;

8. Contar como minimo con la capacidad operativa para acceder permanentemente a los Medios
Autorizados para la Funcion de Control y ejercer la Funcidon de Control, en particular cumplir
directamente o a través de un “Nostro Agent” cualquiera Solicitud de Garantias, Programa de Pago
de Obligaciones Multilaterales y Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a la hora exigida;

9. Contar con adecuados planes de contingencia y continuidad en el caso de su inhabilidad o la de
cualquiera de sus “Nostro Agents” para cumplir con cualquiera Solicitud de Garantias, Programa de
Pago de Obligaciones Multilaterales y Solicitud de Pago de Obligacidon Multilateral a la hora exigida;

10. Cumplir con las politicas, procedimientos y estandares establecidos en el Manual de Gestién para
la Prevencion y el Control del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo de la Cdmara de Divisas;

11. Contar con un Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo.

Anexo:

Registro de firmas autorizadas.

Para efectos de participar en el sistema de compensacion y liquidacion de divisas que administra la CAmara de
Compensacion de Divisas de Colombia S.A., la entidad que represento expresamente autoriza a ésta Ultima para
que obtenga de los Sistemas de Negociacidn y Registro Autorizados informacion histérica de operaciones. Tal
informacién y es confidencial y para uso exclusivo de la Camara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A.
Con el diligenciamiento de este formulario cada titular de datos personales autoriza, de manera expresa e
inequivoca, a la Camara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A. para mantener y manejar su informacion
en las bases de datos gestionadas por la Camara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A. segun la Politica
de Tratamiento de Datos Personales disponible en http://www.camaradivisas.com.

Nombre: Nombre:

Representante legal Representante legal

El presente formulario no implica la admisién como Participante Directo de la entidad que lo diligencia, la cual
se encuentra sujeta a la aprobacion de la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A., previo cabal
cumplimiento de los requisitos de acceso, y del proceso de aplicacion y aprobacion establecidos.
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CERTIFICACION

Los suscritos representante legal y oficial de cumplimiento de
hacen constar que ésta entidad cuenta con
un Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion
del Terrorismo SARLAFT adecuado y ajustado a la normatividad vigente, y cumple
con el mismo y con las disposiciones legales relativas a la administracion del riesgo
de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

La presente se expide a los dias de de dos mil () con destino
a la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A.

Representante Legal Oficial de Cumplimiento
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Anexo 3 a.

(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015 y modificado mediante la Circular

001 del 6 de marzo de 2017).

De conformidad con el Reglamento de Operacion la entidad aspirante a ser
autorizada como Participante Directo, debera presentar ante el Gerente de la
Cémara de Divisas los siguientes documentos junto con el Formulario de
Participante Directo debidamente diligenciado:

1.

2.

8.

9.

Carta de solicitud de admision suscrita por el representante legal indicando
gue la entidad tiene la calidad de Intermediario del Mercado Cambiario.
Copia del certificado de existencia y representacion legal expedido por la
autoridad competente dentro del mes inmediatamente anterior a la solicitud.
Certificacion suscrita por el representante legal y el oficial de cumplimiento
mediante la cual se acredite el cumplimiento de las normas sobre
administracion del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo,
segun formato establecido en el Anexo 3, o copia del informe mas reciente
sobre el cumplimiento del Sistema de administracion del riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo, presentado por el revisor fiscal a la
Junta Directiva.

Certificacion suscrita por el Revisor Fiscal sobre el patrimonio técnico de la
entidad del ultimo corte anterior a la fecha de la solicitud de admision.
Estados Financieros auditados del ultimo corte, firmados, con notas
aclaratorias y copia del dictamen del revisor fiscal.

Certificacion emitida por el Sistema de Negociacion y Registro Autorizado en
la cual se acredite que la entidad esta afiliada a dicho Sistema.

Certificacion suscrita por el Representante Legal indicando el niumero de
identificacion GIIN ("Global Intermediary Identification Number’) ante el
“Internal Revenue Service (IRS)” para efectos de la Ley de Cumplimiento
Fiscal de Cuentas Extranjeras de los Estados Unidos de América ("Foreign
Account Tax Compliance Act — FATCA").

Formulario W-8BEN-E mediante el cual acredite la condicién de extranjero
frente a las autoridades de los Estados Unidos, segun sea procedente.
Certificacion emitida por el Banco de la Republica en la cual se acredite que
dispone de cuenta de depdsito en pesos en el Banco de la Republica.

10. Certificacion emitida por el banco corresponsal perteneciente a la Reserva

Federal de los Estados Unidos de América, en la cual se acredite que la
entidad dispone de cuenta de depdsito en dblares americanos.

11.Si la entidad pretende constituir Garantias en titulos de deuda publica de la

Nacion, certificacion emitida por el Banco de la Republica en la cual se
acredite la calidad de depositante directo en DCV.

12. Certificacion suscrita por el representante legal de la entidad segun formato

establecido en el Anexo 3 b., en la que se acredite que cuenta con:

- Los medios operativos y tecnoldgicos requeridos para el acceso
permanente a los Medios Autorizados para la Funcion de Control,
aclarando que conoce y acepta los riesgos inherentes al mismo;

Péagina 46 de 69



- Los estdndares operativos, técnicos y de funcionamiento definidos por la
Camara de Divisas para el Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Divisas que administra;

- La capacidad operativa para acceder permanentemente a los Medios
Autorizados para la Funcion de Control y ejercer la Funcion de Control,
en particular cumplir directamente o a través de un “Nostro Agent”
cualquiera Solicitud de Garantias, Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales y Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a la hora
exigida; y

- Adecuados planes de contingencia y continuidad en el caso de su
inhabilidad o la de cualquiera de sus “Nostro Agents” para cumplir con
cualquiera Solicitud de Garantias, Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales y Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a la hora
exigida.

La certificacion también indicard que la entidad aspirante recibi6 la

capacitacion dictada por la Camara de Divisas.

13.Listado de accionistas que cuenten con mas del cinco por ciento (5%) de las

acciones en circulacion de la sociedad, ya sea directa o indirectamente, a

través de personas naturales o juridicas con las cuales se conforme un

mismo beneficiario real.
14.Lista de Chequeo para solicitar la admisibn como Participante Directo
completamente diligenciada, segun formato establecido en el Anexo 3 c.

No obstante se alleguen todos los documentos antes sefialados, la Camara de
Divisas podran requerir toda la informacion, documentacion o acreditaciones
adicionales que se consideren necesarias para el estudio de la solicitud. Igualmente,
la Camara estara facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos en
cualguier momento.
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Anexo 3 b.

(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015).
CERTIFICACION

El suscrito Representante Legal de hace constar que ésta entidad
cuenta con:

» Los medios operativos y tecnoldgicos requeridos para el acceso permanente
a los Medios Autorizados para la Funcion de Control, y conoce y acepta los
riesgos inherentes a los mismos;

» Los estandares operativos, técnicos y de funcionamiento definidos por la
Camara de Divisas para el Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Divisas que administra;

» La capacidad operativa para acceder permanentemente a los Medios
Autorizados para la Funcién de Control y ejercer la Funcion de Control, en
particular cumplir directamente o a través de un “Nostro Agent” cualquiera
Solicitud de Garantias, Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales y
Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a la hora exigida;

» Adecuados planes de contingencia y continuidad en el caso de su inhabilidad
o la de cualquiera de sus “Nostro Agents” para cumplir con cualquiera
Solicitud de Garantias, Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales y
Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a la hora exigida.

Asi mismo que participé en las capacitaciones definidas por la
Camara de Divisas.

La presente se expide a los dias de de ( ) con destino a la
Céamara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A.

Representante Legal
C.C.
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Anexo 3 c.
(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015 y modificado mediante la Circular
001 del 6 de marzo de 2017).

Lista de Chequeo para la solicitud de admisién como Participante Directo

Documento Anexo
Formulario de Participante Directo
Carta de solicitud de admisién
Copia del certificado de existencia y representacion legal
Certificacion o Informe SARLAFT
Certificacion Patrimonio Técnico
Estados Financieros auditados del ultimo corte
Certificacion Sistema de Negociacion y Registro Autorizado
Certificacion FATCA
Formulario W-8BEN-E, segln sea procedente
Certificacion Cuenta Unica de Depésito CUD emitida por el
Banco de la Republica
Certificacion cuenta Banco Corresponsal perteneciente a la
Reserva Federal de los Estados Unidos de América
Certificacion calidad Depositante Directo en DCV emitida por
el Banco de la Republica, si la entidad pretende constituir
Garantias en titulos de deuda publica de la Nacion
Certificacion Operativa y de Capacitacion
Listado de accionistas que cuenten con mas del 5% de las
acciones

Pagina 49 de 69



Anexo 4

Oferta de Servicios de la Camara de Divisas
(Este anexo fue modificado mediante la Circular 007 del 26 de abril de 2011y

la Circular 002 del 27 de noviembre de 2015).

OFERTA DE SERVICIOS PARA LA AFILIACION AL SISTEMA DE
COMPENSACION Y LIOUIDACIO[\I DE DIVISAS ADMINISTRADO POR LA
CAMARA DE COMPENSACION DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.

Esta Oferta de Servicios para la Afiliacion al Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Divisas, en adelante el “SISTEMA”, se somete por LA CAMARA DE
COMPENSACION DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A., sociedad que en adelante se
denominard simplemente como la CAMARA DE DIVISAS, a consideracién de

, en adelante el PARTICIPANTE

DIRECTO.

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

PRIMERA. Objeto: En virtud de la aceptacion de la presente Oferta, el
PARTICIPANTE DIRECTO adquiere el derecho para acceder al SISTEMA y
compensar y liquidar a través del mismo, mediante el Medio Autorizado para la
Funcion de Control, las operaciones de compra y venta de divisas celebradas por el
PARTICIPANTE DIRECTO, a nombre propio o de terceros. Lo anterior de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Reglamento de
Operacion y las Circulares de la CAMARA DE DIVISAS, los cuales hacen parte
integrante de la presente Oferta, en adelante el “Reglamento” y/o las “Circulares”.

Paragrafo Primero: El PARTICIPANTE DIRECTO, mediante la aceptacion de la
presente oferta, declara expresamente conocer y aceptar en su integridad el
Reglamento, las Circulares y la normatividad legal aplicable a los sistemas de
compensacion y liquidacion de divisas y sus operadores; en particular lo que se
refiere al principio de finalidad establecido en el articulo 10 de la Ley 964 de 2005,
y a la proteccién de las garantias y su aplicacién sin tramite judicial alguno previstas
en el articulo 11 de la Ley 964 de 2005. Esta aceptacidon se extiende a cualquier
modificacion o adiciébn que cualquier autoridad competente pueda imponer, asi
como a las modificaciones que la CAMARA DE DIVISAS puede introducir en el
futuro.

Paragrafo Segundo: El PARTICIPANTE DIRECTO por el solo hecho de ser
participe en el SISTEMA declara, asegura y garantiza a la CAMARA DE DIVISAS y
a los demas Participantes que las ordenes enviadas por él al SISTEMA lo obligan,
ya sea que éstas provengan del Medio Autorizado para la Funcion de Control 0 a
través de un Sistema de Negociacién y Registro Autorizado. EI PARTICIPANTE
DIRECTO es responsable frente a la CAMARA DE DIVISAS del cumplimiento o
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pago de todas las 6rdenes enviadas al SISTEMA a nombre propio o de terceros,
solidariamente con éstos.

SEGUNDA. Obligaciones de las partes. Las obligaciones, derechos vy
responsabilidades a cargo de las partes se regiran primordialmente por lo dispuesto
en la presente Oferta y en el Reglamento y las Circulares.

Paragrafo Primero: La CAMARA DE DIVISAS no sera responsable por el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la compensacion y liquidacion, y por
lo tanto el riesgo de cumplimiento de tales obligaciones es asumido total y
directamente por el PARTICIPANTE DIRECTO.

Paragrafo Segundo: El PARTICIPANTE DIRECTO acepta que la CAMARA DE
DIVISAS grabe todas las conversaciones telefonicas de sus funcionarios,
operadores, empleados, contratistas, subcontratistas y/o dependientes. Asi mismo,
autoriza de forma incondicional e irrevocable que dichas grabaciones se utilicen
para resolver controversias o asuntos relacionados con el SISTEMA, para que la
CAMARA DE DIVISAS constate el cabal cumplimiento por parte del
PARTICIPANTE DIRECTO de los deberes, obligaciones y responsabilidades que le
corresponden de conformidad con el Reglamento, las Circulares y la presente
Oferta, o0 para cualesquiera fines probatorios.

TERCERA. Tarifas, intereses, obligaciones, costos y gastos y otras
obligaciones relacionadas con tales montos. El PARTICIPANTE DIRECTO
pagara a la CAMARA DE DIVISAS por concepto de los servicios prestados por la
CAMARA DE DIVISAS las tarifas, intereses, obligaciones, costos y gastos y otras
obligaciones relacionadas con tales montos establecidas por la Junta Directiva de
la CAMARA DE DIVISAS.

Las tarifas, intereses, obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones
relacionadas con tales montos seran publicados en la pagina de internet de la
CAMARA DE DIVISAS.

El pago de las tarifas debera efectuarse dentro de los diez (10) dias calendario
siguientes a la presentacion de la factura, en los términos y condiciones
establecidos por la CAMARA DE DIVISAS mediante Circular, en las oficinas de la
CAMARA DE DIVISAS, o en la cuenta bancaria que la CAMARA DE DIVISAS
designe mediante comunicacion escrita. La CAMARA DE DIVISAS hara llegar
oportunamente al PARTICIPANTE DIRECTO la factura correspondiente.

Para el caso de intereses, obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones
relacionadas con tales montos, el pago debera efectuarse en el plazo que sea
sefalado en la factura o cuenta correspondiente.

El impuesto al valor agregado sera facturado de acuerdo con la tarifa y
procedimientos vigentes al momento de su causacion.
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La CAMARA DE DIVISAS se reserva el derecho de revisar y ajustar las tarifas,
intereses, obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones relacionadas con tales
montos.

Las tarifas, intereses, obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones
relacionadas con tales montos aqui sefialados no incluyen el valor de los servicios
conexos tales como comunicacion, conexién de estaciones de trabajo o de
informacion y cualesquiera otros que se requiera para la conexiéon u operacion del
SISTEMA. El valor de los servicios conexos sera informado con treinta (30) dias de
anticipacion a su prestacion efectiva, por la CAMARA DE DIVISAS, a través de la
pagina web y éstos seran facturados a cada usuario junto con las tarifas antes
mencionadas.

Paragrafo: Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento o Circulares, en caso de
mora del PARTICIPANTE DIRECTO en el cumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones de pago, las sumas adeudadas devengaran un interés anual
equivalente a la tasa moratoria mas alta autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, sin exceder el maximo legal, desde el dia inmediatamente
posterior al del vencimiento del plazo de pago respectivo y hasta la fecha en que
tenga lugar la cancelacion del saldo a cargo. Todo abono del PARTICIPANTE
DIRECTO que no cubra en su totalidad el capital adeudado y los intereses
causados, sera considerado como pago parcial. La CAMARA DE DIVISAS no esta
obligada a recibir pagos parciales. No obstante, si lo hiciere, los importes percibidos
se imputaran en primer término a intereses, y el saldo del capital, si lo hubiere,
continuara causando intereses hasta su total cubrimiento. La recepcion de cualquier
pago parcial no purgard la mora en que se halle incurso el PARTICIPANTE
DIRECTO por los saldos de capital.

En todos los casos, la mora se producird en forma automética y de pleno derecho
por el sélo vencimiento de los plazos pactados, sin necesidad de requerimiento
judicial o extrajudicial alguno.

CUARTA. Medio autorizado para la funcién de control. El PARTICIPANTE
DIRECTO accederéa al SISTEMA a través del Medio Autorizado para la Funcién de
Control, el cual consiste en uno o mas programas informéaticos, aplicaciones, o
similares, definidos por la CAMARA DE DIVISAS para tal fin.

El Medio Autorizado para la Funcion de Control es el que la CAMARA DE DIVISAS
designe en el Reglamento de Operacion o a través de Circulares, al cual accedera
el PARTICIPANTE DIRECTO en los términos y condiciones que establecen el
Reglamento, las Circulares, esta oferta de servicios, el Manual del Usuario y el
contrato entre la CAMARA DE DIVISAS vy la entidad proveedora de dicho Medio
Autorizado para la Funcion de Control, este ultimo, en caso de ser procedente.

Para todos los efectos, el PARTICIPANTE DIRECTO asume los riesgos inherentes

al uso de los Medios Autorizados para la Funcion de Control. Asi mismo manifiesta
gue conoce Yy acepta los términos y condiciones incluidos en el contrato entre la
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CAMARA DE DIVISAS y la entidad proveedora del Medio Autorizado para la
Funcion de Control o en el Manual del Usuario, segun el caso, en particular en
relacion con los siguientes aspectos:

1. Uso y suministro de los servicios;

2. Uso, suministro y manejo de la informacion;

3. Reserva de la informacién confidencial a la que tenga acceso a través del
Medio Autorizado para la Funcién de Control,

4. Respeto de las reglas y normas que rigen la propiedad intelectual de la
entidad proveedora del Medio Autorizado para la Funcién de Control;

5. Alcance de la responsabilidad de la entidad proveedora del Medio Autorizado
para la Funcion de Control en la prestacion del servicio;

6. Reglas de acceso y requerimientos de seguridad para el uso del Medio
Autorizado para la Funcién de Control.

QUINTA. Soportes légicos o software. La CAMARA DE DIVISAS declara
expresamente que el software que se utilizaré para la prestacion del servicio ha sido
desarrollado por la CAMARA DE DIVISAS o por contratistas autorizados por éste o
pertenece a terceros.

Para todos los efectos de esta Oferta, los referidos soportes l6gicos o el software
en adelante se denominaran indistintamente SOFTWARE y esta Oferta se sujetara
a las condiciones y términos de la licencia de cada uno de ellos.

El PARTICIPANTE DIRECTO se obliga a respetar las normas y obligaciones que
rigen las licencias respectivas, todos los derechos de propiedad intelectual sobre el
SOFTWARE, y hacer extensivas dichas normas y obligaciones a cada persona que
utilice directa o indirectamente el SOFTWARE correspondiente.

SEXTA. Vigencia. La presente oferta estara vigente por un término de sesenta (60)
dias calendario, transcurridos los cuales de no haber aceptacion a la misma por
parte del PARTICIPANTE DIRECTO se entendera revocada. En caso de aceptacion
de esta Oferta por parte del PARTICIPANTE DIRECTO, los términos y condiciones
de la misma estaran vigentes en forma indefinida. No obstante lo anterior, sin
perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento, y las Circulares, las partes podran
terminar la afiliacion al SISTEMA, mediante la entrega a la otra parte de un aviso
escrito en tal sentido, con una anticipacion de por lo menos treinta (30) dias
calendario al nuevo periodo mensual que esté por facturarse.

En todo caso, la CAMARA DE DIVISAS podra dar por terminada de manera
unilateral la afiliacion al sistema, cuando el PARTICIPANTE DIRECTO, sus
representantes o apoderados, administradores o accionistas, se encuentren
reportados en listas de publica circulacidon internacionales o locales relacionadas
con delitos tipificados en Colombia como lavado de activos y financiacion del
terrorismo, asi en Colombia no se hubiere iniciado investigacion sobre el particular.
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El PARTICIPANTE DIRECTO se compromete a cumplir con todas sus obligaciones
pendientes para con la CAMARA DE DIVISAS o con otros participantes directos, e
incluso después de terminada la afiliacion al SISTEMA.

SEPTIMA. Cesién y subcontratacion. EL PARTICIPANTE DIRECTO no podra
ceder ni subcontratar total o parcialmente la presente Oferta, antes o después de
ser aceptada. La CAMARA DE DIVISAS podra hacerse sustituir por uno o varios
terceros en la totalidad o parte de sus relaciones contractuales con EL
PARTICIPANTE DIRECTO, sin necesidad de obtener la conformidad de EL
PARTICIPANTE DIRECTO quien otorga desde ya su consentimiento para dicho
efecto.

OCTAVA. Clausula Compromisoria. Todas las diferencias que ocurran entre los
PARTICIPANTES DIRECTOS o entre éstos y la CAMARA DE DIVISAS, que no
puedan solucionarse por acuerdo directo entre las partes en un plazo que no podra
exceder de dos (2) meses contados a partir de la fecha del evento que genero la
diferencia, seran resueltos por un Tribunal de Arbitramento. Cuando la cuantia de
las pretensiones supere los mil (1000) salarios minimos legales mensuales vigentes
en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estara conformado por tres (3) arbitros,
los cuales seran designados por las partes, o a falta de acuerdo, mediante sorteo
entre los arbitros inscritos en las listas que lleva el Centro de Arbitraje y Conciliacion
de la Camara de Comercio de Bogota. En el caso en el cual la cuantia de las
pretensiones sea igual o inferior a mil (1000) salarios minimos legales mensuales
vigentes en Colombia, el Tribunal de Arbitramento estard conformado por un (1)
arbitro, el cual sera designado por las partes, o a falta de acuerdo, mediante sorteo
entre los arbitros inscritos en las listas que lleva el Centro de Arbitraje y Conciliacion
de la Camara de Comercio de Bogota. El o los arbitros designados seran abogados
inscritos, fallaran en derecho y se sujetaran a las tarifas previstas por el Centro de
Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota. ElI Tribunal de
Arbitramento tendra sede en la ciudad de Bogota y se regira por las leyes colombianas.

NOVENA. Domicilio. Para todos los efectos a que haya lugar, las partes declaran
como su domicilio, el siguiente:

PARTICIPANTE DIRECTO:
Direccion:

Teléfono:

Ciudad:

CAMARA DE DIVISAS

Carrera 7 No. 80 — 49 Oficina 503
Bogota-Colombia

Conmutador: 7421111
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DECIMA. Aceptacion de esta Oferta. La presente Oferta se entendera aceptada
mediante la expedicion, por parte de EL PARTICIPANTE DIRECTO, de una Orden
de Compra de Servicios.

DECIMA PRIMERA. Impuestos. De conformidad con el numeral 52 del articulo 530
del Estatuto Tributario, la presente Oferta y su posterior aceptacion mediante Orden
de Compra de Servicios no causan impuesto de timbre. En todo caso, todos los
gastos e impuestos de cualquier naturaleza que se generen en relacidon con la
presente oferta, seran de cargo del PARTICIPANTE DIRECTO.

Para constancia se firma en Bogota D.C., el dia ( ) del mes
de del afio dos mil ( ).

LA CAMARA DE DIVISAS

Por:

Nombre:

Cargo:  Representante Legal
C.C
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Anexo 5

Formulario de Novedades Funcion de Control
(Este anexo fue modificado mediante la Circular 001 del 6 de marzo de 2017).

J ¢ Cdmara de Compensacion
de Divisas de Colombia S.A.

NOVEDADES
USUARIOS

TIPO NOVEDAD

CREACION [ ]
ANULACION

USUARIO

MODIFICACI{ ] []

Fecha:

Nombres:

Apellidos:

Teléfono:

Direccion de correo electrénico:

Firma:

INFORMACION PARTICIPANTE

Entidad:

Nit:

Persona Contacto funcional:

Direccion:

Teléfono y Fax:

Correo Electronico:

Justificacion del requerimiento:

Con el diligenciamiento de este formulario cada titular de datos personales autoriza, de manera expresa e
inequivoca, a la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A. para mantener y manejar su informacién
en las bases de datos gestionadas por la Cdmara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A. segun la Politica
de Tratamiento de Datos Personales disponible en http://www.camaradivisas.com.

FIRMA AUTORIZADA

ESPACIO RESERVADO CCDC
FECHA
ATENCION
ATENDIDO POR
FECHA RTA
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Anexo 6

(Este anexo fue derogado mediante la Circular 002 del 8 de marzo de 2011).
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Anexo 7

(Este anexo fue derogado mediante la Circular 002 del 8 de marzo de 2011).
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Anexo 8
(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 016 del 21 de noviembre de 2008 y modificado mediante la Circular
002 del 27 de noviembre de 2015, la Circular 003 del 16 de diciembre de 2015 y la Circular 001 del 5 de junio de 2019
vigente desde el 2 de julio de 2019).

Monto minimo de

Variacioén observada en

Solicitud de Garantias

garantias uno o dos Dias Habiles | Porcentaje Adicional
en la tasa de cambio respecto al Monto
Minimo de Garantias
<=5.5% 0%
>5.5% - <10% 4.5%
5.5% >=10% - <15% 9.5%
>=15% - <20% 14.5%
>=20% 19.5%

Monto minimo de

Variacién observada en

Solicitud de Garantias

garantias uno o dos Dias Habiles | Porcentaje Adicional
en la tasa de cambio respecto al Monto
Minimo de Garantias
<=6.5% 0%
>6.5% - <10% 3.5%
6.5% >=10% - <15% 8.5%
>=15% - <20% 13.5%
>=20% 18.5%

Monto minimo de

Variacion observada en

Solicitud de Garantias

garantias tres o cuatro Dias Porcentaje Adicional
Habiles en la tasa de respecto al Monto
cambio Minimo de Garantias
<=8% 0%
>8% - <10% 2%
8% >=10% - <15% 7%
>=15% - <20% 12%
>=20% 17%
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Anexo 9

(Este anexo fue derogado mediante la Circular 001 del 27 de noviembre de 2020).
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Anexo 10

(Este anexo fue derogado mediante la Circular 001 del 27 de noviembre de 2020).
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Anexo 11

(Este anexo fue derogado mediante la Circular 001 del 6 de marzo de 2017).
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Anexo 12

(Este anexo fue derogado mediante la Circular 001 del 6 de marzo de 2017).
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Anexo 13 Constitucién de Garantias en Titulos
(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 001 del 15 de septiembre de 2016, modificado mediante Circular
002 del 10 de diciembre de 2020 que rige a partir del 14 de diciembre de 2020 y modificado mediante Circular 003
del 14 de diciembre de 2020).

Al cargar el Portal de Servicios Electronicos del Banco de la Republica (WSEBRA),
se debera acceder al icono Depdsito Central de Valores. Una vez se encuentre en
el Menu Principal DCV, para la constitucion de garantias en titulos se procederd asi:

Opcién 1. Menu Deposito Central de Valores DCV
Opcion 2. Operaciones entre titulares de Cuenta en el DCV

OPERACIONES ENTRE TITULARES
Opcion 4. Garantias

GARANTIAS
Opcion 2. Con Infraestructuras del Mercado Financiero — IMF

GARANTIAS ENTRE TERCEROS

Opcion 1. Constitucion

Sistema de Negociacién: CCDC

Intermediario Comprador Cédigo/Entidad: 482-04

Los titulos a constituir como Garantia deben corresponder a una de las especies
autorizadas que se encuentran publicadas en el Medio Autorizado para la Funcion
de Control y la pagina web de la Camara de Divisas.
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Anexo 14 Formulario Novedades Participantes Directos

(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 001 del 6 de marzo de 2017)

TIPO NOVEDAD

CREACION [ |

MODIFICACION [ _]
ANULACION

INFORMACION GENERAL:

Fecha:

Nombre de la Entidad:

NIT:

Cadigo Swift:

Direccion:

Ciudad:

Contacto Funcional:

Cargo:

Correo Electrénico:

| Teléfono:

Firma

CORRESPONSALES Y CUENTAS NOSTRO:

Banco:

Nombre del Banco: Banco de la
Republica

Direccion:

Direccion: Cra 7 No. 14-78

Ciudad: Pais:

Ciudad: Pais:
COLOMBIA

SWIFT BIC:

SWIFT BIC: BREPCOBBXXX

ABA:

Cuenta No:

Cuenta No : Portafolio:

Cuenta DCV Cédigo: | Entidad:

Justificacion del Requerimiento:

Con el diligenciamiento de este formulario el titular de datos personales autoriza, de manera expresa
e inequivoca, a la Cdmara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A. para mantener y manejar su
informacion en las bases de datos gestionadas por la Camara de Compensacion de Divisas de
Colombia S.A. segin la Politica de Tratamiento de Datos Personales disponible en

http://www.camaradivisas.com.

FIRMA AUTORIZADA

ESPACIO RESERVADO CCDC
Fecha de
recepcion:
Atendido por:
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Anexo 15.

(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 003 del 6 de septiembre de 2019).

Formato Swift para transferencias de recursos en otra Moneda Elegible
diferente al peso ala Cuenta de Liquidacién de la CAmara de Divisas en el JP
Morgan Chase Bank NA

Formato de MT202. Para transferencia de recursos en USD
:20: Sender Reference De acuerdo al formato SWIFT.

:21: Related Reference NuUmero de referencia del
“Pay - In Schedule Reference Number”.

:32A: Date, CCY, Amount De acuerdo al formato SWIFT.

:52D: Ordering institution Nombre del Participante Directo. Debe ser
exactamente al mismo indicado por la
Céamara de Divisas. Este campo es sensible
de mayusculas y puntuacion.

: 57A: Account with Institution Cadigo BIC del JPMorgan Chase Bank NA.

: 57D: Account with Institution Caodigo ABA y nombre del JPMorgan Chase
Bank NA

:58A: Beneficiary Institution /INUmero de la cuenta operativa de la
Camara de Divisas con JPMorgan Chase
Bank NA.

Cddigo BIC de la Camara de Divisas.

:58D: Beneficiary Institution /INUmero de la cuenta operativa de la Camara
de Divisas con JPMorgan Chase Bank NA.

Nombre de la Camara de Divisas.

:72:Bank to Bank Details /BNF/[NUmero de Cuenta Operativa en USD]
(Entregado previamente al PD)/ [Codigo de
pago de obligacion multilateral] (11190 para
el Pago de Obligacion Multilateral en ddlares
y 11290 para las transferencias de recursos
en Dolares para la Liquidacion de Ordenes
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EJEMPLO 1:

:20:REF.N0123456789
:21:BN5NB 1528599
:32A:070901USD100000,

:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A.

:57A: CHASUSS33XXX

:58A:/ 330865202
CCDCCOBBXXX
:72:/BNF/0123456789012/11190

EJEMPLO 2:
:20:REF.N0123456789

:21:BN5NB 1528599
:32A:070901USD100000,

:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A.

:57D://[FW021000021

JPMorgan Chase Bank NA
:58D:/ 330865202

CAMARA DE COMPENSACION
DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.
:72:/BNF/0123456789012/11190.

de Transferencia Aceptadas cuya Fecha
Valor sea distinta al Dia Habil en curso que
deban efectuar los Participantes Directos en
el caso que se presente una Posicion Corta
en Pesos en exceso del Limite a la Posicién
Corta en Doélares).
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Anexo 16

(Este anexo fue adicionado mediante la Circular 003 del 6 de septiembre de 2019).

Formato Swift para transferencias de garantias en otra Moneda Elegible
diferente al peso ala Cuenta de Liquidacién de la CAmara de Divisas en el JP
Morgan Chase Bank NA

Formato de MT202. Para entrega de garantias en USD

:20: Sender Reference De acuerdo al formato SWIFT.

:21: Related Reference Numero de referencia para pago de
garantias.

:32A: Date, CCY, Amount De acuerdo al formato SWIFT.

:52D: Ordering institution Nombre del Participante Directo. Debe ser

exactamente al mismo indicado por la
Camara de Divisas. Este campo es sensible
de mayusculas y puntuacion.

: 57A: Account with Institution Cddigo BIC del JPMorgan Chase Bank NA.

: 57D: Account with Institution Cdbdigo ABA y nombre del JPMorgan Chase
Bank NA

:58A: Beneficiary Institution //INiUmero de la cuenta operativa de la
Céamara de Divisas con JPMorgan Chase
Bank NA.

Caddigo BIC de la Camara de Divisas.

:58D: Beneficiary Institution /NUmero de la cuenta operativa de la Camara
de Divisas con JPMorgan Chase Bank NA.

Nombre de la Camara de Divisas.

:72:Bank to Bank Details /BNF/[NUumero de Cuenta Operativa en USD]
(Entregado previamente al PD)/ [CAdigo de
pago de garantias] (11188 para el pago de
Garantias de las Operaciones de Compra y
Venta en Moneda Elegible u Ordenes de
Transferencia cuya Fecha Valor corresponde
al Dia Habil en Ambas Monedas en curso y
11288 para el pago de Garantias de las
Operaciones de Compra y Venta en Moneda
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EJEMPLO 1:

:20:REF.N0123456789
:21:REF.PF012345678
:32A:070901USD100000,

:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A.

: 57A: CHASUS33XXX

:58A:/ 330865202
CCDCCOBBXXX
:72:/BNF/0123456789012/11188

EJEMPLO 2:
:20:REF.N0123456789

:21:REF.PF012345678
:32A:070901USD100000,

:52D:PARTICIPANTE DIRECTO S.A.

:57D:// FW021000021

JPMorgan Chase Bank NA
:58D:/ 330865202

CAMARA DE COMPENSACION
DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.
:72:/BNF/0123456789012/11188.

Elegible u Ordenes de Transferencia cuya
Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en

Curso).
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