Camara de Compensacion
' de Divisas de Colombia S.A.

BOLETIN NORMATIVO

Bogota D.C., 18 de enero de 2018 No.
001

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.1.4.7. y 1.1.4.8. del Reglamento de
Operacion de la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A. aprobado
por la Superintendencia Financiera de Colombia, se publica para sugerencias o
comentarios de los Participantes Directos, el presente proyecto de modificacion de
la Circular Unica de la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A. en los
siguientes términos:
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ASUNTO: Publicacion para comentarios de la propuesta de 6
modificacion del articulo 9.1. de la Circular Unica de la
Camara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A.




Camara de Compensacion
' de Divisas de Colombia S.A.

ASUNTO: PUBLICACION PARA COMENTARIOS DE LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DEL ARTICULO 9.1. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE
COMPENSACION DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.

A continuacién se publica la propuesta de modificacién del articulo 9.1. de la Circular
Unica de la CAmara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A. para sugerencias
o comentarios de los Participantes Directos por un plazo de cinco (5) dias habiles
contados a partir del dia siguiente a su publicacion. Las sugerencias o comentarios
deben ser dirigidos al correo electronico secretaria@camaradivisas.com a mas tardar
el 25 de enero de 2018.

Enseguida se transcribe la mencionada propuesta:
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MODIFICACION CIRCULAR UNICA

ARTICULO ACTUAL

ARTICULO PROPUESTO

Articulo 9.1. Metodologia para
determinar el Limite a la Posicion
Corta y el Limite a la Posicion Corta
Total. Para determinar el Limite a la
Posicion Corta y el Limite a la Posicion
Corta Total se seguira la siguiente
metodologia:

A cada Participante Directo la Camara
de Divisas le autorizara uno de los
siguientes Limites a la Posicion Corta
en cada Moneda Elegible:

i 12.5 millones de Doélares;
ii. 25 millones de Doélares;
iii. 50 millones de Délares;

iv. 75 millones de Dolares;

V. 100 millones de Doélares;
Vi. 125 millones de Délares;
Vii. 150 millones de Doélares;
viii. 175 millones de Ddlares; vy,
iX. 200 millones de Doélares.

Tratandose del Limite a la
Posicion Corta en Pesos, el
Limite a la Posicién Corta se
determinara de acuerdo con el
monto que la Camara de Divisas

tenga disponible con los
Proveedores de Liquidez en
Pesos.

a. La Camarade Divisas asignara a
cada Participante Directo el
mayor Limite a la Posicion Corta
en cada Moneda Elegible que
cumpla la siguiente restriccion:

LPC * FSCR <= PT

Donde:

Articulo 9.1. Metodologia para
determinar el Limite a la Posicion
Corta y el Limite a la Posicion Corta
Total. Para determinar el Limite a la
Posicion Corta y el Limite a la Posicion
Corta Total se seguira la siguiente
metodologia:

A cada Participante Directo la Camara
de Divisas le autorizara uno de los
siguientes Limites a la Posicion Corta
en cada Moneda Elegible:

i 12.5 millones de Doélares;
il 25 millones de Doélares;
iii. 50 millones de Ddlares;

V. 75 millones de Dolares;

V. 100 millones de Doélares;
Vi. 125 millones de Délares;
Vii. 150 millones de Doélares;
viii. 175 millones de Ddlares; vy,
iX. 200 millones de Dolares.

Tratandose del Limite a la
Posicion Corta en Pesos, el
Limite a la Posicion Corta se
determinara de acuerdo con el
monto que la Camara de Divisas

tenga disponible con los
Proveedores de Liquidez en
Pesos.

a. La Camarade Divisas asignara a
cada Participante Directo el
mayor Limite a la Posicién Corta
en cada Moneda Elegible que
cumpla la siguiente restriccion:

LPC * MMG <= PT

Donde:
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LPC: Limite a la Posicion
Corta en cada Moneda
Elegible.

FSCR: Factor de
Sensibilidad de Riesgos
de Tasa de Cambio
definido por la
Superintendencia
Financiera de Colombia
para el Dolar. De acuerdo
con la tabla 2 del Anexo 1
del Capitulo XXI de la
Circular Basica Contable y
Financiera (Circular
Externa 100 de 1995).
PT: Valor del Patrimonio
Técnico del Participante
Directo reportado a la
Superintendencia
Financiera de Colombia al
cierre de cada trimestre
calendario.

b. Cada trimestre calendario,

dentro de los 15 dias calendario
siguientes a que se tenga
disponible la informacion
necesaria, la Camara de Divisas
revisara los Limites a la Posicion
Corta en cada Moneda Elegible
autorizados a los Participantes
Directos. Para la mencionada
revision la Camara de Divisas se
apoyara en la informacion sobre
Patrimonio Técnico que obtenga
de cada Participante Directo, la
Superintendencia Financiera o
cualquier otra Autoridad
Competente.

No obstante lo anterior, en
ningln caso el Limite a la
Posicion Corta autorizado a un

LPC: Limite a la Posiciéon
Corta en cada Moneda
Elegible.

MMG: Monto Minimo de
Garantia_aplicable a las
Operaciones de Compray
Venta en Moneda Elegible
para ser liquidadas el
mismo Dia Habil en curso,
de acuerdo con lo previsto
en el articulo 6.1 de la
presente Circular.

PT: Valor del Patrimonio
Técnico del Participante
Directo reportado a la
Superintendencia
Financiera de Colombia al
cierre de cada trimestre
calendario.

b. Cada trimestre calendatrio,

dentro de los 15 dias calendario
siguientes a que se tenga
disponible la informacion
necesaria, la Camara de Divisas
revisara los Limites a la Posicion
Corta en cada Moneda Elegible
autorizados a los Participantes
Directos. Para la mencionada
revisién la Camara de Divisas se
apoyara en la informacion sobre
Patrimonio Técnico que obtenga
de cada Participante Directo, la
Superintendencia Financiera o
cualquier otra Autoridad
Competente.

No obstante lo anterior, en
ningln caso el Limite a la
Posicion Corta autorizado a un
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Participante

Directo  podra

exceder:

Tratandose del Limite a la
Posicion Corta en Doélares y
teniendo en cuenta lo previsto
sobre Solicitud de Garantias
en el Articulo 6.1. y el Anexo 8
de esta Circular, el Monto
Dedicado que la Camara de
Divisas tenga disponible con
los Proveedores de Liquidez
en Ddélares, menos:

1. Cero, si el porcentaje
adicional, es 0%;

2. El mayor Monto Dedicado
gue tenga disponible con
los  Proveedores de
Liguidez en Dolares, si el
porcentaje adicional es
3.5% u 8.5%;

3. La suma de los dos
mayores Montos
Dedicados que tenga

disponibles con los
Proveedores de Liquidez
en Doélares, si el
porcentaje adicional es
superior o igual a 13.5%.

Tratandose del Limite a la
Posicion Corta en Pesos, el
monto que la Cémara de
Divisas tenga disponible con
los Proveedores de Liquidez
en Pesos.

El Limite a la Posicion Corta
Total sera la suma de los Limites
a la Posicion Corta en cada
Moneda Elegible determinados
como se indica en este articulo.

Participante

Directo  podra

exceder:

Tratandose del Limite a la
Posicion Corta en Dolares y
teniendo en cuenta lo previsto
sobre Solicitud de Garantias
en el Articulo 6.1. y el Anexo 8
de esta Circular, el Monto
Dedicado que la Camara de
Divisas tenga disponible con
los Proveedores de Liquidez
en Doélares, menos:

1. Cero, si el porcentaje
adicional, es 0%;

2. El mayor Monto Dedicado
gue tenga disponible con
los Proveedores de
Liguidez en Ddlares, si el
porcentaje adicional es
3.5% u 8.5%;

3.La suma de los dos
mayores Montos
Dedicados que tenga
disponibles con los

Proveedores de Liquidez
en Délares, si el porcentaje
adicional es superior o
igual a 13.5%.

. Tratdndose del Limite a la

Posicion Corta en Pesos, el
monto que la Camara de
Divisas tenga disponible con
los Proveedores de Liquidez
en Pesos.

. El Limite a la Posicion Corta

Total sera la suma de los Limites
a la Posicion Corta en cada
Moneda Elegible determinados
como se indica en este articulo.
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e.

Repub

Banco

Si un Participante Directo desea
gque la Camara de Divisas
Acepte Ordenes de
Transferencia que superarian
uno de sus Limites a la Posicion
Corta, tal Participante Directo
debera transferir primero a la

Camara de Divisas como
Garantias recursos en la
respectiva Moneda Elegible

iguales a la totalidad del exceso
deseado sobre el referido Limite
a la Posicion Corta.

El Limite a la Posicién Corta y el
Limite a la Posicion Corta Total
autorizados a un Participante
Directo podran ser modificados
en cualquier momento por la
Céamara de Divisas con el fin de
controlar la exposicion al Riesgo
Sistémico y ante eventos de
Caso Fortuito, Fuerza Mayor,
Cambios Normativos Adversos o
la imposibilidad de obtener de
Proveedores de Liquidez los
recursos necesarios para
garantizar el normal desarrollo
de los pagos.

La metodologia aqui prevista
sera revisada como minimo cada
seis meses.

Paragrafo. En el caso del Banco de la

lica los limites aplicables seran

los acordados por escrito entre el

de la Republica y la Camara de

Divisas.

e. Si un Participante Directo desea

que la Camara de Divisas
Acepte Ordenes de
Transferencia que superarian
uno de sus Limites a la Posicion
Corta, tal Participante Directo
debera transferir primero a la

Camara de Divisas como
Garantias recursos en la
respectiva Moneda Elegible

iguales a la totalidad del exceso
deseado sobre el referido Limite
a la Posicion Corta.

El Limite a la Posicién Corta y el
Limite a la Posicion Corta Total
autorizados a un Participante
Directo podran ser modificados
en cualquier momento por la
Céamara de Divisas con el fin de
controlar la exposicion al Riesgo
Sistémico y ante eventos de
Caso Fortuito, Fuerza Mayor,
Cambios Normativos Adversos o
la imposibilidad de obtener de
Proveedores de Liquidez los
recursos necesarios para
garantizar el normal desarrollo
de los pagos.

La metodologia aqui prevista
sera revisada como minimo cada
seis meses.

Parégrafo. En el caso del Banco de la
Republica los limites aplicables seran
los acordados por escrito entre el
Banco de la Republica y la Camara de
Divisas.

(original firmado)
CAMILO ARENAS RODRIGUEZ

Gerente
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