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Camara de Compensacion
| de Divisas de Colombia S.A.

ASUNTO: MODIFICACION DEL ARTICULO 6.3. DEL CAPITULO SEXTO DE LA CIRCULAR
UNICA DE LA CAMARA DE COMPENSACION DE DIVISAS DE COLOMBIA S.A.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.1.4.4,, 1.1.45, 1.1.4.7. y 1.1.4.8. del
Reglamento de Operacion de la Cdmara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A.,
aprobado mediante Resolucién 1356 del 6 de agosto de 2007 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, se publica la modificacion del articulo 6.3. del Capitulo Sexto
de la Circular Unica de la Cdmara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A. en los
siguientes términos:

Articulo Primero.- Modifiquese el articulo 6.3. del Capitulo Sexto de la Circular Unica de
la CAmara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A., el cual quedara asi:

“Articulo 6.3. Procedimiento para la Entrega, Retir 0, Mantenimiento y
Ejecucién de Garantias. Para la entrega de Garantias, el Participante Directo
debera observar lo dispuesto en los articulos 2.3. y 2.4. de la presente Circular
relativos a las Transferencias de Garantias en Pesos y en otra Moneda Elegible
diferente al Peso.

Para el retiro de Garantias, conforme lo establecido en el articulo 1.2.2.11 del
Reglamento de Operacion, una vez la Camara de Divisas haya verificado el
cumplimiento de la totalidad de las obligaciones de las Ordenes de Transferencia
Aceptadas, asi como de la Compensacion y Liquidacion que resulten de éstas,
para cada Participante Directo y sus Contrapartes Originales, hara devolucion de
las Garantias al Participante Directo de acuerdo a los Datos Estaticos registrados
por éste en el Formulario de Participante Directo.

Para el retiro de Garantias, en un momento diferente al previsto anteriormente
para la devolucién de las Garantias por la Camara de Divisas, el Participante
Directo, a través de los funcionarios autorizados para ejercer la Funcion de
Control, debera solicitarlo por escrito. La Camara de Divisas verificara lo indicado
en el inciso anterior, y de haber lugar a ello hara devoluciéon de las Garantias al
Participante Directo de acuerdo a los Datos Estaticos registrados por éste en el
Formulario de Participante Directo. En tal caso, si la solicitud de retiro de
Garantias es efectuada antes de la Hora de Cierre de Ordenes de Transferencia,
Ordenes de Correccion u Ordenes de Retiro, se procedera a retirar los cupos
asignados por la Camara de Divisas en el Sistema de Negociacion y Registro
Autorizado.

En el evento que se presente un retraso o incumplimiento en los pagos en las
condiciones establecidas en un Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales
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0 en una Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral por parte de un Participante
Directo, la Camara de Divisas seguira los siguientes lineamientos:

a.

El Participante Directo sera declarado en retraso si no ha efectuado el
cumplimiento del Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales o
Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral a mas tardar a la Hora de
Cierre de Pago de Obligacion Multilateral.

En el evento contemplado en el literal anterior, la Camara de Divisas
iniciara el procedimiento con los Proveedores de Liquidez para cubrir la
posicion faltante.

La Camara de Divisas mantendra en particular las Garantias del
Participante Directo en retraso y las de sus Contrapartes Originales que
tengan un Neto Bilateral a Favor en la Moneda Elegible correspondiente al
retraso.

En el caso de mantener Garantias de las Contrapartes Originales de un
Participante Directo en retraso que tengan un Neto Bilateral a Favor en la
Moneda Elegible correspondiente al retraso, el monto de las Garantias
retenidas no debera exceder el valor nominal de tal Neto Bilateral a Favor.

Las Garantias seran devueltas Unicamente hasta tanto se hayan cumplido
la totalidad de las obligaciones de las Ordenes de Transferencia Aceptadas,
asi como de la Compensacion y Liguidacion que resulten de éstas, para
cada Participante Directo y sus Contrapartes Originales, de acuerdo a las
instrucciones permanentes registradas por cada Participante Directo.

La devolucion de Garantias sera efectuada en la Fecha de Retraso en el
horario establecido para ello, en el siguiente orden:

i. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y no enviaron
operaciones a ser compensadas Yy liquidadas en la Cadmara de Divisas.

ii. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y no realizaron
ninguna operacion de compra o de venta con el Participante Directo en
retraso.

iii. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y realizaron
operaciones con el Participante Directo en retraso, pero que resultaron
con un neto bilateral en contra para la Moneda Elegible en la que se
retraso dicho Participante Directo.

iv. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y realizaron
operaciones con el Participante Directo en retraso, pero que resultaron
con un Neto Bilateral a Favor para la Moneda Elegible en la que se
retrasé dicho Participante Directo. En todo caso, la devolucion
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Unicamente procedera, cuando el Participante Directo en retraso efectue
el cumplimiento del Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales o
Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral en la Fecha de Retraso, y
sus Garantias sean suficientes para cubrir las tarifas, intereses,
obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones relacionadas con tales
montos por el uso de Proveedores de Liquidez.

g. En el dia habil siguiente a la Fecha de Retraso, a partir de las 9:00 a.m., y
una vez se haya cumplido con todas las obligaciones pendientes de las
Ordenes de Transferencia Aceptadas, asi como de la Compensacion y
Liquidacion que resulten de éstas, para cada Participante Directo y sus
Contrapartes Originales, se devolveran las Garantias, en el siguiente orden:

i. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y realizaron
operaciones con el Participante Directo en retraso pero que resultaron
con un Neto Bilateral a Favor para la Moneda Elegible en la que se
retraso dicho Participante Directo, si no se hubiere presentado el evento
contemplado en el numeral iv) del literal f) anterior.

ii. A los Participantes Directos que aportaron Garantias y se retrasaron en
los pagos en las condiciones establecidas en un Programa de Pago de
Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion
Multilateral.

h. En el evento de un retraso en los pagos en las condiciones establecidas en
un Programa de Pago de Obligaciones Multilaterales o en una Solicitud de
Pago de Obligaciéon Multilateral, una vez el Participante Directo efectue el
pago debido, la Camara de Divisas realizara el Pago de Derecho
Multilateral a dicho Participante Directo y le devolvera las Garantias
restantes, previa deduccion de los conceptos a que haya lugar de
conformidad con el Reglamento de Operacién. Lo anterior procedera una
vez cumplidas todas las obligaciones pendientes de las Ordenes de
Transferencia Aceptadas, asi como de la Compensacion y Liquidacion que
resulten de éstas, y todos los compromisos con los Proveedores de
Liquidez.

Cualquier saldo positivo neto que generen las Operaciones de Compra y
Venta de Moneda Elegible celebradas con los Proveedores de Liquidez se
destinara al pago de los costos y gastos asociados con el uso del servicio
de Proveedores de Liquidez. Sobre tal saldo positivo neto no habra lugar a
reconocimiento alguno a favor del Participante Directo en retraso ni de sus
Contrapartes Originales.

i. En el evento de un retraso o incumplimiento en los pagos en las
condiciones establecidas en un Programa de Pago de Obligaciones
Multilaterales o en una Solicitud de Pago de Obligacion Multilateral, la
Camara de Divisas hara efectivas las Garantias del Participante Directo en
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retraso o incumplimiento. De no ser las mismas suficientes, la Camara de
Divisas hara efectivas las Garantias de las Contrapartes Originales del
Participante Directo en retraso o incumplimiento, de manera proporcional a
su Neto Bilateral a Favor con el Participante Directo en incumplimiento en la
Fecha de Retraso. Asi mismo, la Camara de Divisas podra realizar una
Solicitud de Garantias y, si aun ello no fuera suficiente, la Camara asignara
una Distribucion de Pérdidas de conformidad con lo previsto en el
Reglamento de Operacion.

Lo anterior, sin perjuicio de la aplicacion de las Consecuencias Pecuniarias
0 Administrativas a que hubiere lugar”.

(original firmado)
JUAN CAMILO GUTIERREZ CAMACHO
Gerente
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