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de Divisas de Colombia S.A.

ASUNTO: MODIFICACION DEL ARTICULO 9.1. DEL CAPITULO NOVENO DE
LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE COMPENSACION DE D IVISAS DE
COLOMBIA S.A.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.1.4.4.,1.1.45.,1.1.4.7. y 1.1.4.8.
del Reglamento de Operacion de la Camara de Compensacion de Divisas de
Colombia S.A., aprobado mediante Resolucion 1356 del 6 de agosto de 2007,
Resolucion 0831 del 28 de mayo de 2008 y Resolucién 1978 del 8 de octubre de
2010 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se publica la modificacion
del articulo 9.1. del Capitulo Noveno de la Circular Unica de la Camara de
Compensacion de Divisas de Colombia S.A. en los siguientes términos:

Articulo Primero.- Modifiquese el articulo 9.1. del Capitulo Noveno de la Circular
Unica de la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A., asi:

“Articulo 9.1. Metodologia para determinar el Limite a la Posicion Corta y el Limite a
la Posicion Corta Total. Para determinar el Limite a la Posicion Corta y el Limite a la
Posicién Corta Total se seguira la siguiente metodologia:

A cada Participante Directo la Camara de Divisas le autorizara uno de los siguientes
Limites a la Posicién Corta en cada Moneda Elegible:

i 12.5 millones de Délares;
ii. 25 millones de Dolares;
iii. 50 millones de Doélares;

iv. 75 millones de Doélares;

V. 100 millones de Délares;
Vi. 125 millones de Délares;
Vii. 150 millones de Délares;
viii. 175 millones de Ddlares; vy,
iX. 200 millones de Doélares.

Tratdndose de una Moneda Elegible diferente a la Moneda Base, el Limite a la
Posicion Corta se determinara de acuerdo con la Metodologia para el Calculo del
Equivalente en Moneda Base.

a. La Camara de Divisas asignara a cada Participante Directo el mayor Limite a la
Posicion Corta en cada Moneda Elegible que cumpla la siguiente restriccion:

LPC * FSCR <= PT
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Donde:

LPC: Limite a la Posicion Corta en cada Moneda Elegible.

FSCR: Factor de Sensibilidad de Riesgos de Tasa de Cambio definido por
la Superintendencia Financiera de Colombia para el Délar. De acuerdo con
el articulo 4.1.3. - Riesgo de Tasa de Cambio - de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), su valor actual es de
4.4%.

PT: Valor del Patrimonio Técnico del Participante Directo reportado a la
Superintendencia Financiera de Colombia al cierre de cada trimestre
calendario.

Cada trimestre calendario, dentro de los 15 dias calendario siguientes a que se
tenga disponible la informaciéon necesaria, la Camara de Divisas revisara los
Limites a la Posiciébn Corta en cada Moneda Elegible autorizados a los
Participantes Directos. Para la mencionada revision la Camara de Divisas se
apoyara en la informaciéon sobre Patrimonio Técnico que obtenga de cada
Participante Directo, la Superintendencia Financiera o cualquier otra Autoridad
Competente.

No obstante lo anterior, en ningln caso el Limite a la Posicién Corta autorizado a
un Participante Directo podra exceder:

i. Tratdndose del Limite a la Posicion Corta en Dolares y teniendo en cuenta lo
previsto sobre Solicitud de Garantias en el Articulo 6.1. y el Anexo 8 de esta
Circular, el Monto Dedicado que la Camara de Divisas tenga disponible con los
Proveedores de Liquidez en Doélares, menos:

1. El mayor Monto Dedicado que tenga disponible con los Proveedores de
Liquidez en Dolares, si el porcentaje adicional es 0%, 3.5% u 8.5%;

2. La suma de los dos mayores Montos Dedicados que tenga disponibles con
los Proveedores de Liquidez en Ddlares, si el porcentaje adicional es
superior o igual a 13.5%.

ii. Tratandose del Limite a la Posicion Corta en Pesos, el monto que la Camara de
Divisas tenga disponible con los Proveedores de Liquidez en Pesos.

El Limite a la Posicién Corta Total sera la suma de los Limites a la Posicion Corta
en cada Moneda Elegible determinados como se indica en este articulo.

Si un Participante Directo desea que la Camara de Divisas Acepte Ordenes de
Transferencia que superarian uno de sus Limites a la Posicién Corta, tal
Participante Directo debera transferir primero a la Camara de Divisas como
Garantias recursos en la respectiva Moneda Elegible iguales a la totalidad del
exceso deseado sobre el referido Limite a la Posicion Corta.

El Limite a la Posicidn Corta y el Limite a la Posicién Corta Total autorizados a un
Participante Directo podran ser modificados en cualquier momento por la Camara
de Divisas con el fin de controlar la exposicion al Riesgo Sistémico y ante eventos
de Caso Fortuito, Fuerza Mayor, Cambios Normativos Adversos o la imposibilidad
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de obtener de Proveedores de Liquidez los recursos necesarios para garantizar el
normal desarrollo de los pagos.

g. La metodologia aqui prevista sera revisada como minimo cada seis meses.

Paragrafo: En el caso del Banco de la Republica los limites aplicables seran los
acordados por escrito entre el Banco de la Republica y la Camara de Divisas”.

Articulo Segundo.- Vigencia. La modificacion a la Circular Unica de la Camara de
Compensacion de Divisas de Colombia S.A., que se publica en el presente Boletin
Normativo, rige a partir del dia habil siguiente al de su publicacion.

(original firmado)
JUAN CAMILO GUTIERREZ CAMACHO
Gerente
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