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Motivaciones por las cuales se realiza la fusion y la CRCC asume la
compensacion de divisas como contrapartida central.

Flujograma operaciones del Segmento de Divisas: recepcion, aceptacion y
controles, gestion de garantias, liquidacion de la operacion, gestion de
retardos.

Modelo de Garantias y Anillos de seguridad. Garantia por Posicion, Garantia
Extraordinaria, estimacion de Garantias.

Proveedores de Liquidez.
Procedimientos de Limites.
Impactos operativos, de riesgos y tecnologicos.
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La contrapartida central elimina el riesgo residual.

Se eliminan los cupos de contraparte en el sistema
transaccional.
Todas las puntas seran agredibles

Integridad y

transparencia
para un mercado
mas dinamico

Mercado ciego

efectiva para el arbitraje de mercados como
spot/futuros/otc.

Entidad unificada mas solida, generacion de sinergias.

La implementacion de robots y algoritmos sera mas

C do C CAMARA
amara ae ompensamon DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

de Divisas de Colombia S.A.
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Contraparte: Camara de Riesgo Se elimina el Riesgo Residual
El SetFx informa la contraparte a Actualmente en caso de un No hay variaciones en la constitucion
través de su APl la cual conserva los incumplimiento se retienen las garantias de garantias, las cuentas, el sistema
mismos campos Yy no presenta de ambas partes. Con la contrapartida ni el proceso.
cambios en la estructura. central no se retienen las de las partes
cumplidas.
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|. Motivaciones de la Fusion

SMART-SWAPS

f

Derivados
Financieros

C2

Derivados
Estandarizados
Activos Financieros

NDF FX FORWARD
oTC

Derivados
Estandarizados
Activos Energéticos

OIS Formacion

Futuro OIS

~\

~\

Renta Fija
C7

Simultaneas
Deuda
Publica SEN
y MEC

Contado
Deuda
Publica.

f

Renta
Variable

C8

Contado y
TTVs

OIS, IBR
largo plazo

USD/COP

JUNTOS |
_ LLEGAMOS

MAS LEJOS

El contado de divisas sera un nuevo
segmento en CRCC

— CRCC sera contrapartida en todas las
operaciones de este segmento

Utilizacion de toda la infraestructura
actual

— Modelo Operativo
— Modelo de Riesgo
— Modelo Tecnolégico

No hay impactos relevantes para los
participantes

— Se cumple con la premisa de tener los
menores impactos posibles para las
entidades participantes

CAMARA

Camara de Compensacion DE RIESGO
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ll. Flujograma operaciones del Segmento de Divisas

» Modelo Operativo y

de Riesgos
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 Flujo de las operaciones del Segmento de divisas

1. Negociacién y Registro N 7
Los Miembros Negocian y AN /
Registran las operaciones de c/v NS

de divisas. Control previo de cupo

camara administrado por CRCC. Sistema N/RA

SET.7e

El sistema de
negociacion envia la
operacion a la Camara.

¢—>

2. Control de Riesgo

La CRCC ejecuta el control de
riesgo a nivel de cuenta de cada
Miembro sobre las operaciones
enviadas. Limites, Volatilidad.
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4. Confirmacion a los Miembros

Los miembros a través del sistema

de Cdmara pueden confirmar la
aceptacion o no de la(s) operacion(es).

Sistema de Recepcion CRCC

CCSsS

Camara de Compensacion
de Divisas de Colombia S.A.

3. Aceptacion e

- Una vez la operacion ha superado el Control de
Riesgo es aceptada por el sistema de Cdmara para
su CyL.

- En caso de no superar el Control de Riesgo la
operacion queda en estado de limite hasta tanto
no se constituyan las Garantias .

CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

Il Sistema de
Camara
CCss
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* Modelo Operativo y de Riesgos

e Horarios 2:30 p.m.

1:30 p.m. Pago del Derecho
Multilateral

4:00 p.m.

1:25 p.m. Pago de la x
Obligacion
1:00 p.m. Compensacion Multilateral
8:00am. Cierre horario sesion Miembro Miembro
de negociacion y
7:00a.m Aceptacion de ventana final de % CRCC
o operaciones y aceptacion de ops.
Constitucion de constitucion de
garantias a la CRCC garantias SETFxV:
adicionales a la ' — . .
CRCC El modelo operativo no presenta ningtin cambio. Se siguen usando las
W R mismas cuentas en dolares y pesos para el deposito de garantias y
Mi b CRCC liquidacion de operaciones en los mismo horarios.
iempro
: SETF,J:

Camara de Com i CAMARA
ar pensacion DE R
de Divisas de Colombia S.A. DECONT!ES?MO
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* Modelo Operativo y de Riesgos

— Riesgos Asociados

El Modelo de Riesgos de la Camara se adecu6 en funcién de los riesgos detectados en la compensacion
y liquidacion de las operaciones de Divisas.

RIESGO DE  Mecanismo de Pago contra Pago
PRINCIPAL + Neteo Multilateral

« Garantias previas a la aceptacion
* Valoracion de las operaciones
« Sistema de alerta temprana

* Limites
LIQUIDEZ » Proveedores de Liquidez

CAMARA

Camara de Compensacion
ar : DE RIESGO
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ll. Flujograma operaciones del Segmento de Divisas
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* Modelo Operativo y de Riesgos

RIESGO DE PRINCIPAL

/

Mecanismo de Pago

Se realizan los pagos a los Miembros
con derecho a recibir, derivados de la
Compensacion y Liquidacion de las
Operaciones Aceptadas, una vez la
CRCC reciba los pagos de las
obligaciones por parte de los Miembros
con obligacion de entrega.

Buscan con un alto grado de
confianza cubrir las variaciones en
la tasa de cambio durante todo el
periodo en el que la operacion
permanece en la Camara.

contra Pago
Neteo Multilateral

A

Mediante este mecanismo se reduce
la exposicion al riesgo operativo y de
principal que potencialmente
representa cada Miembro,
adicionalmente se genera un ahorro
de liquidez.

» Valoracion al momento de la
aceptacion

* Valoracion diaria de las
operaciones (Operaciones Next
Day)

LOLE: La méaxima Posicidn Corta en

una Moneda Elegible que la Camara le

ha autorizado a un Miembro en

cualquier momento.

Definido por dos factores:

* El valor disponible con los
proveedores de liquidez

« Patrimonio técnico de cada Miembro

Camara de Compensacion
de Divisas de Colombia S.A.

‘ESGO DE LIQUIDEZ
© Limites
Proveedores de
Liquidez
2 CAMARA

wE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

WI

RIESGO DE MERCADO

Garantias previas
la aceptacion

Valoracion de las
operaciones

Sistema de alerta
temprana

Disefiado para identificar
potenciales eventos de riesgo
(previa su materializacion), con el
fin de tomar acciones pertinentes
para disminuir la exposicion a

riesgos de mercado.
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Gestion en eventos de retardo

T+0 entre 2:45 y 4:00 p.m.

1) Cotizacién Swap a un dia con los
Proveedores de Liquidez.

2) Cumplimiento de la primera pata del
Swap (se podrian ejecutar garantias).

3) Pago de la compensacion a todos
los miembros menos al miembro en
retardo.

4)Retencion de las garantias de la
entidad en retardo.

T+1 Entidad se recupera

1) Entidad cumple antes de las 8:00 a.m.

2) Cumplimiento “Segunda Parte” Swap.

3) Garantias susceptibles de ser
liberadas.

El Costo del Swap lo asume la Entidad en
retardo.
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T+1: Entidad no se recupera en un escenario  T+1: Entidad no se recupera en un escenario
sin estrés (no supera el nivel de fluctuacion) de estrés y hay proveedores de Liquidez

1) Cotizar la operacion de c/v para cerrar 1) Cotizar la operacion de c/v para cerrar Swap.

Swap. 2) Calcular pago neto en contra de la Camara.

2) Calcular pago neto a favor o en contra de - ,
, 3) Se solicitan las garantias extras.

la Camara.

4) Si se reciben las garantias se cierra la

posicion con la compra definitiva. En el caso

contrario se declara incumplimiento en la

4) Devolucion de garantias remanentes. Camara y de no haber mas garantias el saldo

deudor se paga con el patrimonio de la Camara.

3) Realizar el pago neto (se podrian ejecutar
garantias).

o o C . CAMARA
amara de compensacion DE RIESGO
de DIVISaS de COIOmbIa S-A- CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
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* Modelo de Riesgos
 Anillos de seguridad

Miembro

RENTA . .
DERIVADOS RENTA FIJA VARIABLE D] AVARSYARS) SWAPS Garantias por posicion

Garantias extraordinarias/

Futuros Simultaneas = Repos. «  Compra venta Individuales

SEN. Divisas Aporte Miembro Garantia
OIS IBR de TTVs Uspicep P Coleciva
Formacion. Simultaneas oleciva

MEC. = Compraventa
USD/COP. Garantia cqlectlva todos los

Miembros
Opciones. Garantia colectiva no
| ‘ ‘ fondeada/Contribuciones-
- Patrimonio Camara

HVaR: Calculo de

Garantlas

SMART: Sistema de Compensacion y Liquidacion. Para el segmento del contado de divisas

MEFFCOM?2: Calculo de Garantias.

CAMARA solo aplicardn garantias por posicion.
Camara de Compensacion DE RIESGO
de Divisas de COIOmbia S-A- CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
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Para el calculo de las
° H Garantias solo se consideran las
MOdEIO de Rlesgos posiciones Netas Negativas (Posicion
Corta)

Grupo de Posicion Netc Precio (B) Fluctuacion Garantias Var. Margin Garantia
Compensacion USD (A) Total (C) (] AxBxC|) (Ax(B-D)) Exigida
Spot -1.000 $3.800 6,30% 239.400 - 50.000 289.400
N1 (t+1) -1.000 $3.750 6,90% 258.750 - 100.000

1.175.07

N2 (t+2) -1.000 $3.900 9,60% 374.400 5.070
N3 (t+3) -1.000 $3.770 9,60% 361. - 80.000

Para la Posicidon neta se considera la posicion
Neta en USD y La posicion Neta en COP de
manera independiente.

Solo se consideran los Var.

Margin negativos

*El calculo de la Garantia para la Posicion Neta negativa en COP es analogo y para el calculo de la Garantia

Total, se suman las 2. o e 3 CAMARA
dmara de Compensacion DE RIESG
d e D IVISaS de CO I Om bla S -A- CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLO&
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* Modelo de Riesgos
Variation Margin

Se basa en el calculo de las ganancias y pérdidas estimadas de las Operaciones Aceptadas o
Susceptibles de ser Aceptadas de un participante, y el posterior registro de estas ganancias o
pérdidas en la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia.

Monto Operacion = (Tasa de ref — Tasa Operacion)
TRM vigente

Valoracion (Operacion de venta) =

Monto Operacion * (Tasa Operacion — Tasa de ref)
TRM vigente

Valoracion (Operacion compra) =
Tasa de ref corresponde a la tasa de referencia escogida para la valoracion

o o C . CAMARA
amara de compensacion DE RIESG
de DIVISaS de COIOmbIa S-A- CENTRAL DE CONTRAPARTE DECOLO&
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mis LEJoS Bl 4 A

* Indicador de Volatilidad

Maximo — Open Open — Minimo}

IVoon_ n = Max o
Open—Max,Min Open ’ Minimo

Maximo: 3500 = = = == == == o= = o e e e e e e e e —
Open: 3480 = =" = = [Flom or = = Fp = = = = = - — - - —_——

— IV =1.75%

Minimo: 3420 = == == m= o= o= oo o o= o= o e o o - _

2/10/2020 IV = Max(0.57%,1.75%) = 1.75%

CAMARA

Camara de Compensacion
ar : DE RIESGO
de DIVISaS de COIOmbIa S-A- CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
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™M .
_ Tasa de
Reposicion
Variacion
Tasa
Open-
Porcentaje Open
necesario para | _|
cierre de la
posicion
. } Madxima Variacion Permitida
Variation
Margin

Camara de Compensacion
ar : DE RIESGO
de DIVISaS de COIOmbIa S-A- CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA
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Proveedores de Liquidez * Limite de la Obligacion Latente de Entrega
y Concentracion de los PL.
Nombre Moneda Monto - EILOLE para el segmento del contado de
Citibank Colombia USD 40,000,000 divisas Serg Ollgual al mtlvnt%l total oL
Bbva Colombia USD 15,000,000 USDRE . 0 menos fos dos Mayores FL-
Ba?co feijogols S LENEIRLEE — Para poder operar por encima de este
Itau Corpbanca usb 15,000,000 limite se requiere garantia al 100%.
Bancolombia USD 15,000,000 — En el evento de un retardo el monto
Banco Davivienda USD 10,000,000 maximo a reemplazar siempre sera de
Banco de Occidente USD 5,000,000 USD65Smm.
JP MORGAN UsSD 5,000,000 — Ante la disminucién del monto
Total USD 120.000.000 comprometido o el retiro de un PL, se

puede disminuir el LOLE para cumplir con
el requisito de concentracion.
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 Limite de Obligacion Latente de Entrega

Limite de Obligacion Latente de Entrega (LOLE)

Restringe el riesgo de entrega frente a la Liquidacion al Vencimiento por Entrega, hasta tanto no se
constituyan las G.E en el Activo Subyacente

Spot Posicion COPy.y, | ¥ |PosicionUSDy.,.;, < LOLE

USD $65.000.000 para

+ + el afio 2020
N1
N2 Posicion COPy,,;, | + | Posicion USDy,,,, < LOLE El exceso requiere
N3 Garantias al 100%

< LOLE < LOLE

o o C . CAMARA
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o Limites LRIy LMC
e Limites
— LRIyLMC

El porcentaje de Patrimonio Técnico para el Calculo del Limite de Riesgo Intradia y Limite de Margin Call dependera del cumplimiento de

la Calificacion de Riesgo Minima exigida a los Miembros Liquidadores: ”
Solo se aceptan

Requisitos Minimos Exigidos. | Crédito de P.T. operaciones

Patrimonio Calificacion de con Garantias
L : % LRI %LMC previamente
Técnico Riesgo

constituidas,
ML General Cumple 1% 8% por lo tanto no

ML Individual Cumple 1% 8% hay consumo
de LRI intradia

Se Limita el riesgo de Liquidacion por Posicion Abierta; acotado por el LOLE.

o o C . CAMARA
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Impacto a miembros participantes del segmento de divisas

No se presentan impactos significativos para los Miembros o participantes directos.

- No hay cambios en el sistema de compensacion y liquidacion del segmento de divisas
(usuarios, accesos y funcionamiento).

- Instrucciones de cumplimiento de pagos sin cambios, se siguen utilizando las mismas
cuentas que hoy en dia se usan en la Camara de Divisas (Pesos y Dolares).

- Los horarios de operacion no presentan cambios y se continua con los mismos plazos
para constitucion de garantias, aceptacion de operaciones y pago de obligaciones.

Integracion de los modelos de riesgos, los procedimientos para gestion de garantias
contintan sin cambios.

El reglamento de Operacién y la Circular Unica de la CRCC se modifican para contemplar
las particularidades del segmento del contado de divisas.

o o C . CAMARA
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Impacto a otras infraestructuras

 Elsistema SET FX ha realizado los cambios relacionados con la eliminacion de los
cupos bilaterales y pasar a un mercado ciego.

- El sistema pre-validara los “Cupos Camara” y enviara a las entidades un nuevo
DAPI donde indicara que la contraparte es la CRCC.

- Si una entidad no tiene “Cupo Camara” o se agota, no podra seguir operando
hasta tanto deposite garantias adicionales.

- Para las operaciones de registro el archivo DAPI presenta un nuevo campo
donde se muestra la contraparte original.

- Pueden requerirse ajustes en los reportes 102 y 395 a la SFC.

o o C . CAMARA
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