
Participantes Directos CCDC

C&L USD/COP con Contrapartida Central 

3 de Junio de 2020



CCDC – CRCC

• Beneficios principales de tener una Cámara de Riesgo Central en el mercado SPOT USD/COP

– Eliminación del riesgo residual – Contrapartida Central

– Mercado Ciego

• Incrementa el número de contrapartes agredibles para todos los Participantes

– Eliminación de Cupos bilaterales

• Todos los precios de pantalla resultarían agredibles para todos los participantes

• Conexión y arbitraje de mercados: SPOT - Futuros - NDF FXFW

– Generación de estrategias de arbitraje automáticas entre mercados

– Tarifas 

• Se comparte con el mercado la eficiencia en sinergias logradas a partir del 2do año de entrada en operación.

– A mediano plazo, ganancias en eficiencia por neteo de garantías entre el contado/forward/futuro

• Potencial incremento de la liquidez y volúmenes de mercado
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CCDC – CRCC
• El contado USD/COP sería un producto más en la CRCC • Victoria temprana

– Utilizar/mantener el modelo actual 
adecuando/incluyendo la contrapartida central, el 
proceso de retardo y la gestión de incumplimiento

• Aprovechamiento sinergias de la infraestructura 
actual

– Modelo Operativo

• Sistema actual CCDC

– Modelo de Riesgo

• Sistema actual CCDC - CRCC

– Modelo Tecnológico

• Sistema actual CCDC

• Tarifas

– Se comparte con el mercado la eficiencia en 
sinergias logradas a partir del 2do año de 
entrada en operación.

• No hay cambios/impactos en los sistemas internos de 
los participantes
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CCDC – CRCC

• Miembros/Participantes

– La CCDC tiene 37 Participantes

• 6 Participantes de la CCDC no son Miembros de la CRCC

– Banco de la República

– Banco Falabella

– Banco W S.A

– Coltefinanciera S.A.

– Financiera Pagos Internacionales S.A

– Giros y Finanzas C.F. S.A.

• 3 Participantes de la CCDC están proceso de vinculación

– Banco Caja Social S.A.

– Larrain Vial Comisionista de Bolsa S.A

– Banco Pichincha S.A.

– Proceso de cesión de contratos

• Vinculación a la CRCC Segmento exclusivo de Contado USD/COP

– Proceso de vinculación a la CRCC y 

– No se debería generar un costo adicional por vinculación

• Proveedores de Liquidez

– GRAN VALOR DEL SISTEMA – es el esquema actual de 
Proveedores de Liquidez 

• Grupo de interés muy relevante

– Proceso de cesión de contratos de los Proveedores de 
Liquidez
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CCDC – CRCC

• Valor Agregado

– Garantías - similares

– Riesgo Residual – VALOR AGREGADO

• CRCC – contrapartida central, no hay 
cupos de contraparte bilaterales

• Estadísticas Generales
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Garantías CCDC CRCC

t+0 5.5% 5.9%

t+1 6.5% 5.9%

t+2 y t+3 8% 5.9%

Compensación de riesgo 
entre vencimientos

NO SI


