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CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

PARTE |
TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO PRIMERO
OBJETO Y DEFINICIONES

Articulo 1.1.1.1. Objeto.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

A través de la presente Circular Unica se compendian las Circulares de la Camara mediante las cuales se
dictan las normas que desarrollan el Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

Articulo 1.1.1.2. Definiciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 15 del 16 de octubre de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 019 del 16 de octubre de 2009, mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de
octubre de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante
Circular 20 del 3 de noviembre de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 3 de noviembre
de 2010, mediante Circular 4 del 1 de marzo de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 1
de marzo de 2013, mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No.
014 del 4 de julio de 2014, mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular 24 del 6 de
agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015, mediante Circular
001 del 15 de enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018mediante Circular 11 del 3 de agosto
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de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 16 del 8
de octubre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 030 del 8 de octubre de 2019, y mediante
Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de
noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros, inscritos o no en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos Financieros Derivados,
productos estructurados, contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se
negocien a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
0, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado mayorista
de energia eléctrica y de sociedades administradoras de Sistemas transaccionales de energia y de contratos
y derivados financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas combustible, divisas y derivados
sobre divisas, estos Ultimos de conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento Financiero Derivado es una variable
directamente observable, tal como un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés o un indice,
que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de base para la estructuracion y liquidacion
de un Instrumento Financiero Derivado.

Admision de Operaciones: Es la funcionalidad que permite al Agente de Pago y/o al Agente Custodio
informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por dicho Agente de Pago y/o
Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y Liquidacién de operaciones. En
consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones podra exigirse previo a la Aceptacion de la
operacién o simplemente para proceder a la Liquidacion de la operacion, si la misma fue aceptada con base
en el cumplimiento de los demas requisitos previstos en el Reglamento.

La funcionalidad de Admision de Operaciones permite al Agente de Pago y/o al Agente Custodio la
devolucién, exclusion y/o retoma de operaciones.

Agente(s): Es o son el(los) Agente(s) Custodio(s) y/o el(los) Agente(s) de Pago(s).

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero y vinculada con
un depdsito centralizado de valores para recibir y custodiar valores por cuenta de éste y realizar la entrega
de los mismos a la Camara, para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacion y
Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le competen al respectivo Miembro.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por cuenta de un Tercero para recibir y
custodiar dinero en efectivo por cuenta de éste y realizar pagos de efectivo a la Camara para el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de la Compensacién y Liquidacion de Operaciones, sin perjuicio de las
obligaciones que le competen al respectivo Miembro.
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Amortizacién(es): En relacion con el Segmento Swaps, parte o fraccion del nominal de la Operacidn que
incrementa o disminuye en una fecha determinada.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacion que deben realizar los Miembros de las
Operaciones Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el titular al cual
corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica, autoridad
de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales en el ambito de sus
respectivas competencias. Los o6rganos administrativos o de autorregulacion de los Mecanismos de
Contratacion seran considerados como autoridad competente exclusivamente respecto de dichos
mecanismos y sus participantes.

Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacién, manejado por el administrador del sistema de intercambios
comerciales, sometido a las reglas de su reglamento de operacion, en donde los generadores y
comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de intercambio de ofertas y demandas de energia,
hora a hora, para que el administrador del sistema de intercambios comerciales ejecute los contratos
resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y distribuya los valores monetarios correspondientes a
las partes y a los transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Comité de Gestion de Incumplimiento: Comité conformado por representantes de Miembros Liquidadores,
cuya funcion es asesorar a la Camara en la gestion de un Incumplimiento en un Segmento en particular, de
conformidad con lo previsto en la presente Circular.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos y
transferencia de fondos, de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones

Compensacion y Liquidacion Anticipada: Es la Compensacién y Liquidacién de Operaciones Aceptadas,
cuya fecha de Liquidacién al Vencimiento se anticipa. La Camara podra ordenar el anticipo de la
Compensacion y Liquidacion de una Operacién Aceptada cuando la Ley asi lo establezca o para reducir o
eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas de las Operaciones Aceptadas.

Complementacion: Es la informacion complementaria necesaria respecto de cada una de las Operaciones
Repo Susceptibles de ser Aceptadas que exige la Bolsa de Valores de Colombia S.A. a las sociedades
comisionistas de acuerdo con su reglamentacion.

Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de conformar paquetes
de operaciones y/o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, 0 en los sistemas de negociacion, o
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en cualquier Mecanismo de Contrataciéon segun las reglas de tales bolsas, sistemas de negociacion o
Mecanismos de Contratacion, para efectos de remitirlas a los Agentes que participen en la Compensacion y
Liquidacion.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir los eventuales
saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador, para la continuidad
del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias
Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva y los Recursos
Propios Especificos. Las Contribuciones para la continuidad del servicio podran ser obligatorias y voluntarias.

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la Camara para la
celebracién o registro de operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como Contraparte a la
Camara; en adelante denominado como Miembro.

Contraparte de Inversion: Miembros Liquidadores que cumplen con los criterios establecidos para actuar
como enajenantes en las operaciones de reporto o repo en el proceso de inversidn de las garantias
constituidas en efectivo, de acuerdo con lo establecido por el articulo 2.7.5. del Reglamento.

Contrato de Derivado o “Contrato”: Activo financiero cuyo precio se deriva del precio de un Activo
Subyacente. La expresion “Contrato” o “Contratos” es un término genérico que incluye todos los Futuros,
Swaps y Opciones y otros instrumentos financieros derivados objeto de la presente Circular.

Contrato de Futuro o “Futuro”: Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual las partes que lo celebran
se obligan a comprar 0 a vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente en una fecha futura y
determinada, a un precio establecido desde el momento de la celebracién del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcioén”: Tipo de Derivado estandarizado mediante el cual el comprador adquiere
el derecho, pero no la obligacion, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente en una fecha
futura a un precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato. Igualmente, en caso de que
el comprador ejerza la Opcion (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo Subyacente en una
fecha futura, al precio establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.

Contrato(s) de Operacion Simultanea: Unidad de medida resultante de la relacién entre el valor nominal
de una Operacion Simultanea aceptada por Camara y el valor nominal definido para esta operacién en la
Circular, considerado a efectos del calculo de la Garantia por Posicidn.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depdsito. Sistema de pagos de alto valor del pais, administrado y operado
por el Banco de la Republica, que provee a las entidades participantes autorizadas el servicio de
transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de Depésito a nombre propio o de sus
Titulares, con el fin de liquidar obligaciones derivadas de transacciones tales como compra venta de titulos
valores y de divisas, préstamos interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de cheques, entre
otros.
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Cuenta: Codigo asignado por la Camara a los Miembros o a los Terceros Identificados, bajo el cual se
registran todas las Operaciones Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las Operaciones realizadas por un Miembro para su
posterior Asignacion a Cuentas Ordinarias o Definitivas. La titularidad de esta cuenta corresponde al Miembro
y refleja un Registro en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro realiza la Asignacion o registro definitivo de las
operaciones, para efectos de su Liquidacion, de acuerdo con el Titular al cual correspondan. Estas Cuentas
reflejan un Registro en neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular el Miembro para registrar
en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Tercero Identificado y en la cual
el Miembro correspondiente registra las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro
para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros
Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion del Tercero frente al Miembro titular de
la Cuenta. En esta Cuenta también se podran registrar y gestionar las operaciones que realice el Miembro
por cuenta de Terceros del exterior cuya complementacion en las bolsas, sistemas de negociacién y/o
registro o Mecanismo de Contratacién podra realizarse después de Liquidada la Operacién Aceptada.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro
para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una pluralidad de Terceros no
Identificados ante la Camara.

Cuenta Residual: Cuenta unica en la que se registran autométicamente todas las operaciones que al cierre
del horario de registro, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.
Estas cuentas reflejan un Registro en neto.

Cupones: En relaciéon con el Segmento Swaps, son los pagos que debe realizar o recibir el Miembro
Liquidador correspondientes al importe de la tasa de interés fija (Fixed Amount) y al importe de la tasa de
interés variable (Floating Amount) de acuerdo con su forma de célculo. El pago de los cupones fijos o
variables de las Operaciones registradas sera el resultado de sumar los cupones a recibir y restar los cupones
a pagar con la misma fecha de pago.

DCV: Deposito Central de Valores del Banco de la Republica. Sistema disefiado para el deposito, custodia
y administracion de titulos valores en forma de registros electronicos (desmaterializados), de acuerdo con lo
previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto 2520 de 1993, segun los cuales el Banco
de la Republica puede administrar un depdsito de valores con el objeto de recibir en depésito y administracion
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los titulos que emita, garantice o administre el propio Banco y los valores que constituyan inversiones
forzosas o sustitutivas, excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la inspeccidn y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL.: Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., institucion especializada
que tiene como funcién recibir en depdsito valores para su custodia, administracion, compensacion y
liquidacion mediante el sistema de registros contables automatizados denominados anotacién en cuenta.

Delta de una Opcion: Mide la sensibilidad del precio de la Opcidn a los cambios en el precio del Activo
subyacente.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del sistema de negociacion y registro de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que tengan la calidad de valor en los términos de los
paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo subyacente sea energia eléctrica, gas combustible
y otros commodities energéticos.

Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento o una Garantia.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacion con el emisor de Activos que afecte dichos
Activos.

Fluctuacion: Variacién en el precio de los Activos que acepta la Camara, respecto de la cual se cubre la
entidad.

Fondos de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los Miembros
Liquidadores que tiene como finalidad cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias
Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva del Miembro
Liquidador Incumplido, asi como los Recursos Propios Especificos de la Camara.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1. del Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de
1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia un ‘forward’ es un derivado formalizado mediante un
contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de celebracion las
condiciones basicas del instrumento financiero derivado. La liquidacion del instrumento en la fecha de
cumplimiento puede producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacién de diferencias,
dependiendo del Activo Subyacente y de la modalidad de entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.
Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o por cuenta de

éstos, sean propias o de un Tercero, a través de los Miembros y que estan afectas al cumplimiento de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.
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Garantia Individual: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara en relacion
con los Miembros Liquidadores. La metodologia de célculo y montos de la Garantia Individual seran
establecidos mediante la presente Circular.

Garantia por Posicion: Garantia Ordinaria que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicidn Abierta
de cada Cuenta por cada Segmento. La Camara calculara y exigira la Garantia por Posicién en los términos
y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Inicial o Garantia Inicial (Initial Margin): En relacion con el Segmento Swaps,
Garantia por Posicion que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Posicion Abierta de cada Cuenta. La
Garantia por Posicion Inicial se calculara diariamente a nivel de Cuenta utilizando un modelo de escenarios
que cubra exposiciones potenciales que la Camara considere pueden producirse hasta la liquidacion de las
Posiciones. La Camara calculara y exigira la Garantia por Posicién Inicial en los términos y condiciones
establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion Variable o Garantia Variable (Variation Margin): En relacion con el Segmento
Swaps, Garantia por Posicion en efectivo necesaria para cubrir el riesgo asociado a la variacion diaria del
Valor Presente Neto (NPV) que un Miembro Liquidador debe transferir a la Camara o la Camara al Miembro
Liquidador, calculada en los términos y condiciones establecidos en la presente Circular.

Garantia por Posicion (Previa): Garantia adicional a la Garantia por Posicion afecta al cumplimiento de las
Operaciones Simultaneas y exigida a los Miembros previo al inicio de la Sesion de Aceptacion de
Operaciones.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas Garantias Extraordinarias calculadas
por la Camara que se requeriran a los Miembros Liquidadores con Posiciones Abiertas de venta con riesgo
de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega, exigibles a partir del exceso del LOLE.

Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo Subyacente del contrato de que se trate.

Garantia Extraordinaria: Garantia que tiene como finalidad cubrir el riesgo de la Camara en situaciones
extraordinarias. La Camara establecera mediante la presente Circular las metodologias de calculo y
condiciones de dichas Garantias Extraordinarias.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de Camara mediante el cual se traspasa
una Operacion Aceptada en el Sistema de Camara por un Miembro, Miembro de origen, a otro Miembro,
Miembro de destino, para que éste Ultimo se encargue de la Compensacion y Liquidacion de la Operacién
ante la Camara. El procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a saber Give-Out y Give-In. Se
considera que una operacion de Give-Up solo es completa cuando el Miembro de destino la acepta y la
asigna a una Cuenta registrada y restringida a las condiciones de Give Up, dentro de su propia estructura de
Cuentas.
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Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de Camara
realizado por el Miembro de origen al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestidn de Operacion en el Sistema de Camara realizado
por el Miembro de destino en la recepcion de una solicitud de Give-Up.

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacién en cada Segmento que identifica un conjunto de Activos
con similares caracteristicas de riesgo. En el caso de los Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados
ylo No Estandarizados podran agruparse a partir del mismo Activo Subyacente.

IBR: Indicador Bancario de Referencia (IBR), es una tasa de interés de corto plazo para el peso colombiano
que refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacidn estan dispuestos a ofrecer
0 a captar recursos en el mercado monetario. El IBR es publicado por el Banco de la Republica al publico en
general a través de su plataforma tecnoldgica o su pagina de Internet.

IBR Overnight: Indicador Bancario de Referencia (IBR) para el plazo overnight. Diariamente, en los dias
habiles bancarios, cada uno de los ocho bancos participantes del esquema de formacion del IBR cotizara
una tasa nominal “choice” que reflejara su postura de liquidez para el plazo overnight. Una vez realizadas las
cotizaciones de los participantes, el Banco de la Republica calculara la mediana de las mismas la cual sera
el IBR para el plazo overnight.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de Instrumentos Financieros Derivados e Instrumentos
Financieros Derivados no Estandarizados asociados a un mismo Activo Subyacente y a un Segmento.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su precio
justo de intercambio depende de uno 0 mas subyacentes, y su cumplimiento o liquidacion se realiza en un
momento posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o
bienes transables, segun se establezca en el contrato 0 en el correspondiente reglamento del sistema de
negociacion de valores, del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion
y liquidacion de valores. Estos instrumentos tendran la calidad de valor siempre que se cumplan los requisitos
previstos en los paragrafos 3 y 4 del articulo 2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es un instrumento financiero derivado hecho a la
medida de las necesidades de las partes que lo celebran, de tal manera que sus condiciones no son
estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el limite que controla el riesgo asumido por la Camara
frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de estos, segun
el caso.
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El LOLE es el porcentaje maximo de exposicion que un Miembro puede tomar sin Garantia (GOLE),
establecido por la Camara a partir de la relacion entre la Obligacion Latente de Entrega (OLE) y el volumen
medio diario negociado en el mercado de contado del Activo Subyacente a entregar durante el periodo que
se determine para cada Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones provenientes de una
Operacion, donde una parte entrega Activos y la otra efectla la transferencia de los fondos.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o vencimiento.

Liquidacién Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de pago entre la Camara y sus Miembros
con periodicidad diaria, desde la aceptacion de la operacidn hasta la Liquidacion al Vencimiento

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en
la fecha de Liquidacién se produce Unicamente mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el
precio pactado en la Operacion y el Precio de Liquidacion para Contratos o el Precio de Valoracidn de Cierre.
Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en la Entrega: Procedimiento por el cual la
Camara al no contar con el activo subyacente o con el Activo objeto de la Operacién Aceptada, podra de
manera alternativa cumplir una Operacion Aceptada con Liquidacion por Entrega cuya entrega no se produjo,
mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el precio pactado de la operacion y el precio de
referencia que defina la Camara mediante la presente Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la
fecha de Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte que
debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la Operacion. Para los intercambios de efectivo
al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Camara podré exigir Garantias Extraordinarias para
recuperar un nivel suficiente de depositos en garantia en situaciones excepcionales de alta volatilidad.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta Directiva de la Camara a través de los
cuales un Miembro celebra, informa, envia, confirma o asigna Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de valores y registro de operaciones de qué trata la
Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o adicionen, los
cuales seran adoptados e informados por la Camara mediante Circular.

Mercado Mostrador: El mercado mostrador es aquel que se desarrolla por fuera de bolsas o de sistemas
de negociacion de valores. También se conoce con la denominacion “Over the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara que recibe una solicitud de Give-Up de otro
Miembro. Es quien realiza un Give-In.
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Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Cdmara que envia una solicitud de Give-Up a otro Miembro.
Es quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara, a través del cual ésta
acreditara y debitara las Cuentas respectivas con el propésito de compensar, liquidar y garantizar ante la
Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por su intermedio y que se hayan
celebrado en una bolsa, un Sistema de Negociacion, en el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion. Un Miembro Liquidador podra participar por su propia cuenta, esto es, en relacién con sus
propias Operaciones, por cuenta de Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actla por cuenta propia, por cuenta de Terceros, o0 por uno o
varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actua por cuenta propia o por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas liquidaciones con
la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no Liquidador podra acudir a un Miembro
Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en relacidén con sus propias Operaciones o por cuenta de
Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Cddigo alfanumérico asignado por la Bolsa para identificar cada uno de los
Instrumentos Financieros Derivados negociados y/o registrados a través del sistema que la Bolsa administra.

Monto Maximo por Operacion (MMO): Es el filtro de volumen correspondiente al importe efectivo que debe
cumplir una Operacion Susceptible de ser Aceptada para su aceptacién por la Camara sin que se haya
validado previamente la entrega del mencionado importe por parte del Miembro, segun se establezca en la
presente Circular para un Segmento y/o Activo en particular.

Monto Intradia por Miembro Liquidador (MIML): Es el filtro de volumen correspondiente a un valor fijo
definido a nivel de Miembro Liquidador, que sera consumido por el Miembro Liquidador de acuerdo con las
Operaciones Aceptadas por la Camara dentro de su estructura de Cuentas en el respectivo Segmento y serd
liberado cada vez que el Miembro realice el pago del importe efectivo de la Operacion para la cual se
establezca el filtro. Este filtro se establecera en la presente Circular para un Segmento y/o Activo en
particular.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con posiciones de
venta al vencimiento de los contratos, determinado en virtud del riesgo de incumplimiento en la entrega de
las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no
Liquidadores y de los Terceros de estos, segun el caso. El OLE se determina mediante la sumatoria de
dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor nominal del respectivo contrato.

Opcién: Contrato de Opcidn.
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Opcién Americana: Opcidn que puede ser ejercida en cualquier momento desde su celebracion hasta su
fecha de vencimiento.

Opcién Europea: Opcidn que puede ser ejercida unicamente en la fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles adjudicadas o calzadas por el sistema de
negociacion o Mecanismo de Contratacion, a un precio determinado o aquella celebrada por fuera del mismo
y registrada por los Miembros a un precio determinado.

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara para interponerse como Contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de las cuales la Camara puede
interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y Liquidacién de las mismas. Tales
Operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre Derivados, a plazo de cumplimiento efectivo
o de cumplimiento financiero, repos, carrusel, transferencia temporal de valores, ventas en corto,
simultaneas, realizadas sobre los Activos que en el Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en
las Bolsas, los sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro, es decir, que haya celebrado con éste, directa
o indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacién de servicios u otro equivalente,
autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar las operaciones a través del
Terminal del Miembro. Cada Estacién de Trabajo del Miembro tiene un nimero que la identifica como un
Operador Unico de dicho Miembro ante la Camara.

PA (Price Alignment): En relacion con el Segmento Swaps, es el monto calculado a la tasa IBR Overnight
que el Miembro Liquidador paga o recibe segun corresponda, sobre el importe acumulado de la Garantia
Variable recibida o entregada. A través del PA la Camara neutraliza el efecto econdmico de la exigencia y
liberacion de la Garantia por Posicion Variable. EI PA es un concepto asociado a la Garantia por Posicién
Variable que no corresponde a un criterio de inversion ni remuneracion de las garantias.

Pago Adicional: En relacion con el Segmento Swaps, es el pago que acuerdan entre las partes originales
del Swap en caso de Terminacion Anticipada, que debe constar dentro del contrato marco o documentos
relacionados y que hace parte de los Términos Econdmicos, de forma adicional a los correspondientes
Cupones derivados de las operaciones. La liquidacion de los pagos adicionales se realiza por la Camara
sumando los pagos adicionales a recibir y restando los pagos adicionales a pagar con la misma fecha de

pago.

Permuta financiera basica (Swap genérico) (Swaps): Es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual
se establece la obligacion bilateral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo determinado,
en fechas preestablecidas de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo XVIII de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Permuta financiera de moneda (Cross Currency Basis Swap Overnight) (CCBSO): Contrato por el cual,
las partes intercambian flujos sobre montos nominales denominados en distintas monedas, los cuales
necesariamente estan referidos a diferentes tasas de interés variables. En el caso del CCSBO, la tasa de
interés variable denominada en COP se determina con base en la mediana de las cotizaciones de los bancos
participantes del esquema de formacion del IBR a un dia.

Permuta financiera de tasa de interés (Interest Rate Swap) (IRS): Contrato por el cual, las partes
acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa fija y una tasa variable
sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en fechas preestablecidas.

Permuta financiera de tasa de interés Overnight (Overnight Index Swap ) (OIS): Contrato por el cual las
partes acuerdan intercambiarse entre si el pago de cantidades resultantes de aplicar una tasa fija y una tasa
variable IBR Overnight sobre un importe nominal por un periodo de tiempo determinado, en fechas
preestablecidas. En el caso del OIS, la tasa de interés variable se determina con base en la mediana de las
cotizaciones de los ocho bancos participantes del esquema de formacion del IBR a un dia.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que permiten que al netear la Posicion Abierta de
una Cuenta, se establecen (i) la Liquidacion por Diferencias acumuladas, durante la vigencia de la Operacién,
por variaciones en los precios y (i) las obligaciones reciprocas.

Precio de Ejercicio (Strike): Precio al cual el comprador de la Opcién puede comprar (para una Call) o
vender (para una Put) el Activo Subyacente al momento del ejercicio de la Opcién.

Prima de una Opcién: Corresponde al valor por el cual las partes negocian la opcién.

Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un comprador y un vendedor estan dispuestos a transar el
correspondiente instrumento financiero derivado o producto estructurado, de acuerdo con las caracteristicas
particulares del instrumento o producto y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha
de negociacion.

Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesion): Precio representativo de cada Contrato,
recibido del Proveedor Oficial de Precios para Valoracion al finalizar una sesién de negociacion. Asi como
con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Contratos de Futuros cuyo Tipo de Liquidacion incluya
Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Camara realizara el célculo del Importe de Margin
Call para cada vencimiento de un Instrumento.

Precio de Negociacion: Es el precio al cual fue celebrada, registrada, o asignada en las Bolsas, los sistemas

de negociacion y/o registro, el Mercado Mostrador o en un Mecanismo de Contratacion, una Operacion
Susceptible de ser Aceptada por la Camara.
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Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el cual se determina la Liquidacion Diaria y/o la
Liquidacion Vencimiento de los Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados. Asi como con el que
se realiza el ajuste diario de Garantias de Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo
de Liquidacién incluya Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Valoracion Operacion Simultanea: Precio provisto por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion del Activo objeto de la Operacion Simultanea.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para la
prestacion habitual y profesional del servicio de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacion para valoracién de inversiones, asi como la creacion y expedicion de las metodologias de
valoracion y de los reglamentos de los sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor Oficial de Precios seleccionado por la
Céamara para valorar los Activos compensados v liquidados a través de la Camara cuya seleccién sera
informada a los Miembros y al publico en general a través de Boletin Informativo.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los cuales hacen
parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento de las obligaciones
asumidas por la propia Cadmara, de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley 964 de 2005,
o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan, en el Reglamento y en la presente Circular.

Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operaciéon aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicién de venta, sin compensar las
Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicidn resultante de compensar las Operaciones de compra y
venta sobre un mismo Activo.

Repo o Reporto: Operaciones Repo o de Reporto de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.1.
del Decreto 2555 de 2010 son aquellas en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la
otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”) y en las que
el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada.

Para efectos de la presente Circular se denominaré a la primera operacion de una operacion Repo “operacion
inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso o de recompra o flujo de regreso”.
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Las Operaciones Repo que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de conformidad con lo
previsto en el articulo 2.36.3.1.4. del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
adicionen

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la remuneracién producto de la inversién de las Garantias en
efectivo constituidas por los Miembros, conforme con los criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del
Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) - ROLE: Riesgo asumido por la Camara frente
a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos, segin
el caso.

Riesgo de Crédito de Contraparte: Se entendera por Riesgo de Crédito de Contraparte, el riesgo de que
un Miembro no pueda satisfacer plenamente sus obligaciones de Liquidacién resultantes de la
Compensacion cuando debe, 0 no pueda satisfacerlas en ningin momento en el futuro.

Riesgo de Liquidez: Se entendera por Riesgo de Liquidez, el riesgo de que un Miembro no disponga de
fondos suficientes para satisfacer sus obligaciones de Liquidacién resultantes de la Compensacion, en el
modo y en el momento esperados, aunque pueda hacerlo en el futuro.

Riesgo Legal: Se entendera por Riesgo Legal, el riesgo de que un Miembro incumpla total o parcialmente
una obligacion resultante de la Compensacién y/o Liquidaciéon a su cargo por causas imputables a
debilidades o vacios del marco legal vigente, el Reglamento, las Circulares o los Convenios y, por lo tanto,
afectan la exigibilidad de las obligaciones contempladas en éstos Ultimos.

Riesgo Operativo: Se entendera por Riesgo Operativo, el riesgo de que se produzcan errores humanos o
fallas o averias en los equipos, los programas de computacion o los sistemas y canales de comunicacion y
demas mecanismos que se requieran para el adecuado y continuo funcionamiento de la Camara. Asi mismo,
el riesgo de que deficiencias en los sistemas de informacién o en los controles internos puedan resultar en
pérdidas inesperadas.

Riesgo Sistémico: Se entendera por Riesgo Sistémico, el riesgo que se presenta cuando el Incumplimiento
total o parcial de un Miembro de una o varias de las obligaciones a su cargo puedan originar que otras
instituciones o personas que operen en el sistema financiero o en el mercado de valores no puedan cumplir
con las obligaciones a su cargo y que como consecuencia de los anterior pueda resultar en la perturbacion
de los mercados financieros y afectar el funcionamiento del sistema de Compensacion y Liquidacion de la
Cémara.

Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de conformidad con los criterios
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establecidos en el Reglamento y que se indican en la presente Circular para efecto de los servicios que
preste la Cdmara y de las metodologias de célculo de las Garantias exigibles.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara,
la Sesion de Camara comprende las siguientes actividades en un dia habil de funcionamiento:

Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara.

Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Cémara recibe Operaciones del Sistema de
Negociacién y/o Registro o de un Mecanismo de Contratacion y ejecuta sus instrumentos de mitigacion
y control de riesgos.

Gestion de Agentes: Ciclo continuo durante el cual los Miembros pueden llevar a cabo la Consolidacion
de las operaciones y los Agentes pueden Admitir, devolver, excluir y/o retomar la Consolidacion de
operaciones.

Correccion de la Complementacion: Espacio de tiempo durante el cual los Miembros a través del Portal
WEB de la Camara, podran solicitar la correccion de la informacién suministrada en la Complementacion
de una Operacion y/o fraccion de una operacion.

Verificacion de MIML: Ciclo continuo durante el cual se realizara la verificacion del MIML disponible.

Gestion de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual los Operadores de los Miembros pueden
realizar gestion de operaciones ante la Camara. Al finalizar, la Camara realiza el bloqueo de la gestion
de Operaciones para todos los Operadores de todos los Miembros.

Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir y solicitar liberacion de Garantias a
la Camara.

Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso de Compensacién para establecer las
obligaciones de Liquidacién Diaria, para el calculo del Ajuste por Garantias pendientes por constituir y
del PA y de los demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo
mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema
para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega deben incluirse los siguientes eventos:

Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros notifican a la Cdmara sobre los titulos
que entregaran en caso de tener una Posicion neta vendedora (para los casos de Liquidacion por
entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.
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¢ Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares de Cuenta
obligados a entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares de
Cuenta con derecho a recibir desde la Camara.

o Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara.

Simultaneas: Operaciones Simultaneas definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos de la presente Circular se denominara a la primera operaciéon de una operacion Simultanea
“operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacién de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultaneas que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de conformidad
con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o adicionen.

Sistema Electrénico de Negociacion —SEN: Sistema de Negociacion y de Registro de Operaciones sobre
Valores, administrado por el Banco de la Republica.

Sistema — MEC Transaccional: Es el sistema 0 mecanismo que permite la celebracién de operaciones entre
Afiliados bajo condiciones definidas por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. — BVC S.A. como
Administrador del Sistema y conforme con lo previsto en su Reglamento y Circular.

Sistema - MEC Registro: Sistema a través de las cuales se registran las operaciones que celebren en el
mercado mostrador los Afiliados de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. entre si 0 los Afiliados con personas
no afiliadas al Sistema, sobre valores inscritos en la misma, de acuerdo con el régimen legal que les resulte
aplicable.

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones: Conjunto organizado de
actividades, acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y
componentes tecnoldgicos para la Aceptacion, Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas (SND): De acuerdo con lo dispuesto
en el Articulo 3° de la Resolucion Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica se
entiende por sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas aquellos que por medio electronico, de
voz 0 mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia de los participantes, bajo las reglas y
condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el reglamento.
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a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de érdenes de compra o venta de operaciones
sobre divisas.

b. Efectuen los cierres.

c. Compileny diseminen la informacion antes de la negociacion (cotizaciones) y posterior a la negociacion
(precios de la transaccién y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el articulo
5° de la Resolucion Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucion Externa No. 10 de
2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de operaciones sobre divisas aquellos mecanismos
que tengan como objeto recibir y registrar la informacion de operaciones sobre divisas que celebren en el
mercado mostrador los afiliados a dichos sistemas, o los afiliados con personas o entidades no afiliadas a
tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores (SRV): Son aquellos mecanismos que tengan como
objeto recibir y registrar informacién de operaciones sobre valores que celebren en el mercado mostrador los
afilados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas,
bajo las reglas y condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas adoptadas por la entidad administradora, lo anterior de
acuerdo con lo establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo
modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Tasa de la Operacion: Es la tasa pactada por las partes de la Operacion Forward NDF (USD/COP) o de las
Operaciones Swap, Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios autbnomos o demas entidades juridicas que
acceden a las Bolsas, los Sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion, a través de uno o varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o
Miembros Liquidadores Generales, segun sea el caso, para realizar, por intermedio de éstos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autonomo o demas entidades juridicas,
plenamente identificadas ante la Camara, que participa en la misma a través de un Miembro Liquidador
Individual o General, o de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de
Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los Miembros gestionar sus operaciones
y acceder a la informacién que diariamente proporciona la Camara para la Compensacion y Liquidacién de
las mismas. La informacion que maneja este Terminal permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacién del precio establecida para la cotizacién de un Contrato.
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Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Camara deberan ser liquidadas mediante alguna
o varias de las siguientes modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacion al Vencimiento

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacién anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o
Cuentas Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este tipo
de Operacién no supone modificacion en el Precio de Negociacién de la Operacidn ni en su volumen. El
Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la Ultima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran celebrar o
registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su compensacion y liquidacion,
en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier Mecanismo de Contratacion.

Valor Presente Neto (Net Present Value) (NPV): En relacion con el Segmento Swaps, es el Valor Presente
Neto de cada contrato calculado directamente por la Camara.

CAPITULO SEGUNDO
SEGMENTOS

Articulo 1.1.2.1. Segmentos.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, y modificado mediante Circular 19 del 22 de
noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a
partir del 25 de noviembre de 2019).

Para efecto de los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y de las metodologias de
calculo de las Garantias exigibles, la Camara establecera Segmentos y agrupara los Activos, las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en los Segmentos que defina.

Segun lo establecido en el articulo 1.3.5. del Reglamento, la Camara definira los Segmentos de acuerdo con
uno o varios de los siguientes criterios: tipo de Activos y/o tipos de operaciones y/o riesgos y/o bolsas,
sistemas de Negociacién y/o Registro o Mecanismos de Contratacion en que se negocien, registren o
celebren las operaciones y/o tipo de participantes en el mercado.

Todos los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son
objeto, perteneceran a un Segmento.

La Camara, previa aprobacion de la Junta Directiva y concepto favorable del Comité de Riesgos, podra
determinar el cambio de Segmento para uno o varios Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas
y las Operaciones Aceptadas de que son objeto. En estos casos, la Camara determinara el procedimiento a
seguir, pudiendo: i) mantener los Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones
Aceptadas de que son objeto en el Segmento inicial hasta su vencimiento y crear, para los Activos,
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Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, en el Segmento
final, los nuevos vencimientos; ii) mantener un mismo tipo de Activo, Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto en dos Segmentos simultdneamente por un
tiempo determinado por la Camara; o iii) realizar el Traspaso de la Posicion Abierta correspondiente a los
Activos, Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas de que son objeto, entre
Segmentos en el momento en que se haga efectivo dicho cambio.

La Camara ejercera las funciones consagradas en la Ley, el Reglamento y en la presente Circular en
desarrollo de las actividades y servicios que puede adelantar sin restriccion respecto de las operaciones,
Activos y Segmentos.

Paragrafo: Los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas seran
gestionadas y les seran aplicables las reglas generales previstas en la presente Circular en todo lo que no
se oponga a lo establecido en las reglas especiales previstas en la presente Circular para el respectivo
Segmento al cual pertenezcan. En caso de discrepancia, incoherencia o contradiccién entre lo previsto en
las reglas generales y las reglas especiales establecidas para el respectivo Segmento, prevaleceran las
reglas especiales del respectivo Segmento.

Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y modificado mediante Circular 6 del 14 de febrero de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 14 del 8
de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante
Circular 24 del 11 de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11 de diciembre
de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9
de mayo de 2018, mediante Circular 9 del 14 de junio de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.
012 del 14 de junio de 2018, mediante Circular 10 del 6 de julio de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 6 de julio de 2018, mediante Circular 11 del 3 de agosto de 2018, publicada en
el Boletin Normativo No. 17 del 3 de agosto de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2019, mediante Circular 12 del 9 de
agosto de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 9 de agosto de 2019, y mediante
Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de
noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las metodologias de calculo de las
Garantias exigibles, se establecen los siguientes Segmentos para los Activos, Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, en funcién de los criterios que se indican a
continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.
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El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones de derivados, esto es, Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados y
No Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones, productos estructurados, que por su naturaleza se
negocien a través de sistemas de negociacion, mercado mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas,
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities 0 a través de
sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado mayorista de energia
eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica 0 gas combustible, divisas y derivados sobre
divisas.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los siguientes Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:

— Contrato de Futuro TES Corto Plazo.

— Contrato de Futuro TES Mediano Plazo.

— Contrato de Futuro TES Largo Plazo.

— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.

— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

— Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

—  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

—  Mini Contrato de Futuro indice Accionario COLCAP.

— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias.
— Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Entrega
— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato de Futuro de Inflacién.

— Contrato de Futuro OIS.

— Contrato de Opcién sobre la TRM

— Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol.

— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.

— Contrato de Opciones sobre la accidn de Preferencial Aval.

b) Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados:
— Forward NDF (USD / COP).

— OIS IBR de Formacion.
— OIS IBR.
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2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones sobre valores de renta fija nacionales o extranjeros, inscritos o no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Fija se agrupan las Operaciones Simultdneas sobre
Titulos de Deuda Publica TES.

3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
operaciones sobre valores de renta variable inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las Operaciones Repo sobre
Valores de Renta Variable inscritos en el RNVE y en la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la Camara
y el acuerdo con la Bolsa sean elegibles como objeto de las Operaciones Repo para su Compensacién y
Liquidacion.

En el Segmento de Renta Variable, también podrén agruparse las Operaciones sobre valores listados en un
sistema local de cotizaciones de valores extranjeros, en los términos establecidos en la presente Circular.

4. Segmento Swaps.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que su administracién y
control se hace de forma diferente para dichos Activos y corresponden a Operaciones Swaps.

Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas que hacen
parte del Segmento Swaps corresponden a Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, el
criterio de agrupacién obedece a que el modelo de riesgos y el sistema para la Compensacién y Liquidacion
de los Swaps es distinto al empleado para los demas Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
agrupados en el Segmento de Derivados Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes Activos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

- IRS.
- 0OIS.
— Cross Currency Basis Swap Overnight (CCBSO).
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En el Segmento Swaps no se agrupan los:

— OIS IBR de Formacion, de acuerdo con lo definido en el articulo 2.7.2.21.
— OIS IBR, de acuerdo con lo definido en el articulo 2.7.2.22.

Siempre que en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la expresion Operaciones Swaps
se entendera que se refiere unicamente a las operaciones agrupadas en dicho Segmento.

Articulo 1.1.2.3. Cese de actividades respecto de un Segmento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

De conformidad con lo establecido en el ultimo inciso del articulo 1.3.5. del Reglamento, la Camara podra
decidir el cese de las actividades respecto de cualquier Segmento de conformidad con el procedimiento que
establezca mediante Instructivo Operativo

Articulo 1.1.2.4. Transitorio.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Los Miembros que a la fecha de entrada en vigencia de la Circular que implemente los Segmentos para la
Compensacion y Liquidacién tengan o hayan tenido Posicién Abierta en los Activos y en las Operaciones
Aceptadas de las que son objeto que pertenezcan a un Segmento especifico, podran participar en la
modalidad en que se encuentren admitidos en la Cémara, en la Compensacion y Liquidacién de tal
Segmentos, sin necesidad de adelantar el tramite de ingreso al mismo.
TITULO SEGUNDO
MIEMBROS DE LA CAMARA, AGENTES, TERCEROS Y ACCESO AL SISTEMA
CAPITULO PRIMERO
REQUISITOS DE VINCULACION, MODIFICACION Y PERMANENCIA DE LOS MIEMBROS

Articulo 1.2.1.1. Documentos para solicitar la admision como Miembro.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 28 de noviembre de 2008, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de noviembre de 2008, mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada
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en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009, mediante Circular 13 del 24 de agosto de
2010, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 24 de agosto de 2010, mediante Circular 8 del 4
de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 4 de marzo de 2015, mediante
Circular 11 del 27 de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 012 del 27 de marzo de
2015, mediante Circular 5 del 3 de febrero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 3 de
febrero de 2016, mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en
el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto
de 2017.)

De conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara, la
entidad interesada en ser admitida como Miembro debera presentar ante el Gerente de la Camara o ante
quien éste designe, una solicitud escrita en tal sentido firmada por un representante legal debidamente
facultado, acompafiada de los siguientes documentos:

1. Carta de solicitud de admision como Miembro en la cual se identifique(n) el(los) Segmento(s) en que el
Miembro esté interesado en participar en la Compensacion y Liquidacion, segun el formato establecido
en el Anexo 1.1.

2. Formulario de solicitud de admisién como Miembro, segun el formato establecido en el Anexo 1.1.

3. Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado, segin formato establecido en el
Anexo 3.

4. Copia del certificado de existencia y representacion legal expedido por la autoridad competente dentro
del mes inmediatamente anterior a la solicitud y mediante el cual se constate que la naturaleza juridica
de la entidad corresponde a una de aquellas establecidas en el articulo 2.1.1. del Reglamento. En el
caso de los Miembros Liquidadores, adicionalmente la naturaleza juridica debera corresponder a una de
las entidades sefialadas en el articulo 2.1.5. del Reglamento.

5. Estados Financieros Auditados del ultimo corte. firmados, con notas aclaratorias y copia del dictamen
del revisor fiscal.

6. Certificacion emitida por DCV y/o DECEVAL en la cual se acredite que la entidad dispone de cuentas de
depésito de valores directamente o si es el caso a través de un Agente Custodio.

7. Certificacion emitida por el Banco de la Republica en la cual se acredite que dispone de cuenta de
depdsito en el Banco de la Republica directamente o si es el caso a través de un Agente Custodio.

8. En caso de ser aplicable, copia del Convenio con el Agente de Pago, segun modelo establecido en el
Anexo 22.2.
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En caso de ser aplicable, copia del Convenio con Agente Custodio, segun modelo establecido en el
Anexo 22.1.

En caso de ser aplicable, copia del Convenio para actuar simultaneamente como Agente de Pago y
Agente Custodio, segun modelo establecido en el Anexo 22.3.

Listado de firmas autorizadas, segun formato establecido en el Anexo 6.

Autorizacion a la Camara para acceder y consultar la Informacién financiera de la entidad en la
Superintendencia Financiera de Colombia, segun formato establecido en el Anexo 7.

Copia certificada por el representante legal de la entidad, del informe mas reciente sobre el cumplimiento
del Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, presentado
por el revisor fiscal a la Junta Directiva.

Certificacién emitida por la Bolsa de Valores de Colombia, o del administrador de cualquier otro
mecanismo autorizado por la Camara, en el sentido de que la entidad es susceptible de ser admitida y
tener acceso a dichos sistemas.

Autorizacion suscrita por el representante legal de la entidad para el débito automatico de la cuenta tnica
de depdsito, dirigida al Banco de la Republica, segun modelo establecido en el Anexo 8, este documento
debe contar con reconocimiento de firma y texto ante notario publico.

Declaracién en la cual conste que la entidad cumple con los requisitos tecnolégicos, segun modelo
establecido en el Anexo 9.

Formato de solicitud de creacidon y modificacion del usuario administrador, segun formato establecido en
el Anexo 10.

Listado de accionistas que cuenten con mas del cinco por ciento (5%) de las acciones en circulacion de
la sociedad, ya sea directa o indirectamente, a través de personas naturales o juridicas con las cuales
se conforme un mismo beneficiario real. En caso de que el accionista sea persona juridica, se debera
hacer entrega de la relacion de accionistas de dicho accionista en estos mismos términos, segun formato
establecido en el Anexo 12. Las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia no deberan adjuntar el documento del que trata el presente numeral.

Lista de Chequeo para solicitar la admision como Miembro completamente diligenciada, segun formato
establecido en el Anexo 13.1.

Certificacion en la que acredite ser miembro de una autoridad de autorregulacion, en el caso de ser
aplicable este requisito.
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21. Adicionalmente para la admision del Miembro no Liquidador, comunicacion suscrita por el representante
legal del Miembro Liquidador General, a través del cual el Miembro no Liquidador realizaré la liquidacion
de sus propias operaciones y de sus Terceros, segun formato establecido en el Anexo 14.

Paragrafo Primero. No obstante se alleguen todos los documentos que se sefialan en el presente articulo,
la Junta Directiva, el Comité de Riesgos o el Gerente de la Camara podran requerir toda la informacién,
documentacion o acreditaciones adicionales que consideren necesarias para el estudio de la solicitud.
Igualmente, la Camara estara facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos en cualquier momento.

Paragrafo Segundo. De conformidad con lo dispuesto en el parégrafo primero del articulo 2.1.4. del
Reglamento de Funcionamiento, para la admisién de la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
como Miembro de la Camara, en razén a su naturaleza juridica, no se le exigira cumplir ni acreditar los
requisitos establecidos en los numerales 3, 12, 13 y 14 del articulo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento,
ni se le exigira acompanar a la solicitud de admision los documentos relacionados en los numerales 13, 14,
19 y 21 del presente articulo.

Asi mismo, en razén a su naturaleza juridica la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no debera
cumplir con los requisitos de: i) patrimonio técnico establecido en el articulo 1.2.1.3. de la presente Circular;
ii) calificacion de riesgo minima sefialada en el articulo 1.2.1.4. de la Circular; y iii) con la informacion
periddica exigida en los numerales 1, 2y 5 del articulo 1.2.1.9. de la presente Circular.

Para la afiliacion de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con lo dispuesto
en el paragrafo primero del articulo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara podra acordar un
Convenio, con un contenido minimo distinto al establecido en el Reglamento para la modalidad de Miembro
de que se trate.

Articulo 1.2.1.2. Requisito de patrimonio técnico para el Miembro Liquidador General.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante Circular 3 del 17 de febrero de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 003 del 17 de febrero de 2010, mediante Circular 2 del 27 de enero de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 11 del 25
de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 011 del 25 de junio de 2012, mediante Circular
2 del 23 de enero de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 23 de enero de 2013, mediante
Circular 3 del 6 de febrero de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 6 de febrero de 2014,
mediante Circular 2 del 22 de enero de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 22 de
enero de 2015, mediante Circular 2 del 19 de enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
002 del 19 de enero de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 4 del 18 de enero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 004 del 18 de enero de 2017, mediante Circular 1 del 13 de febrero de
2018, publicada en el Boletin Normativo No.002 del 13 de febrero de 2018, mediante Circular 1 del 15
de enero de 2019, publicada en el Boletin Normativo No.001 del 15 de enero de 2019 y mediante
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Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020.
Rige a partir del 13 de enero de 2020.)

La entidad aspirante a ser Miembro Liquidador General debera acreditar ante la Camara que cuenta con un
patrimonio técnico minimo equivalente al capital minimo exigido para la constitucion de un establecimiento
bancario, valor que se ajustara anualmente en forma automatica en el mismo sentido y porcentaje en que
varie dicho capital minimo requerido.

El Miembro Liquidador General que cumpla con el requisito de patrimonio técnico minimo de acceso y
permanencia antes indicado, podré solicitar participar en tal modalidad, en cualquiera de los Segmentos que
establezca la Camara para la Compensacion y Liquidacion.

El Miembro Liquidador General debera mantener durante el término en que permanezca vinculado a la
Camara, el patrimonio técnico minimo exigido, debidamente actualizado.

De conformidad con lo dispuesto en el numeral 2° del articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento,
cuando un Miembro Liquidador General disminuya el patrimonio técnico a un nivel inferior al patrimonio
técnico minimo requerido en un porcentaje no superior al diez por ciento (10%), el Miembro Liquidador
General debera constituir a favor de la Camara una Garantia Individual equivalente al resultado de multiplicar
a) 1,5 por b) la diferencia presentada entre el patrimonio técnico minimo requerido y el ultimo patrimonio
técnico acreditado por el Miembro Liquidador General. La garantia deberéa constituirse de manera inmediata
al requerimiento de la Cédmara o en el plazo que la misma indique.

En todo caso, el Miembro Liquidador General debera restablecer el patrimonio técnico al nivel requerido, en
un plazo que no podra exceder de cuatro (4) meses contados a partir de la fecha en que el patrimonio técnico
presente el defecto.

En el evento en que el patrimonio técnico requerido de un Miembro Liquidador General disminuya en un
porcentaje superior al antes indicado, o que el Miembro Liquidador General no constituya las garantias
exigidas por la Camara, o que venza el plazo de cuatro (4) meses sin que el patrimonio técnico haya sido
restablecido, la Camara podra exigir garantias adicionales, acordar con el Miembro Liquidador General un
plan detallado de retiro voluntario, y en su defecto podra gestionar el Incumplimiento de conformidad con el
Reglamento de Funcionamiento.

Paragrafo. El requisito de patrimonio técnico minimo de acceso y permanencia como Miembro Liquidador
General de la Camara para el afio 2020, asciende a la suma de cien mil cuatrocientos noventa y dos millones
de pesos ($100.492.000.000) moneda corriente.

Articulo 1.2.1.3. Requisito de patrimonio técnico para el Miembro Liquidador Individual.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante Circular 3 del 17 de febrero de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 003 del 17 de febrero de 2010, mediante Circular 2 del 27 de enero de
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2011, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 11 del 25
de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 011 del 25 de junio de 2012, mediante Circular
2 del 23 de enero de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 23 de enero de 2013, mediante
Circular 3 del 6 de febrero de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 6 de febrero de 2014,
mediante Circular 2 del 22 de enero de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 22 de
enero de 2015, mediante Circular 2 del 19 de enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
002 del 19 de enero de 2016, mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 4 del 18 de
enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 004 del 18 de enero de 2017, mediante Circular
1 del 13 de febrero de 2018, publicada en el Boletin Normativo No.002 del 13 de febrero de 2018,
mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de
enero de 2019, y mediante Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
001 del 10 de enero de 2020. Rige a partir del 13 de enero de 2020.)

La entidad aspirante a ser Miembro Liquidador Individual debera acreditar ante la Camara, que cuenta con
un patrimonio técnico minimo de dieciséis mil catorce millones de pesos ($16.014.000.000) moneda corriente
para el afio 2020, valor que se ajustara anualmente, en el mes de enero, en forma automatica en el mismo
sentido y porcentaje en que varie el indice de precios al consumidor que suministre el DANE.

El Miembro Liquidador Individual que cumpla con el requisito de patrimonio técnico minimo de acceso y
permanencia antes indicado, podré solicitar participar en tal modalidad, en cualquiera de los Segmentos que
establezca la Camara para la Compensacion y Liquidacion.

El Miembro Liquidador Individual debera mantener durante el término en que permanezca vinculado a la
Camara, el patrimonio técnico minimo exigido, debidamente actualizado.

De conformidad con lo dispuesto en el numeral 2° del articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento,
cuando un Miembro Liquidador Individual disminuya el patrimonio técnico a un nivel inferior al patrimonio
técnico minimo requerido en un porcentaje no superior al diez por ciento (10%), el Miembro Liquidador
Individual debera constituir a favor de la Camara una Garantia Individual equivalente al resultado de
multiplicar a) 1,5 por b) la diferencia presentada entre el patrimonio técnico minimo requerido y el dltimo
patrimonio técnico acreditado por el Miembro Liquidador Individual. La garantia deberad constituirse de
manera inmediata al requerimiento de la Camara o en el plazo que la misma indique.

En todo caso, el Miembro Liquidador Individual deberéa restablecer el patrimonio técnico al nivel requerido,
en un plazo que no podra exceder de cuatro (4) meses contados a partir de la fecha en que el patrimonio
técnico presente el defecto.

En el evento en que el patrimonio técnico requerido de un Miembro Liquidador Individual disminuya en un
porcentaje superior al antes indicado, o que el Miembro Liquidador Individual no constituya las garantias
exigidas por la Cadmara, 0 que venza el plazo de cuatro (4) meses sin que el patrimonio técnico haya sido
restablecido, la Cdmara podra exigir garantias adicionales, acordar con el Miembro Liquidador Individual un
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plan detallado de retiro voluntario, y en su defecto podra gestionar el Incumplimiento de conformidad con el
Reglamento de Funcionamiento.

Paragrafo Primero. No obstante lo anterior, la Cdmara podréa establecer el patrimonio técnico que se debe
acreditar para participar en cada Segmento como Miembro Liquidador Individual. En este caso, la entidad
que pretenda participar en varios Segmentos como Miembro Liquidador Individual debera acreditar el
requisito minimo de patrimonio técnico correspondiente al mayor valor de los requerimientos de patrimonio
técnico de todos los Segmentos en los que pretenda participar.

En el evento en que la Camara establezca para un Segmento especifico un patrimonio técnico inferior al
indicado en el primer inciso del presente articulo, la entidad que solicite ser admitida o participar como
Miembro Liquidador Individual exclusivamente para dicho Segmento, podra acreditar Unicamente el
patrimonio técnico que se exija en la presente Circular para tal Segmento.

Paragrafo Segundo. De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.1.4. del
Reglamento de Funcionamiento, la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la
Republica no estaran obligados a acreditar el patrimonio técnico establecido en el presente articulo.

Articulo 1.2.1.4. Calificaciones de riesqo minimas exigidas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada
en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009, mediante Circular 11 del 20 de agosto de
2009, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 20 de agosto de 2009, mediante Circular 26 del
22 de diciembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 22 de diciembre de 2014,
mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 15
de diciembre de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de
2017.)

Las entidades aspirantes a Miembros deberén contar con una calificacion de riesgo emitida por una
Calificadora de Riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi:

1. Las entidades aspirantes a Miembros Liquidadores deberan acreditar las siguientes calificaciones de
riesgo minimas:

a. Los establecimientos bancarios y Corporaciones Financieras una calificacion minima de riesgo
de crédito de corto plazo emisor F1 (Fitch Ratings) o BRC2+ (BRC Investor Service) o VrR1-
(Value and Risk Rating S.A.) o su nivel equivalente en otras calificadoras de riesgos autorizadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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b. Las Sociedades Comisionistas de Bolsa una calificacion minima de Administrador de Activos de
Inversion Buenos Estandares - (Fitch Ratings) o de Calidad en Administracion de Portafolios
PAA- (BRC Investor Service) o de Riesgo de Eficiencia en Administracion de Portafolios de AA
- (Value and Risk Rating S.A.) o una calificacién minima de Riesgo de Contraparte de A+ (BRC
Investor Services o Value and RisK Rating S.A.) o su nivel equivalente en otras calificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. A las entidades aspirantes a Miembros no Liquidadores no se les exigira una calificacion minima de
riesgo. No obstante dicha calificacion, en caso de tenerla, seré considerada en la evaluacién de los
aspectos cuantitativos.

Paragrafo Primero. Las entidades que no cuenten con la calificacion exigida en el presente articulo, tendran
un plazo de seis (6) meses contados a partir de su admision como Miembros para gestionar y acreditar su
calificacion ante la Camara.

Paragrafo Segundo. El Miembro Liquidador Individual que cumpla con el requisito de las calificaciones de
riesgo minimas exigidas indicadas en el presente articulo, podra solicitar participar en tal modalidad, en
cualquiera de los Segmentos que establezca la Camara para la Compensacion y Liquidacion, sin perjuicio
del cumplimiento de los otros controles de riesgo previstos para su participacion en el Segmento respectivo.

Paragrafo Tercero. En el evento en que la Cdmara establezca para un Segmento especifico calificaciones
de riesgo minimas exigidas inferiores a las indicadas en el presente articulo o establezca que no se requiere
de calificacién minima de riesgo, la entidad que solicite ser admitida o participar como Miembro Liquidador
Individual exclusivamente para dicho Segmento, podra acreditar las calificaciones de riesgo minimas que se
exijan en la presente Circular para tal Segmento o manifestar que no cuenta con calificacion minima de
riesgo, segun el caso, sin perjuicio del cumplimiento de los demas controles de riesgo previstos para su
participacion en el Segmento.

En el caso en que la Cédmara establezca para un Segmento especifico que no se requiere de calificacion
minima de riesgo, la Camara asignara el valor de cero (0) a los limites de riesgo, Limite de Riesgo Intradia
- LRI'y Limite de Margin Call — LMC de la entidad que solicite ser admitida o participar como Miembro
Liquidador Individual exclusivamente para dicho Segmento.

Paragrafo Cuarto: En el caso en que una entidad aspirante solicite participar en varios Segmentos como
Miembro Liquidador Individual debera acreditar las calificaciones de riesgo minimas exigidas de todos los
Segmentos en los que pretenda participar.

Paragrafo Quinto. De conformidad con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 2.1.4. del
Reglamento de Funcionamiento, la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la
Republica, en razén a su naturaleza juridica, no deberan acreditar la calificacion de riesgo minima exigida
en el presente articulo.
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Articulo 1.2.1.5. Certificacion FATCA (‘Foreign Account Tax Compliance Act).

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Las entidades aspirantes a Miembros, en caso de ser aplicable, deberan acreditar haberse registrado ante
el ‘Internal Revenue Service (IRS) y contar con un numero de identificacién GIIN (‘Global Intermediary
Identification Number’) para efectos de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras de los Estados
Unidos de América (‘Foreign Account Tax Compliance Act - FATCA).

Para el efecto, deberan allegar certificacion suscrita por el Representante Legal indicando el nimero de
identificacion GIIN ("Global Intermediary Identification Number’) ante el “Internal Revenue Service (IRS)" para
efectos de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras de los Estados Unidos de América ("Foreign
Account Tax Compliance Act — FATCA”) y anexar copia del formulario W-8BEN-E mediante el cual acredite
la condicion de extranjero frente a las autoridades de los Estados Unidos, segun sea procedente.

Paragrafo. Las entidades que no cuenten con el registro ante el IRS y el numero de identificacion GIIN,
tendran un plazo de un (1) mes contado a partir de su admision como Miembros para acreditar tales requisitos
ante la Camara, de lo contrario seran suspendidos hasta tanto lo acrediten.

Articulo 1.2.1.6. Aspectos objeto de evaluacidn, criterios, ponderacion de las politicas y estandares
administrativos, estructura de administracion de riesqos para la Compensacion y Liguidacion de

operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada
en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y renumerado mediante Circular 14 del 8
de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir
del 9 de agosto de 2017.)

Analisis de Aspectos Cualitativos: El analisis de aspectos cualitativos tiene una ponderacién en la evaluacion
total del cuarenta por ciento (40%) y con base en la informacion suministrada en el Formato de
requerimientos cualitativos previsto en el numeral 3 del articulo 2.1.1 de la presente Circular, la Camara
evaluara los aspectos formales, estratégicos y operativos para determinar que la entidad aspirante cuenta
con politicas y estdndares administrativos para la Compensacién y Liquidacién de las Operaciones y con una
estructura de administracion de riesgos adecuada para tal fin, con base en los siguientes criterios:

1. Estructura Formal y Estratégica: Dentro del Anélisis de Aspectos Cualitativos la estructura formal y
estratégica tiene una ponderacién en la evaluacion del sesenta por ciento (60%). La Camara evaluara el
grado de incidencia de la cultura de administracion de riesgos en el proceso de toma de decisiones. Para
tal efecto la Camara hara seguimiento al cumplimiento de los estandares de buenas practicas asociados
a los procedimientos de administracion general de riesgos, basados en los siguientes aspectos:
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a. Definicion del esquema organizacional. Ponderacion: veintiocho por ciento (28%) de la Estructura
formal y estratégica.

i.  Cobertura funcional del &rea de riesgos. Ponderacion: cuarenta por ciento (40%) de la definicion
del esquema organizacional.

ii. Independencia funcional de las areas de negociacion, riesgos y cumplimiento. Ponderacién:
sesenta por ciento (60%) de la definicién del esquema organizacional.

b. Estructura y comunicacion de los comités asociados a la gestién de Tesoreria. Ponderacion:
cuarenta y dos por ciento (42%) de la Estructura formal y estratégica.

i. Jerarquia de toma de decision. Ponderacion: treinta y tres punto cuatro por ciento (33,4%) de la
estructura y comunicacion de los comités asociados a la gestion de Tesoreria.

i. Periodicidad de la comunicacion. Ponderacion: treinta y tres punto tres por ciento (33,3%) de la
estructura y comunicacion de los comités asociados a la gestion de Tesoreria.

iii. Esquema de participacion en los comités. Ponderacion: treinta y tres punto tres por ciento
(33,3%) de la estructura y comunicacion de los comités asociados a la gestion de Tesoreria.

c. Formalizacién de las politicas y lineamientos de riesgos. Ponderacion: treinta por ciento (30%) de la
Estructura formal y estratégica.

2. Estructura Operativa: Dentro del Analisis de Aspectos Cualitativos la estructura operativa tiene una
ponderacion en la evaluacion del cuarenta por ciento (40%) y se tienen en cuenta los siguientes
aspectos:

a. Calidad en los procesos de administracion de riesgos. Ponderacion: treinta y cinco por ciento (35%)
de la Estructura operativa.

b. Soporte de los procesos de las herramientas informaticas. Ponderacién: treinta por ciento (30%) de
la Estructura operativa.

c. Plan de contingencia. Ponderacién: treinta y cinco por ciento (35%) de la Estructura operativa.

Anélisis Cuantitativo: Este analisis tiene una ponderacion del sesenta por ciento (60%) del total de la
evaluacién. Con base en la informacién financiera suministrada y consultada en la Superintendencia
Financiera de Colombia, la Camara hara una evaluacion de los principales aspectos de la estructura
financiera de las entidades aspirantes a ser Miembros. Se tienen en cuenta, entre otros, los siguientes
aspectos: la solvencia, la calidad de cartera, calidad administrativa, el rendimiento de los Activos y el nivel
de liquidez. En el evento en que, en virtud del proceso de verificacién que adelante la Camara durante la
vinculacion del Miembro Liquidador de acuerdo con lo dispuesto en los paragrafos primero del articulo 2.1.3.
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y segundo del articulo 2.1.4. del Reglamento de Funcionamiento, éste obtenga una calificacién inferior a la
establecida por el Comité de Riesgos para el Analisis Cuantitativo que realiza la Subgerencia de Riesgos y
Operaciones, la Camara aplicara de manera inmediata y sin previo aviso un descuento en los limites
otorgados al Miembro Liquidador. Los nuevos limites seran notificados posteriormente al Miembro Liquidador
respectivo mediante comunicacion escrita remitida por la Camara.

Paragrafo. La Subgerencia de Operaciones y Riesgos de la Camara adelantara el proceso de evaluacion de
las entidades aspirantes a Miembros de conformidad con los criterios y ponderaciones establecidas en el
presente articulo y la escala de calificacién de los mismos que establezca el Comité de Riesgos.

Articulo 1.2.1.7. Nivel de capacitacion minimo requerido para ser admitido como Miembro.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y renumerado mediante Circular 14 del 8 de
agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del
9 de agosto de 2017.)

Los Miembros seran responsables de que las personas autorizadas para operar en el Sistema hayan asistido
a la capacitacion funcional impartida por la Camara de acuerdo con los ciclos de adiestramiento. Los
Miembros velaran porque los Sistemas de la Camara solo se operen por Operadores que cuenten con la
capacitacion funcional establecida por la Camara.

Articulo 1.2.1.8. Admision de Miembros.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto
de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de
agosto de 2017.)

Correspondera a la Junta Directiva autorizar la admision de los Miembros de conformidad con lo establecido
en el articulo 2.1.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara.

La Camara les confirmara a los Miembros los Segmentos en que podran participar en la comunicacién que
les remita con la Oferta de Servicios segun la modalidad de Miembro de la que se trate.

En todo caso la Junta Directiva podra en casos especiales autorizar que la afiliacion de los Miembros quede
sujeta a la acreditacion posterior de alguno de los requisitos establecidos en el presente Capitulo.

Por otra parte, cuando alguna entidad no cumpla con la escala de calificacion que establezca el Comité de
Riesgos para alguno de los aspectos de calificacion de la evaluacion cualitativa, pero que acrediten una
calificacion ponderada dentro del estandar establecido, la Junta Directiva podra autorizar la suscripcién de
un plan de ajuste con el objeto de que alcance el estandar requerido por la Camara.
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Los Miembros podran actuar en una misma modalidad o modalidades distintas respecto de los Segmentos
en los cuales participen en la Compensacion y Liquidacion. En ningun caso un Miembro podra actuar en un
mismo Segmento en mas de una modalidad. EI Miembro para ser admitido en una modalidad distinta a la
que participa en uno o unos Segmentos de la Cadmara, debera surtir ante la Camara el procedimiento y
acreditar el cumplimiento de los requisitos de admision al respectivo Segmento en los términos establecidos
en el presente Capitulo.

Articulo 1.2.1.9. Notificacion de admisidn, afiliacion y creacion del Miembro en el Sistema.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 28 de noviembre de 2008, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de noviembre de 2008, mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 17 del 15
de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Una vez el Miembro ha sido admitido, debera radicar ante la Camara el Poder de Adhesidn al Contrato con
la Unién Temporal conformada por Claro y Level 3 para la conexion del Miembro al sistema de la Camara
segun el modelo establecido en el Anexo 11 y aceptar la Oferta de Servicios de la Camara en relacion con
la afiliacion al Sistema de Compensacion y Liquidacion de la Camara establecida en el Anexo 15, segun la
modalidad de admision que corresponda, de acuerdo con la Orden de Compra de Servicios y segun el
modelo establecido en el Anexo 19, documentos que deben contar con reconocimiento de firma y texto ante
notario publico. Cumplido lo anterior la Camara procedera a crear al Miembro en el Sistema de acuerdo con
la informacién suministrada en el formato de solicitud de creacién y modificacion del usuario administrador,
en los Segmentos para los cuales haya manifestado su interés en participar.

La creacion del Miembro en el Sistema se entiende efectuada y notificada a partir de la creacion de su usuario
administrador y es obligacion del Miembro tener en todo momento desde su creacion al menos un usuario
administrador habilitado en el Sistema.

Paragrafo Primero. Cuando se trate de un Miembro que pertenezca a un mismo grupo empresarial cuya
conexién al sistema de la Camara, con la Unién Temporal Claro y Level 3, se realice a través de otra entidad
que haga parte del mismo grupo, no se requerira radicar el poder al que hace referencia el inciso primero del
presente articulo, siempre y cuando se allegue a la Camara una certificacion expedida por el representante
legal de la entidad del grupo empresarial a través de la cual se conectara, en la que conste que el Miembro
admitido cuenta con la conexién debidamente habilitada. Asi mismo, en el caso en que el Miembro admitido
haya suscrito un contrato de manera directa con la Unién Temporal Claro y Level 3 para la conexion al
sistema de la Camara, tampoco se requerira del poder al que se hace referencia en el inciso primero del
presente articulo y bastara adjuntar una certificacién de la Unién Temporal Claro y Level 3 en la que se
acredite la existencia de dicho contrato y que el mismo se ha celebrado en las mismas condiciones
tecnoldgicas que las previstas en el contrato suscrito por la Camara con dicha Union Temporal.

Pagina 61 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

Paragrafo Segundo. En el caso de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para la afiliacién al
Sistema de la Camara se suscribira el contrato al que se refiere el paragrafo segundo del articulo 1.2.1.1. de
la presente Circular y no se requerira de la aceptacion de la Oferta de Servicios de la Camara en relacion
con la afiliacién al Sistema de Compensacion y Liquidacion de la Camara establecida en el Anexo 15, segun
la modalidad de admision que corresponda, de acuerdo con la Orden de Compra de Servicios y segun el
modelo establecido en el Anexo 19, ni del reconocimiento de firma y texto ante notario publico.

Articulo 1.2.1.10. Informacion periddica.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 15 del 16 de octubre de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 019 del 16 de octubre de 2009, mediante Circular 16 del 6 de septiembre de 2011,
publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 6 de septiembre de 2011, mediante Circular 20 del 4 de
noviembre de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante
Circular 11 del 25 de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 011 del 25 de junio de 2012,
mediante Circular 31 del 7 de noviembre de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 7 de
noviembre de 2013, mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre
de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y renumerado
mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de
agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Los Miembros deberan enviar a la Camara la siguiente informacion, con la periodicidad que a continuacion
se indica:

1. Certificacidn suscrita por el representante legal donde se haga constar que la entidad cuenta con un
Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, y que este
se encuentra debidamente implementado. La certificacion debera ser remitida a la Camara el 30 de junio
de cada afio.

Los Miembros sometidos a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia no
deberan enviar la certificacion de la que trata el presente numeral.

2. Informe y notas a los estados financieros anuales auditados, los cuales deben ser enviados a la Camara
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que sean aprobados por el drgano competente,
siempre y cuando los mismos no se encuentren publicados en su pagina de internet.

3. Formato de Seguimiento de Requisitos Cualitativos debidamente diligenciado, segun formato establecido
en el Anexo 25, enviado a mas tardar el Ultimo dia habil del mes de diciembre. Este documento solo se
debera actualizar cuando se efectlien modificaciones a los items relacionados en el anexo en mencion.

4. La informacion sobre reclamaciones que afecten las pdlizas de riesgos financieros o global bancaria,
cualquier modificacion sustancial de su situacion financiera y, especialmente las que afecten los
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requisitos exigidos para ser Miembro deberan ser enviados dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
ocurrencia de cualquiera de las situaciones descritas.

5. Informacion de Cuentas de Terceros Identificados, creadas y activas en el sistema de Camara, de
acuerdo a lo solicitado en el Anexo 32. Este Anexo debera ser remitido a la Camara durante los primeros
quince (15) dias del mes de diciembre de cada afio.

Paragrafo. La Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no debera acreditar la informacion a que se
refieren los numerales 1, 2 y 5 del presente articulo.

Articulo 1.2.1.11. Vigencia de los requisitos.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante Circular 11 del 25 de junio de 2012, publicada en
el Boletin Normativo No. 011 del 25 de junio de 2012, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y renumerado mediante
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de
2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Sin perjuicio de lo dispuesto en los paragrafos primero del articulo 2.1.3., segundo del articulo 2.1.4. y en el
articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento, las entidades admitidas como Miembros deberén
acreditar el cumplimiento y vigencia de todos los requisitos para ser Miembro en la oportunidad y en las
condiciones que establezca la Camara.

Los Miembros también deberan acreditar el cumplimiento y mantenimiento de las particularidades exigidas
para cada uno de los Segmentos en que participen en la Compensacion y Liquidacion.

Articulo 1.2.1.12. Modificacion de la modalidad de Miembro no Liquidador a Miembro Liquidador de
la Camara.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 13 del 24 de agosto de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 24 de agosto de 2010, modificado mediante Circular 8 del 4 de marzo de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 4 de marzo de 2015, mediante Circular 5 del 3 de febrero
de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 3 de febrero de 2016, mediante Circular 19 del
28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016,
renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015
del 8 de agosto de 2017 y modificado mediante Circular 2 del 29 de enero de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020. Rige a partir del 3 de febrero de 2020.)

El Miembro no Liquidador que tenga la calidad de establecimiento bancario, corporacién financiera o
sociedad comisionista de bolsa de valores que se encuentre interesado en obtener el cambio de condicion
de Miembro no Liquidador a Miembro Liquidador debera presentar ante el Gerente de la Camara o ante quien
este designe, una solicitud escrita firmada por un representante legal en la que solicite el cambio de
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condicién, segun formato establecido en el Anexo 1.2. A la solicitud respectiva deberan adjuntarse los
siguientes documentos:

1.

10.

1.

12.

Formulario de solicitud de admision como Miembro ante la Camara, e identificacion de los Segmentos
en que esta interesado en participar segun el formato establecido en el Anexo 1.1.

Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado, segun formato establecido en el
Anexo 3.

Copia del certificado de existencia y representacion legal expedido por la autoridad competente dentro
del mes inmediatamente anterior a la solicitud y mediante el cual se constate que la naturaleza juridica
de la entidad corresponde a una de las entidades sefialadas en el articulo 2.1.5. del Reglamento.

Estados Financieros auditados del ultimo corte, firmados, con notas aclaratorias y copia del dictamen del
revisor fiscal.

En caso de ser aplicable, copia del Convenio con el Agente de Pago, segiin modelo establecido en el
Anexo 22.2.

En caso de ser aplicable, copia del Convenio con Agente Custodio, segun modelo establecido en el
Anexo 22.1.

Listado de firmas autorizadas, segun formato establecido en el Anexo 6.

Copia certificada por el representante legal de la entidad, del informe mas reciente sobre el cumplimiento
del Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, presentado
por el revisor fiscal a la Junta Directiva.

Formato de solicitud de creacidon y modificacion del usuario administrador, segun formato establecido en
el Anexo 10.

Lista de Chequeo para solicitar el cambio de condicién de Miembro no Liquidador a Miembro Liquidador
completamente diligenciada, segun formato establecido en el Anexo 13.2.

Comunicacion del Miembro o Miembros Liquidadores Generales con los cuales tenga suscritos
Convenios vigentes, en la que manifieste su conformidad con la solicitud de modificacion de la condicion
de Miembro no Liquidador a Miembro Liquidador, segun formato establecido en el Anexo 15.4. En la
misma comunicacion el Miembro Liquidador General debera manifestar que una vez sea aceptada la
modificacién, se procedera a la terminacion del Convenio celebrado con el Miembro no Liquidador.

Plan detallado para cada uno de los Segmentos en los que participe para el manejo de las obligaciones
de cada una de las Cuentas, incluidas las posiciones abiertas, de su estructura de Cuentas y el
cronograma de cumplimiento. EI Miembro no Liquidador debera informar a sus Terceros sobre la solicitud
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de modificacion de su condicién de Miembro no Liquidador a Miembro Liquidador, y en el evento en que
el cambio de condicién de Miembro conlleve un Traspaso de Posicion Abierta y/o un Give Up se deberén
cumplir con las condiciones establecidas en el Reglamento y en la Circular de la Camara. La Subgerencia
de Riesgos y Operaciones de la Camara revisara y emitird un concepto sobre la viabilidad del Plan para
el manejo de las obligaciones de cada una de las Cuentas.

Una vez presentada la solicitud y sus anexos, el Gerente de la Camara o el funcionario a quien este designe
los verificara, y evaluara la suficiencia de los recursos financieros y la capacidad operativa, dentro de los
treinta (30) dias habiles siguientes a su recepcion y de encontrar conforme la solicitud, presentara la entidad
solicitante para la modificacion de su condicion a la Junta Directiva en su proxima sesion previo concepto del
Comité de Riesgos. Aprobada la modificacion, la Cédmara remitird a la entidad solicitante una Oferta de
Servicios segun la modalidad de Miembro Liquidador de que se trate, para su aceptacion mediante Orden
de Compra de Servicios por parte de la entidad y le confirmara los Segmentos en que podra participar.

El tramite para la modificacion de la condicién de Miembro correspondera al mismo procedimiento previsto
para la admision de un Miembro previsto en el Reglamento y Circular de la Cédmara.

Una vez se admita la modificacion de la condicion de Miembro no Liquidador a Miembro Liquidador por parte
de la Cémara, la entidad adquirira, sin solucién de continuidad la totalidad de los derechos y obligaciones
que le corresponden de conformidad con el Plan de manejo autorizado. En todo caso, la entidad debera
allegar dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la autorizacion de modificacion paz y salvo expedido
por el Miembro o Miembros Liquidadores Generales con los cuales tuviese suscritos Convenios.

Los Miembros no Liquidadores deberan verificar que se haya suministrado la Informacion Minima a sus
Terceros bajo la nueva condicion de Miembro Liquidador. La Camara tendré la facultad de exigir una copia
del suministro de la Informacion Minima al Tercero, en cualquier momento.

Articulo 1.2.1.13. Modificacién de la modalidad de Miembro Liguidador Individual a Miembro
Liquidador General de la Camara.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 7 del 2 de abril de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 2 de abril de 2013 y modificado mediante Circular 8 del 4 de marzo de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 4 de marzo de 2015, mediante Circular 19 del 28 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y
renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015
del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

El Miembro Liquidador que actlie en la modalidad de Miembro Liquidador Individual que se encuentre
interesado en obtener el cambio de condicion a Miembro Liquidador General debera presentar ante el
Gerente de la Camara o ante quien este designe, una solicitud escrita firmada por un representante legal en
la que solicite el cambio de condicién, segun formato establecido en el Anexo 1.3. A la solicitud respectiva
deberan adjuntarse los siguientes documentos:
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1. Formulario de solicitud de admisién como Miembro ante la Camara en la modalidad de Miembro
Liquidador General, e identificacion de los Segmentos en que esta interesado en participar, segun el
formato establecido en el Anexo 1.1.

2. Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado en la modalidad de Miembro
Liquidador General, segun formato establecido en el Anexo 3.

3. Copia del certificado de existencia y representacion legal expedido por la autoridad competente dentro
del mes inmediatamente anterior a la solicitud.

4. Estados Financieros auditados del ultimo corte, firmados, con notas aclaratorias y copia del dictamen del
revisor fiscal.

5. En caso de ser aplicable, listado de firmas autorizadas actualizado, segun formato establecido en el
Anexo 6.

6. En caso de ser aplicable, formato de solicitud de creacion y modificacion del usuario administrador
actualizado, segun formato establecido en el Anexo 10.

7. Lista de Chequeo para solicitar el cambio de condicion de Miembro Liquidador Individual a Miembro
Liquidador General completamente diligenciada, segun formato establecido en el Anexo 13.3.

Una vez presentada la solicitud y sus anexos, el Gerente de la Camara o el funcionario a quien este designe
los verificara, y evaluara la suficiencia de los recursos financieros y la capacidad operativa, dentro de los
treinta (30) dias habiles siguientes a su recepcion y de encontrar conforme la solicitud, presentara la entidad
solicitante para la modificacion de su condicién a la Junta Directiva en su proxima sesion previo concepto del
Comité de Riesgos. Aprobada la modificacion, la Cémara remitird a la entidad solicitante una Oferta de
Servicios para Miembro Liquidador General, para su aceptacion mediante Orden de Compra de Servicios
por parte de la entidad.

El tramite para la modificacion de la condicién de Miembro correspondera al mismo procedimiento previsto
para la admision de un Miembro previsto en el Reglamento y Circular de la Cédmara.

Una vez se admita la modificacién de la condicién de Miembro Liquidador Individual a Miembro Liquidador
General por parte de la Camara, la entidad adquirira, sin solucién de continuidad la totalidad de los derechos
y obligaciones que le corresponden.

Articulo 1.2.1.14. Modificacion de la modalidad de Miembro Liguidador a Miembro No Liquidador.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 22 del 16 de julio de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 16 de julio de 2015, y modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, renumerado mediante
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de
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2017 y modificado mediante Circular 2 del 29 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
002 del 29 de enero de 2020. Rige a partir del 3 de febrero de 2020.)

El Miembro Liquidador que se encuentre interesado en obtener el cambio de condicion a Miembro No
Liquidador debera presentar ante el Gerente de la Camara o ante quien este designe, una solicitud escrita
firmada por un representante legal en la que solicite el cambio de condicién, segun formato establecido en
el Anexo 1.4. A la solicitud respectiva deberan adjuntarse los siguientes documentos:

1.

10.

1.

Formulario de solicitud de admisién como Miembro ante la Camara en la modalidad de Miembro No
Liquidador, segun el formato establecido en el Anexo 1.1.

Formulario de requerimientos cualitativos debidamente diligenciado en la modalidad de Miembro No
Liquidador |, segun formato establecido en el Anexo 3.

Copia del certificado de existencia y representacién legal del Miembro No Liquidador expedido por la
autoridad competente dentro del mes inmediatamente anterior a la solicitud.

En caso de ser aplicable, listado de firmas autorizadas actualizado, segun formato establecido en el
Anexo 6.

En caso de ser aplicable, formato de solicitud de creacion y modificacion del usuario administrador
actualizado, segun formato establecido en el Anexo 10.

Copia del certificado de existencia y representacion legal del Miembro o Miembros Liquidadores
Generales expedido por la autoridad competente dentro del mes inmediatamente anterior a la solicitud
del Miembro No Liquidador.

Estatutos Sociales Actualizados del Miembro Liquidador General.

Comunicacion suscrita por el representante legal del Miembro Liquidador General, a través del cual el
Miembro no Liquidador realizara la liquidacidén de sus propias operaciones y de sus Terceros, segun
formato establecido en el Anexo 14.

Convenio con uno o varios Miembros Liquidadores Generales.

Carta informando la fecha en la cual se va a realizar el cambio de modalidad.

Lista de Chequeo para solicitar el cambio de condicion de Miembro Liquidador a Miembro No Liquidador
completamente diligenciada, segun formato establecido en el Anexo 13.5.

Una vez presentada la solicitud y sus anexos, el Gerente de la Camara o el funcionario a quien este designe
los verificara, y evaluara la capacidad operativa, dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a su
recepcion y de encontrar conforme la solicitud, presentara la entidad solicitante para la modificacién de su

Pagina 67 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

condicién a la Junta Directiva en su proxima sesion previo concepto del Comité de Riesgos. Aprobada la
modificacion, la Camara remitiré a la entidad solicitante una Oferta de Servicios para Miembro No Liquidador,
para su aceptacion mediante Orden de Compra de Servicios por parte de la entidad y le confirmara los
Segmentos en que podra participar.

El tramite para la modificacion de la condicién de Miembro correspondera al mismo procedimiento previsto
para la admision de un Miembro previsto en el Reglamento y Circular de la Cadmara.

El Miembro debera informar a los titulares de cada una de sus Cuentas sobre la solicitud de modificacién de
su condicion de Miembro Liquidador a Miembro No Liquidador, y en el evento en que el cambio de condicion
de Miembro conlleve un Traspaso de Posicion Abierta y/o un Give Up se deberan cumplir con las condiciones
establecidas en el Reglamento y en la Circular de la Camara. La Subgerencia de Riesgos y Operaciones de
la Cémara revisara y emitira un concepto sobre la viabilidad del Plan para el manejo de las obligaciones de
cada una de las Cuentas.

El Miembro deberé verificar que se haya suministrado la Informacion Minima a sus Terceros bajo la nueva
condicién de Miembro No Liquidador. La Camara tendra la facultad de exigir una copia del suministro de la
Informacion Minima al Tercero, en cualquier momento.

Articulo 1.2.1.15. Ingreso de un Miembro a la Compensacion y Liguidacion a un Segmento adicional.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto
de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de
agosto de 2017.)

En el evento en que un Miembro, con posterioridad a su admision, se encuentre interesado en ingresar a la
Compensacion y Liquidacién a uno o varios Segmentos adicionales a los que participa, debera presentar
ante el Gerente de la Camara o quien este designe Carta de Solicitud de Ingreso a otro Segmento, Anexo
1.5, debidamente diligenciada y suscrita por un representante legal.

Cuando se trate de la solicitud de ingreso de un Miembro No Liquidador a un Segmento adicional, sera
indispensable contar con la aceptacién de su Miembro Liquidador General y que este ultimo ingrese o se
encuentre participando en el respectivo Segmento.
El Gerente de la Camara o el funcionario a quien éste designe le informara al Miembro, y de ser el caso a su
Miembro Liquidador General, el procedimiento operativo de ingreso el cual sera definido segun lo establecido
en la presente Circular para el Segmento de que se trate.

CAPITULO SEGUNDO

REQUISITOS DE APROBACION Y PERMANENCIA DEL AGENTE CUSTODIO Y/O AGENTE DE PAGO
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Articulo 1.2.2.1. Documentos para solicitar la aprobacion como Agente Custodio y/o Agente de Pago.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009 y mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada
en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, renumerado mediante Circular 19 del 28 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y
modificado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015
del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

De conformidad con lo establecido en los articulos 2.1.16. y 2.1.19. del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara, la entidad interesada en adquirir la condicién de Agente Custodio y/o Agente de Pago debera
presentar ante el Gerente de la Cadmara o ante quien éste designe, una solicitud escrita firmada por un
representante legal debidamente facultado, acompafiada de los siguientes documentos:

1. Carta de Solicitud de aprobacién como Agente Custodio y/o Agente de Pago, segun el modelo establecido
en el Anexo 16.

2. Copia del Certificado de Existencia y Representacion Legal expedido por la autoridad competente dentro
del mes inmediatamente anterior a la solicitud.

3. Autorizacion de la que tratan el numeral 4 del articulo 2.1.16. y el numeral 4 del articulo 2.1.19. del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara, segun el caso.

4. Listado de firmas autorizadas, segun formato establecido en el Anexo 6.

5. Copia certificada por el representante legal de la entidad del informe mas reciente sobre el cumplimiento
del Sistema de Prevencion y Control de Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo, presentado por
el revisor fiscal a la Junta Directiva.

6. Declaracion en la cual conste que la entidad cumple con los requisitos tecnoldgicos, segin modelo
establecido en el Anexo 34.

7. Formato de solicitud de creacion y modificacion del usuario administrador, segun formato establecido en
el Anexo 10.

8. Listado de accionistas que cuenten con mas del cinco por ciento (5%) de las acciones en circulaciéon de
la sociedad, ya sea directa o indirectamente, a través de personas naturales o juridicas con las cuales se
conforme un mismo beneficiario real. En caso de que el accionista sea persona juridica, se debera hacer
entrega de la relacién de accionistas de dicho accionista en estos mismos términos, segun formato
establecido en el Anexo 12.

9. Lista de Chequeo completamente diligenciada, segun formato establecido en el Anexo 13.4.
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10. Copia del acto administrativo en el cual la Superintendencia Financiera de Colombia los autoriza a ejercer
la actividad de custodia de valores.

Paragrafo Primero. No obstante se alleguen todos los documentos sefialados en el presente articulo, la
Junta Directiva o el Gerente de la Camara podran requerir toda la informacién, documentacion o
acreditaciones adicionales que consideren necesarias para el estudio de la solicitud, asi como la acreditacion
de los requisitos exigidos para su participacion en la Compensacion y Liquidaciéon de un Segmento.
Igualmente, la Camara estara facultada para verificar el cumplimiento de los requisitos en cualquier momento.

En el evento en que con la solicitud de aprobacion, la entidad interesada en adquirir la condicion de Agente
no allegue la documentacion a que se refiere el presente articulo de manera completa, el Gerente de la
Camara o quien este designe podra presentar a consideracion de la Junta Directiva la respectiva solicitud de
aprobacién, caso en el cual, la Junta Directiva de encontrarla procedente, podra aprobar la admisién del
Agente sujeta a la entrega de los documentos faltantes.

Paragrafo Segundo. La entidad interesada en adquirir la condicion de Agente Custodio y Agente de Pago
simultaneamente, debera indicarlo en la Carta de Solicitud de aprobacion Anexo 16y, en caso de aprobacién
por la Camara, debera suscribir el convenio respectivo para actuar como Agente Custodio y Agente de Pago,
simultaneamente. Si se trata de Agentes que ya han sido admitidos en la condicion de Agente Custodio o de
Agente de Pagos podran solicitar su admision en la condicion que no estén autorizados y podran optar por
suscribir el respectivo convenio Anexos 22.1 0 22.2, segun el caso, 0 suscribir el convenio para actuar como
Agente Custodio y Agente de Pago, simultdneamente Anexo 22.3.

Los Agentes que se encuentren aprobados en ambas condiciones y que tengan suscritos los convenios a
que se refieren los Anexos 22.1y 22.2, no requeriran suscribir el Anexo 22.3.

Articulo 1.2.2.2. Aprobacion del Agente.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Una vez presentada la solicitud de aprobacion como Agente y sus anexos, el Gerente de la Camara o el
funcionario a quien éste designe los verificara y de encontrar conforme la solicitud, presentara la entidad
solicitante para aprobacion a la Junta Directiva. Aprobada la solicitud, la Camara remitira a la entidad
solicitante una Oferta de Servicios segun la modalidad de la que se trate, para su aceptacion mediante Orden
de Compra de Servicios por parte de la entidad e indicara el(los) Segmento(s) en que podra participar.

En caso de rechazo de la solicitud, la Camara se lo comunicara tan pronto como sea posible, sin exceder,
en todo caso, de diez (10) dias habiles contados a partir de la determinacion tomada por la Junta Directiva.
En éste evento, la entidad podré solicitar su reconsideracién dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes
a la notificacion de la decision, expresando las razones en que fundamenta su solicitud. Si la solicitud resulta
rechazada en esta segunda oportunidad, la entidad no podra solicitar nuevamente la aprobacion hasta
cuando demuestre haber subsanado los hechos que fundamentaron la decision de rechazo de la solicitud.
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El cambio de modalidad de participacion de un Agente debera ser aprobado por la Junta Directiva.

Los Agentes podran actuar como Agente Custodio o Agente de Pago o simultineamente como Agente
Custodio y de Pago respecto de los Segmentos en los cuales se apruebe su participacion en la
Compensacion y Liquidacion. EI Agente Custodio o el Agente de Pago o el Agente que simultdneamente sea
Agente Custodio y de Pago que aspire a participar en la misma modalidad en la que participa en uno o unos
nuevos Segmentos de la Camara, debera acreditar ante el Gerente de la Camara el cumplimiento de los
requisitos de participacion para el(los) respectivo(s) Segmento(s).

Articulo 1.2.2.3. Notificacion de aprobacidn, afiliacion y creacion del Agente en el Sistema.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009, mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada
en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular 11 del 27 de marzo de
2015, publicada en el Boletin Normativo No. 012 del 27 de marzo de 2015, mediante Circular 14 del 4
de mayo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 016 del 4 de mayo de 2015, mediante Circular
5 del 3 de febrero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 3 de febrero de 2016,
renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Una vez el Agente ha sido aprobado y aceptado la Oferta de Servicios de la Camara para actuar como Agente
Custodio o Agente de Pagos segun el caso en el sistema de compensacion y liquidacion de la Camara, de
acuerdo con lo establecido en Convenio con el Agente de Pago o Custodios establecidos en los Anexos 4 y
5y aceptado mediante el modelo establecido en el Anexo 19, respectivamente, y una vez suscrito alguno de
los Acuerdos establecidos en el Anexo 22, segun la modalidad de Agente que corresponda, la Camara
procedera a crear al Agente en el Sistema de acuerdo con la informacién suministrada en el formato de
solicitud de creacion y modificacion del usuario administrador.

La creacion del Agente en el Sistema se entiende efectuada a partir de la creacién de su usuario
administrador y es obligacion del Agente tener en todo momento desde su creacién al menos un usuario
administrador habilitado en el Sistema.

Articulo 1.2.2.4. Participacion de Agentes en la Compensacion y Liquidaciéon en un Segmento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

La Camara en adicion a las reglas establecidas en el presente Titulo sobre participacion de los Agentes en

el Sistema, podra establecer reglas en relacion con el proceso de participacion de los Agentes en la
Compensacion y Liquidacion en un Segmento.
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CAPITULO TERCERO
REQUISITOS O CONDICIONES PARA EL ACCESO DE LAS DIFERENTES CLASES DE TERCEROS

Articulo 1.2.3.1. Requisitos para el acceso de los Terceros Identificados.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 31 del 7 de noviembre de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 035 del 7 de noviembre de 2013, mediante Circular 8 del 4 de marzo de 2015, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 4 de marzo de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del
29 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 29 de enero de 2020. Rige a partir
del 3 de febrero de 2020.)

Los Terceros Identificados podran participar ante la Camara a través de un Miembro Liquidador Individual o
General 0 a través de un Miembro no Liquidador y sus Operaciones se registraran en una Cuenta de Tercero
de la que es titular para cada Segmento que el Miembro indique. Para el efecto, los Miembros deberan
suministrar a sus Terceros una informacién minima en los términos del articulo 2.1.33. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, cuyas condiciones minimas se encuentran en el Anexo 20.1y 20.2.

El Miembro que maneje cuentas de Terceros Identificados debera mantener a disposicién de la Camara una
copia del suministro de la Informaciéon Minima, la cual podra ser solicitada por la Camara en cualquier
momento.

Adicionalmente, el Miembro deberé obtener autorizacion del Tercero Identificado para entregar a la Camara
la Informacién que ella requiera en relacion con las operaciones que se compensen y liquiden a través de la
Camara, asi como para que ésta reporte, procese, solicite y/o consulte los datos de dicho Tercero Identificado
en las Bases de Datos administradas por Centrales de Riesgos, y para que realice el tratamiento de los datos
personales, de acuerdo con las Politicas de Administraciéon de Datos Personales de la Camara, la cual se
encuentra publicada en la pagina web de la entidad —datos personales-, segun el formato del Anexo 17.

Articulo 1.2.3.2. Requisitos para el acceso de los Terceros no Identificados.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, y modificado mediante Circular 16 del 8 de
octubre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 030 del 8 de octubre de 2019. Rige a partir del
9 de octubre de 2019)

La Camara no tiene habilitadas Cuentas de Terceros Omnibus Segregada por Miembro ni Cuentas de
Terceros Omnibus Segregada por Camara, en consecuencia los Miembros no podran gestionar este tipo de
Cuentas hasta tanto no se habilite y regule por Circular el uso de tales Cuentas.

Articulo 1.2.3.3. Miembros como Terceros.
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(Este articulo fue adicionado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010 y modificado mediante Circular 15 del 3 de agosto de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 3 de agosto de 2011 y renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Cuando los Miembros accedan como Terceros de otro Miembro al Sistema de Compensacién y Liquidacion
de la Camara deberan cumplir con las obligaciones establecidas en el Reglamento de Funcionamiento y de
la Circular Unica de la Camara para dichos Terceros.
CAPITULO CUARTO
PROCEDIMIENTO PARA EL RETIRO VOLUNTARIO DE UN MIEMBRO O UN AGENTE

Articulo 1.2.4.1. Retiro voluntario de un Miembro.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015 mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de
diciembre de 2016.)

El Miembro que presente ante la Camara una solicitud de retiro voluntario, temporal o definitivo, debera
observar ademas de lo dispuesto en el articulo 2.1.14. del Reglamento de Funcionamiento, las siguientes
condiciones:

1. Debera enviar junto con la comunicacion de solicitud de retiro, un plan detallado de retiro en el cual se
defina el manejo de las obligaciones de cada una de las Cuentas y el cronograma de cumplimiento por
cada Segmento donde participe. Este plan se debera dar a conocer y ser aprobado previamente por
los titulares de cada una de las Cuentas y aceptado por el Gerente de la Cdmara. La solicitud de retiro
sera informada en la siguiente sesion de la Junta Directiva.

2. La Cémara aceptaré las operaciones del Miembro siempre y cuando dichas operaciones se realicen
para disminuir el riesgo operativo.

3. La Céamara le permitird el acceso al Sistema y la gestion de operaciones siempre y cuando
correspondan al plan de retiro detallado.

4. Enninguna forma se debe entender que el procedimiento de retiro limita el derecho de la Camara de
exigir y recibir el pago de las obligaciones del Miembro establecidas de acuerdo con el Reglamento.

5. El Gerente de la Camara podra aplazar la fecha de retiro si el Miembro que ha solicitado su retiro o
sus Terceros, tienen un retardo o Incumplimiento.
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6. El Miembro que haya solicitado un retiro voluntario temporal que desee reanudar sus actividades,
deberad comunicar por escrito tal hecho al Gerente de la Camara, en la cual se identifique(n) el(los)
Segmento(s) en que el Miembro esta interesado en participar en la Compensacion y Liquidacion y
acompafando los documentos que acrediten el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 2.1.1. y siguientes del Reglamento de Funcionamiento. El Gerente de la Camara verificara el
cumplimiento de los requisitos previo a aceptar la activacion del Miembro. En caso de que éste no los
cumpla negara la solicitud. La reanudacion se informara a la Junta Directiva.

Articulo 1.2.4.2. Retiro voluntario de un Agente.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015 y renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre
de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29
de diciembre de 2016.)

El Agente que presente ante la Camara una solicitud de retiro voluntario, temporal o definitivo, debera
observar las siguientes condiciones:

1. Debera enviar junto con la comunicacion de solicitud de retiro, un plan detallado de retiro, en el cual se
defina el manejo de las obligaciones de cada una de las Cuentas sobre la cual ejerce la actividad de
custodia, y el cronograma de cumplimiento. Este plan se debera dar a conocer y ser aprobado
previamente por los titulares de cada una de las Cuentas y los Miembros Liquidadores y aceptado por
el Gerente de la Camara. La solicitud de retiro sera informada en la siguiente sesién de la Junta
Directiva.

2.  LaCamarale permitira el acceso al Sistema siempre y cuando correspondan al plan de retiro detallado.

Articulo 1.2.4.3. Retiro voluntario de un Miembro de la Compensacion y Liquidacion de un Segmento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

En el evento en que un Miembro, con posterioridad a su admision, se encuentre interesado en retirarse
voluntariamente de la Compensacion y Liquidacion de algun Segmento, debera observar el procedimiento
operativo de retiro definido en la presente Circular para el Segmento de que se trate.

Paragrafo. El retiro de un Miembro Liquidador General de uno o varios Segmentos implicara el retiro de los
Miembros No Liquidadores que se encuentren bajo su estructura de Cuentas en tales Segmentos.

CAPITULO QUINTO

DEL ACCESO AL SISTEMA QUE ADMINISTRA LA CAMARA Y DE SU ADMINISTRACION
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Articulo 1.2.5.1. Administracion del Sistema.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

El Administrador del Sistema es la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., en adelante
el Administrador o la Camara, a través de sus 6rganos de direccidn y administracién. Adicionalmente para el
ejercicio de sus funciones el Administrador podra contar con un Comité Técnico de Miembros en los términos
que establezca la Junta Directiva.

Articulo 1.2.5.2. Creacion de los Miembros y Agentes en el Sistema de Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015 y mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de
diciembre de 2016.)

Una vez el Miembro y/o el Agente sean admitidos por la Camara, y se realice la afiliacion al Sistema con la
aceptacion de la Oferta de Servicios mediante la Orden de Compra de Servicios, se dara inicio al proceso de
creacién del Miembro y/o del Agente en el Sistema de la Camara. Asi mismo, con base en el resultado del
proceso de admision las areas de tecnologia y operaciones alistaran y activaran la infraestructura tecnoldgica
y operacional del Miembro y el Agente, para lo cual se exige el cumplimiento de todos los requerimientos de
infraestructura tecnoldgica, que deben encontrarse activos y probados.

El Administrador del Sistema cumplira el siguiente procedimiento para la creacion de los Miembros y/o
Agentes.

1. Verifica y valida los siguientes datos basicos asociados a la informacién de referencia del Miembro y/o
Agente admitido:

Codigo de Miembro o Agente

Nombre Completo de Miembro o Agente

Nombre Abreviado del Miembro o Agente

NIT

Fecha de Alta en el sistema (DDMMYY)

Codigo del miembro como afiliado de Bolsa de Valores de Colombia
Codigo de Entidad en DECEVAL

Codigo de Entidad en DCV

Estado de Activacion: “S” Baja suspensiva, “T” alta técnica no operativa, “B” baja,
‘A’ Activo.

Caodigo del idioma (ISO-639-1)

Codigo de la Entidad en SFC
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Caodigo de la Entidad en CUD
Segmento 0 Segmentos en los que va a participar

2. Asigna el codigo de miembro/entidad de acuerdo con lo previsto en el articulo 1.2.5.7. de la presente
Circular.

3. Una vez creado el Miembro o Agente en el Sistema, se le asigna el conjunto de Operadores de
conformidad con la infraestructura tecnoldgica instalada.

4.  Para el caso de la creacion de un Miembro, en el momento de la actualizacion de las bases de datos
del Sistema de la Camara la entidad es creada con un estado de inactivo o de “Alta no Operativa”, en
cada Segmento en que participara, que se modificara a activo en la fecha en el cual inicia su operacidn
en el Sistema de Negociacion y/o Registro, Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion.

Articulo 1.2.5.3. Mecanismos de acceso al Sistema de Informaciéon de Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 21 del 2 de agosto de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 021 del 2 de agosto de 2013, mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada
en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015 y mediante Circular 19 del 28 de diciembre
de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29
de diciembre de 2016.)

El acceso a la informacién de la Camara por parte de los Miembros y Agentes debera realizarse por los
diferentes canales dispuestos por la Camara, definidos en el articulo 1.15.1.1. Definiciones. Las claves y
codigos de acceso seran entregados a los funcionarios del Miembro y el Agente, que hayan sido designados
ante la Camara en una de las modalidades enunciadas a continuacion:
1. Administrador del Miembro: Funcionario designado con éste perfil, tendra acceso al Sistema para:
a. Cambiar los perfiles de los Operadores dentro del Miembro;
b. Administrar la gestion de Operaciones del Miembro;
c. ldentificar la correspondencia de las Operaciones celebradas en los Sistemas de Negociacion
y/o Registro, Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion o el sistema autorizado
por la Camara, con las registradas en las Cuentas en el Sistema de Compensacién y Liquidacion
para cada uno de los Segmentos en los que participe el Miembro;

d. Consultar informacion publica del Sistema;

e. Crearlos usuarios en el Portal CRCC con sus respectivos perfiles de operacién.
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2. Administrador del Agente: Funcionario designado con éste perfil, tendra acceso al Sistema para:
a. Activar y bloquear usuarios;
b. Asignar perfiles;
c. Proporcionar privilegios o atribuciones necesarias para llevar a cabo las diferentes consultas;
d. Consultar informacién publica del Sistema;
3. Operador del Miembro: Funcionario designado con éste perfil, tendra acceso al Sistema para:

a. Administrar la gestion de Operaciones del Miembro de acuerdo con el perfil asignado por el
Administrador del Miembro;

b. Identificar la correspondencia de las Operaciones celebradas en los Sistemas de Negociacién y/o
Registro, Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion o el sistema autorizado por
la Camara, con las registradas en las Cuentas en el Sistema de Compensacion y Liquidacion de
acuerdo con el perfil asignado por el Administrador del Miembro para cada uno de los Segmentos
en los que participe el Miembro;

c. Consultar informacion publica del Sistema.
4. Operador Agente: Funcionario designado con éste perfil, tendra acceso al Sistema para:

a. Consultar la informacién de los Terceros de acuerdo con el perfil y permisos otorgados por el
Administrador del Miembro y el Administrador del Agente, respectivamente.

Articulo 1.2.5.4. Deberes del Administrador del Miembro.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 8 del 31 de
marzo de 2017 publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017. Rige a partir del 3
de abril de 2017.)

El Administrador del Miembro tendra los siguientes deberes y obligaciones:
1. Entregar a los Operadores debidamente autorizados por el Miembro las claves y los cddigos de acceso
al Sistema asignados por la Camara, y dejar constancia de las autorizaciones necesarias, en forma tal

que en cualquier tiempo pueda verificarse el nombre completo de la persona a la cual le fue entregado,
el tipo y nimero de identificacion y las funcionalidades asignadas dentro del Sistema.
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Asignar los perfiles a los Operadores.

Velar porque los perfiles asignados a los Operadores no contravengan las disposiciones aplicables al
Miembro y a sus funcionarios, en cuanto a la separacion de funciones de control interno, de conformidad
con su régimen legal, tales como administracion de riesgos, gestion comercial, gestion de negociacion y
gestion operativa.

Solicitar a la Camara la cancelacion de la clave de acceso cuando el Operador correspondiente deje de
ejercer las funciones autorizadas en forma definitiva, en casos tales como retiro voluntario, despido,
cambio de cargo, muerte, etc. y no se tenga prevista la reasignacion de la Terminal.

Modificar oportunamente el perfil asignado a un Operador dentro de su codigo de acceso, de acuerdo
con las autorizaciones y capacidades del mismo, dejando constancia de ello e informando por escrito al
titular.

Hacer entrega personal de la clave y cddigo de acceso asignado a cada Operador dejando constancia
de ello, informando expresamente las funcionalidades asignadas. Cuando de conformidad con el
numeral 5. anterior se realice un cambio en las funciones asignadas, debera informar de ello al Operador
afectado, mediante comunicacion escrita.

Cuando detecte que por algun motivo se ha perdido la reserva sobre la clave de acceso de algun
Operador, debera proceder a informarlo inmediatamente al titular del mismo y a la Cédmara.

Mantener bajo reserva las claves de acceso. En todo caso, la clave de un codigo de acceso no podra
ser revelada a persona distinta del funcionario al cual le ha sido asignada.

Informar a quien corresponda dentro del Miembro, del uso inadecuado de la clave y codigo de acceso
propio por parte de un funcionario.

Informar a la Camara como Administrador del Sistema de cualquier hecho relativo al uso de las claves y
codigos de acceso que pueda poner en riesgo la seguridad del Sistema.

Solicitar a la Camara el cambio de la clave de acceso al Terminal cuando se presente perdida de la
misma, bien sea por olvido o cualquier otra circunstancia.

Garantizar y responder ante la Camara porque la informacion a la que acceden los Operadores del
Miembro a través del Sistema de la Camara, relacionada con la valoracion de los Activos y de los valores
recibidos en garantia, asi como la informacién de los insumos empleados por la Camara, serd
Unicamente para su visualizacion y no podra comercializarla de manera independiente, ni divulgarla a
terceros o utilizarla para fines diferentes a los previstos en la presente Circular y, por consiguiente,
debera mantenerla con la debida reserva.
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Articulo 1.2.5.5. Facultades especiales del Administrador del Sistema.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015 y renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre
de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29
de diciembre de 2016.)

La Camara, en su condicion de Administrador del Sistema, podra cancelar una clave o un cddigo de acceso
al Sistema de cualquier Operador del Miembro o Agente por razones de seguridad, por orden de un
organismo de autorregulacion, por orden de autoridad competente o por solicitud del Administrador del
Miembro o Agente o del funcionario titular de la clave y codigo de acceso.

Cuando un Miembro o Agente sea suspendido, excluido o se retire del Sistema, la Camara inactivara o
cancelara en forma definitiva, segun corresponda, los codigos de acceso al Sistema.

Articulo 1.2.5.6. Deberes del Miembro y/o Agente cuando el Administrador del Miembro y/o Agente
cese en sus funciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 15 del 16 de octubre de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 019 del 16 de octubre de 2009 y mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015 y renumerado mediante Circular
19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de
2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Cuando el Administrador del Miembro y/o Agente cese definitiva o temporalmente en el uso de sus funciones,
el representante legal del Miembro y/o Agente debera informarlo inmediatamente a la Camara y presentar a
la persona que lo reemplazara, para lo cual debera entregar debidamente diligenciado el formato establecido
en el Anexo 10, y en caso de ser procedente, debera actualizar el Anexo 6. La Camara otorgara clave de
acceso al Sistema al nuevo Administrador del Miembro.

Articulo 1.2.5.7. Acceso al Sistema.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

El acceso al Sistema Operativo requiere el codigo del Miembro, el codigo de Terminal y la clave de acceso,
asi:

2. Codigo del Miembro: Compuesto por cuatro (4) caracteres alfanuméricos, en los que el primer caracter

sera la letra M que identifica Miembro y los tres digitos siguientes que corresponderan al mismo codigo
de identificacion del Miembro en el sistema de negociacion.

Pagina 79 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

3. Cddigo de Terminal: Compuesto por tres (3) caracteres numéricos, los cuales son asignados de acuerdo
con las necesidades de infraestructura tecnoldgica y operativa del Miembro e identificaran al Operador
del Miembro.

El proceso de asignacion del cddigo de Terminal sera el siguiente:

a.

La Cémara a solicitud del Miembro define el nimero de terminales operativas a instalar, el
numero de Operadores a crear y habilita las direcciones IP y los puertos exigidos por la
aplicacion.

La Camara establece los cddigos de Terminales, reservando el codigo 001 para el Administrador
del Miembro asociado a una direccion IP identificada.

Una vez el Administrador del Miembro se encuentra identificado en el Sistema, desde este
Terminal y con la clave de acceso asignada, puede establecer los perfiles de los Operadores de
la entidad, los cuales estan asociados a cada direccidn IP configurada por la Camara.

El Sistema de la Céamara no realiza control de la identificacion y nombre del Operador
responsable de la IP matriculada, en este sentido el empleo de los terminales por parte de los
funcionarios del Miembro, es su responsabilidad a través del Administrador.

4. Clave de Acceso: La clave de acceso al Sistema sera secreta y estard compuesta por ocho (8)
caracteres, los cuales deben cumplir con la condicion de tener al menos dos (2) caracteres alfabéticos
en mayuscula, cuatro (4) alfanuméricos y al menos (2) caracteres especiales.

La clave de acceso estara sujeta a las siguientes reglas:

a.

Acceso al Sistema: Para ingresar al Sistema, todo Operador con codigo de acceso, debera
digitar la clave asignada. Al primer ingreso del usuario, el sistema le exigiré el cambio de la clave
de la misma.

Cambio de Clave: El Sistema le exigira al usuario el cambio de clave como minimo cada treinta
(30) dias. Sin embargo el usuario puede cambiar su clave en cualquier momento, pero la nueva
clave no podra ser igual a la clave anterior. Desde el Sistema se enviaran mensajes al Terminal
cuando la fecha de expiracion de la clave de acceso esté cercana. El Sistema comprobaré la
fecha de expiracion cada vez que verifique la clave de acceso de un Terminal en el proceso de
conexidn; la comprobacion de la fecha se haré en relacion con la fecha de sesién del Sistema.

Intento Fallido: El intento fallido de ingreso de contrasefia por tres (3) ocasiones o mas, provoca
el bloqueo de la clave. Un Terminal bloqueado no sera aceptado en el Sistema de la Camara
hasta que el Administrador de la Camara le asigne una nueva clave de acceso, por lo cual el
Administrador del Miembro tendra que solicitar dicha reactivacion a través de comunicacion
electronica, utilizando el Formato de Solicitud de Reactivacion de claves de acceso, Anexo 18.

Pagina 80 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

Articulo 1.2.5.8. Otros tipos de Acceso al Sistema.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Elacceso al Sistema Operativo para Agentes o Autoridades Competentes se permitira a través de la siguiente
metodologia de identificacion:

Caracter Tipo Caracteres

Tipo de Agente/Autoridad Agente/ -
: Alfanuméricos

Autoridad
Agente de Pago (No Miembro) P XY9
Agente Custodio (No Miembro) C A99
Agente Pago/Custodio (No Miembro) | T 9B8
Autoridad Competente E 999

La informacion a la que tengan acceso los Agentes sera determinada por la Camara de acuerdo con las
funciones de los mismos y la informacion a la que tengan acceso las Autoridades Competentes sera la que
determinen las disposiciones legales vigentes.

Articulo 1.2.5.9. Procedimiento de entreqga de la clave de acceso al Sistema al Administrador del
Miembro y/o Agente.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante
Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de
2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Una vez la Camara reciba por parte del aspirante a Miembro la Orden de Compra de Servicios, aceptando
la Oferta de Servicios para la afiliacion al Sistema de Compensacion y Liquidacién de la Camara, procedera
a creary entregar la clave de acceso al Administrador del Miembro. En el caso del Agente, una vez aceptadas
las Ofertas de Servicio de los Anexos 4, 5, 5A 'y 22, segUn corresponda, mediante una Orden de Compra de
Servicios, la Camara procedera a crear y entregar la clave de Acceso para que pueda actuar como Agente
en el Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones.

Para tal efecto el Administrador del Miembro y/o Agente debera haber manifestado expresamente que acepta
dicha designacion. Tal aceptacion podra constar en la misma comunicacion en que fue designado o mediante
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comunicacion separada en la cual asi lo indique. Por el hecho de la aceptacion se entiende que el
Administrador del Miembro y/o Agente acepta los deberes y obligaciones que se establecen mediante el
Reglamento de Funcionamiento de la Camara y la presente Circular.

Una vez recibida la comunicacién de que trata el parrafo anterior, la Camara a través del area de Operaciones
y Riesgos, o quien haga sus veces, hara entrega personal de la clave de acceso dejando constancia de ello.
Para el efecto, el Administrador debera presentarse personalmente en la Cadmara o designar una persona
autorizada para recibir la comunicacion donde consta el codigo y la clave general de acceso.

Paragrafo. Para todos los efectos incluidos los juridicos que se generen, entiéndase expresamente que las
normas contendidas en el Reglamento de Funcionamiento de la Camara, tienen plena validez y eficacia a
partir del momento en que la Camara como Administrador del Sistema haya asignado y entregado a cada
Miembro y/o Agente el codigo y claves de acceso al Sistema.

Articulo 1.2.5.10. Procedimiento de entrega de las claves de acceso al Sistema a los Operadores del
Miembro.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Una vez entregado el cddigo y clave de acceso al Administrador del Miembro, la Camara haré entrega de los
codigos y claves de acceso de los Operadores, de conformidad con el siguiente procedimiento:

1. El Administrador del Miembro debera indicar en el formato de instalacion tecnolégica de la Camara, de
acuerdo al Anexo 21, el niumero de Terminales u Operadores autorizados por la entidad.

2. De acuerdo con la informacion suministrada, la Camara a través del area de Operaciones y Riesgos o
quien haga sus veces, hara entrega personal al Administrador del Miembro de las claves de acceso de
los Operadores y dejara constancia de ello. Para el efecto, Administrador deberd presentarse
personalmente en la Camara o designar una persona autorizada para recibir en sobre cerrado la
comunicacién en la cual consta el cddigo y la clave de acceso de cada Operador.

Articulo 1.2.5.11. Deberes y obligaciones especiales de los Operadores respecto de la Clave de
Acceso.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Los Operadores del Sistema deberan:
1. Mantenerla en estricta reserva.

2. No permitir a ningun tercero el uso del cddigo de acceso y la clave.
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3. Solicitar a la Camara a través del Administrador del Miembro que inactive su cddigo y clave de acceso,
cuando haya lugar a ello.

4. Velar porque las funcionalidades autorizadas a su codigo y clave de acceso correspondan a las que tiene
autorizadas, de acuerdo con su propio régimen legal.

5. Cambiar la clave en los términos dispuestos en la presente Circular.

Articulo 1.2.5.12. Auditoria y responsabilidad a partir del otorgamiento del codigo y clave de Acceso.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Una vez otorgado el codigo y clave de acceso a un Administrador del Miembro o a un Operador, toda
operacion registrada o informacién proporcionada a través o bajo dicho cddigo se entenderé realizada a
nombre del Miembro y tanto éste como el Administrador o el Operador quedan obligados a mantener y usar
en estricta reserva dicho cddigo y clave. En consecuencia, toda Operacion registrada en el Sistema estara
asociada al codigo asignado al Administrador o al Operador que la ingres6 al Sistema. Para todos los efectos,
los registros del Sistema seran plena prueba de que la Operacion e informacién en el Sistema fue realizada
por el Administrador o el Operador al cual esté asignado el cddigo y clave de acceso.

TiITULO TERCERO
CONFIRMACION Y ACEPTACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO

CONFIRMACION, CONTROL DE RIESGO Y ACEPTACION DE OPERACIONES PROVENIENTES DE
SISTEMAS DE NEGOCIACION Y REGISTRO O MECANISMOS DE CONTRATACION

(Las denominaciones del Titulo Tercero de la Parte | y del Capitulo Primero del Titulo Tercero de la
Parte | fueron modificadas mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Articulo 1.3.1.1. Confirmacion.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

La confirmacién de Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas que se envian a la Camara, se entiende
producida por virtud de la transmision de la informacion sobre la adjudicacién o cierre de la operacion que
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efectle la respectiva bolsa, el sistema de negociacion o registro o el Mecanismo de Contratacion, a la
Céamara.

Articulo 1.3.1.2. Acuerdos con sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos de Contratacion
para la Aceptacion de Operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 15 del 3 de agosto de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 3 de agosto de 2011, mediante Circular 22 del 14
de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

La Cémara en virtud de los acuerdos suscritos con los sistemas de negociacidn y/o registro o Mecanismos
de Contratacion aceptara Operaciones de dichos sistemas o mecanismos, se constituira en contraparte
directa y administrard la Compensacién y Liquidacion de dichas Operaciones, cuando se determine que
cumplen con los requisitos y controles de riesgo para la aceptacion de Operaciones como contraparte,
establecidos en el Reglamento de Funcionamiento y en la presente Circular. Tales Operaciones se
denominaran Operaciones Aceptadas y asi las identificara el Sistema.

Articulo 1.3.1.3. Requisitos y controles de riesqo para la Aceptacion de Operaciones como
contraparte.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, renumerado mediante Circular 14 del 8 de agosto de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017 y modificado mediante
Circular 15 del 18 de diciembre de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 18 de diciembre
de 2018. Rige a partir del 19 de diciembre de 2018.)

La Camara evaluara y verificara respecto de cada Operacion Susceptible de ser Aceptada, que la misma
cumple con los requisitos y controles de riesgo establecidos en el articulo 2.3.4. del Reglamento y con las
particularidades de cada Segmento.
CAPITULO SEGUNDO
RECHAZO DE OPERACIONES

Articulo 1.3.2.1. Rechazo de Operaciones provenientes de Sistemas de Negociacion y/o de Registro,
Mercado Mostrador y Mecanismos de Contratacion.
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(Este articulo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 24 del 6 de agosto de
2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015 y mediante Circular 19 del
28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige
a partir del 29 de diciembre de 2016.)

La Camara rechazara las operaciones que provengan de un Sistema de Negociacion y/o Registro, Mercado
Mostrador y/o Mecanismos de Contratacion, cuando se presente alguno de los problemas técnicos o
causales establecidas en la presente Circular en el Segmento al que pertenezca la respectiva Operacion
Susceptible de ser Aceptadas.
CAPITULO TERCERO
ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 1.3.3.1. Anulacidn de Operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 22 del 14 de noviembre
de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular
16 del 14 de mayo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 14 de mayo de 2015,
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de
agosto de 2015, mediante Circular 001 del 15 de enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
001 del 15 de enero de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, y mediante Circular 20 del 6 de diciembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 6 de diciembre de 2019. Rige a partir del 9 de diciembre
de 2019).

De acuerdo con el articulo 2.5.2. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara podra anular Operaciones
Aceptadas, de oficio 0 a solicitud de la bolsa, del Sistema de Negociacion y/o de Registro, o del Mecanismo
de Contratacion, atendiendo razones como la concurrencia de error material, problemas técnicos u otros
analogos.

La Camara podra anular Operaciones Aceptadas de oficio, entre otros eventos:

1. Por la duplicacién en los registros de las Operaciones Aceptadas por la Camara debido a fallas
tecnolégicas u operativas que ocurran durante el proceso de envio y/o de recepcién de informacion
de los Sistemas de Negociacion y/o Registro y/o de cualquier Mecanismo de Contratacion a la
Camara;

2. Por pérdida de la integridad de la informacién de las Operaciones Aceptadas; o
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3. Por inconsistencias en la informacién sobre las condiciones de una Operacion Aceptada entre los
Sistemas de Negociacidn y/o Registro y/o cualquier Mecanismo de Contratacion y la Camara.

El procedimiento de anulacién de Operaciones correspondera al establecido para cada tipo de Operacion en
el respectivo Segmento de la presente Circular.

Cuando la Camara realice una anulacién de oficio en los términos de este articulo debera informarlo a las
Autoridades Competentes, de conformidad con el articulo 2.5.2. del Reglamento de Funcionamiento de la
Céamara.

Articulo 1.3.3.2. Correccion de Operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre
de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular
24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015,
mediante Circular 001 del 15 de enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de
enero de 2016 y mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

La correccion de Operaciones sera gestionada segun lo establecido para cada tipo de Operacion en el
respectivo Segmento de la presente Circular.

En caso de correccion de Operaciones en cualquier Segmento, la Camara debera informar esta situacion
conforme lo establece el articulo 2.5.1. del Reglamento.

TITULO CUARTO
CUENTAS Y GESTION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
CUENTAS

Articulo 1.4.1.1. Proceso de Creacion de Cuentas en el Sistema de la Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada
en el Boletin Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 17 del
5 de septiembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 5 de septiembre de 2014,
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mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de
marzo de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017 y mediante Circular 22 del 3 de
noviembre de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 024 del 3 de noviembre de 2017. Rige
a partir del 7 de noviembre de 2017.)

A partir de la admision de un Miembro en la Camara, éste se habilita en el Portal CRCC a través del cual
tiene acceso al Sistema de Administracién de Suscriptores SAS, a través del cual el Administrador del
Miembro solicita la creacion de Cuentas de Terceros Identificados y la creacion de Cuentas de Registro de
la Cuenta Propia en cada Segmento.

1. Para la solicitud y creacion de Cuentas de Terceros Identificados en el Sistema de la Camara se debera
sequir el siguiente procedimiento:

a. El Administrador del Miembro debera ingresar a la pagina web www.camaraderiesgo.com.co y
acceder al Portal CRCC; e ingresar al modulo de SAS para diligenciar la informacion solicitada de
identificacion del Tercero titular de la Cuenta, las caracteristicas de administracion de la Cuenta
segun cada Segmento, asi como como definir si el titular de Cuenta actuara como depositante directo
en la Liquidacion al Vencimiento por Entrega en los depdsitos de valores DCV y/o Deceval segin
corresponda, o definir si el Agente debe actuar como depositante en la Liquidacion al Vencimiento
por Entrega y en la Gestion de garantias en los depdsitos de valores DCV y/o Deceval segin
corresponda, la informacién asociada a dicho titular que permita su identificacion en la Camara y la
informacidn referente para la Liquidacién de sus operaciones en los depdsitos.

b. Una vez recibida la solicitud de apertura de Cuenta en el SAS, los funcionarios de la Camara realizan
una verificacién en las listas de referencia restrictivas para control y lavado de activos y financiacién
del terrorismo. Los resultados de dicha verificacion pueden ser consultados por el Miembro a través
del SAS.

c. Realizados los procesos de verificacién descritos en el numeral anterior y siendo favorable el
resultado de los mismos, la solicitud es ingresada a la herramienta de mantenimiento de Cuentas,
con el fin de actualizar la base de datos del Sistema de la Camara y proceder a la creacién de la
Cuenta respecto de los Segmentos que el Miembro haya indicado que va a participar.

d. Creada la Cuenta en la base de datos del Sistema, quedara en estado inactivo o de alta no operativa,
mientras la Camara verifica que dispone de la informacién necesaria para adelantar la
Compensacion y Liquidacion de Operaciones.

e. Finalizada la verificacién de la informacion sefialada en el numeral anterior, la Cuenta entra en estado
activo y se habilita para el registro de Operaciones al inicio de sesion del dia siguiente.
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2. Para la solicitud y creacion de Cuentas de Registro de la Cuenta Propia en el Sistema de la Camara se
deberé seguir el siguiente procedimiento:

a. Los Miembros podran solicitar la creacion Cuentas de Registro de la Cuenta Propia adicionales,
segun las caracteristicas de las Operaciones que se agrupen en cada Segmento, a través de solicitud
enviada por correo electrénico por el Administrador del Miembro al Administrador del Sistema en
Camara o por el Portal CRCC.

b. ElI Miembro no Liquidador podra solicitar la creacion de una o varias Cuentas de Registro de la
Cuenta Propia, por cada Miembro Liquidador General con el cual haya celebrado un Convenio.

Paragrafo Primero. Los Miembros deberan crear las Cuentas de Terceros |dentificados independientes para
un mismo titular para cada Segmento en que participen, y estas Cuentas seran exclusivas del Segmento
para el cual se solicita su creacion.

Paragrafo Segundo. No obstante, lo anterior, la Camara podré sefialar un procedimiento especial para la
creacién de Cuentas para un Segmento.

Articulo 1.4.1.2. Requisitos de Informacion para la creacion de Cuentas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 15 del 3 de agosto de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No. 018 del 3 de agosto de 2011, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 31 del
7 de noviembre de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 7 de noviembre de 2013,
mediante Circular 17 del 5 de septiembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 5 de
septiembre de 2014, mediante Circular 10 del 18 de marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo
No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de
2017.)

Para solicitar la creacion de una Cuenta en el Sistema de la Camara, es necesario crear inicialmente el titular
de la Cuenta en SAS con la siguiente informacién:

1. Informacion del titular:

Numero de identificacion.

Tipo de documento de identificacion.
Nombre 0 Razén Social.

Pais.

Cadigo CIIU.

Calidad Tributaria.

o o0 T
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Una vez creado el titular, el Administrador del Miembro solicita la creacion de Cuentas en el Sistema de
Administracion de Suscriptores SAS con la siguiente informacion:

1. Informacién sobre el Tipo de Cuenta:

a.
b.

e.

f.

g.

Tipo de Titular de Cuenta: Nacional/Extranjero Residente, Extranjero no Residente u Otros.

Tipo de Persona: Establece si la cuenta es para Posicion Propia, Tercero Identificado, o un Fondo
de Inversién Colectiva - Cartera Colectiva.

Tipo de Tercero: Establece si la cuenta corresponde a una Persona Natural o Persona juridica.

. Clase: Definir si se trata de Posicion Propia, Persona Natural, Empresas o Administracion de

Recursos de Terceros.

Categoria: Establece el tipo de cliente.

Tipo de Anotacion: Saldo de Posicién Abierta en Neto o en Bruto.
Segmento(s) en que participara el Miembro.

2. Informacién para la Liquidacion y gestion de Garantias:

a

b.

c
d

Numero de Inversionista en Deceval.
Numero de Contrato DCV.
Digito de verificacion DCV.
Entidad/Portafolio en DCV.

3. Informacién especifica:

a.
b.

C.

Definir las caracteristicas que se exigen en la Circular para cada Segmento.

Definir si el titular de Cuenta actuara como depositante directo en la Liquidacién al Vencimiento por
Entrega en los depdsitos de valores DCV y/o Deceval segun corresponda.

Definir si un Agente Custodio y/o Agente de Pago debe actuar como depositante en la Liquidacion
al Vencimiento por Entrega y en la Gestion de Garantias en los depdsitos de valores DCV ylo
Deceval, segun corresponda. Adicionalmente, el Miembro otorgara los permisos al Agente Custodio
ylo Agente de Pago para consultar a través del Portal CRCC de la Camara la informacion de los
Terceros por los que actua.

La Camara podra solicitar al Miembro cualquier informacién adicional respecto de sus Terceros Identificados
cuando lo estime pertinente. Asi mismo, el Miembro debera mantener una base de datos actualizada de sus
Terceros Identificados, de acuerdo con la informacion solicitada en el Anexo 32, informacion minima
requerida para desarrollo de las funciones asignadas a la Camara en calidad de administrador del sistema
de compensacion y liquidacidn, con o sin contrapartida central.

Paragrafo. El nimero de Inversionista en Deceval debe corresponder a Cuentas de beneficiario unico, no
se admiten Cuentas mancomunadas. No obstante lo anterior, la Camara podra permitir Cuentas
mancomunadas en un Segmento particular.
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Articulo 1.4.1.3. Modalidades de Registro de Operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011. Rige a partir del 2 de mayo de 2011 y renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

El registro de las Operaciones en el Sistema de la Camara puede ser en neto o en bruto de acuerdo con el
tipo de Cuenta.

El Registro de Operaciones en neto: permite presentar la Posicién Abierta existente en una Cuenta como el
valor neto resultante de tomar la Posicién de compra o venta que tenga mayor valor absoluto y restarle el
valor absoluto de la Posicién contraria, manteniendo para el resultado la Posicion, de compra o de venta,
correspondiente con aquella de mayor valor absoluto inicial.

El Registro de Operaciones en bruto: permite presentar la Posicion Abierta existente en una Cuenta como la
relacion independiente de las operaciones de compra y de las operaciones de venta.

El registro de las operaciones en la Cuenta Diaria y en su defecto en la Cuenta Residual siempre se realizara
en neto. El registro de las Operaciones en las Cuentas Definitivas ya sea en las Cuentas de Registro de la
Cuenta Propia o en las Cuentas de Terceros Identificados se realizara en neto.

Articulo 1.4.1.4. Cuenta Diaria.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el
Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014. Rige a partir del 18 de noviembre de 2014 y
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

En la Cuenta Diaria de cada Segmento se registran durante una sesién de manera temporal, las
transacciones realizadas por un Miembro para su posterior Asignacion a Cuentas Definitivas. Si dicha
Asignacion no ha sido efectuada al cierre de sesién de la Camara, todas las transacciones pendientes se
asignaran a la Cuenta Residual del Miembro del Segmento correspondiente, dada la responsabilidad del
Miembro de acuerdo con el Tipo de Liquidacién y de la solicitud de Garantias del dia.

La titularidad de este tipo de Cuentas corresponde siempre al Miembro y es creada al momento de activacion
de la entidad en los sistemas de Camara. El registro de Operaciones en este tipo de Cuenta se realiza por
medio de la modalidad en neto. Asi mismo, el calculo de riesgo de las Operaciones se hace en bruto,
consumiendo limites y garantias tanto por Posiciones de compra como de venta, segun se indica en el
articulo 1.4.1.8. de la presente Circular.

Pagina 90 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

Articulo 1.4.1.5. Cuentas Definitivas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de
2017.)

En las Cuentas Definitivas de cada Segmento el registro de las Operaciones se realiza mediante la modalidad
de neto y el calculo del riesgo se realiza por neto como se indica en el articulo 1.4.1.8. de la presente Circular.
Sobre las operaciones registradas en estas Cuentas pueden ejecutarse los diferentes procedimientos de
gestidn de Operaciones de la Camara respecto de un mismo Segmento como son los Traspasos, Give-up,
ajustes y Traspasos de Posicion.

Las operaciones se registraran en estas Cuentas Definitivas una vez se realice la Asignacién de la Cuenta
Diaria 0 cuando desde el Sistema de Negociacion se encuentren pre-asignadas a la Cuenta definitiva.

Paragrafo. En las Cuentas Definitivas el Registro de las Operaciones mediante la modalidad en bruto podra
realizarse cuando la Camara habilite dicha funcionalidad y reglamente su utilizacién a través de la presente
Circular.

Articulo 1.4.1.6. Cuenta Residual.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el
Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014. Rige a partir del 18 de noviembre de 2014,
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 2017.)

Es la Cuenta empleada en cada Segmento para registrar automaticamente todas las Operaciones que al
cierre del horario de Gestion de Operaciones de cada Segmento, no fueron asignadas de la Cuenta Diaria a
una Cuenta Definitiva. El Registro de las Operaciones se realiza mediante la modalidad de neto. Esta Cuenta
cuya titularidad pertenece al Miembro permitird el Traspaso de operaciones para su Registro definitivo al
inicio de la sesién de aceptacion de operaciones del dia habil siguiente en el Segmento correspondiente. Si
al cierre de la sesion de Camara terminara alguna Operacion en la Cuenta Residual, es responsabilidad del
Miembro cumplir con las obligaciones generadas por tales Operaciones con respecto a su Garantia y al Tipo
de Liquidacion.

Igualmente es responsabilidad del Miembro, una vez asignadas las Operaciones de la Cuenta Residual del
respectivo Segmento, ajustar las obligaciones de valores y efectivo entre el titular y su propia Posicién, por
los pagos y constitucion de Garantias en que incurrié el Miembro al pagar, recibir o garantizar las obligaciones
generadas por las operaciones asignadas tardiamente.
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Los Miembros deberan efectuar la regularizacion de las operaciones registradas en la Cuenta Residual a las
Cuentas Definitivas de sus Terceros Identificados en el respectivo Segmento, a través de la gestion de
Traspaso, solo durante el siguiente dia habil a su registro original; de lo contrario, la Camara podra exigir las
explicaciones pertinentes sobre el retraso en la gestion.

Articulo 1.4.1.7. Estructura de las Cuentas en el Sistema de Camara.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin Normativo No. 002
del 2 de enero de 2017, mediante Circular 14 del 30 de noviembre de 2018, publicada mediante Boletin
Normativo No. 027 del 30 de noviembre de 2018 y mediante Circular 15 del 18 de diciembre de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 18 de diciembre de 2018. Rige a partir del 19 de
diciembre de 2018.)

Las Cuentas en el Sistema de la Cadmara se identifican con un codigo alfanumérico de cinco (5) digitos.

Cuenta
T0101

Las posiciones abiertas, la Liquidacion Diaria, la Liquidacion al Vencimiento, las Garantias por Posicion
exigibles y constituidas, son calculadas por el Sistema a nivel de Cuenta.

Articulo 1.4.1.8. Cuantificacion de riesgo a partir de la modalidad de Registro de Operaciones.

(Este articulo fue modificado_mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 026 del 6 de agosto de 2015. Rige a partir del 10 de agosto de 2015 y modificado
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

De manera independiente a la modalidad en que las Operaciones se registran en una Cuenta de Camara, el
riesgo generado por una Posicion Abierta de las Operaciones Aceptadas de todos los Activos puede ser
calculado también de forma neta o bruta. En el caso de la Cuenta Diaria en la cual no se ha efectuado la
Asignacion a la Cuenta del titular de la Operacion, el riesgo de la Cuenta se calcula en bruto, lo que implica
que el riesgo de las Operaciones de compra es independiente del riesgo de las Operaciones de venta
mientras se encuentren en este tipo de Cuentas.

Las Operaciones registradas en las Cuentas Definitivas y en la Cuenta Residual generan riesgo por el neto
de la Posicién de acuerdo con la metodologia de calculo de Garantias establecido en la presente Circular.
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Paragrafo. En el caso en que un titular tenga Cuentas habilitadas en varios Segmentos, el riesgo se calcula
en neto de manera independiente para cada Segmento.

CAPITULO SEGUNDO
TIPOS DE GESTION DE LAS OPERACIONES

Articulo 1.4.2.1. Identificacion de los tipos de gestion de las Operaciones Aceptadas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Las Operaciones Aceptadas en la Camara son susceptibles de gestionarse e identificarse en el Sistema de
la Camara desde su origen y de manera completa de acuerdo con su tipo y dentro de cada Segmento, de la
siguiente forma:

Tipo de Gestion |dentificacion
Asignacion D
Traspaso de Operaciones T
Traspaso de Posicion Z
Give Up G

Articulo 1.4.2.2. Asignacion de operaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 15 del 1 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 1 de diciembre de 2016, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016, Fe de Erratas, Circular 1 del 3 de enero de 2017 publicada mediante Boletin Normativo No.
001 del 3 de enero, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, mediante Circular 14 del 30 de noviembre de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 27 del 30 de noviembre de 2018. Rige a partir del 3 de diciembre
de 2018.)

Consiste en la asignacién que deben realizar los Miembros, de las Operaciones Aceptadas de la Cuenta
Diaria a las Cuentas Definitivas dentro del Segmento al cual pertenecen de acuerdo con el titular al cual
correspondan.

La Asignacién de Operaciones se regira por las siguientes reglas y presupuestos:
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Las Operaciones catalogadas como de Posicién Propia estaran asignadas directamente a las Cuentas
de Registro de la Cuenta Propia desde el ingreso de la orden en el sistema de negociacion y/o registro
donde se realiza o registra la Operacion.

En el caso de Operaciones de Terceros |dentificados, el sistema de negociacion y/o registro, Mercado
Mostrador o Mecanismos de Contratacion donde se realiza o registra la Operacién permitira la
Asignacion de la Operacion a la Cuenta Definitiva desde el ingreso de la orden.

Las Operaciones Aceptadas que no sean asignadas, desde el ingreso de la orden o registro de la
Operacion en los sistemas de negociacion y/o registro, Mercado Mostrador o Mecanismos de
Contratacion, seran registradas preliminar y automaticamente por la Cdmara en la Cuenta Diaria, para
que posteriormente el Miembro las asigne a la Cuenta Definitiva correspondiente. Excepcionalmente,
en el evento en que el Miembro no pueda realizar la asignacion de la Operacion a la Cuenta Definitiva
de Tercero Identificado y considerando que se trata de un error operativo, podra realizar dicha
asignacién a la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia, teniendo en cuenta su responsabilidad por las
Operaciones Aceptadas y registradas en su estructura de Cuentas.

La Asignacion de Operaciones puede tener lugar desde la Hora de Inicio hasta la Hora de Cierre de la
sesion de Gestion de Operaciones.

El Operador del Miembro con el perfil autorizado, debe seleccionar cada una de las Operaciones
registradas en la Cuenta Diaria y trasladar el monto no neteado de la Operacion o una fraccion de éste,
seleccionando el nimero de contratos y la Cuenta Definitiva del mismo Segmento, a la cual debe
realizarse el registro de la posicidn seleccionada.

Si al cierre del horario de Gestién de Operaciones existen Operaciones Aceptadas que no hayan sido
asignadas de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva, el Sistema de la Camara automaticamente
asignara aquellas Operaciones pendientes a la correspondiente Cuenta Residual del mismo Segmento
del Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador.

La Camara trata la Operacion de Asignacion como un registro de operacién tipo “D”.

La Camara mensualmente, dentro de los primeros cinco (5) dias del mes siguiente, generara un reporte
sobre la asignacion de Operaciones Aceptadas por parte de cada Miembro e identificara aquellas
Operaciones Aceptadas cuya asignacion se haya efectuado de la Cuenta Diaria a la Cuenta de Registro
de la Cuenta Propia del Miembro.

Con base en el reporte anterior, la Camara informara de dichas Asignaciones de Operaciones
Aceptadas al representante legal del Miembro, a las bolsas, a los Sistemas de Negociacion y/o Registro
0 a los Mecanismos de Contratacion donde se realiza o Registra la Operacion y al Autorregulador del
Mercado de Valores.
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Paragrafo. La Camara dentro de su plan de capacitacion a los Miembros explicara los eventos en que
procede la Asignacion de Operaciones.

Articulo 1.4.2.3. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 15 del 3 de agosto de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 018 del 3 de agosto de 2011 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 15 del 1 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 1 de diciembre de 2016, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016, Fe de Erratas, Circular 1 del 3 de enero de 2017 publicada mediante Boletin Normativo No.
001 del 3 de enero, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo
No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017, y mediante Circular 14 del 30 de noviembre de 2018,
publicada en el Boletin Normativo No. 27 del 30 de noviembre de 2018. Rige a partir del 3 de diciembre
de 2018.)

La Operacion de Traspaso consiste en la reasignacion de una Operacion registrada en una Cuenta Definitiva
de Tercero Identificado a otra Cuenta o Cuentas Definitivas del mismo Tercero(s) Identificado(s), o de una
Operacion registrada en una Cuenta Definitiva de Registro de la Cuenta Propia a otra Cuenta o Cuentas
Definitivas de Registro de la Cuenta Propia de un mismo Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador, o de
una Operacion registrada en una Cuenta Definitiva de Tercero Identificado a otra Cuenta o Cuentas
Definitivas de Tercero(s) Identificado(s) diferentes, siempre que se haya presentado un error operativo en el
registro inicial de la Operacion, dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro en cada Segmento
donde participe. Este tipo de Operacion no supone modificacién en el Precio de Negociacién de la Operacion
Aceptada ni en su volumen y su Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

Los Miembros podran traspasar una Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva o de la Cuenta Residual
a otra u otras Cuentas Definitivas diferentes, siempre que las mismas se encuentren bajo su misma estructura
de Cuentas dentro del mismo Segmento. Excepcionalmente, el Miembro podré traspasar la Operacién
Aceptada de la Cuenta Residual a la Cuenta Definitiva de Registro de la Cuenta Propia cuando no pueda
realizar el Traspaso a la Cuenta Definitiva de Tercero Identificado teniendo en cuenta su responsabilidad por
las Operaciones Aceptadas y registradas en su estructura de Cuentas dentro del mismo Segmento. Para tal
efecto se cumplira el siguiente procedimiento:

1. El Operador del Miembro con el perfil autorizado, debe seleccionar la Operacién que desea traspasar.
El traspaso puede ser por el total del volumen de la Operacion o por una fraccion de la misma, para lo
cual debe indicar el numero de contratos y la Cuenta a la cual debe realizarse el Traspaso de la
Operacion.

2. El Sistema identifica la Operacion de Traspaso con tipo de operacioén “T”. Por lo tanto, para efectos del

Registro de la Operacion, el Traspaso es una nueva Operacion que tiene por objeto la correcta
Asignacion de la Operacion original y que la Compensacion de los derechos y obligaciones corresponda
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con las instrucciones del Titular de la cuenta, sin eliminar el registro de la Operacion original, lo que
permite su identificacion de manera completa desde el origen.

3. El Traspaso de Operaciones se podra realizar en cada sesion en los horarios establecidos para la
Gestion de Operaciones para el respectivo Segmento en la presente Circular.

4. La Camara mensualmente, dentro de los primeros cinco (5) dias del mes siguiente, generara un reporte
sobre el traspaso de Operaciones Aceptadas por parte de cada Miembro.

5. Con base en el reporte anterior, en el evento de existir Traspasos de Operaciones Aceptadas entre
Cuentas Definitivas de Terceros Identificados diferentes, de Cuentas Definitivas de Terceros
Identificados a Cuentas Definitivas de Registro de la Cuenta Propia y viceversa, de Cuentas Definitivas
de Terceros Identificados a la Cuenta Diaria, de la Cuenta Residual a Cuentas Definitivas de Registro
de la Cuenta Propia y viceversa, de Cuentas Definitivas de Registro de la Cuenta Propia a la Cuenta
Diaria y viceversa, de Cuentas Definitivas de Terceros Identificados a la Cuenta Residual, la Camara
solicitara explicaciones al Miembro, el cual deberd responder por medio de carta suscrita por un
representante legal en un plazo maximo de cinco (5) dias habiles contados a partir del recibo de la
solicitud de explicaciones por parte de la Camara.

6. Alrecibo de la comunicacion del Miembro en la que se evidencie que no se tratd de un error operativo
en el registro inicial de la Operacién o en caso de no recibir respuesta oportuna, la Cdmara informara
de los Traspasos de Operaciones Aceptadas a que se hace referencia en el numeral anterior a las
bolsas, a los Sistemas de Negociacion y/o Registro 0 Mecanismos de Contratacion donde se realiza o
registra la Operacion y al Autorregulador del Mercado de Valores. En caso contrario, la Camara
archivara la respuesta en la que se evidencie que se tratd de un error operativo y la mantendra a
disposicion de la Autoridad Competente para su consulta, en caso de ser requerida.

Paragrafo. La Camara dentro de su plan de capacitacion a los Miembros explicara los eventos en que
procede el Traspaso de Operaciones.

Articulo 1.4.2.4. Traspaso de Posicion Abierta.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010 y mediante Circular 15 del 3 de agosto de 2011, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 3 de agosto de 2011. Rige a partir del 5 de agosto de 2011 y
modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016, y mediante Circular 14 del 30 de noviembre de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 27 del 30 de noviembre de 2018. Rige a partir del 3 de diciembre de 2018.)

Adicionalmente a los casos establecidos en el articulo 2.4.14 del Reglamento, la Camara podra reasignar la

Posicion de una, varias o todas las Operaciones Aceptadas de una Cuenta a otra o de un Miembro a otro
dentro del mismo Segmento, en los siguientes eventos y Unicamente a solicitud de los Miembros:
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Traspaso de Posicidn entre Cuentas del mismo titular: En eventos de reorganizacion empresarial de
un Miembro, tales como la adquisicion, fusion, escision o cuando medie solicitud expresa del Tercero
|dentificado titular de Cuenta que desee cambiar de Miembro, el Miembro correspondiente debera
allegar a la Camara una solicitud en tal sentido, suscrita por el representante legal, sefialando las
razones para dicho Traspaso y entregando los documentos justificativos del mismo. Lo anterior sin
perjuicio de los documentos que pueda solicitar la Camara.

Acreditadas a satisfaccion de la Camara las razones del Traspaso de Posicion, la Camara realizara el
Traspaso de todas las posiciones de la Cuenta origen hacia la Cuenta destino dentro del mismo
Segmento e inmediatamente dara cierre a la Cuenta de origen.

Este tipo de gestidn se registrara al siguiente dia habil a la aceptacion de la solicitud por parte de la
Camara.

Las operaciones de Traspaso de Posicién seran del tipo "Z" y llevaran como referencia el registro
exclusivo de la Camara. Por lo tanto, el Sistema realizara el Traspaso de cada Posicion al Precio de
Valoracién de Cierre de la sesion anterior. Esta gestion estara sujeta a las tarifas previstas por la
Camara.

Traspasos de Posicion entre Cuentas de un Tercero identificado a otro: En eventos tales como
herencias, donacidn o subrogacion legal, la Camara realizara el Traspaso de la Posicion Abierta una
vez el Miembro correspondiente, justifique el Traspaso mediante la entrega de la documentacion
correspondiente. En todo caso la Camara exigira la conformidad por escrito de los titulares de las
Cuentas o apoderados de los derechos de dichas Cuentas.

Articulo 1.4.2.5. Procedimiento del Traspaso de Posicion Abierta.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Para el Traspaso de la Posicion Abierta dentro de un mismo Segmento se debera cumplir el siguiente
procedimiento:

1.

El Miembro, a través del funcionario con firma autorizada ante la Camara, deberéa presentar la solicitud
de Traspaso de Posicion Abierta dentro del Segmento o Segmentos que indique, junto con los
documentos que lo justifiquen de conformidad con el articulo anterior.

La Céamara tramitara la solicitud de Traspaso previa verificacion del contendido y soportes de la solicitud.
Adicionalmente verificara la existencia de Cuentas activas para la misma identificacion del titular
(coincidencia del tipo y nimero de documento de identificacion méas coincidencia en el nombre o razén
social en el Segmento o Segmentos indicados). En el caso, de la solicitud de Traspaso de Posicién por
subrogacion, herencia o donacion, verificara que los titulares sean exclusivamente los reportados en la
solicitud
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3. Se aplicara sobre el Sistema una Operacion de tipo “Z’, la cual se registrara al precio de cierre de la
sesion anterior.

4. Certificara el cambio de estado de activa/alta operacional de la Cuenta a baja de la Cuenta de origen,
en el caso de transferencia de titulares o Traspaso por donacidn, subrogacion o herencia.

5. La Camara una vez completa el procedimiento de verificacion de la solicitud de Traspaso de Posicion,
ejecuta en un plazo de cinco (5) dias habiles la aplicacion de la Operacion de tipo “Z” y la certificacidn
del cambio de estado de la Cuenta de origen.

Articulo 1.4.2.6. Give Up.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 18 de junio de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 18 de junio de 2009, modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante
Circular 2 del 22 de febrero de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 22 de febrero de
2019. Rige a partir del 25 de febrero de 2019.)

Un Give-Up es una Operacion dentro de un mismo Segmento en la que se solicita el Traspaso de una
Operacion Aceptada de la Cuenta de un Tercero en el Miembro de origen a otra Cuenta de Tercero en otro
Miembro denominado Miembro de destino o de la Cuenta de Tercero de la cual sea titular en otro Miembro
a su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia o de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia a una Cuenta
de Tercero de la cual sea titular en otro Miembro, para que a través del Miembro de destino se cumplan todas
las obligaciones de Compensacion y Liquidacion de la Operacion. En este caso, tanto el Miembro de destino
como el Miembro Liquidador del Miembro de destino deben aceptar la peticién de Give-up para que ésta sea
procedente. Solamente ante la aceptacién de la solicitud de Give-up, el Sistema de Camara realizara las
Operaciones que cierren la Posicién sujeta de Give-Up en la Cuenta origen y la registrara como tipo de
Operacion “G” en la Cuenta destino dentro del mismo Segmento.

Ademas de las condiciones previstas en el articulo 2.4.15. del Reglamento, para efectuar una Operacién de
Give-Up se debera cumplir con las siguientes:

1. Los funcionarios responsables de ejecutar y aprobar la solicitud de Give-Up deberan regirse por las
funcionalidades del Sistema de Camara y ejercer sus facultades de conformidad con el perfil asignado
y las autorizaciones establecidas por los Miembros.

2. El Administrador del Miembro de origen y del Miembro de destino deberdn mantener activos los
permisos de ejecucion de las funcionalidades de Give-Up en el Sistema y establecer a través del mismo
en el campo dispuesto para el efecto, una referencia conocida Unicamente entre dichos miembros para
la realizacion del Give-Up. El envio y la aprobacion de Give-Up puede configurarse de forma manual
0 automatica.
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La Camara tendré la potestad de suspender la aceptacién de Give-Up a un determinado Miembro, en
cualquier momento de la sesién, en caso de que dicho Miembro supere sus limites de riesgo
asignados.

Se podra solicitar un Give-Up de cualquier Operacion Aceptada, desde la fecha de registro de la
Operacion hasta el ultimo dia de negociacion permitido para el Activo. Las aceptaciones de Give-Up
que provengan de Operaciones anteriores al dia habil precedente a la sesiéon pagaran la tarifa
establecida en la presente Circular.

Articulo 1.4.2.7. Procedimiento para Give-Up.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Para la realizacion de una Operacion de Give-Up se debera cumplir con el siguiente procedimiento dentro
del respectivo Segmento:

1.

El Operador del Miembro de origen aplica la solicitud de Give-Up sobre el Sistema de Camara y en
caso que las funcionalidades del Sistema de Negociacion permitan tramitar referencias automaticas
de Give-Up, esta solicitud sera tramitada por el Sistema de Camara.

Las solicitudes podran visualizarse sobre las funcionalidades de gestidén de operaciones del Sistema
de Camara tanto en el Miembro de origen como en el Miembro de destino.

Una solicitud de Give-Up se considerara aceptada por el Miembro de destino cuando éste y, en su
caso, su Miembro Liquidador, realicen la aceptacién del Give-Up en el Terminal del Sistema de Camara
0 mediante alguna de las funcionalidades proporcionadas por la Cdmara para tal efecto.

Se entendera que existe un Give-Out cuando se envia una solicitud de Give-Up del Miembro de origen
al Miembro de destino, e igualmente existira un Give-In cuando una solicitud de Give-Up se haya
aceptado totalmente, lo que provocara de inmediato el Traspaso de la Operacién al Miembro de
destino.

Todas las solicitudes de Give-Up que no hayan sido aceptadas al término del horario de Gestion de
Operaciones por parte del Miembro, seran canceladas por el Sistema de Camara.

Este tipo de gestion se podra realizar en cada sesion en los horarios establecidos para la Gestion de
Operaciones para cada Segmento en la presente Circular.

Paragrafo. La Camara tendra la potestad de suspender la aceptacién de Give-In a un determinado Miembro
en cualquier momento de la sesién, en caso de que dicho Miembro supere sus limites de riesgo asignados.

Pagina 99 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

Articulo 1.4.2.8. Efectos del Give-Up.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Una vez aceptado un Give-Up en los términos establecidos en el articulo anterior, el Sistema de Camara
realizara el Traspaso de la Operacion dentro del Segmento respectivo, sobre la que se ha solicitado y
aceptado el Give-Up, de modo que:

1. Seregistrara en la Cuenta del Miembro de origen y en la Cuenta del Miembro de destino una Operacion
tipo “G” en los mismos términos de la Operacion sobre la que se ha solicitado y aceptado el Give-up.

2. Una vez registrado el Give-up en la Cuenta del Miembro de destino, el titular de la Cuenta destino y
en su caso, su Miembro Liquidador, seran responsables de la Liquidacion y Compensacion de la
transaccion.

3. Alrealizar el Traspaso de la Operacion (Give-Up), la Posicion, las comisiones y todos los términos y
obligaciones de la Operacion original seran registrados en la Cuenta del Miembro de destino. Se
registra una Operacion tipo “G” de signo contrario al de la Operacion original en la Cuenta del Miembro
de origen.

Articulo 1.4.2.9. Responsabilidad e identificacion de los tipos de gestion de las Operaciones
Aceptadas.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

La responsabilidad por la gestion de las Operaciones Aceptadas seré unica y exclusivamente del Miembro,
quien debera mantener a disposicion de la Camara y de las Autoridades Competentes, la documentacion y
los registros correspondientes que permitan identificar desde el origen y de manera completa cada tipo de
gestién efectuada.

Articulo 1.4.2.10. Restricciones para la gestion de Operaciones entre Cuentas de Segmentos
diferentes.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Los Miembros no podran realizar procedimientos de Gestion de Operaciones entre Cuentas pertenecientes
a Segmentos diferentes.

TiITULO QUINTO

Pagina 100 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
COMPENSACION

Articulo 1.5.1.1. Compensacion de efectivo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de
noviembre de 2019).

La Compensacion de efectivo de la Camara con los Miembros se llevara a cabo de conformidad con lo
establecido en la presente Circular para cada Segmento, para cada tipo de Activo y Operaciones Aceptadas.

Articulo 1.5.1.2. Compensacion de Activos.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

La Compensacion de Activos de la Camara con los Miembros se llevara a cabo de conformidad con lo
establecido en la presente Circular para cada Segmento, para cada tipo de Activo y Operaciones Aceptadas.

CAPITULO SEGUNDO
LIQUIDACION

Articulo 1.5.2.1. Tipo de Liquidacion.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el
Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014 y modificado mediante Circular 001 del 15 de
enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016. Rige a partir del 18
de enero de 2016 y modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Las Operaciones Aceptadas por la Camara seran liquidadas mediante alguna o varias de las siguientes
modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento.

El Tipo de Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por la Camara sera definido para cada Activo de
acuerdo con lo dispuesto en el Segmento al que pertenece.
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CAPITULO TERCERO
COMPENSACION Y LIQUIDACION ANTICIPADA
(El Capitulo Tercero del Titulo Quinto de la Parte | fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de
agosto de 2017, publicado mediante Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a
partir del 9 de agosto de 2017.)

Articulo 1.5.3.1. Compensacion y Liquidacion Anticipada.

La Camara podréa ordenar el anticipo de la Compensacién y Liquidacion de una Operacion Aceptada cuando
la Ley asi lo establezca o para reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas
de las Operaciones Aceptadas frente a los Miembros que hayan cumplido con sus obligaciones con la
Camara siempre que sea necesario limitar la exposicion de riesgo de la Camara.

Articulo 1.5.3.2. Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un Miembro.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

Operaciones Aceptadas podréan ser objeto de Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de los
Miembros, siempre y cuando se encuentre permitida en el respectivo Segmento.

La Compensacién y Liquidacion Anticipada por solicitud de los Miembros se regira por las siguientes reglas:

1. La Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones Aceptadas debe encontrarse establecida
en el reglamento de la bolsa, sistema de negociacion o registro respectivo, o cualquier Mecanismo de
Contratacion, o en los Términos Economicos pactados por las partes originales en las Operaciones
sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara, que debe constar dentro del contrato marco o documentos relacionados.

2. La Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones Aceptadas podra solicitarse durante el
plazo de la respectiva Operacion en la Sesién de Gestion de Aceptacion de Operaciones, excepto en
la Fecha de Liquidacion al Vencimiento.

3. El procedimiento para la Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un Miembro se
establecera en cada Segmento en que esté permitida.

4. La Camara trata la Compensacion y Liquidacion Anticipada como un registro de operacion tipo “F”.
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La fecha de Compensacion y Liquidacién Anticipada no podra corresponder con la fecha de la Aceptacidn
de la Operacion en la Camara.

TiITULO SEXTO

MODELO DE RIESGO DE LA CAMARA PARA EL CALCULO Y GESTION DE GARANTIAS Y
DEFINICION DE LiMITES

CAPITULO PRIMERO
GENERALIDADES

Articulo 1.6.1.1. Modelo de Riesgo de la Camara para el calculo y gestion de garantias y definicion de
limites.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009. Rige a partir del 16 de febrero de 2009, renumerado
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

La Camara adopt6 el modelo de riesgo MEFFCOM2 desarrollado por MEFF Espafia, el cual sigue el método
de calculo de los modelos SPAN (Standard Portfolio Analysis) en cuanto a la forma de determinar las
Garantias asociadas a las Operaciones Aceptadas. Sin perjuicio de lo anterior, la Camara podra adoptar un
modelo de riesgo diferente a MEFFCOM2 para el calculo y gestion de garantias para un Segmento en
particular de conformidad con lo establecido en la presente Circular.

Adicionalmente, el esquema de célculo de Garantias se complementa con la administracion de los Limites
de Operacion lo que le permite recoger las recomendaciones internacionales enunciadas por IOSCO en la
administracion de riesgos de una entidad de contrapartida central.

Articulo 1.6.1.2. Tipos de Garantia.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011, renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
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de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo
No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

De acuerdo con el modelo de riesgo adoptado para cada Segmento, la Camara podré exigir a los Miembros
la constitucion de cualquiera de los distintos tipos de Garantias definidos en el articulo 2.7.6. del Reglamento
de Funcionamiento de la Camara, con las particularidades que en su caso se establezcan para el respectivo
Segmento.
CAPIiTULO SEGUNDO
CALCULO DE GARANTIAS

Articulo 1.6.2.1. Reglas sobre la determinacion y constitucion de la Garantia Individual.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Los Miembros Liquidadores deberan constituir las Garantias Individuales a que se refiere el literal a. del
numeral 1. del articulo 2.7.6. del Reglamento de conformidad con las siguientes reglas:

1. Una Garantia minima a favor de la Camara, con caracter previo a la aceptacion de la primera Operacion
por parte de la Camara por el valor fijo determinado en la presente Circular, segun se trate de Miembro
Liquidador General o de Miembro Liquidador Individual y para cada Segmento.

2. Una Garantia cuando el Miembro Liquidador sobrepase el LRI durante o al final de la sesion, asi como
si supera el LMC al final de la sesion. El monto de la Garantia Individual correspondera al exceso del
correspondiente Limite.

3. Una Garantia cuando el patrimonio técnico del Miembro Liquidador disminuya a un nivel inferior al
patrimonio técnico minimo exigido por la Cdmara en un porcentaje no superior al diez por ciento (10%).
El monto de la Garantia Individual correspondera a la diferencia resultante entre el patrimonio técnico
minimo exigido por la Camara y el patrimonio técnico del Miembro.

4. Una Garantia por estrés del Fondo de Garantia Colectiva en los eventos descritos en el articulo
siguiente.

Paragrafo Primero. Las Garantias Individuales a las que se refiere este articulo son adicionales a la Garantia

minima establecida en el numeral 1 del presente articulo, por lo tanto deberan constituirse por los Miembros
Liquidadores de manera separada y para cada uno de los eventos antes relacionados.

Pagina 104 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

Paragrafo Segundo. No obstante lo dispuesto en el presente articulo los Miembros Liquidadores y los
Miembros No Liquidadores podran constituir Garantias Individuales en cualquier momento y por valores
superiores a los exigidos por la Camara de acuerdo con las reglas precedentes.

Articulo 1.6.2.2. Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva y forma de calcularla.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, y mediante Circular 4 del 18 de febrero de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 004 del 18 de febrero de 2020. Rige a partir del 24 de
febrero de 2020).

De manera adicional a la Garantia Individual Minima establecida de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 1 del articulo anterior, para cada Segmento se exigira a los Miembros Liquidadores una Garantia
Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva asi:

- Aaquellos Miembros Liquidadores, a quienes una vez calculado su riesgo en situacion de estrés en
la Sesion de Cierre de la Camara, dicho riesgo sea superior a la suma de las aportaciones de los
demas Miembros Liquidadores al Fondo de Garantia Colectiva vigente, se les exigira una Garantia
Individual correspondiente al monto que excediera dicha suma.

- Alos dos (2) Miembros Liquidadores con mayor exposicion en caso que el célculo de su riesgo en
situacion de estrés realizado diariamente arroje un riesgo superior al tamafio del Fondo de Garantia
Colectiva calculado para el Segmento, se les exigira una Garantia Individual correspondiente a la
diferencia resultante, la cual se distribuira proporcionalmente entre los dos Miembros en funcién a
su riesgo.

Para el efecto, la Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva se calculara de acuerdo con
el siguiente procedimiento:

1. Célculo diario del riesgo del Miembro Liquidador en situacion de estrés en cada Segmento:
Diariamente en la Sesion de Cierre de la Camara, se calcula el riesgo en situacion de estrés para cada
uno de los Miembros Liquidadores participantes de cada Segmento de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 1.6.2.9. de la presente Circular.

2. Obtencion de la Garantia Individual por estrés diario del Fondo de Garantia Colectiva simulando el
incumplimiento del Miembro Liquidador:

Se toma el resultado del riesgo en situacion de estrés calculado en el numeral 1 para cada uno de los

Miembros Liquidadores y se compara contra el total de las Garantias Individuales y las Garantias
Extraordinarias constituidas por dicho Miembro Liquidador y el Importe del Fondo de Garantia Colectiva
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del Segmento en el que participe. Si el riesgo en situacion de estrés supera el total de tales Garantias,
la Camara realiza un ajuste en Garantias Individuales calculado de la siguiente forma:
a. Calculo del saldo por cada Segmento:

Al riesgo en situacidn de estrés obtenido para cada Miembro Liquidador en el Segmento, se le resta
la aportacién total del Miembro Liquidador al Fondo de Garantia Colectiva de dicho Segmento.
Como resultado se obtiene un saldo positivo 0 negativo en cada Segmento.

b.  Saldo consolidado del Miembro Liquidador:

Se obtiene el saldo consolidado sumando los saldos resultantes en cada uno de los Segmentos en
los que participe el Miembro Liquidador y restando las Garantias Individuales y Extraordinarias que
dicho Miembro haya constituido a favor de la Camara, a partir de la siguiente formula:

Saldo consolidado
= Z Saldo Segmento; — Garantias Individuales — Garantias Extraordinarias

Donde:
i = Segmentos en los que pertenece el Miembro

Si el saldo consolidado es negativo, no se solicita Garantia Individual por estrés del Fondo de
Garantia Colectiva. Si el saldo consolidado es positivo, se calcula el saldo definitivo por cada
Segmento.

c.  Célculo del saldo definitivo por cada Segmento:

El saldo de aquellos Segmentos cuyo resultado sea negativo, se considera que es cero. El saldo
definitivo para cada Segmento cuyo resultado sea positivo se obtiene a partir de la siguiente
formula:

Saldo definitivo del Segmento
Saldo positivo

Suma de los saldos positivos

= Saldo consolidado Miembro Liquidador x

Para cada Segmento con saldo positivo, se restan las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva
del resto de los Miembros Liquidadores que participan en el Segmento. En el caso que el resultado
sea positivo, la Camara realiza un ajuste por dicha diferencia en Garantias Individuales al Miembro
Liquidador respecto del cual se esta haciendo el calculo.

3. Obtencion de la Garantia Individual por estrés diario del Fondo de Garantia Colectiva simulando el
incumplimiento de los dos Miembros Liquidadores con mayor exposicion al riesgo:

a. Paracada Segmento, se toma el resultado del riesgo en situacion de estrés calculado en el numeral
1 para cada uno de los Miembros Liquidadores y se le restan sus Garantias Individuales
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constituidas en dicho Segmento y su aportacion total al Fondo de Garantia Colectiva de acuerdo
con la siguiente férmula:

Riesgo Miembro Liquidador
= Riesgo en situacion de estrés
— Aportacién total al Fondo de Garantia Colectiva
— Parte proporcional de Garantias Individuales asignadas al Segmento

b. Se suma el riesgo obtenido con la férmula anterior correspondiente a los dos Miembros
Liquidadores con mayor exposicidn a riesgo.

c. Se compara el resultado del literal b. del presente numeral contra la suma del resto de las
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de los deméas Miembros Liquidadores. Si el resultado
es positivo la Camara realiza un ajuste de Garantias Individuales de manera proporcional a los dos
Miembros Liquidadores con mayor exposicion al riesgo.

En todo caso, la Camara compara el valor de las Garantias Individuales resultantes de los calculos realizados
en los numerales 2.y 3., y exigira la constitucién de Garantias Individuales por el ajuste de mayor valor.

Paragrafo. Los Miembros Liquidadores podran consultar en el Portal Web de la CRCC la siguiente
informacion calculada diariamente: i) el saldo definitivo agregado de los dos Miembros Liquidadores con
mayor exposicién al riesgo de cada Segmento; ii) el Importe del Fondo de Garantia Colectiva de cada
Segmento restando las Aportaciones agregadas de los dos Miembros Liquidadores con mayor saldo
definitivo; y iii) el saldo definitivo del Miembro Liquidador que realiza la consulta

Articulo 1.6.2.3. Generalidades sobre la determinacidn del valor de las Garantias por Posicion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, y mediante Circular 19 del 22 de
noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a
partir del 25 de noviembre de 2019).

Corresponde a los Miembros y a los Terceros constituir a favor de la Camara la Garantia por Posicion a mas
tardar al cierre de la Sesion de Gestion de Garantias por el valor exigido diariamente de acuerdo con el
monto de las Posiciones Abiertas registradas en sus Cuentas y que son monitoreadas continuamente por la
Camara. Esta Garantia pretende cubrir el costo para la Camara, de cerrar todas las Posiciones Abiertas
registradas para cada titular de una Cuenta, en el caso de presentarse un Incumplimiento.

La Garantia por Posicion se calcula a nivel de titular de cada una de las Cuentas.
Cuando el Miembro sea titular de varias Cuentas de Registro de la Cuenta Propia, la Garantia por Posicion

podra calcularse por la Posicidén neta que resulte de sumar todas las Cuentas de Registro de la Cuenta
Propia.

Pagina 107 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

Siempre que un Miembro Liquidador participe por cuenta de Terceros, de Miembros no Liquidadores y de los
Terceros de estos, sera responsabilidad del Miembro Liquidador constituir dichas Garantias.

El objetivo del procedimiento de célculo de Garantia por Posicion es estimar la pérdida maxima generada a
nivel de Cuenta por la toma de posiciones en las Operaciones Aceptadas que compensa y liquida la Camara
en todos los Segmentos. Dicha pérdida maxima esta determinada por el tamafio de la Fluctuacién méxima
o volatilidad en un horizonte de tiempo dedos (2) dias o cinco (5) dias para las Operaciones Swaps, el niumero
de escenarios en los cuales se subdivide el analisis de dicha Fluctuacion y las compensaciones entre
posiciones contrarias para el conjunto de Vencimientos de aquellos Contratos que comparten las mismas
condiciones del Activo Subyacente. En resumen, dado que cada Cuenta representa un portafolio, los
diferentes escenarios de precios crean una distribucién de pérdidas y ganancias?.

Paragrafo. Si una misma Cuenta tiene Posicién Abierta en varios Segmentos, la Garantia por Posicién
correspondera a la sumatoria de las pérdidas estimadas de cada Segmento.

Articulo 1.6.2.4. Procedimiento de Calculo de Garantias por posicion sequin Modelo MEFFCOM2.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante la Circular 7 del 10 de junio de 2009, publicada
en el Boletin Normativo No. 008 del 10 de junio de 2009, mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 4 del 1 de marzo
de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 1 de marzo de 2013 y mediante Circular 22 del
14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014.
Rige a partir del 18 de noviembre de 2014, modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 7 del
9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del
21 de mayo de 2018.)

El procedimiento para el calculo de Garantias por Posicion correspondera al que se determine en la presente
Circular para cada Segmento de acuerdo con las particularidades del modelo de riesgo que se adopte para
el mismo.

Articulo 1.6.2.5. Parametros para célculo de Garantia por Posicion.

(Fe de Erratas, Circular 4 del 13 de noviembre de 2008 publicada mediante Boletin Normativo No. 006
del 13 de noviembre de 2008. Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de
2009, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009, mediante la Circular 7 del

' Debe aclararse que el modelo acepta incluir derivados no lineales (i.e. opciones) por lo que la méxima pérdida no necesariamente
esta dada por el escenario que implica el mayor movimiento en precio.
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10 de junio de 2009, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 10 de junio de 2009, mediante
Circular 3 del 17 de febrero de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 003 del 17 de febrero de
2010, mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 8 de
marzo de 2010, mediante Circular 6 del 29 de marzo de 2010, publicada en el Boletin Normativo No.
008 del 29 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 18 del 25 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 020 del 25 de octubre de 2010 y mediante Circular 4 del 28 de febrero de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 004 del 28 de febrero de 2011, mediante Circular 16 del 6
de septiembre de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 6 de septiembre de 2011,
mediante Circular 18 del 29 de septiembre de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 29
de septiembre de 2011, mediante Circular 9 del 7 de junio de 2012, publicada en el Boletin Normativo
No. 009 del 7 de junio de 2012, mediante Circular 10 del 14 de junio de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 14 de junio de 2012, mediante Circular 12 del 27 de junio de 2012, publicada en
el Boletin Normativo No. 012 del 27 de junio de 2012, mediante Circular 6 del 15 de marzo de 2013,
publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 15 de marzo de 2013, mediante Circular 8 del 12 de abril
de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 009 del 12 de abril de 2013, mediante Circular 10 del
3 de mayo de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 011 del 3 de mayo de 2013, mediante
Circular 14 del 30 de mayo de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 30 de mayo de 2013,
mediante Circular 19 del 22 de julio de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 22 de julio
de 2013, mediante Circular 20 del 2 de agosto de 2013, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del
2 de agosto de 2013, mediante Circular 24 del 28 de agosto de 2013, publicada en el Boletin Normativo
No. 028 del 28 de agosto de 2013, mediante Circular 26 del 12 de septiembre de 2013, publicada en el
Boletin Normativo No. 030 del 12 de septiembre de 2013, mediante Circular 30 del 31 de octubre de
2013, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 31 de agosto de 2013, mediante Circular 7 del 21
de abril de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 21 de abril de 2014, mediante Circular
22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de
2014, mediante Circular 23 del 21 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 026
del 21 de noviembre de 2014 y mediante Circular 1 del 15 de enero de 2015, publicada en el Boletin
Normativo No. 001 del 15 de enero de 2015, mediante Circular 4 del 2 de febrero de 2015, publicada
en el Boletin Normativo No. 004 del 2 de febrero de 2015, mediante Circular 5 del 5 de febrero de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 005 del 5 de febrero de 2015, mediante Circular 10 del 18 de
marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular
21 del 13 de julio de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 13 de julio de 2015, mediante
Circular 29 del 2 de octubre de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 2 de octubre de
2015, mediante Circular 31 del 9 de noviembre de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del
9 de noviembre de 2015, mediante Circular 13 del 6 de septiembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 014 del 6 de septiembre de 2016 y mediante la Circular 16 del 9 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 9 de diciembre de 2016. Rige a partir del 12 de diciembre
de 2016 y modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)
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Los parametros para el calculo de la Garantia por Posicion corresponderan a los definidos para cada Activo
y Operacion Aceptada de la que es objeto, en el respectivo Segmento al que pertenece segun se establece
en la presente Circular.

Articulo 1.6.2.6. Cambios en los parametros del procedimiento de calculo de las Garantias por
Posicidn.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada
en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

Todos los parametros que componen el modelo de riesgo de la Camara seran revisados cada semana o con
la periodicidad que se establezca en un Segmento en particular, realizando pruebas de Stress testing y Back
testing. Estos seran evaluados por el Comité de Riesgos por lo menos una vez cada trimestre en condiciones
normales del mercado. Las metodologias utilizadas para la estimacidn de los parametros seran revisadas
por lo menos una vez por afio.

En situaciones donde se observe alta volatilidad del mercado que afecte las estimaciones de los parametros
establecidos por la Camara, se citara al Comité de Riesgos para la revision, evaluacion y aprobacion de la
modificacion de estos parametros.

En caso que se evidencie una volatilidad observada del dia, que esté en el limite de fluctuacion extraordinaria
establecido por la Cdmara por mas de dos dias, un comité interno integrado por el Gerente, el Subgerente
de Operaciones y Riesgos y el Secretario General de la Camara podra realizar un ajuste a los parametros
para calculo de Garantia por Posicion para establecer los valores adecuados de riesgo que seran ejecutados
inmediatamente sin previa autorizacion del Comité de Riesgos. La Cdmara informaré al Comité de Riesgos
las decisiones adoptadas, en su siguiente sesion.

Articulo 1.6.2.7. Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 20 del 3 de noviembre de
2010, publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 3 de noviembre de 2010, mediante Circular 13 del
26 de julio de 2011, publicada en el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante
Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de
noviembre de 2014, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 8 del 31 de marzo de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017 y mediante Circular 7 del 9 de
mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21
de mayo de 2018.)
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La Camara podra exigir a los Miembros y a los Terceros Garantias Extraordinarias a mas tardar al cierre de
la Sesion de Gestion de Garantias, por un valor adicional al de las Garantias por Posicion ante circunstancias
excepcionales referidas a las volatilidades de los mercados o por tratarse de Posiciones Abiertas que se
estimen de alto riesgo o de Posiciones Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidacion por
Entrega.

La Camara podra exigir Garantias Extraordinarias en los siguientes eventos y con base en el procedimiento
de calculo que se indica a continuacion:

1. Volatilidades de los mercados. Variacion de precios superior al parametro de Fluctuacion para llamados
a Garantias Extraordinarias definido en esta Circular para cada Activo o para cada Activo objeto de una
Operacion, independiente del Segmento al que pertenezca. El procedimiento de calculo de Garantias
Extraordinarias por variacion de precios corresponde al indicado para cada Segmento en la presente
Circular. En este evento, la Camara contactara al Miembro Liquidador por correo electronico o via
telefonica y este debera constituir la Garantia Extraordinaria en el plazo que le fije la Camara.

2. Posiciones Abiertas que se estimen de alto riesgo. Cuando el Miembro Liquidador exceda los Limites de
LRI o LMC segun los articulos 1.6.5.5. y 1.6.5.2. de la presente Circular.

3. Posiciones Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega. En caso de
que el Miembro Liquidador exceda el LOLE segun el articulo 1.6.5.7. de la presente Circular, el valor de
las garantias GOLE se calculara de la siguiente forma:

Obligacion Latente de Entrega (OLE)
Volumen Medio Diario (VMD)

— LOLE definido para cada instrumento) X (VMD)

Articulo 1.6.2.8. Garantias Exigidas en caso de Incumplimiento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 15 del 6 de junio de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 6 de junio de 2013. Rige a partir del 7 de junio de 2013 y renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

En caso de incumplimiento las Garantias Exigidas al Miembro Liquidador, sus Terceros o sus Miembros no
Liquidadores y los Terceros de éstos seran aquellas que resulten de la suma de las Garantias exigidas de
que trata el presente Capitulo y las Garantias constituidas en exceso por el Miembro Liquidador, sus Terceros
0 sus Miembros no Liquidadores y los Terceros en favor de la Camara, las cuales estaran afectas al
cumplimiento de las obligaciones asumidas frente a la CRCC S.A.
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Articulo 1.6.2.9. Importe del Fondo de Garantia Colectiva y procedimiento para el calculo del importe
del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento y de las aportaciones de los Miembros

Liquidadores.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 18 del 15
de septiembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 019 del 15 de septiembre de 2017,
mediante Circular 3 del 16 de marzo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 006 del 16 de
marzo de 2018, mediante Circular 1 del 15 de enero de 2019, publicada en el Boletin Normativo No.001
del 15 de enero de 2019, modificado mediante Circular 3 del 26 de febrero de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 008 del 26 de febrero de 2019, modificado mediante Circular 6 del 10 de abril
de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 15 del 10 de abril de 2019 y modificado mediante
Circular 1 del 10 de enero de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2020.
Rige a partir del 13 de enero de 2020.)

De conformidad con lo establecido en el numeral 3 del articulo 2.7.6. del Reglamento de Funcionamiento, la
metodologia para el célculo de los Fondos de Garantia Colectiva sera la siguiente:

1. En primer lugar, se determinara el riesgo en situacion de estrés de cada Miembro Liquidador, el cual
corresponde a la suma del riesgo de su Cuenta de Registro de la Cuenta Propia, el riesgo de las
Cuentas de sus Terceros y el riesgo de las Cuentas de sus Miembros No Liquidadores y de las
Cuentas de los Terceros de estos, segun sea el caso.

Este riesgo se calculara diariamente para cada Segmento aplicando el siguiente procedimiento:

a. Una vez la Camara cuente con los precios de cierre de todos los Activos que compensa y
liquida para cada uno de los Segmentos, se calculan los precios estresados al alza 'y a la
baja aplicando las fluctuaciones de estrés para cada Activo, establecidas en la presente
Circular.

b. Se valora la Posicién Abierta para cada Cuenta sobre cada Activo que compensa y liquida
para cada uno de los Segmentos, aplicando los precios calculados en el literal anterior,
teniendo en cuenta los escenarios establecidos para cada Segmento en la presente
Circular.

c. AlaPosicion Abierta valorada en cada uno de los escenarios segun lo descrito en el numeral
anterior, se le resta la Posicion Abierta valorada para cada Cuenta con el precio de cierre
para cada uno de los Activos que compensa y liquida para cada uno de los Segmentos.

d. Las pérdidas registradas en cada escenario se comparan con las Garantias por Posicion de
cada una de las Cuentas, segun corresponda asi:
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i.  Paralas Cuentas de Terceros Identificados y de los Miembros no Liquidadores,
el calculo se realizara de acuerdo con la siguiente formula:

RSTij = PSTij — GPTITexigidas — max (0; GPTIT constituidas —
GPTITexigidas)
i Para las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, el
calculo se realizara de acuerdo con la siguiente formula:

RSTij = PSTij — GPTITexigidas
Para efectos de los calculos anteriores, se tendra en cuenta que:

i =Cuentai.

Jj = Escenario j.

RST ;= Riesgo en situacion de estrés de la Cuenta i en el escenario |.

PST ;= Pérdida en situacion de estrés de la Cuenta i en el escenario .
GPTITexigidas= Garantias por Posicion exigidas por la Camara para la Cuenta i.
GPTITconstituidas= Garantias por Posicion efectivamente constituidas por el
Miembro en la Cuenta i.

e. Posteriormente, el valor de riesgo en situacion de estrés para cada dia, sera el
correspondiente al peor escenario resultante de la suma de los riesgos de toda la estructura
de Cuentas bajo cada Miembro Liquidador, y de ser el caso, la suma de los riesgos de toda
la estructura de Cuentas bajo sus Miembros no Liquidadores. Para la agregacion del riesgo
en situacion de estrés a nivel de Miembro Liquidador, no se computaran dentro del calculo
del riesgo en situacion de estrés, los valores resultantes negativos de las Cuentas diferentes
a la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador.

2. Ensegundo lugar, se determinara el importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento,
el cual correspondera a la suma del promedio diario trimestral del riesgo en situacion de estrés del
Miembro Liquidador con mayor exposicion al riesgo mas el promedio diario trimestral del segundo
Miembro Liquidador con mayor exposicién al riesgo dentro del Segmento, expresado de la siguiente
manera:

FGC; = ((Rsty;q + Rsty)
Donde:
FGC;: Fondo de Garantia Colectiva del Segmento i.
Rst: Promedio diario trimestral del riesgo en situacion de estrés.

M L1: Miembro Liquidador con mayor exposicion.
ML2: Segundo Miembro Liquidador con mayor exposicion.
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el calculo del promedio diario trimestral del riesgo en situacion de estrés de cada Miembro

Liquidador unicamente se toman los valores positivos.

Una vez calculado el importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento este valor se
compara con el importe minimo para cada Segmento definido en la presente Circular y se toma como

importe d

el Fondo de Garantia Colectiva del respectivo Segmento el mayor entre los dos. Si el

importe corresponde al importe minimo Unicamente se exigiran las aportaciones minimas, en caso
contrario se aplica el siguiente procedimiento:

a.
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Con base en el importe del Fondo de Garantia Colectiva para cada Segmento, se calcula
el monto de las aportaciones totales a constituir por cada uno de los Miembros
Liquidadores participantes a prorrata de su exposicion al riesgo al Segmento, con la
férmula que se indica a continuacion:

Rsty;

Afgc; = FGC *

Donde:

FGC: Fondo de Garantia Colectiva.

AM: Aportacion Minima.

ML: Miembro Liquidador.

Af gc;: Aportacion al Fondo de Garantia Colectiva del Miembro Liquidador i.
Rst: Riesgo en situacion de estrés.

RST: Riesgo en situacion de estrés total.

Obtenidos los resultados de la prorrata en relacién con el importe del Fondo de Garantia
Colectiva se comparan con las aportaciones minimas de cada uno de los Miembros
Liquidadores. En el evento en que el valor de la aportacion total de cada Miembro
Liquidador sea menor a la aportacion minima, dicho Miembro Liquidador se excluye de la
prorrata, teniendo como obligacion Gnicamente la constitucion de la aportacion minima.

Se realiza la sumatoria de las aportaciones totales de los Miembros Liquidadores no
excluidos del calculo una vez restadas sus aportaciones minimas y se establece una nueva
prorrata a aplicar para la distribucion del faltante del Fondo de Garantia Colectiva.

El faltante corresponde al importe del Fondo de Garantia Colectiva menos las aportaciones
minimas de todos los Miembros Liquidadores que participan en el Segmento, aplicando la
férmula que se indica a continuacion:

n
i=1
Donde:
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FGCf: Fondo de Garantia Colectiva Faltante.
FGC: Fondo de Garantia Colectiva.

AM: Aportacion Minima.

ML: Miembro Liquidador.

d. Elfaltante se distribuye entre los Miembros Liquidadores no excluidos del célculo con base
en la prorrata establecida en el numeral anterior aplicando la siguiente formula:

(aportacion total — aportacion minima);

Afgc; = FGC
fgci f 2 (aportacion total — aportaciéon minima);

Donde:

Af gc;: Aportacion al Fondo de Garantia Colectiva del Miembro Liquidador i.
Rst: Riesgo en situacion de estrés.
RST: Riesgo en situacion de estrés total.

Halladas las aportaciones adicionales para cada Miembro Liquidador, a éstas se le adicionan
las aportaciones minimas, obteniendo las aportaciones totales que debera constituir cada
Miembro Liquidador.

Paragrafo Primero. Durante los primeros tres (3) meses de inicio de un Segmento, el calculo del importe
del Fondo de Garantia Colectiva a que se refiere el primer inciso del presente articulo se realizara
mensualmente. Cumplidos los primeros tres (3) meses de inicio de un Segmento el calculo del importe del
Fondo de Garantia Colectiva se realizard como minimo trimestralmente de acuerdo con la férmula
establecida en el presente articulo y las particularidades de cada Segmento.

Paragrafo Segundo. La Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la Republica en
razon a su naturaleza juridica, no estaran obligados a constituir, mantener y reponer las Garantias exigidas
a través de aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva. Estas Ultimas entidades deberan cubrir su riesgo
en situacion de estrés mediante la constitucion de Garantias Individuales equivalentes al promedio diario
trimestral de su riesgo en situacion de estrés. En todo caso, dichas Garantias Individuales no seran inferiores
a quinientos sesenta millones de pesos ($560.000.000).

Paragrafo Tercero. Las aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva seran redondeadas al multiplo
superior de diez millones pesos ($10.000.000).

Paragrafo Cuarto. Sin perjuicio de lo previsto en el literal d. del numeral 1. del presente articulo, la Camara
podra establecer formulas distintas para el calculo del riesgo en situacion de estrés para un Activo o
Segmento en particular. Las férmulas de célculo aplicables a dicho Activo 0 Segmento seran las descritas
en la parte de la Circular que corresponda.
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Articulo 1.6.2.10. Importe minimo del Fondo de Garantia Colectiva total para cada Segmento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

El importe minimo del Fondo de Garantia Colectiva total para cada Segmento consiste en la suma de las
distintas aportaciones minimas de los Miembros Liquidadores de acuerdo con lo definido en la presente
Circular para cada uno de estos

Articulo 1.6.2.11. Aportaciones minimas de los Miembros Liguidadores al Fondo de Garantia
Colectiva.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y modificado mediante Circular 8 del 31 de marzo de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 008 del 31 de marzo de 2017. Rige a partir del 3 de abril
de 2017.)

Las aportaciones minimas al Fondo de Garantia Colectiva que le corresponde aportar a cada modalidad de
Miembro Liquidador seran las establecidas en la presente Circular para cada uno de los Segmentos en los
que participe y dichas aportaciones minimas se actualizaran en enero de cada afio con base en la variacion
del indice de precios al consumidor (I.P.C) del afio inmediatamente anterior publicada por la entidad
competente.

Articulo 1.6.2.12. Procedimiento para la constitucion y actualizacion del Fondo de Garantia Colectiva
para cada Segmento y Garantias admisibles que pueden ser objeto de aportacion.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de
2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 14 del 8
de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017 y mediante
Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018.
Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

Para la constitucion y actualizacién del Fondo de Garantia Colectiva de un Segmento, la Camara solicitara
a los Miembros Liquidadores que participen en el Segmento el valor de las aportaciones que les corresponde
aportar. La solicitud se realizara mediante correo electronico y/o llamada telefénica al usuario administrador
de cada Miembro Liquidador y/o a quien este designe. Los Miembros Liquidadores tendran cinco (5) dias
habiles contados a partir del dia siguiente a la solicitud de la Camara para realizar las aportaciones. El
Miembro que no realice la aportacion en el plazo antes indicado incurrira en Incumplimiento.
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En el caso en que un Miembro Liquidador vaya a ingresar como participante a un Segmento ya constituido
deberé realizar previamente a su ingreso la aportacién minima al Fondo de Garantia Colectiva de dicho
Segmento segun lo establecido en la presente Circular. Para el calculo del importe del Fondo de Garantia
Colectiva para dicho Segmento para el siguiente periodo a calcular de conformidad con lo establecido en el
articulo 1.6.2.9., la Cédmara tendra en cuenta el promedio del numero de dias desde el ingreso del Miembro
Liquidador al Segmento para el calculo del riesgo en situacién de estrés.

Para el Segmento de Derivados Financieros, el Segmento de Renta Fija, el Segmento de Renta Variable y
el Segmento Swaps, los activos susceptibles a ser aportados para la constitucion, actualizacién y reposicion
del Fondo de Garantia Colectiva son aquellos enunciados en el articulo 1.6.4.1. de la presente Circular,
exceptuando los descritos en los numeral 3 y 4.

Articulo 1.6.2.13. Procedimiento para la reposicion del Fondo de Garantia Colectiva para cada
Segmento.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Ante un evento de Incumplimiento de un Miembro Liquidador que ocasione que el Fondo de Garantia
Colectiva de un Segmento tuviera que ser utilizado total o parcialmente en los términos establecidos en el
articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y lo dispuesto en la presente Circular, los
Miembros Liquidadores participantes estaran obligados a reponer sus aportaciones y realizar aportaciones
adicionales al Fondo de conformidad con el siguiente procedimiento:

1. En el caso en que la parte del importe del Fondo de Garantia Colectiva que haya sido utilizado
equivalga a un valor parcial o total de la aportacion del Miembro Liquidador Incumplido, dicho valor
debera ser repuesto de manera proporcional a la aportacién de los demas Miembros Liquidadores en
el ultimo periodo de actualizacion o reposicidn segun el plazo determinado en el presente articulo.

2. En el caso en que la parte del importe del Fondo de Garantia Colectiva que haya sido utilizado sea
mayor a la aportacion del Miembro Liquidador Incumplido, la diferencia se imputara proporcionalmente
a los Miembros Liquidadores en funcién de su aportacién a dicho Fondo en el Ultimo periodo de
actualizacién o reposicion y tales Miembros estaran obligados a reponer, por lo menos este valor,
segun el plazo determinado en el presente articulo.

3. Una vez establecido el valor a reponer de acuerdo con los numerales anteriores, la Camara solicitara
a los Miembros Liquidadores el valor a reponer, quienes deberan efectuar las aportaciones
correspondientes dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes contados a partir de la solicitud de
reposicion. El Miembro Liquidador que no realice la aportacion en el plazo antes indicado incurriré en
un evento de Retardo.
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4. La maxima aportacion que el resto de Miembros Liquidadores estaran obligados a reponer seré igual
a dos (2) veces su aportacién al Fondo de Garantia Colectiva del Segmento antes de declarado el
Incumplimiento. Dicha aportacion, se mantendra por un periodo de noventa (90) dias calendario que
comenzara a partir del dia de la declaracién de incumplimiento. Al finalizar este plazo, los Miembros
Liquidadores deberan actualizar sus aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva por el valor que les
corresponda en consideracion con el nuevo importe del Fondo de Garantia Colectiva.

5. Enelcasoen que un Miembro Liquidador solicite retirarse de un Segmento deberéa presentar la solicitud
de retiro de conformidad con lo establecido para cada Segmento en la presente Circular. Cumplido lo
alli establecido, la Camara devolvera la aportacién que este habia realizado al Fondo de Garantia
Colectiva y el monto equivalente a la aportacion devuelta debera ser repuesto proporcionalmente por
los demas Miembros Liquidadores participantes en el respectivo Segmento de acuerdo con las
aportaciones de dichos Miembros para el ultimo periodo de actualizacion o reposicion segun el plazo
determinado en el presente articulo.

Si durante el periodo transcurrido entre la solicitud de retiro y el cierre de Posicion de un Miembro
Liquidador en el Segmento se produjere un Incumplimiento, la Camara podra utilizar la aportacion del
Miembro Liquidador, pero este Miembro no estara obligado a realizar la reposicion de su aportacion si
realiza el cierre total de su Posicion en los cinco (5) dias habiles siguientes a la solicitud de reposicion.

6. En el caso en que por una vez se deba disponer de una parte del importe del Fondo de Garantia
Colectiva en més del cincuenta por ciento (50%) de su valor total 0 en cualquier porcentaje en mas de
una vez en un periodo de tres (3) meses consecutivos, adicionalmente a la reposicion por parte de los
Miembros Liquidadores, y al menos durante un periodo de tres (3) meses, las Garantias por Posicion
exigidas a los Miembros Liquidadores del Segmento se computaran con los mismos parametros que
se aplican al estrés y los Recursos Propios Especificos aportados por la Camara deberan duplicarse
para el Segmento en el que se presentd el Incumplimiento.

Articulo 1.6.2.14. Contribuciones para la continuidad del servicio.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Las Contribuciones para la continuidad del servicio tienen como finalidad cubrir los eventuales saldos
deudores que pudieran derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador que no estén cubiertos por
las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones a los Fondos
de Garantia Colectiva, asi como los Recursos Propios Especificos de la Camara, en los términos
establecidos en el Reglamento de Funcionamiento de la Camara y en la presente Circular. Las
Contribuciones podran ser obligatorias o voluntarias.

Paragrafo. La Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la Republica en razén a su
naturaleza, no estaran obligados a realizar las Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio.
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Articulo 1.6.2.15. Contribuciones obligatorias para la continuidad del servicio.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

La Contribucidn obligatoria para la continuidad del servicio sera exigida por la Cdmara a los Miembros
Liquidadores que participen en el Segmento o los Segmentos en que se haya producido un Incumplimiento.
Dichas contribuciones seran informadas por la Camara al usuario Administrador del Miembro y/o a quien
este designe los cuales deberan realizarlas en el plazo dispuesto en el Instructivo Operativo en el cual se les
indique la forma, términos en que podra ser realizada la Contribucién obligatoria, asi como los activos que
podran ser objeto de la misma. EI Miembro Liquidador que no realice la entrega en el plazo indicado en el
Instructivo Operativo incurrira en Incumplimiento.

Articulo 1.6.2.16. Metodologia de calculo de las Contribuciones obligatorias para la continuidad del
servicio.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Una vez calculado el saldo deudor resultante del Incumplimiento de un Miembro Liquidador luego de ser
utilizado el Importe del Fondo de Garantia Colectiva de un Segmento, de conformidad con lo establecido en
el articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara exigira dicho saldo a los demés Miembros
Liquidadores participantes en el Segmento o Segmentos en que se hubiere producido el Incumplimiento, de
manera proporcional a las aportaciones de dichos Miembros Liquidadores al Fondo de Garantia Colectiva
para el ultimo periodo de actualizacién o reposicidn y su importe no excedera del valor de las aportaciones
al Fondo de Garantia Colectiva que le haya correspondido constituir a tales Miembros Liquidadores en el
Segmento o los Segmentos correspondientes, sin incluir las aportaciones para su reposicion.

Articulo 1.6.2.17. Contribuciones voluntarias para la continuidad del servicio.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Si luego de utilizar la Contribucion obligatoria para la continuidad del servicio, segun se establece en el
articulo anterior, aun existiere un saldo deudor a cargo del Miembro Liquidador Incumplido, la Camara podra
solicitar Contribuciones voluntarias a los Miembros Liquidadores para la continuidad del servicio del
Segmento donde existiere dicho saldo deudor, sin derecho a devolucién por parte de la Camara, sin perjuicio
de que el reembolso de la Contribucion voluntaria se reclame por cualquier via al Miembro Liquidador
Incumplido.
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Articulo 1.6.2.18. Metodologia de calculo de las Contribuciones voluntarias para la continuidad del
servicio.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de
2017.)

Una vez calculado el saldo deudor resultante del Incumplimiento de un Miembro Liquidador luego de ser
utilizado el Importe del Fondo de Garantia Colectiva y las Contribuciones obligatorias de un Segmento de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento, la Camara informara
a los Miembros del Segmento dicho saldo deudor, el valor de la aportacién voluntaria y el plazo para
realizarla. En este evento los Miembros que acepten realizar la Contribucion voluntaria deberan informarlo a
la Camara en el término que esta establezca. EI Miembro que acepte realizar la Contribucién voluntaria y no
la realice en el plazo indicado por la Camara incurrira en Incumplimiento.

CAPITULO TERCERO
RECURSOS PROPIOS ESPECIFICOS

Articulo 1.6.3.1. Recursos Propios Especificos.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Los Recursos Propios Especificos corresponden a una parte del Patrimonio de la Cédmara asignado para
cada Segmento, el cual sera dispuesto para cubrir el impago de un Miembro Liquidador en el caso de que
todas las Garantias aportadas por dicho Miembro no fueran suficientes para cubrir el impago, éstas se
utilizaran antes que la aportacion al Fondo de Garantia Colectiva de cualquier Miembro Liquidador no
Incumplido y solo podra ser utilizado hasta el monto destinado para el Segmento en donde se presento el
Incumplimiento.

De conformidad con lo establecido en el numeral 6 del articulo 1.6.2.13. de la presente Circular, en el caso
en que por una vez se deba disponer de una parte del importe del Fondo de Garantia Colectiva en mas del
cincuenta por ciento (50%) de su valor total 0 en cualquier porcentaje en mas de una vez en un periodo de
tres (3) meses consecutivos, los Recursos Propios Especificos aportados por la Camara deberan duplicarse
para el Segmento en el que se presentd el Incumplimiento.

Articulo 1.6.3.2. Procedimiento para el calculo y reposicion de los Recursos Propios Especificos.
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(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Los Recursos Propios Especificos corresponden al veinticinco por ciento (25%) del capital minimo exigido
por las disposiciones legales vigentes para la constitucion de una camara de riesgo central de contraparte.
Un valor proporcional de dichos Recursos se destinara a cada Segmento calculado con base en el tamafio
del Fondo de Garantia Colectiva del respectivo Segmento, el cual es actualizado como minimo
trimestralmente. EI monto de los Recursos Propios Especificos a utilizar para cada Segmento y sus
actualizaciones se informara a los Miembros mediante Boletin Informativo.

En el evento de utilizacién de los Recursos Propios Especificos asignados a un Segmento, su reposicion
debera efectuarse por parte de la Camara en un plazo que no podra exceder de seis (6) meses.

Paragrafo. Durante los tres (3) primeros meses de entrada en funcionamiento de los Fondos de Garantia
Colectiva para cada Segmento el calculo del tamafio del mismo se hara con periodicidad mensual y en

consecuencia los célculos de los Recursos Propios Especificos asignados a cada Segmento también seran
calculados de forma mensual.

CAPITULO CUARTO
GESTION DE GARANTIAS

Articulo 1.6.4.1. Activos recibidos en garantia.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 14 del 9 de noviembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 017 del 9 de noviembre de 2016, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 24 del 11
de diciembre de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 031 del 11 de diciembre de 2017 y
mediante Circular 13 del 17 de marzo de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 17 de
marzo de 2020. Rige a partir del 17 de marzo de 2020.)

La Camara aceptaré los siguientes Activos en garantia:
1. Efectivo en Pesos Colombianos.
2. Titulos de Endeudamiento Soberano (TES) Clase B, tasa fija, denominados en pesos colombianos

y en Unidades de Valor Real (UVR) y Titulos de Desarrollo Agropecuario — TDA’s Clase A, en las
referencias que seran informadas mediante Boletin Informativo.
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3. Acciones que sean Activo Subyacente de un Activo o Activo objeto de una Operacion compensada
y liquidada por la Camara, de acuerdo con lo descrito en cada Activo o Activo objeto de una
Operacion compensada y liquidada.

4. Acciones Ordinarias de Ecopetrol, Acciones Preferenciales de Bancolombia, Acciones Ordinarias del
Grupo Sura, Acciones Ordinarias de Corficolombiana, Acciones Preferenciales de Grupo Argos,
Acciones Preferenciales de Davivienda, Acciones Ordinarias de Cemex Latam Holdings, Acciones
Preferenciales de Avianca, Acciones Ordinarias de Canacol y Acciones Ordinarias de Bancolombia
para la constitucion de Garantias Extraordinarias GOLE exigidas por la Camara, segun el Activo de
que se trate.

Articulo 1.6.4.2. Descuento o “Haircut” para Activos recibidos en garantia.

(Actualizacion al 10 de noviembre de 2016 — Circular 14 - Boletin Normativo No. 017 del 9 de
noviembre de 2016. Modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Los porcentajes de descuento que serén aplicados a los precios de los diferentes Activos recibidos en
garantia junto con su fecha de entrada en vigencia que seran informados mediante Boletin Informativo.

El porcentaje de descuento o haircut aplicado a los activos recibidos como Garantia es el resultado de
comparar la Metodologia de Haircuts, que depende del célculo de un valor en riesgo (VAR) por simulacion
histdrica ajustado a un periodo de liquidacién, y los Haircuts publicados por el Banco de la Republica. Con
base en lo anterior, se selecciona el mayor de los datos. Dichos célculos involucran ajustes de riesgo a
valores actualizados del punto basico, margenes de valoracion, datos de dias habiles y ajustes del periodo
de tenencia minimo a dias probables de liquidacion de los activos en estudio.

Articulo 1.6.4.3. Constitucion de Garantias en titulos ubicados en Deceval o DCV.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 9 del 19 de mayo de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No.010 del 19 de mayo de 2011, mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 10 del 18 de
marzo de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 18 de marzo de 2015, mediante Circular
19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016
y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de
agosto de 2017, y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo
No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de noviembre de 2019).

La constitucion de Garantias en titulos debe ser realizada por los Miembros a través de los depdsitos de
valores Deceval o DCV, atendiendo el siguiente procedimiento:
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1. El Miembro a través del aplicativo Deceval o DCV, debera ingresar los datos correspondientes a la
garantia a constituir y en caso de existir saldo, el depdsito lo bloqueara en la cuenta del titular y a
disposicion de la Camara.

2. Almomento de constituir la garantia, el Miembro debe indicar claramente el tipo de garantia a constituir
y el codigo del Miembro que se quiere garantizar.

En caso de tratarse de la constitucion de una Garantia por Posicion, se debe indicar ademas de lo
anterior, el codigo de dicha Cuenta dentro de la estructura de Cuentas del Miembro que corresponda
y el Segmento respectivo.

3. El Sistema de Deceval o DCV reportara electronicamente las Garantias constituidas al Sistema de
Céamara.

4.  La garantia se constituira en forma irrevocable a favor de la Camara en el momento del registro
electrénico y no sera necesario que medie por parte del Deceval o del DCV la expedicion de un
certificado de garantia sobre los titulos en deposito.

5. Unavez el Sistema de Camara registra y actualiza la informacién de los archivos transmitidos por el
Depésito, la Camara podra visualizar y validar a través del Sistema que las Garantias estan afectas
como respaldo de las operaciones registradas en sus Cuentas.

6.  En caso de interrupcion de la comunicacion entre los sistemas de Deceval o DCV y el Sistema de la
Cémara, a peticion del Miembro y junto con la verificacion por parte de la Camara de la constitucion
de Garantias, se podra surtir el registro de la constitucién de la garantia de forma manual directamente
sobre el Sistema de Céamara.

7.  Las Garantias constituidas por fuera de los horarios establecidos seran tratadas por el Sistema de
Camara con fecha del dia habil siguiente, pero se conservaré la fecha de constitucion de la garantia
en el Deposito. En este caso si el bloqueo de la garantia tenia como propésito cubrir un importe de
garantia exigida, este importe sera cargado al Miembro Liquidador en efectivo dentro del proceso de
Liquidacion que se realiza al inicio del dia siguiente, ante lo cual el Miembro Liquidador debera pagarlo
y no podra solicitar la liberacion de este efectivo hasta tanto no se refleje en el Sistema el valor de la
garantia constituida fuera de horario, el dia anterior.

8.  El Sistema contara con una opcién de consulta que le permitira al Operador de Camara observar los
errores que se hayan producido en el proceso de constitucion y gestionar la correccién de los mismos.

Paragrafo Primero. Si el Miembro lo considera pertinente, el Tercero que sea depositante directo en los
depdsitos DCV o Deceval, podré realizar la constitucion de las garantias por Posicién a favor de la Camara,
atendiendo los pasos correspondientes del procedimiento mencionado. En caso de que el Tercero haya
designado un Agente Custodio a través del Miembro Liquidador, este debera realizar la constitucion de las
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Garantias por Posicion a favor de la Camara en los depositos DCV o Deceval, atendiendo lo previsto en el
procedimiento sefialado en el presente articulo.

Paragrafo Segundo. La Camara podra definir procedimientos adicionales para la constitucién de Garantias
en un Segmento.

Articulo 1.6.4.4. Constitucion de Garantias en Efectivo.

(Este Articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011 y mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de
diciembre de 2016.)

Las Garantias en efectivo podran ser constituidas unicamente por los Miembros Liquidadores. La Camara
no registra Garantias en efectivo a nivel de titular final ni a nivel de Miembro no Liquidador, solo lo hace a
nivel de Liquidador.

La constitucion de Garantias en efectivo debe ser realizada por los Miembros a traves del Sistema de
Cuentas Unicas de Deposito (CUD) del Banco de la Republica, atendiendo el siguiente procedimiento:

1. Los Miembros Liquidadores a través del Sistema CUD del Banco de la Republica, mediante la
Operacion de “Transferencia de Fondos”, deberan capturar y aprobar los datos para la transferencia
de efectivo de sus cuentas a la cuenta de la Camara.

A través de dicho Sistema deben informar, el tipo de garantia a constituir, el monto y el codigo del
Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador que se quiere garantizar. En caso de tratarse de la
constitucion de una Garantia Por Posicion, se debe indicar ademés de lo anterior, el codigo de dicha
Cuenta dentro de la estructura de Cuentas del Miembro que corresponda y el Segmento al que
corresponda.

2. EICUD informara electrénicamente al Sistema de Camara el tipo de garantia, el importe de garantia
constituida en efectivo, el codigo del Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador segun corresponda
y en caso de tratarse de una Garantia por Posicion asociada a una Cuenta, el cédigo de la misma.

3. Una vez el Sistema de Camara registra y actualiza la informacion de los archivos transmitidos por el
CUD, la Camara podra visualizar y validar a través del Sistema que estas Garantias estan afectas al
respaldo de las operaciones registradas.

4. En caso de interrupcién de la comunicacién entre los Sistemas de CUD vy el Sistema de la Camara, a
peticion del Miembro y junto con la verificacion por parte de la Camara de la constitucién de Garantias,
se podra surtir el registro de la constitucion de la garantia de forma manual sobre el Sistema de
Cémara.
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El Sistema contara con una opcién de consulta que le permitira al Operador de Camara visualizar los
errores que se hayan producido en el proceso de constitucion y gestionar la correccion de los mismos.

Articulo 1.6.4.5. Solicitud de constitucidn de Garantias en Efectivo por orden directa de la Camara.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de
mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21
de mayo de 2018.)

La Camara, en casos excepcionales o cuando se establezca para un Segmento en particular, podra ordenar
directamente la constitucion de Garantias en efectivo a través del Sistema de Cuentas Unicas de Deposito
del Banco de la Republica (CUD), atendiendo el siguiente procedimiento:

1.

El Sistema de la Camara genera una orden de transferencia al CUD de la cuenta del Agente de Pago
6 Miembro Liquidador a la cuenta de la Camara.

La orden enviada por la Cédmara ingresaré al CUD con prioridad 1 (mayor prioridad) en el orden de
Liquidacion de las transacciones en la cola de espera de la cuenta a debitar.

Si el CUD no encuentra transacciones en la fila de espera, o s6lo hay transacciones con menor o igual
prioridad a la enviada por la Cédmara, verifica la existencia de saldo disponible suficiente en la cuenta
y realiza la transferencia automatica de los fondos a la cuenta de la Camara.

Una vez realizada la transferencia el Sistema CUD informa a la Camara que el registro de cada orden
de transferencia fue aprobada o rechazada.

En caso de que una o varias 6rdenes de transferencia hayan sido rechazadas, la Camara solicitara al
Agente de Pago o al Miembro Liquidador gestionar el traslado de fondos pendientes dentro del horario
previsto para el mismo y en caso contrario aplicara el procedimiento para el incumplimiento previsto
en el Reglamento y en la presente Circular.

En caso de interrupcion de la comunicacién entre los sistemas de CUD y el Sistema de la Camara, a
peticion del Miembro y junto con la verificacién por parte de la Camara de la constitucién de Garantias,
se podra surtir el registro de la constitucion de la garantia de forma manual sobre el Sistema de
Cémara.

El Sistema contara con una opcién de consulta que le permitira al Operador de Camara visualizar los errores
que se hayan producido en el proceso de constitucion y gestionar la correccidn de los mismos.

Articulo 1.6.4.6. Liberacion de Garantias en titulos ubicados en Deceval.
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(Este Articulo fue modificado mediante Circular 4 del 16 de marzo de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 004 del 16 de marzo de 2012, mediante Circular 7 de 26 de abril de 2012, publicada en
el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de
marzo de 2013, publicado en el Boletin Normativo No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular
018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo No.020 del 9 de junio de 2015, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del
8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

La liberacion de Garantias en titulos ubicados en Deceval por parte de la Camara se realiza a solicitud del
Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para gestion de
Garantias, a través del Portal de la CRCC ingresando la correspondiente solicitud en el mddulo Gestion
Garantias. En caso de contingencia, las solicitudes seran recibidas por correo electronico a:
garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co, adjuntando el formato definido en el Anexo 30, o por Fax al niumero
registrado en la pagina web de la Camara www.camaraderiesgo.com.co. El procedimiento de liberacion de
Garantias sera el siguiente:

1. EI'Miembro que constituyé la garantia debera enviar a la Camara la solicitud de liberacion de garantias
a través del Portal CRCC, ingresando la misma en el submoddulo “Solicitud Liberacion Garantias”, el
cual se encuentra en el modulo Gestion Garantias. Dicha solicitud de liberacién debera contener la
aprobacién del Miembro Liquidador en caso de tratarse de un Miembro no Liquidador.

2. La Camara verificara el estado de la estructura de Cuentas del Miembro por cada titular (Miembro y/o
Tercero Identificado) y determinara el exceso de garantias.

3. La Cémara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que determinara el monto
a liberar y generara una orden automatica de peticiones de liberacidn para el Deceval.

4. Una vez realizada la transferencia el sistema Deceval informaré a la Camara que el registro de cada
orden de liberacion fue aprobada o rechazada.

5. El Sistema contara con una opcion de consulta que le permitira al Operador de Camara visualizar los
errores que se hayan producido en el proceso de liberacion y gestionar la correccion de los mismos.

6.  Encaso de interrupcion de la comunicacion entre los sistemas de Deceval y el Sistema de la Camara,
esta ultima debera ingresar, directamente el Sistema de Deceval, los datos correspondientes a la
garantia a liberar para que quede a disposicion del titular, y registrarla de forma manual sobre el
Sistema de Camara.

Paragrafo. La Camara podra definir procedimientos adicionales para la liberacion de Garantias en un
Segmento.
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Articulo 1.6.4.7. Liberacidon de Garantias en DCV.

(Este Articulo fue modificado mediante Circular 4 del 16 de marzo de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 004 del 16 de marzo de 2012, mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada en
el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de
marzo de 2013, publicado en el Boletin Normativo No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular
018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo No.020 del 9 de junio de 2015, modificado
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 2 del 22 de febrero de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 007 del 22 de febrero de 2019. Rige a partir del 25 de febrero de 2019.)

La liberacion de Garantias en titulos ubicados en DCV por parte de la Camara se realiza a solicitud del
Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para gestion de
Garantias, a través del Portal de la CRCC ingresando la correspondiente solicitud en el médulo Gestion
Garantias. En caso de contingencia, las solicitudes seran recibidas por correo electronico:
garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co, adjuntando el formato definido en el Anexo 30, o por Fax al niumero
registrado en la pagina web de la Camara www.camaraderiesgo.com.co. El procedimiento de liberacion de
Garantias seré el siguiente:

1. EIMiembro que constituyé la garantia, debera enviar a la Camara la solicitud de liberacién de garantias
a través del Portal CRCC ingresando la misma en el submoédulo “Solicitud Liberacion Garantias’, el
cual se encuentra en el médulo Gestién Garantias. Dicha solicitud de liberacién debera contener la
aprobacion del Miembro Liquidador en caso de tratarse de un Miembro no Liquidador.

2.  La Céamara verificara el estado de las Cuentas amparadas por cada titular (Miembro y/o Tercero
Identificado) y determinara el exceso de Garantias.

3. La Cémara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que determinaré el monto
a liberar y generara un reporte de peticiones de liberacién para replicar la accidn sobre el aplicativo
del DCV.

4.  LaCamaraingresara al aplicativo del DCV y realizara la solicitud de liberacion de cada registro.
Paragrafo: La Camara liberara, sin que se requiera previa solicitud del Miembro, las Garantias constituidas
en titulos ubicados en DCV con dos (2) dias habiles de antelacién a su fecha de vencimiento y solicitara al
Miembro, en caso de requerirse, la sustitucion de Garantias por vencimiento de los titulos entregados en
Garantia.

Articulo 1.6.4.8. Liberacion de Garantias en efectivo en CUD.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 4 del 16 de marzo de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 004 del 16 de marzo de 2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012, publicada
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en el Boletin Normativo No. 020 del 31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de marzo de
2013, publicado en el Boletin Normativo No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular 12 del 4
de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014, mediante Circular
22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de
2014, mediante Circular 018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo No.020 del 9 de
junio de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

La liberacion de las garantias constituidas en efectivo, asignadas o no a alguna Cuenta, se realiza por parte
de la Céamara a solicitud del Miembro Liquidador a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para gestion de Garantias, quien debera a través del Portal CRCC ingresar la correspondiente
solicitud de liberacién en el mddulo Gestion Garantias. En caso de contingencia las solicitudes seran
recibidas por correo electrénico a: garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co, adjuntando el formato definido
en el Anexo 30, o por Fax al niumero registrado en la pagina web de la Camara www.camaraderiesgo.com.co.
En la solicitud de liberacién de garantias se debera informar el Codigo del Miembro, el tipo de garantia a
liberar, el monto solicitado y el Codigo de la Cuenta de donde quiere liberar dicho monto. En caso de
contingencia, las solicitudes seran recibidas por Fax al numero registrado en la pagina web de la Cédmara
www.camaraderiesgo.com.co.

Los montos de Garantias que al cierre de una sesion hayan sido debitados automaticamente por el Sistema
de Camara de la cuenta CUD del Miembro Liquidador, por concepto de ajustes o peticion de garantias de
acuerdo al Tipo de Liquidacion aplicable, con el fin de mitigar el riesgo de alguna de sus Cuentas o de las
Cuentas de sus Miembros no Liquidadores y que ya no estén siendo utilizados para tal fin y por esta razén
constituyan un exceso de Garantias seran abonados de manera automatica en la Sesion de Liquidacion
Diaria del dia siguiente, por el Sistema de Camara a la cuenta CUD de la cual el Miembro Liquidador es
titular, siempre y cuando estas garantias no se encuentren invertidas en los términos del articulo 1.6.4.13.
de la Circular.

Articulo 1.6.4.9. Sustitucion de Garantias.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Cuando el Miembro desee realizar la sustitucion de una Garantia constituida y entregada, debera proceder
a constituir la Garantia con la cual pretende realizar la sustitucién, en el depdsito en el que se encuentre
ubicado el titulo. Una vez recibida la informacion del depdsito, se dara tramite al proceso de liberacion por
parte de la Camara. Los procedimientos de constitucion y liberacion de las Garantias deberan atender los
procedimientos descritos en la presente Circular.

Articulo 1.6.4.10. Reglas generales de valoracion de Garantias.
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(Este articulo fue modificado mediante Circular 4 del 1 de marzo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 1 de marzo de 2013. Rige a partir del 4 de marzo de 2013 y renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

La Camara aplicara las siguientes reglas generales para valoracién de Garantias:

1. Los titulos para los cuales sea posible calcular tasas de descuento utilizaran la informaciéon de tasas de
referencia, margenes e indices calculada y publicada por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion para la fecha de la sesion durante el cierre de dia. Los titulos para los cuales no sea posible
calcular tasas de descuento se valoraran utilizando el precio publicado para el dia habil anterior.

2. La informacion del valor de monedas, unidades, tasas e indices sera el vigente para la fecha de
valoracién igual a la fecha de sesién o el Ultimo vigente si no se ha publicado el correspondiente a la
fecha de valoracion.

3. Cuando no sea posible encontrar un margen de valoracién para la categoria de un titulo de renta fija,
se utilizara de acuerdo con la metodologia aprobada, la obtencion de méargenes de valoracion de
Garantias que no tiene en cuenta la vigencia de los méargenes y utiliza métodos de interpolacion y
extrapolacion para asignar margenes de valoracion a todas las categorias de titulos de renta fija.

4. Paralos titulos de deuda publica externa de la Nacion se utilizara un indice de Rentabilidad construido
segun la metodologia establecida por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracién.

Articulo 1.6.4.11. Proceso de Valoracion de las Garantias.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 4 del 1 de marzo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 1 de marzo de 2013. Rige a partir del 4 de marzo de 2013 y renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Al final de la Sesion de Gestion de Garantias, la Camara inicia el proceso de Valoracion de las mismas de
la siguiente forma.

1. Solicita los precios de valoracion de los activos recibidos en garantia al Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion.

2. Sobre los precios recibidos, la Camara aplica los valores de “haircut” establecidos en la presente
Circular.

Articulo 1.6.4.12. Garantias Admisibles destinadas a ampliar Limites de Operacion.

Pagina 129 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013 y modificado mediante Circular 20 del 1 de julio de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 1 de julio de 2015, mediante Circular 19 del 28 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante
Circular 9 del 7 de abril de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 009 del 7 de abril de 2017. Rige
a partir del 10 de abril de 2017.)

De conformidad con el articulo 2.7.2. del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC S.A. podran ser
admitidas como Garantias Admisibles -Salvaguardas Financieras- las Cartas de Crédito Stand By destinadas
ampliar los Limites de Riesgo Intradia y de Margin Call de los Miembros de la Camara.

La CRCC S.A. aceptara como Garantias Admisibles -Salvaguardas Financieras- Cartas de Crédito Stand
By a Primer Requerimiento denominadas en pesos colombianos y pagaderas en pesos colombianos,
emitidas por entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que tengan la
capacidad legal para emitir este tipo de Garantias, Unicamente con el prop6sito de ampliar los Limites de
Riesgo Intradia y de Margin Call de los Miembros, los cuales se encuentran definidos en los Articulos 1.6.5.1.
y 1.6.5.4., respectivamente, de la presente Circular. Las Cartas de Crédito Stand By no sustituyen las
Garantias Individuales, por Posicion, Extraordinarias ni las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva
otorgadas por los Miembros y aceptadas por la Camara.

Para efectos de la aceptacion de las Cartas de Crédito Stand By a Primer Requerimiento por parte de la
CRCC S.A,, los Miembros de la Camara deberan tener en cuenta que sélo se admitiran aquellas Cartas de
Crédito Stand By que sean emitidas conforme al modelo aprobado por la Camara, formato establecido en el
Anexo 31, y las politicas aprobadas por ésta, las cuales se publican a continuacion:

La CRCC S.A. unicamente aceptara las Cartas de Crédito Stand By destinadas a la ampliacion de los Limites
de Riesgo Intradia y de Margin Call que cumplan los siguientes requisitos:

1. Deben ser de caracter Irrevocable, de conformidad con el modelo aprobado por la Camara, formato
establecido en el Anexo 31.

2. Deben ser expedidas a Primer Requerimiento, de conformidad con el modelo aprobado por la
Cémara, formato establecido en el Anexo 31.

3. El'monto garantizado por el emisor de la Carta de Crédito Stand By debe ser denominado en pesos
colombianos y pagaderos en pesos colombianos.

4. La Carta de Crédito Stand By debe tener una vigencia minima de seis (6) meses y maximo un (1)
afio y podra ser renovada desde su fecha de vencimiento, previa aprobacién de la Entidad Emisora,
por un periodo igual al inicialmente pactado. En todo caso, la Camara podra solicitar la no renovacion
de la Carta de Crédito Stand By ante la Entidad Emisora.

5. Las Cartas de Crédito Stand By no podran ser modificadas, reconvenidas o canceladas durante su
vigencia, sin el consentimiento previo, expreso y escrito de la CRCC S.A., y su cancelacion sera
aceptada siempre y cuando no existan obligaciones pendientes ante la CRCC S.A.
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6. Previamente a la aceptacion de las Cartas de Crédito Stand By por parte de la Camara, éstas
deberén ser verificadas y admitidas por la Gerencia/Subgerencia de Riesgos y Operaciones de la
Céamara.

7. Unavez son aceptadas las Cartas de Crédito Stand By, estas seran informadas al Comité de Riesgos
y a la Junta Directiva.

Las entidades emisoras de las Cartas de Crédito Stand By a Primer Requerimiento deben ser entidades
financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que:

1. Cuenten con capacidad legal para emitir este tipo de garantias.

2. Sean Miembros de la CRCC S.A.

3. Tengan una calificacion de riesgo de crédito AAA otorgado por una Calificadora de Riesgos
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Ademas de lo establecido en los numerales anteriores, el Emisor de la Carta de Crédito Stand By, quien a
su vez debera ser Miembro de la Camara, debera tener en cuenta que:

— El'monto garantizado no puede superar el dos por ciento (2%) de su patrimonio técnico y el monto
sera restado de sus limites asignados por parte de la CRCC S.A. para la compensacién y liquidacién
de operaciones aceptadas.

Paragrafo Primero. En el caso en que la entidad emisora de una Carta de Crédito Stand By pierda alguna
condicién establecida porla CRCC S.A., esto es, ser Miembro de la Cdmara y tener una calificacion de riesgo
de crédito AAA en el mercado local emitida por una Calificadora de Riesgos autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Miembro a favor de quien se expidié la garantia, esto es, el
ordenante de la Carta de Crédito Stand By tendra un plazo de cinco (5) dias habiles para ajustar el consumo
de su Limite de Riesgo Intradia (LRI) y diez (10) dias habiles para ajustar el consumo de su Limite de Margin
Call (LMC). En caso de no efectuar los ajustes dentro de los plazos correspondientes, se seguirén los
procesos de retardos, incumplimientos, medidas preventivas, suspension y exclusion contenido en el Titulo
Séptimo de la Parte | de la presente Circular.

Paragrafo Segundo. En caso de sustitucion de la entidad emisora de una Carta de Crédito Stand By, ésta
debera contar con una calificacion crediticia igual o superior a la de la anterior entidad emisora de la Carta
de Crédito Stan By.

Articulo 1.6.4.13. Criterios y Politicas de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 037 del 29 de diciembre de 2015, publicada en el
Boletin Normativo No. 043 del 29 de diciembre de 2015. Rige a partir del 30 de diciembre de 2015 y
renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)
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La Camara invertira las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros, actuando en nombre propio
pero por cuenta de los Miembros, a través de operaciones de Reporto o Repo cerrados, de acuerdo con lo
establecido por el Capitulo 19 de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995)
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, o las normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan en un futuro.

En todo caso, la inversion se realizara de forma voluntaria a nivel de Miembro de acuerdo con lo establecido
en el articulo 2.7.5. del Reglamento, asi como el procedimiento establecido en el numeral 3 del articulo
1.6.4.14 de la presente Circular.

1.

La inversién de las garantias en efectivo por parte de la Camara, se realizara con base en los siguientes
criterios:

a. Las operaciones seran realizadas en el mercado mostrador.

El plazo de la operacion sera de un (1) dia habil.

c. Los titulos objeto de la operacion seran los Titulos de Endeudamiento Soberano (TES) Clase B, tasa
fija en pesos colombianos de que trata el Articulo 1.6.4.1. de la presente Circular.

d. Se aplicara a los titulos objeto de la operacién como minimo los “haircuts” definidos en el Articulo
1.6.4.2 de la presente Circular.

e. Las Contrapartes de Inversion deberan cumplir con los siguientes requisitos:

i

i. Ser Miembros Liquidadores de la Camara.
ii. Tener calificacion de Riesgo de Crédito de Largo Plazo AAA otorgado por una Calificadora
de Riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Cémara invertird por cada Contraparte de Inversion hasta el veinticinco (25%) del total de las
Garantias en efectivo a invertir, siempre que el monto minimo a adjudicar por cada una sea igual o mayor
a veinte mil millones de pesos ($20.000.000.000).

La Camara se reserva el derecho a no invertir el total o una parte de las garantias constituidas en efectivo
del Miembro que de acuerdo al anélisis de riesgo pueda impactar a la Camara frente a un requerimiento
de liquidez. Para dicho analisis, la Camara tendra en cuenta la posicion abierta de los Miembros y sus
Terceros, la sensibilidad de estas posiciones ante situaciones excepcionales de alta volatilidad, los
recursos a los cuales tiene acceso la Camara ante requerimientos de liquidez y las garantias constituidas
en efectivo de dicho Miembro.

- La Camara notificara al Miembro al cual no se le inviertan una parte o la totalidad de las Garantias
constituidas en efectivo por las razones sefialadas en parrafo anterior, una vez al mes, a través
de correo electronico desde la cuenta: administracioncrcc@camaraderiesgo.com.co.

En el caso de presentarse situaciones excepcionales, la Camara se reserva el derecho de realizar o no
la inversion de las Garantias en efectivo. En todo caso, los Miembros seran notificados sobre dicha
decision.
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5. Encaso de presentarse un incumplimiento en las operaciones de inversion de las Garantias constituidas
en efectivo, éste sera gestionado conforme con lo establecido en el reglamento del Sistema de Registro
de Operaciones sobre Valores en el que se hayan registrado las operaciones. Sin perjuicio de lo anterior,
en caso de pérdidas generadas de tales inversiones, la Camara no sera responsable de los dafios y
perjuicios que pueda sufrir cualquier Miembro o Tercero por esta causa en los términos del articulo 1.2.4.
del Reglamento.

Articulo 1.6.4.14. Procedimiento de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo y de
Liquidacion de los Intereses.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014 y modificado mediante Circular 16 del 14 de julio de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 14 de agosto de 2014. Rige a partir del 15 de agosto de
2014 y renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

1. Procedimiento diario:

La Camara, a través de la Direccion Administrativa y Financiera, realizara el procedimiento de inversion de
las Garantias constituidas en efectivo de acuerdo con los criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del
Reglamento de Funcionamiento y de conformidad con el siguiente procedimiento:

a. La Camara a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones establecerd el monto de las
Garantias recibidas en efectivo y determinara el saldo disponible para invertir para aquellos
Miembros que lo autoricen de acuerdo con el Procedimiento de Inversiéon de las Garantias
constituidas en efectivo. Para tales efectos, la Camara tomara como saldo a invertir de cada Miembro
la totalidad de las Garantias en efectivo constituidas bajo su estructura, dentro de los horarios
establecidos para ello de acuerdo con el articulo 1.8.1.3. de la presente Circular.

b. La Camara, a través de la Direccion Administrativa y Financiera enviara a las Contrapartes de
Inversién,  por medio de un  correo  electronico  desde la  cuenta
administracioncrcc@camaraderiesgo.com.co, el saldo de Garantias constituidas en efectivo
disponible para invertir y las caracteristicas de la operacidn, como:

i.  Tipo de operacion.

ii. Plazo de la operacion.

iii. Listado de titulos aceptados como garantia de la operacion.
iv. Caracteristicas sobre el cumplimiento de la operacién.

c. Las Contrapartes de Inversion enviaran las ofertas por medio del correo electrénico de las firmas
autorizadas por el administrador de la entdad para tal fin al correo:
administracioncrcc@camaraderiesgo.com.co, especificando:
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i. Latasa ofertada.
ii. El'monto de la operacion.
iii.  El titulo objeto de la operacion y el deposito de valores donde se encuentra.

Si en el horario establecido en el numeral 3 del articulo 1.8.1.3 de la presente Circular, la Direccion
Administrativa y Financiera de la Camara no recibe ofertas por parte de las Contrapartes de Inversion; la
Camara no realizaré la inversion de las Garantias constituidas en efectivo ese dia.

d. La Direccion Administrativa y Financiera de la Camara adjudicara las ofertas de acuerdo con los
siguientes pasos:

i. Ordena de mayor a menor las tasas enviadas por las Contrapartes de Inversién.

i. Adjudica por orden de tasa hasta completar el saldo disponible para invertir. Esta
adjudicacion tendra en cuenta el limite definido en el numeral 2 del articulo 1.6.4.13 de la
presente Circular. En todo caso la Camara adjudicara como maximo el monto solicitado por
la contraparte de inversion.

iii. Si hay mas de una oferta con la misma tasa, se adjudicara la oferta por hora de llegada del
correo con la oferta.

e. La Direccion Administrativa y Financiera de la Camara enviara confirmacion a las Contrapartes de
Inversidn sobre los resultados del proceso de adjudicacion.

f. La Contraparte de Inversion registrara la operacion de acuerdo con lo establecido en el articulo
1.6.4.15 de la presente Circular.

g. El cumplimiento de las operaciones se efectuara conforme con lo establecido en el reglamento del
Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores en el cual se registran las mismas, y con
Liquidacion especial, de tal forma que el cumplimiento de la operacién inicial y final sea contra las
cuentas CUD, DCV y DECEVAL de la Cédmara.

h. Los intereses generados por la inversion de las Garantias constituidas en efectivo, se incluiran dentro
de la Liquidaciéon Diaria al Miembro Liquidador y estaran afectas a la Compensacion, Liquidacion y
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas por la Camara.

2. Metodologia del célculo de los intereses

De forma diaria, la Camara calculara los intereses generados por la inversion de las Garantias constituidas
en efectivo, de acuerdo a la siguiente formula:
i% n
X NE—
100 360

Intereses = VI [

VI=Valor inicial de la operacion
%= Tasa adjudicada en términos nominal anual periodo vencido, base 360.
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N=Dias corridos de plazo entre la fecha inicial y la fecha de la operacion de recompra.

Cuando las Garantias constituidas en efectivo se inviertan en dos 0 més operaciones de Reporto o Repo, la
Camara calculara los intereses por cada operacion con base en la tasa y los montos adjudicados a cada
contraparte. Al final, la Cdmara sumaré los intereses generados por todas las operaciones y los distribuira
entre los Miembros que autorizaron la inversion de sus Garantias en efectivo, de acuerdo con los montos
constituidos en efectivo como Garantia por cada uno de ellos.

Los Miembros recibiran la totalidad de los intereses generados por las inversiones, en pesos sin incluir los
centavos.

3. Manifestacién de No Inversién de las Garantias constituidas en Efectivo:

La inversién de las Garantias constituidas en efectivo se realizara de forma voluntaria a nivel de Miembro,
de acuerdo a las siguientes especificaciones:

a. El Miembro que no desee realizar la inversién de las Garantias constituidas en efectivo para toda su
estructura de cuentas debera notificarlo a la Camara, durante los ultimos diez (10) dias habiles del mes
inmediatamente anterior. Los Miembros No Liquidadores realizaran dicha notificacién a través de sus
respectivos Miembros Liquidadores Generales.

La Camara entendera autorizada la inversion de las Garantias constituidas en efectivo para toda la estructura
de cuentas de los Miembros que no hayan manifestado lo contrario dentro de los plazos establecidos en el
presente literal.

b. La notificacion debera realizarla el Usuario Administrador o una firma autorizada, enviando un correo
electrénico a la siguiente direccion: operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co.

c. Una vez recibida la Manifestacion de No Inversidn de las Garantias por parte de algun Miembro, la Cdmara
excluira de las inversiones a realizar las Garantias constituidas en efectivo por dicho Miembro para toda su
estructura de cuentas. En todo caso, el Miembro podra autorizar a la Camara la inversion de las Garantias
constituidas en efectivo, en cualquier momento, durante los Ultimos diez (10) dias habiles del mes
inmediatamente anterior a realizar la inversion.

Articulo 1.6.4.15. Procedimiento para la Contraparte de Inversion.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014. Rige a partir del 7 de julio de 2014 y renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Las Contrapartes de Inversion a las cuales la Camara les adjudique las operaciones deberan realizar las
siguientes actividades:
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1. La Contraparte de Inversion debe estar Afiliado al Sistema de Registro de Operaciones sobre Valores e
incluira las caracteristicas de la operacion en dicho sistema, lo anterior en consideracion a que la Camara
no ostenta la calidad de Afiliada a los Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores.

2. Una vez incluida la informacién, la Contraparte de Inversién generara un reporte del Sistema de Registro
de Operaciones sobre Valores con la informacién incluida y lo enviara a las siguientes cuentas de correo
electrénico: operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co y administracioncrec@camaraderiesgo.com.co.

3. Una vez validada la informacion por parte de la Camara, ésta enviara un correo de confirmacion a la
contraparte.

4. La Contraparte de Inversion registrara la operacion por el mismo y en nombre de la Camara.

5. Las operaciones deberan registrarse en el Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y
Registro - MEC (Mercado Electronico Colombiano).

6. En el Deceval o en el DCV, la Contraparte de Inversion debera incluir que la operacion se debe cumplir
con la modalidad de Entrega contra Pago de acuerdo con lo definido en el reglamento de los referidos
depositos.

CAPITULO QUINTO
LIMITES

Articulo 1.6.5.1. Generalidades del Limite de Riesgo Intradia — LRI.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014 y mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante Circular 19 del 28
de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y
mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de
agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Este Limite representa el maximo riesgo operativo diario que puede generar un Miembro Liquidador por
operaciones realizadas tanto por cuenta propia y de sus Terceros ldentificados como por las realizadas por
sus Miembros no Liquidadores y sus respectivos Terceros Identificados; desde el momento en que se
realizan las operaciones hasta el momento en que se deposita la Garantia por Posicion.

El objetivo del Limite de Riesgo Intradia — LRI es restringir el nivel de exposicién que le representa a la

Céamara la toma de nuevas posiciones en el mercado, hasta tanto no se constituyan las Garantias por
Posicidn de esta Posicion, ya sea durante el dia 0 maximo al inicio del dia siguiente.
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Este limite restringe la capacidad de operacion de cada Miembro Liquidador y de los titulares de su estructura
de Cuentas durante cada sesion de Aceptacion de Operaciones. El limite se consume en la medida en que
incrementa la Posicion Abierta de cada Cuenta y se libera en la medida en que el Miembro Liquidador o su
estructura de Cuentas cierran sus Posiciones Abiertas o incrementan voluntariamente o a solicitud de la
Camara, el valor de las Garantias.

El Limite de Riesgo Intradia — LRI, se establece como un porcentaje del patrimonio técnico de cada Miembro
Liquidador mas el monto de las Garantias Individuales y de las Garantias Extraordinarias, mas el monto
garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Cdmara para ampliacion del Limite de
Riesgo Intradia — LRI cuando se trate del Ordenante de la Carta de Crédito Stand By, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular. Para el caso del emisor de una Carta de Crédito
Stand By, quien a su vez debera ser Miembro de la Cdmara, el monto garantizado por las Cartas de Crédito
Stand By emitidas a favor de la Camara sera restado de su limite asignado, de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular.

Paragrafo Primero. Para efectos de establecer el Limite de Riesgo Intradia — LRI aplicable a la Nacion -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico dicho limite se calculara mensualmente con base en el mayor
patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador de la Camara.

Paragrafo Segundo. En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no se
requiere al Miembro acreditar una calificacion minima de riesgo, la Camara asignara un valor de cero (0) al
Limite de Riesgo Intradia — LRI para dicho Segmento.

Articulo 1.6.5.2. Administracion y consumo del Limite de Riesgo Intradia — LRI.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013 y mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014, publicada en
el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de
2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 19
del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y
mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de
enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 2017.)

El Limite de Riesgo Intradia — LRI, esta dado por la siguiente formula:
LRI=1% * Patrimonio Técnico + Garantia Individual + Garantias Extraordinarias para ampliacion del
Limite + Cartas de Crédito Stand By a Primer Requerimiento, en caso de ser Ordenante de la Carta

de Crédito Stand By.

0
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LRI'=1% * Patrimonio Técnico + Garantia Individual + Garantias Extraordinarias para ampliacion del
Limite - Cartas de Crédito Stand By en caso de ser Emisor de la Carta de Crédito Stand By.

Donde el Patrimonio Técnico corresponde al del mes inmediatamente anterior certificado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El consumo del Limite de Riesgo Intradia se determina por el Riesgo Intradia — Rl del Miembro, que se
determina por el Nivel de Riesgo de cada una de sus Cuentas.

El nivel de Riesgo Intradia para cada Titular de Cuenta con Posiciones Abiertas en contratos cuyo Tipo de
Liquidacion incluya Liquidacién Diaria vendra dado por la siguiente férmula:

Riesgo Intradia Cliente/Titular = Garantias en tiempo real - Garantias por Posicion constituidas +
Variation Margin.

De otra parte, el nivel de Riesgo en Cuenta Diaria vendria dado por:

Riesgo Intradia = Garantias en tiempo real de contratos comprados + Garantias en tiempo real de
contratos vendidos + Variation Margin contratos Comprados * Variation Margin contratos Vendidos.

En caso que el riesgo sea positivo, éste se imputara como Limite consumido. En caso contrario se entendera
que dicha Cuenta no aporta riesgo y por ello su operativa no supondra consumo de Limite para el Miembro.

El célculo del RI del Miembro Liquidador seré la suma de los valores positivos obtenidos anteriormente, en
las Cuentas propias del Miembro, en las Cuentas propias de sus Miembros No liquidadores, en sus Terceros
y los Terceros de sus Miembros No liquidadores.

El Limite de Riesgo Intradia — LRI se monitorea en tiempo real con una aplicaciéon que calcula los riesgos
cada cinco (5) minutos.

Articulo 1.6.5.3. Politica de Administracion del LRI.

(Este Articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011 y modificado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

1. Cuando el consumo de Limite de Riesgo Intradia exceda el 90%, se contactara al Miembro Liquidador
por correo electrénico o via telefénica para la constitucién de Garantias por Posicién en las Cuentas
que estan generando riesgo o Garantias Individuales o Extraordinarias que amplien el LRI. Estas
Garantias se deben constituir en un periodo no mayor a una hora contada a partir de la hora de envio
del correo electronico o de la hora de la comunicacién telefénica, segun el caso.
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2. El Miembro Liquidador que supere su Limite de Riesgo Intradia al final del periodo de gestion de
Garantias en mas de cuatro veces en un mes deberd ampliar su limite en la cantidad correspondiente
al maximo valor excedido. El nuevo limite se mantendra por un periodo de tres meses, el cual cumplido
este periodo, el Miembro Liquidador podra liberar el valor penalizado.

Articulo 1.6.5.4. Limite de Margin Call - LMC.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 3 de mayo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 3 de mayo de 2010, mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en
el Boletin Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013., mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014 y mediante Circular 17 del 15 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del
8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

La Camara asigna un limite de Margin Call - LMC, con el fin de evitar la acumulacion del riesgo de contraparte
y liquidez que supone la toma permanente de Posiciones por parte de sus Miembros Liquidadores y de la
estructura de Cuentas de éstos y para restringir el impacto que pueda tener en un Miembro Liquidador el
llamamiento a Garantias Extraordinarias por causa de variacion de precios.

El Limite de Margin Call — LMC se establece como un porcentaje del patrimonio técnico del Miembro
Liquidador mas el monto de Garantias Individuales y Garantias Extraordinarias para ampliacién del Limite
de Margin Call - LMC, mas el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By en caso de ser el
Ordenante de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular.

Para el caso del Emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez debera ser Miembro de la Cédmara,
el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Camara sera restado de su
limite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.4.12. de la presente Circular.

Por lo tanto, un Miembro Liquidador debera incrementar el valor de sus Garantias en caso que el importe de
la pérdida posible y el ajuste de garantia que genere su Posicion ante una variacion extrema definida en los
precios, sea superior al valor establecido como nivel del Limite de Margin Call - LMC.

En todo caso, la Junta Directiva de la Camara a solicitud de un Miembro Liquidador podra asignarle un Limite
de Margin Call - LMC inferior al establecido.

El célculo del Limite de Margin Call — LMC se realiza una vez al dia antes del cierre de la Camara en el
momento en que se reciban los precios de cierre; la Camara informara a los Miembros Liquidadores su riesgo
por Margin Call y cuando se supere éste Limite exigira la constitucion de Garantias Extraordinarias o
Individuales por valor igual o superior al importe excedido. En el caso de que al finalizar la sesién de gestion
de Garantias no se haya realizado la constitucién, este valor se requerira al Miembro Liquidador en la
Liquidacion Diaria.
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Paragrafo Primero. Para efectos de establecer el Limite de Margin Call — LMC aplicable a la Nacion -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico dicho limite se calculara mensualmente con base en el mayor
patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador de la Camara.

Paragrafo Segundo. En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no se
requiere al Miembro Liquidador acreditar una calificacion minima de riesgo, la Camara asignara un valor de
cero (0) al Limite de Margin Call — LMC para dicho Segmento.

Articulo 1.6.5.5. Administracion y consumo del LMC.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 3 de mayo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 3 de mayo de 2010, mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el
Boletin Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013, mediante Circular 1 del 10 de enero
de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014, mediante Circular 19 del
28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016,
mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de
enero de 2017, mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No.
006 del 14 de febrero de 2017 y mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

El Limite de Margin Call esta dado por la siguiente formula:

LMC = 8% * Patrimonio Técnico + Garantias Individuales + Garantias Extraordinarias para
ampliacién del Limite + valor de Cartas de Crédito Stand By si es el Ordenante de la Carta de Crédito
Stand By.

(0]

LMC = 8% * Patrimonio Técnico + Garantias Individuales + Garantias Extraordinarias para
ampliacién del Limite — valor de Cartas de Crédito Stand By si es el Emisor de la Carta de Crédito
Stand By.

El consumo del Limite de Margin Call se calcula por el Riesgo de Margin Call - RMC, de las Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de sus Terceros Identificados, de las
Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro no Liquidador y de las Cuentas de los Terceros de
éstos, segun sea el caso.

La Camara calcula diariamente después de la llegada de los precios de cierre reportados por la entidad

correspondiente, el Riesgo por Margin Call - RMC que se corresponde con el importe de Garantias
Extraordinarias que tendrian que depositar los Miembros Liquidadores en caso de producirse una variacion
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de precios superior a los parametros de Fluctuacion de Garantia Extraordinaria vigentes. El Riesgo por
Margin Call - RMC se calcula como sigue:

1. Se calculan veintidds (22) precios teéricos por cada Subyacente, resultado de sumar (escenario alcista) y
restar (escenario bajista) al precio de cierre del Activo Subyacente los parametros de Fluctuacion de
Garantia Extraordinaria vigentes.

2. Utilizando los precios Tedricos obtenidos, se realizan veintidds (22) simulaciones de calculos de Riesgo
por Margin Call (uno por cada escenario), para cada Cuenta del Miembro Liquidador y de los Miembros
no Liquidadores, en su caso, como sigue:

Riesgo por Margin Call = Garantias simuladas - Garantias constituidas + Pérdidas netas.
Donde:

Garantias simuladas: Se simulan para cada Cuenta las Garantias a constituir tomando como referencia los
Precios Tedricos anteriores, y de acuerdo con los procedimientos establecidos en cada momento para el
calculo de Garantias por Posicion.

Garantias constituidas: Son las Garantias por Posicién exigidas durante el dia en el que se hacen los calculos
y que corresponden a las posiciones al cierre de la Sesion.

Pérdidas netas: Son el resultado de comparar las posiciones abiertas valoradas al Precio Teérico menos el
precio de cierre. Para cada calculo se suman los resultados que conllevan una pérdida y se restan los que
conllevan un beneficio.

3. En cada simulacién se suman los valores positivos obtenidos segun las férmulas anteriores para cada
Cuenta del Miembro Liquidador y de las Cuentas de sus Miembros no Liquidadores, en su caso. Se
selecciona el resultado mayor de las veintidds (22) simulaciones del Riesgo por Margin Call.

4. Encaso de que el resultado de Riesgo por Margin Call supere el Limite de Margin Call del Miembro, éste
debera, previa comunicacion de la Camara, ampliar su Limite de Margin Call.

Paragrafo. Sin perjuicio de lo previsto en el presente articulo, la Camara podra establecer formulas distintas
de la prevista en el presente articulo, para el calculo del Riesgo por Margin Call - RMC - para efecto del
consumo del Limite de Margin Call en un Segmento o respecto de un Activo en particular. La administracion,
consumo del LMC, asi como las férmulas de calculo aplicables al Segmento o al Activo seran las descritas
en la parte pertinente de la Circular.

Articulo 1.6.5.6. Formas de ampliacion de los Limites de Operacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013 y mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014, publicada en
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el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014. Rige a partir del 13 de enero de 2014 y
modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Para la ampliacion de Riesgo Intradia — LRIy el Limite de Margin Call - LMC, se deben constituir Garantias
Extraordinarias y/o Individuales ya sea en Titulos o en efectivo. Al efectuarse una ampliacién de limite,
mediante la constitucion de Garantias Extraordinarias y/o Individuales la Camara primero evaluara el Riesgo
por Margin Call, por lo tanto inicialmente ejecutara la ampliacion por LMC cuando se requiera y
posteriormente con el valor sobrante se ampliara el LRI. Asi mismo, para la ampliacion del Limite de Riesgo
Intradia y el Limite de Margin Call se podran utilizar Cartas de Crédito Stand By de conformidad con lo
dispuesto por el Articulo 1.6.4.12. de esta Circular.

Articulo 1.6.5.7. Generalidades del Limite de Obligacion Latente de Entreqa — LOLE.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010. Rige a partir del 10 de marzo de 2010 y renumerado
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

La Camara establece un Limite de Obligacion Latente de Entrega (LOLE) con el fin de controlar el riesgo
asumido frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacién al Vencimiento por
Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de dichas Posiciones Abiertas de
sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos,
segun el caso.

El objetivo del Limite de Obligacién Latente de Entrega (LOLE) es restringir el nivel de exposicién que le
representa a la Camara la toma de nuevas posiciones en el mercado, hasta tanto no se constituyan las
Garantias Extraordinarias en el Activo Subyacente correspondiente a la operacion objeto de la entrega por
parte del Miembro.

Articulo 1.6.5.8. Administracion y consumo del Limite de Obligacion Latente de Entrega LOLE.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010 y modificado mediante Circular 21 del 9 de noviembre de
2010, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 9 de noviembre de 2010. Rige a partir del 11 de
noviembre de 2010 y renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

El Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE- se define como:

Obligacion Latente de Entrega (OLE)
Volumen Medio Diario (VMD)

< LOLE definido para cada instrumento
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Donde:

OLE: Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con posicion de venta en los contratos con Liquidacidn
al Vencimiento por Entrega, correspondiente a la sumatoria de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos, segun
el caso, multiplicada por su valor nominal, menos el valor nominal de las garantias constituidas a favor de la
Camara en el Activo objeto de entrega por cada titular de Cuenta con posicion de venta.

VMD: Volumen medio diario, es el promedio del valor negociado en el mercado de contado del Activo
Subyacente a entregar durante el periodo que se establezca para cada Instrumento.

La Camara establece para cada Instrumento el periodo de aplicacion del LOLE.

Cualquier exceso del LOLE obliga al Miembro a constituir garantias extraordinarias GOLE, de acuerdo con
la politica de Administracion del LOLE del articulo 1.6.5.9. de la presente Circular.

Articulo 1.6.5.9. Politica de Administracion del LOLE.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010 y mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada
en el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011 y
renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

1. En caso de presentarse un exceso del LOLE se contactara al Miembro Liquidador por correo electronico
0 via telefénica, y éste deberéa constituir Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE) por el 100%
de dicho exceso, en un periodo no mayor a 24 horas contadas a partir de la hora de envio del correo
electronico o de la hora de la comunicacion telefonica, segun el caso.

2. Las Garantias de Obligacion Latente de Entrega (GOLE) se deberan constituir en el Activo Subyacente
correspondiente.

3. La Camara enviara un correo electronico al Miembro Liquidador informandole el valor de la Garantia de
Obligacion Latente de Entrega (GOLE) a constituir y la hora maxima para su constitucion. En el evento
en que el Miembro Liquidador no constituya la Garantia solicitada en el plazo indicado, la Camara le
podra solicitar a la BVC o al Sistema de Negociacién o Registro con el que haya celebrado un acuerdo,
la suspension de dicho Miembro y/o declararlo Incumplido.

TiTULO SEPTIMO

RETARDOS, INCUMPLIMIENTOS, SUSPENSION Y EXCLUSION, MEDIDAS PREVENTIVAS

Pagina 143 de 715



CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMEIA

CAPITULO PRIMERO
RETARDOS

Articulo 1.7.1.1. Eventos de Retardo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 27 de enero de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante Circular 25 del 3 de septiembre de 2013,
publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 3 de septiembre de 2013, mediante Circular 22 del 14
de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014,
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de
agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017 y mediante Circular 7 del 9 de mayo
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de
mayo de 2018.)

Se consideran eventos de retardo los siguientes:

1. El no pago de la Liquidacién Diaria o al Vencimiento y cualquier concepto que ésta incorpore en el
Horario establecido en la Sesion de Liquidacion Diaria o al Vencimiento, siempre y cuando se verifique
el pago antes de la finalizacion de la Sesién de Liquidacién Diaria o al Vencimiento ampliada en virtud
del retardo.

2. El'no pago del efectivo o entrega del Activo en el Horario establecido para el proceso de Liquidacion al
Vencimiento, siempre y cuando se verifique el pago total de la obligacién antes de la finalizacion de esta
sesion ampliada en virtud del retardo.

3. Lano constitucion, ajuste, modificacion, ampliacién o sustitucion de las Garantias exigidas por la Camara
en el Horario, tiempo y forma, establecidos para cada tipo de Garantia, siempre y cuando las constituya
antes de que finalice el plazo u Horario establecido en la presente Circular para cada tipo de Garantia.
En especial, se consideran eventos de retardo los siguientes:

a. La no constitucion de las Garantias por Posicion o Garantias Individuales exigidas cuando un
Miembro Liquidador exceda el consumo del LRI en un 90%, en el plazo establecido en el articulo
1.6.5.3. de la presente Circular, siempre y cuando su constitucién se verifique antes de las 2:00 p.m.
del dia siguiente en la Sesién de Liquidacion Diaria.
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b. La no constitucién de las Garantias Extraordinarias en los procedimientos de Margin Call y/o por
exceso en el LOLE, en los plazos establecidos en los articulos 1.6.2.7. y 1.6.5.9. de la Circular,
respectivamente, siempre y cuando su constitucion se verifique a mas tardar al cierre de la Sesion
de Gestion de Garantias.

c. Lano constitucién de las Garantias Extraordinarias exigidas cuando un Miembro Liquidador supere
el LMC con base en el célculo efectuado antes del cierre de la Camara en el momento en que se
reciban los precios de cierre de conformidad con lo previsto en el articulo 1.6.5.4. de la presente
Circular, en el Horario establecido en la Sesién de Liquidacién Diaria, siempre y cuando dicha
constitucion se verifique antes de la finalizacion de esta Sesion ampliada en virtud del retardo.

En caso de presentarse un retardo en cualquiera de los eventos sefialados en el presente articulo, el Miembro
y el Agente estaran obligados al pago de consecuencias pecuniarias de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 2.8.10. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y estaran sujetos al pago de las tarifas
establecidas en la presente Circular.

Articulo 1.7.1.2. Consecuencias pecuniarias por retardo en las liquidaciones.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante
la Circular 14 del 8 agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de
2017.. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

En caso de retardo en cualquiera de las Liquidaciones, el Miembro y el Agente estaran obligados al pago de
consecuencias pecuniarias de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.8.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Cdmara y estaran sujetos al pago de las tarifas establecidas en la presente Circular.

Articulo 1.7.1.3. Procedimiento operativo para gestionar por la Camara eventos de retardo de un
Miembro Liquidador.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 27 de enero de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011,
publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 7 del 26 de
abril de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 12
del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del
8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Sin perjuicio de las Medidas Preventivas que adopte la Camara, durante la Sesién de Liquidacién ya sea
Diaria o al Vencimiento y en el evento de falta de saldo en la Cuenta de efectivo y/o de valores, o retardo en
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la constitucion de Garantias de un Miembro Liquidador en cualquier Segmento, y siendo necesaria la
disposicion inmediata de recursos y/o valores, la Camara gestionara el retardo mediante las siguientes
actividades:

1. Podréa recurrir a cualquiera de los siguientes recursos en efectivo y/o valores 0 mecanismos financieros a
su disposicion:

a. Uso de las lineas de crédito con los establecimientos de crédito.

b. Uso de recursos en efectivo y/o valores propios de la Camara, directamente o a través de la
realizacion de operaciones de reporto o repo, fondeo y transferencia temporal de valores con las
entidades autorizadas.

c. Ejecucion de las Garantias constituidas por el Miembro que incurrié en retardo y dio origen a la
adopcidn de una medida preventiva, segun lo previsto en el articulo 2.9.1. del Reglamento de
Funcionamiento.

d. Utilizacién temporal de las Garantias constituidas en efectivo por los Miembros y Terceros de
acuerdo con lo establecido en el paragrafo quinto del articulo 2.8.8. del Reglamento de
Funcionamiento y en la presente Circular.

e. Cualquier otro mecanismo de provisién de liquidez y de valores con caracter temporal, a través de
los cuales la Camara pueda cubrir el importe de efectivo o valores no entregados oportunamente a
la Camara.

2. Al restablecerse la liquidez y/o el saldo de valores de las cuentas de cumplimiento de la Camara por
cualquiera de los medios anteriormente mencionados, se generara el envio de las 6rdenes de
transferencia por abono hacia las cuentas de los Miembros Liquidadores y/o Agentes segun el caso. En
el momento en que el Sistema de Camara procese a satisfaccion todos los registros de los diferentes
archivos de las érdenes procesadas por el CUD, DCV y Deceval, el proceso de Liquidacion Diaria o al
Vencimiento se entendera cumplido. Aquella Operacién objeto del retardo estara marcada en el Sistema
bajo el estado Cumplida por Cdmara en el reporte de Liquidacion.

3. Como resultado de la gestion del retardo, la Camara enviara al Miembro Liquidador que incurrié en el
retardo, la liquidacion de los conceptos correspondientes a su cargo dentro de los que se incluiran los
costos de las consecuencias pecuniarias y/o cualquier otra suma o costo que haya debido asumir la
Camara para cubrir el importe de efectivo o valores no entregados a la Cdmara oportunamente, los cuales
se liquidaran como un anexo en el resultado de la Liquidacion Diaria de la sesién en curso. En todo caso,
el Miembro Liquidador que incurrié en el retardo también debera reembolsar a la Camara cualquier costo
o0 valor que ésta haya asumido para la gestion del retardo. Adicionalmente, la Camara enviara a los
Agentes que resulten responsables de las mismas, la Liquidacion de las consecuencias pecuniarias a su
cargo de conformidad con lo establecido en la presente Circular.
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4. En aquellos eventos en que haya sido necesario ejecutar las Garantias constituidas por el Miembro en
retardo, el Miembro debera restablecer las Garantias en el plazo méaximo otorgado por la Camara, el cual
sera informado mediante correo electronico.

5. En caso de que el Miembro no entregue los recursos, valores o Garantias solicitados en el plazo
establecido, o no restablezca las Garantias, la Camara podra declarar el Incumplimiento y seguira el
procedimiento establecido en el Reglamento y en la presente Circular.

CAPIiTULO SEGUNDO
INCUMPLIMIENTOS

Articulo 1.7.2.1. Procedimiento operativo para gestionar el incumplimiento por parte de un Tercero
Identificado o Miembro no Liguidador.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012. Rige a partir del 30 de abril de 2012)

En caso de incumplimiento en cualquier Segmento de un Tercero o de un Miembro no Liquidador, el Miembro
Liquidador correspondiente, sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo octavo del titulo segundo del
Reglamento de Camara, podra solicitar que la Camara en desarrollo de la gestién de dicho incumplimiento
inactive las Cuentas bajo la titularidad de dicho Tercero en alguno, algunos o todos los Segmentos en los
que participe o gestione la solicitud de exclusion de dicho Miembro no Liquidador del Sistema de Céamara.
Para el efecto, el Miembro Liquidador debera entregar a la Camara los siguientes documentos respecto del
Segmento 0 Segmentos en los que se registra el incumplimiento:

1. Copia de la declaracion de Incumplimiento emitida al Tercero o Miembro no Liquidador Incumplido.

2.  Copia de la Liquidacién Diaria, al Vencimiento o cuentas de cobro por pago de los servicios de
Liquidacién incumplidos por el Tercero o Miembro no Liquidador.

3. Comunicacion del plan de accién del Miembro Liquidador afectado para hacer frente al Incumplimiento,
en la cual solicite el cierre y/o el traslado de las posiciones abiertas de las Cuentas del Tercero o
Miembro no Liquidador Incumplido, el cierre de Cuentas y su exclusion de la Camara.

4, En el caso de ser necesaria la transferencia de las Cuentas de Terceros del Miembro no Liquidador

Incumplido a su Miembro Liquidador, éste debera reportar la actualizacion de los datos de referencia
necesarios para efectuar la notificacion de dicha eventualidad.
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Articulo 1.7.2.2. Procedimiento operativo para gestionar el Incumplimiento por parte de un Miembro
Liquidador.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 22 del
14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014,
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de
agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo octavo del titulo segundo del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara, ésta gestionara el incumplimiento de un Miembro Liquidador respecto de todas obligaciones en
todos los Segmentos de la Camara en que participe dicho Miembro, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

1. Enviara una comunicacion formal al Representante Legal del Miembro Liquidador incumplido
notificandole las acciones que adelantara ante el administrador del sistema de negociacion o registro,
Mecanismo de Contratacion con los cuales tenga suscritos acuerdos de servicios, y ante las
autoridades competentes.

2. Ejercera la transferencia de las Garantias constituidas en efectivo y valores bajo la titularidad del
Miembro Liquidador Incumplido hacia la cuenta de cumplimiento de la Camara, de acuerdo con los
procedimientos establecidos por los Depdsitos y el sistema de pagos del Banco de la Republica.

3. Unavez las Garantias son transferidas, la Camara realizara las gestiones para hacerlas efectivas en
el mercado de acuerdo con los parametros de su politica de administracién de riesgos las cuales
ejecutard de conformidad con el orden de Ejecucion de Garantias y otros recursos en eventos de
Incumplimiento establecidos en el articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento y el articulo
1.7.2.10. de la presente Circular.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Incumplimiento es causado por la no entrega del Activo
Subyacente correspondiente a las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega, la Camara al
no contar con el Activo Subyacente podra de manera alternativa cumplir, tomando las Garantias
constituidas en los Activos Subyacentes a entregar, que estén bajo la titularidad del Miembro
Liquidador Incumplido, para dar cumplimiento total o parcial a las obligaciones derivadas del proceso
de entrega. Para resolver el proceso de entrega de los Activos a los titulares de Cuenta con derecho
a recibirlos, la Camara procedera a entregarlos en forma proporcional de acuerdo con el resultado del
calculo del algoritmo para solucionar el proceso de entrega de los Activos o la solucion del proceso de
entrega de Activos objeto de la Operacién compensada y liquidada por la Camara.
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Las Garantias tomadas por la Camara de acuerdo con el parrafo anterior generan un derecho a favor
del Miembro Liquidador Incumplido en virtud de las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por
Entrega, equivalente a la multiplicaciéon del valor nominal de dicha Garantia por el Precio de
Liquidacion al Vencimiento del Activo. El derecho sera tenido en cuenta por la Camara una vez se
resuelva el proceso de Incumplimiento con dicho Miembro. En todo caso, la Camara podra deducir de
este valor las obligaciones generadas por el proceso de Incumplimiento.

4.  Paralelamente, la Camara efectuara el Traspaso de Posicion (Operacion tipo Z) de las Cuentas propias
del Miembro Liquidador Incumplido hacia la Cuenta de la Camara provista para efectuar el proceso de
cierre de posiciones en cada Segmento en los que el Miembro Liquidador incumplido participe en la
Compensacion y Liquidacion, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.7.2.4., con el fin de reducir
el tamafio de su exposicion en riesgo.

Si el Incumplimiento es causado por la no entrega del Activo Subyacente o Activo correspondiente a
Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega, la Camara asumira la obligacién de cumplir dicha
entrega o cumplird dicha obligacion haciendo uso de los mecanismos descritos en el articulo 2.6.12.
del Reglamento de Funcionamiento.

5. Una vez la Posicién del Miembro Liquidador Incumplido se encuentra registrada en la cuenta de la
Camara en cada Segmento en los que participe en la Compensacion y Liquidacion, ésta implementara
bajo el analisis de las condiciones de mercado, el procedimiento de cierre de posiciones y podra
establecer un plazo maximo para llevar a cabo el mismo.

Adicionalmente, en el caso de las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega cuya entrega
no se efectud por el Miembro Liquidador Incumplido, la Camara cumplira de manera alternativa
entregando el Activo respectivo y/o mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun lo dispuesto por el articulo 2.6.12 del Reglamento de Funcionamiento, asi:

a) LaCamara podré adquirir de forma total o parcial los Activos Subyacentes o Activos, no entregados
por los titulares con la posicidn neta o bruta vendedora y efectuar la entrega de los mismos a los
titulares de Cuenta con posicién neta o bruta compradora correspondientes, de acuerdo con el
resultado del célculo del algoritmo para solucionar el proceso de entrega de los Activos o la
solucién del proceso de entrega de Activos objeto de la Operaciéon compensada y liquidada por la
Camara, segun los procedimientos descritos en la presente Circular.

La cantidad del Activo Subyacente o Activo para dar cumplimiento a la entrega, se entregara a los
titulares asi:

e Segmento Derivados Financieros: Para titulares con posicion neta compradora de Instrumentos

Financieros Derivados Estandarizados de forma proporcional de acuerdo con el resultado del
algoritmo de entregas definido en los articulos 2.4.4.12. y siguientes de la presente Circular.
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e Segmento Renta Fija: Para ftitulares con posicién bruta compradora, en el caso de las
Operaciones Simultaneas, de forma proporcional de acuerdo con las parejas definidas segun el
articulo 3.4.3.5. de la presente Circular.

e Segmento Renta Variable: Para titulares con posicién bruta compradora, en el caso de las
Operaciones Repo, de forma proporcional de acuerdo con las parejas definidas segun el articulo
4.4.3.7. de la presente Circular.

La entrega efectiva del Activo Subyacente o del Activo adquirido por la Camara para dar cumplimiento
alaentrega, estara sujeta a las condiciones de cumplimiento de las operaciones que celebre la Camara
para la adquisicion del mismo.

Cuando el Precio de Adquisicion del Activo Subyacente o Activo adquirido por la Camara sea mayor
que el Precio de Liquidacién al Vencimiento del Activo o el Precio de Negociacion en el caso de las
Operaciones Simultaneas, se generara una obligacion en cabeza del Miembro Liquidador Incumplido
que no efectud la entrega de los Activos en virtud de las Operaciones Aceptadas con Liquidacién por
Entrega. Esta obligacion se calculara como la multiplicacion entre la diferencia entre los precios y la
posicion del Activo Subyacente o Activo y entregado por la Camara para dar cumplimiento a la Entrega
correspondiente a dicho Miembro. Esta obligacion se sumara a las demas obligaciones derivadas de
los costos y gastos asociados a la gestion de Incumplimiento con cargo al Miembro Liquidador
Incumplido.

Cuando exista mas de un Miembro Liquidador que no haya entregado el Activo Subyacente o el Activo
correspondiente, en virtud de las operaciones con Liquidacion por Entrega, los costos y gastos
asociados a la gestion de Incumplimiento se asignaran entre los Miembros Liquidadores Incumplidos
de manera proporcional segun la cantidad de Activo Subyacente o Activo no entregado a la Camara.

Como resultado de esta gestion, la Camara enviara al Miembro Liquidador Incumplido, la liquidacién
de los conceptos asociados a la gestion de Incumplimiento, incluyendo las consecuencias pecuniarias,
si hubiere lugar a ellas, segun el articulo 1.7.2.3. de la presente Circular.

b) La Camara podra entregar los Activos que haya recibido en Garantia por parte del Miembro
Liquidador Incumplido, siempre que estén representados en el Activo Subyacente o Activo de las
Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega para lo cual se seguira el procedimiento
descrito en el numeral 3 del presente articulo.

c) Segun lo dispuesto en el articulo 2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento, cuando se trate de
Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega, la Cémara podra cumplir de manera
alternativa al Miembro o Miembros asociados al proceso de entrega, que hayan cumplido con todas
las obligaciones a su cargo, mediante la Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, siguiendo el procedimiento descrito la presente Circular cuando aplique a los Activos o
Activos objeto de la Operacion compensada y liquidada por la Camara y demas normas que
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resulten aplicables de la presente Circular. EI cumplimiento de las operaciones por parte de la
Camara mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega no subsana el
Incumplimiento del Miembro Liquidador y por tanto, la Camara procedera de conformidad con lo
previsto en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de Funcionamiento y en el
Capitulo Segundo del Titulo Séptimo de la Parte | de la presente Circular.

6.  En cualquier caso, ante el incumplimiento del Miembro Liquidador la Camara intentara proteger las
Posiciones y Garantias afectas a las Cuentas de los Terceros y Miembros no Liquidadores y los
Terceros de éstos, de acuerdo con el procedimiento dispuesto en el articulo 1.7.2.11. de la presente
Circular.

7. Finalizado el proceso de cierre de posiciones y los mecanismos de proteccion de los Terceros
|dentificados