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Introduccion

La Camara de Riesgo como entidad de infraestructura del mercado de valores colombiano facultada para
actuar como contraparte en diferentes tipos de operaciones, celebradas o registradas en las bolsas, los
sistemas de negociacion, el mercado mostrador entre otros tiene como objetivo realizar la compensacion
con contrapartida central de las operaciones de contado sobre valores de renta variable provenientes de la
negociacion en la Bolsa de Valores de Colombia. Esto implica que, se modificaran e implementaran nuevos
procesos frente a los que actualmente ejecuta el mercado en la compensacién y liquidacién de operaciones
de Renta Variable.

En el proceso de planeacion del proyecto, la Camara de Riesgo Central de Contraparte (en adelante la
Céamara), la Bolsa de Valores de Colombia (en adelante bve) y el Depésito de Valores (en adelante
deceval), como infraestructuras del mercado de valores Colombiano, identifican la necesidad de
implementar un nuevo esquema de cuentas con diferentes niveles de segregacion para la compensacion y
liquidacion de Operaciones de Contado de Renta Variable. En términos generales, el nivel de segregacion
para los terceros correspondera a una estructura de: cuentas individuales segregadas (ISA — Individual
Segregated Account) desde la complementacién, pasando por la exigencia de garantias hasta finalizar con
la liquidacion y una estructura de cuentas segregadas 6mnibus (OSA- Omnibus Segregated Account) con
exigencia de garantias y liquidaciéon en una Unica cuenta émnibus. Es importante aclarar que la Camara
mantendra el nivel de segregacion de las Operaciones de Contado de Renta Variable de la posicion propia
del Miembro en su propia cuenta y sera el Miembro quien defina la calidad: ISA u OSA que tendran sus
terceros en la Camara.

Para el desarrollo de esta nueva estructura de cuentas y los procesos y funcionalidades que se definan a
partir de la misma, la Camara ha realizado un benchmarking sobre la estructura de cuentas utilizadas en
diferentes Entidades de Contrapartida Central como por ejemplo: CCVL de Chile, BME Clearing de Espafia
y LCH de Inglaterra entre otras.

1. Objetivo

El presente documento tiene por objeto la descripcidn funcional y operativa para la compensacion y
liquidacion de las Operaciones de Contado dentro del Segmento de Renta Variable de la Camara. Este
documento esta sujeto a los cambios que puedan derivar de las revisiones y analisis posteriores realizados
por diferentes actores del proyecto, llamados para realizar estas actividades.

Dentro del desarrollo de la compensacion y liquidacion de las Operaciones de Contado, se requiere
implementar un nuevo esquema de cuentas que tiene como finalidad: generar eficiencias en la exigencia
de garantias realizada por la Camara, optimizar el proceso de liquidacion de las operaciones y disminuir los
costos operativos asociados al cumplimiento de las instrucciones de liquidacion.
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2. Generalidades

21.  Definicion: Operaciones de Contado

Las operaciones de Contado son aquellas en las que una parte denominada vendedor, transfiere la
propiedad total a otra parte denominada comprador, en una fecha acordada, sobre valores de renta
variable inscritos en la bve, a cambio del pago de una suma de dinero, denominada importe efectivo.

El plazo de cumplimiento de las Operaciones de Contado sera hasta de dos (2) dias a partir de la
negociacion de la operacion, fecha en la cual se realizara la entrega del efectivo y valores correspondientes
al célculo resultante de la compensacion realizada por la Camara.

Los valores de renta variable que se compensaran y liquidaran a través de la Camara son aquellos que
correspondan a:

e Mercado Local
o Acciones
o ETF
e MILA
o Acciones Locales
o ETF Locales
e Mercado Global Colombiano
o Acciones
o ETF

La CRCC y bve por mutuo acuerdo podran definir otro tipo de valores para compensar y liquidar a través
del presente modelo, dentro de los cuales se encuentran: BOCEAS, Titulos de Participacion y Derechos de
Suscripcion, emitidos por los fondos bursatiles (ETF), asi como los emitidos por los fondos de inversion
colectiva cerrados, fondos de capital privado, patrimonios autbnomos y/o procesos de titularizacion.

Los referidos valores de renta variable podran ser objeto de las siguientes Operaciones, respecto de las
cuales la Camara actuaré como Contrapartida Central en el Segmento de Renta Variable:

e Operaciones de compra
e Operaciones de venta.

Los procesos de: Envio, Recepcidn, Aceptacion, Compensacién, Liquidacion y demas flujos alternos
desarrollados en este documento, seran equivalentes para cada uno de los valores antes mencionados.
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La Camara establecerd mediante Circular, los valores de Renta Variable que puedan ser objeto de las
Operaciones en el Segmento de Renta Variable. Para esto, la Camara realizara la creacion de los valores
en el sistema SMART con tipo de Liquidacién Unicamente al Vencimiento.

Mercado Global Colombiano

Las operaciones provenientes del Mercado Global Colombiano, al no tener condiciones diferentes de las
especies locales en cuanto a informacion de precios (proporcionados por precia), rueda de negociacién( a
la cual podra acceder la CRCC' ante eventos de retardo) y procesos de liquidacion (realizados en moneda
local), seguiran el mismo flujo operativo y de riesgo de acuerdo con los analisis realizados.

La admisibilidad como garantias de las especies de Renta Variable de Mercado Global Colombiano,
dependera del Modelo de Riesgo de la CRCC.

MILA

Las especies de Renta Variable que seran compensadas y liquidadas por la CRCC correspondientes a
MILA, seran exclusivamente las pertenecientes al mercado colombiano. Estas operaciones seran
complementadas en nombre de los depdsitos extranjeros (CAVALI, DCV, INDEVAL), para los cuales el
Miembro deberé realizar su creacion previa en el sistema de la CRCC, como un tercero bajo su estructura,
con liquidacion bruta.

2.2.  Descripcion General del Flujo

A continuacion, se realiza una descripcidén general de los flujos realizado en los procesos de: Envio,
Recepcidn, Aceptacién, Compensacion y Liquidacion de Operaciones de Contado:

1) Parametrizacion de la informacién correspondiente a Especies y Miembros participantes, en los
sistemas de la BVC y la Camara.
Creacion de Cuentas en el sistema de deceval
Creacion de Cuentas y estructuras dmnibus por parte de los Miembros en los sistemas de la Camara.
Negociacién de la operacion de contado en la BVC.
Envio automatico de la operacion desde la BVC a la Camara.
Recepcidn y validacion de las reglas de negocio de la operacién en la Camara.
Aceptacion de la Operacién en la Camara.
Complementacién de la Operacién por parte del Miembro, a través del Back Office de la BVC.
Asignacion de Operaciones en la Cdmara.

) Recomplementacion de la Operacién por parte del Miembro, a través del Back Office de la BVC.

= O 00 NO O1 & WN
O — — — — — — — —

1 Acceso a la rueda sujeto a autorizacidn por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia
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11) Traspaso de Operaciones en la Camara.

)
12) Célculo de Riesgo de las Posiciones Abiertas a nivel de cuenta en la Camara.
13) Compensacion y generacion de Instrucciones de Liquidacion en el sistema de la CRCC
14) Validacion de las instrucciones de liquidacion previo a su envio a deceval.
15) Envio de Instrucciones de Liquidacion desde la CRCC hacia deceval
16) Inicio del proceso de liquidacion en deceval en FTL
17) Cierre de operaciones en deceval
18) Proceso de Retardo en la Camara.
19) Proceso de Incumplimiento en la Camara
20) Flujos Alternos

2.3.  Vinculacion y Mantenimiento de Especies y Miembros

2.3.1. Mantenimiento de Especies
La BVC a través de su sistema remitira a la Camara la siguiente informacién para la creacién de especies:

Nemotécnico.

Nombre Completo.

ISIN.

Tipo de Novedad (Creacion o Modificacion).
Deposito.

En caso de presentarse algun tipo de novedad sobre las especies, la Camara le informara a la BVC las
novedades asi:

Nemotécnico.

Novedad (Activa y Suspendida).

Tipo de Mercado (Contado, TTV, Repo)
Porcentaje de castigo (so6lo aplica para Repos)

2.3.2. Vinculacién y Mantenimiento de Miembros

La Entidad interesada en ser admitida como Miembro de la Céamara, debera presentar la solicitud
correspondiente y acreditar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento y Circular
Unica de la Camara para el Segmento de Renta Variable. Asi mismo debe cumplir con los requisitos en
BVC para ser Afiliado y estar operativo para realizar transacciones de operaciones de Renta Variable.

Las novedades de Miembros se comunicaran desde la Camara hacia la BVC a nivel de Segmento (Renta
Variable, Renta Fija ¢ Derivados Financieros), mediante el envio de un mensaje notificando la novedad
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presentada: Alta, Suspension, en relacion con uno o varios Miembros participantes en el segmento. El
mensaje que se envia debe contener:

e Cddigo de Miembro.

e Nombre Completo de la Entidad.

e Tipo de Novedad (Alta, Suspension).

e Segmento (Renta Fija, Renta Variable, Derivados).

A partir del envio del mensaje por parte de la Camara, la BVC actualizara su sistema con la novedad
notificada.

24. Esquema de Cuentas y Tipos de Cuentas

La creacion de cuentas en el Segmento de Operaciones de Contado de Renta Variable de la Camara esta
compuesta por tres niveles de registro: cuenta de posicidn, cuenta de garantias y cuenta de colateral, de
acuerdo con lo definido a continuacion:

e Cuenta de Posicion: Se registran las operaciones realizadas por los terceros identificados 0o No
Identificados (Cuenta Especial)? del Miembro. Estos registros podran efectuarse en neto o en bruto.

e Cuenta de Garantias: Se calcula el riesgo por la posicién neta o bruta de la cuenta o cuentas de
posicion relacionadas a esta cuenta de garantias, de acuerdo con el tipo de cuenta seleccionado (OSA,
ISA). Adicionalmente, el calculo de la liquidacion se realizara por el calculo la posicién neta o bruta de
la cuenta o cuentas de posicion relacionadas a esta cuenta de garantias.

e Cuenta de Colateral: Se registran las garantias en los activos autorizados por la Camara para cubrir el
riesgo resultante de la cuenta de Garantias.

Tipos de Cuentas

Los Miembros podran elegir el tipo de cuenta a crear en la Camara, de acuerdo con la eleccién que sus
terceros hayan realizado sobre estas, teniendo las caracteristicas de cada una, como se detalla en este
documento. La Camara ofrece los siguientes tipos de cuentas:

2 Cuenta de posicion creada por el Miembro para clientes extranjeros de los cuales alin no tiene la identificacidn
definitiva
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2.4.1. ISA (Segregadas Individuales)

Son las cuentas de las que es titular un Tercero Identificado y en las cuales el Miembro correspondiente
registra las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado segun los Segmentos a los
cuales correspondan. La relacion de la cuenta de posicidn, la cuenta de garantias y la cuenta de colateral
para este tipo de cuenta es “una a una”, es decir por cada cuenta de posicion se creara una cuenta de
garantias y una cuenta de colateral.

La Camara realiza la liquidacion de las acciones a nivel del tercero titular de la cuenta ISA, debitando o
acreditando las acciones directamente a la cuenta inversionista del mencionado tercero.

En el evento que el tercero titular de la cuenta ISA no cumpla con sus obligaciones, sera el Miembro
Liquidador Individual o General que actua por cuenta del tercero, el responsable frente a la Camara por el
cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las operaciones aceptadas registradas en la cuenta
ISA de la cual es titular el tercero.

Portabilidad

Este tipo de cuenta reconoce el derecho de separacion de las garantias en caso de insolvencia de los
Miembros, de los terceros o de la Camara.

El traspaso de posiciones y garantias en caso de incumplimiento del Miembro seré realizado por la Camara
de acuerdo con lo solicitado por el tercero. Estas posiciones y garantias se encuentran protegidas y
separadas de la posicion propia del Miembro.
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2.4.2. OSA (Segregadas Omnibus)

La cuenta de terceros con segregacién es donde se registran las Operaciones de los terceros que se
encuentran relacionados a la cuenta OSA y cuyo titular es el Miembro. La relacién de la cuenta de posicion
con la cuenta de garantias y la cuenta de colateral es de varias a uno. Es decir, una cuenta de garantias
puede tener asociadas varias cuentas de posicion o terceros asociados.

La Cémara realiza la liquidacion de las acciones a nivel de la cuenta OSA, de la cual es titular el Miembro,
debitando o acreditando directamente a la cuenta inversionista del mencionado titular. La posicion y
garantias se encuentran protegidas y separadas de la posicion propia del Miembro.

En el evento que el Miembro titular de la cuenta OSA no cumpla con sus obligaciones, sera indistintamente
el Miembro que actua por cuenta de sus terceros, el responsable frente a la Camara por el cumplimiento de
todas las obligaciones inherentes a las Operaciones aceptadas registradas en la cuenta OSA.

Si uno de los terceros del Miembro, participante en la cuenta OSA (a través de una cuenta de posicion
relacionada), no cumple con su obligaciéon de entrega frente al Miembro, sera directamente el Miembro
quien gestione el préstamo de valores correspondiente para cumplir con la obligacion de la liquidacion de la
cuenta OSA frente a la Camara o frente a sus terceros relacionados. En todo caso la Camara no tendra
responsabilidad alguna por el incumplimiento de las obligaciones de los terceros (relacionados a la cuenta
OSA) frente al Miembro, dado que los terceros en este tipo de cuenta no tienen una relacion de contraparte
directa con la Camara, sino con el Miembro, titular de la cuenta.

Los Miembros pueden crear tantas cuentas OSA como deseen, de acuerdo con la estrategia interna que
definan para su gestion. Lo anterior posibilita la gestion de sus terceros bajo diferentes criterios. Por
ejemplo: Terceros Institucionales, Terceros Locales, Terceros Extranjeros, etc.

Portabilidad

Este tipo de cuenta reconoce el derecho de separacion de las garantias en caso de insolvencia de los
Miembros, terceros o de la Camara.

El traspaso de posiciones y garantias en caso de incumplimiento del Miembro seré realizado por la Camara
de acuerdo con lo solicitado por el tercero. Estas posiciones y garantias se encuentran protegidas y
separadas de la posicion propia del Miembro.

Sin perjuicio de lo anterior, los terceros deben considerar que la posicion (compra o venta) de un(os)
tercero(s) podra(n) ser compensada(s) con la posicién (compra o venta) de otro(s) tercero(s) relacionado(s)
con la misma cuenta OSA, tanto en lo que se refiere a la posicion como a las garantias aportadas o que
sea preciso aportar de acuerdo con la gestidn realizada por la Camara. En tal sentido, la garantia aportada
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por un tercero (bloqueada por el Miembro a favor de la cuenta OSA), podra cubrir el riesgo de los demas
terceros participantes en la cuenta OSA.

2.4.3. Responsabilidad de los Miembros frente al Nuevo Esquema de Cuentas

Frente a este esquema de cuentas es relevante precisar que la Camara es responsable de la gestion de
garantias y del calculo de las liquidaciones de las cuentas ISA, mientras que el Miembro sera el
responsable de realizar estas tareas en relacion con las cuentas OSA, para lo cual, la Camara pondra a
disposicion del Miembro un fichero de saldos a nivel de cuentas participantes de la cuenta OSA.

La Cémara proporcionara a todos los Miembros la informacién separada por Posiciones y Garantias en
todas las cuentas Propias, ISA y OSA que tenga activas en su sistema. Los Miembros deben transmitir
esta informacion a sus terceros, asi como cualquier informacion relativa a las Posiciones y Garantias de los
terceros participantes en una cuenta OSA.

Obligaciones del Miembro con sus terceros para la creacioén de cuentas

Para crear los diferentes tipos de cuenta para sus terceros, el Miembro estara en la obligacién de notificar a
sus terceros el tipo de cuenta con la que participara (ISA, OSA) y las caracteristicas y régimen aplicables a
las cuentas que ofrece la Camara.

2.4.4. Creacion de Cuentas en la Camara

La creacion de cuentas sera realizada por los Miembros de forma individual o masiva, en el Sistema de la
Camara, de acuerdo con el siguiente procedimiento definido para cada tipo de cuenta:

OSA (Segregada Omnibus)

A través del mantenedor de cuentas del Portal Web el Miembro:

a) Elige la opcion: Estructura OSA
b) A partir de la identificacion de la cuenta OSA, el sistema automaticamente diligenciara la siguiente
informacién del Miembro

o Tipo de Identificacién
° Numero de Identificacion
. Nombre del titular
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c)

El Sistema de la Camara se conectara con la base de datos de Inversionistas de deceval para que el
Miembro seleccione la cuenta inversionista asociada al numero de identificacion ingresado.

Si la cuenta inversionista esta disponible (Activa) dentro de la Base de Datos de Inversionistas de
deceval, el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario el Sistema de la Camara detendra el
proceso y emitird un mensaje con los respectivos errores.

Como resultado de las validaciones anteriores, la Camara creara tres niveles de registro para esta
cuenta: cuenta de posicidn, cuenta de garantias y cuenta de colateral y codificara los tres niveles de
registro con el mismo cddigo de acuerdo con el consecutivo definido por la Camara.

La codificacion de cuentas en el sistema de la Cdmara tendra una amplitud de cinco (5) caracteres
para la cuenta de posicion y tres (3) caracteres para la cuenta de garantias y colateral. Visualizandose
como se muestra a continuacion:

Estructura OSA
Cuenta de Posicion A0000
Cuenta de Garantias A00
Cuenta de Colateral A00

g) A partir de la creacién de la estructura OSA el Miembro podra crear las cuentas de terceros que

requiera para asociarlas a la cuenta OSA.

Para que el Miembro pueda crear varias estructuras de cuentas OSA, debera tener diferentes cuentas
inversionistas asociadas a cada cuenta OSA.

La informacién de la cuenta CUD vy el codigo depositante de esta cuenta, seré la que haya notificado el
Miembro en su vinculacién a la Camara

Creacion de la cuenta de tercero que asociara a la cuenta OSA

La creacién de cuentas de terceros sera realizada por los Miembros de forma individual o masiva, en el
mantenedor de Cuentas del Portal Web de la Cédmara, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a) Seleccionaré la opcion “Cuentas relacionadas a cuenta OSA”.

b) Elegira la cuenta OSA sobre la cual desea realizar la relacion con la cuenta de tercero a crear.

c) Ingresara en el Sistema la siguiente informacion del tercero:
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@)
@)
@)

Si

Tipo de Identificacién
Numero de Identificacion
Nombre

la informacién es correcta, el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario, el Sistema emitira un

mensaje con |os respectivos errores.

d)

La Camara validara que el tercero existe y no tiene novedades en las listas restrictivas de SARLAFT
como parte del control de riesgo interno.

Si las verificaciones anteriores son exitosas el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario, el
Sistema emitira un mensaje con el respectivo error.

El Sistema de la Camara se conectara con la base de datos de Inversionistas de deceval para que el
Miembro pueda seleccionar la cuenta inversionista asociada al nimero de identificacion ingresado.
Para las cuentas mancomunadas con tipo de relacion (y,0) o (y/o) el proceso de creacion sera igual al
de las cuentas Unicas.

Si la cuenta inversionista esta disponible (Activa) dentro de la Base de Datos de Inversionistas de
deceval, el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario el Sistema de la Camara detendra el
proceso y emitira un mensaje con los respectivos errores.

Como resultado de las validaciones anteriores, la Cédmara codificara la cuenta en su Sistema, de
acuerdo con el consecutivo de cddigo en el que se encuentre el Miembro en todos los segmentos de la
Céamara. La cuenta se creara de la siguiente manera:

Estructura OSA
Cuenta de Posicidn TTO001 Cuenta de Garantias de la OSA
Cuenta de Garantias A00
Cuenta de Colateral A00

Cuenta de Colateral de la OSA

La informacién de la cuenta CUD vy el codigo depositante de esta cuenta, sera la que haya notificado el
Miembro en su vinculacion a la Camara

ISA (Individual Segregada)

A

a)

través del mantenedor de cuentas del Portal Web el Miembro:

Elige la opcion: Creacidn cuenta ISA.
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b)

@)
@)
@)

Ingresara en el Sistema la siguiente informacion del tercero:

Tipo de Identificacién
Numero de Identificacion
Nombre

Si la informacion es correcta, el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario, el Sistema emitird un
mensaje con los respectivos errores.

c)

La Camara validara que el tercero existe y no tiene novedades en las listas restrictivas de SARLAFT
como parte del control de riesgo interno.

Si las verificaciones anteriores son exitosas el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario, el
Sistema emitira un mensaje con el respectivo error.

El Sistema de la Camara se conectara con la base de datos de Inversionistas de deceval para que el
Miembro pueda seleccionar la cuenta inversionista asociada al nimero de identificacion ingresado.
Para las cuentas mancomunadas con tipo de relacion (y,0) o (y/o) el proceso de creacion sera igual al
de las cuentas unicas.

Si la cuenta inversionista esta disponible (Activa) dentro de la Base de Datos de Inversionistas de
deceval, el flujo pasara al siguiente punto, en caso contrario el Sistema de la Camara detendra el
proceso y emitird un mensaje con los respectivos errores.

Como resultado de las validaciones anteriores, la Céamara codificara la cuenta en su Sistema, de
acuerdo con el consecutivo de cddigo en el que se encuentre el Miembro en todos los segmentos de la
Camara. La cuenta se creara de la siguiente manera:

Estructura ISA
Cuenta de Posicién TT000 | Estas cuentas no
Cuenta de Garantias TT0 | podrdn ser utilizadas
Cuenta de Colateral TTO para otro tercero

h) Si la cuenta para la cual el Miembro esta solicitando creacion, tiene relacion con uno o varios

Custodios o corresponde a un depdsito extranjero (MILA), el sistema le solicitara ingresar los
siguientes datos del Custodio o Deposito para su creacion:

Codigo Depositante (liquidacion de valores).
Cuenta CUD (liquidacion del efectivo).
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Si la cuenta solicitada tiene asociado un Custodio, el sistema creara una cuenta adicional con el tercero sin
Custodio, como se visualiza en el siguiente ejemplo, en el que el Miembro solicita crear dos (2) cuentas
para un mismo tercero con diferente Custodio.

i.Datos de los Depositantes:

Miembro/Custodio Cddigo Depositante

Miembro 1 555
Custodio A 777
Custodio B 888

ii.Cuentas solicitadas por el Miembro a través del Portal Web de la Camara:

Cuenta Caodigo Depositante
Inversionista Custodio
12345 555
12345 777
iii. Cuentas creadas por la Camara
Cuenta Cadigo
Cuenta Tercero | Inversionista | Depositante
A0001 12345 555
A0002 12345 777
A0003 12345 888

La cuenta del tercero que la Camara creara automaticamente sin custodio, se creara bajo la estructura
OSA del Miembro, en caso que el Miembro no tenga una estructura OSA, se creara como una cuenta ISA.

Frente al procedimiento de creacion de cuentas, la Camara ha tenido las siguientes consideraciones:

e El codigo de cuenta creado para renta variable no se podra utilizar para el segmento de derivados ni
para operaciones Repo o TTV.
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e El proceso de creacion de cuentas se realizara en linea. En ese sentido, el Miembro podra operar por
cuenta del tercero en la misma sesion en la que previamente realizo la creacion del mencionado
tercero y cuenta en el sistema de la Camara.

e Sila cuenta creada corresponde a un Deposito Extranjero (MILA), la cuenta se creara con tipo de
liquidacion Bruta.

Creacion de Cuentas en Deceval - ISA (Individual Segregada)

Para la creacion de este este tipo de Estructura de cuentas en depésito a nivel de beneficiario final, se
requiere cumplir las siguientes condiciones:

e La Cuenta ISA sera creada por el Miembro en el Sistema de deceval y se le asignara un numero de
cuenta inversionista.

e La Cuenta inversionista se crea bajo el nombre e identificacion del Tercero.
e Sobre esta cuenta solo se podran anotar liquidaciones correspondientes a la posicion del tercero.

e El Miembro tendra la responsabilidad de crear las cuentas inversionistas requeridas de sus Terceros
en el sistema de deposito y luego crearlas en el sistema de CRCC.

e Es responsabilidad del Miembro suministrar toda la informacién que le sea requerida de forma
fidedigna para la creacion de cuentas en el deposito.

Creacion de Cuentas en Deceval - OSA (Omnibus Segregadas)

Este tipo de cuentas se denomina en el depdsito: Cuenta Puente OSA y para su creacion se requerira
cumplir las siguientes condiciones:

e La Cuenta puente OSA sera creada por el Miembro en el Sistema de deceval y se le asignara un
numero de cuenta inversionista.

e La Cuenta puente OSA se crearan bajo el tipo de cuenta Portafolio, con la razon social (con una
descripcion en el nombre) y el NIT del Miembro.

e Por las caracteristicas de la cuenta, ésta debe ser marcada como no embargable a nivel juridico.
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2. Negociacion

El ingreso y calce de ordenes se realizara en el sistema de negociacion de la bve, de acuerdo con el
proceso establecido por la Bolsa para tal fin.

3. Envio de Operaciones a la Camara

La bvc enviard la operacion a la Camara, una vez realizado el calce en el sistema de negociacion,
notificando la siguiente informacion.

Modalidad de la Operacion: “Contado”.

Fecha de Negociacion

NUmero de Operacién en bve.

Volumen.

Precio.

Nemotécnico.

ISIN

Caodigo del Miembro Comprador en bve

Codigo del Miembro Vendedor en bve

Fecha de Cumplimiento

Importe Efectivo

Posicion por Compra (Tercero, Cartera Colectiva, Propia)
Posicion por Venta (Tercero, Cartera Colectiva, Propia)
Venta en Corto (SI/NO)*

* Frente a las Ventas en Corto, la Camara no realizara ningun tipo de validacion.

3.1.  Recepcion de Operaciones en la Camara

La Camara validara las reglas de negocio de la operacion, previo a notificar la recepcion de la Operacion a
la bve. Si existen errores en la validacion de las reglas de negocio, la Camara rechazaré la operacion a la
bvc indicando el motivo del rechazo.

3.2.  Aceptacion de Operaciones en la Camara
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Si la operacion fue recibida correctamente, la Camara la aceptara y notificara a la bve. La Aceptacion de la
Operacion en la Camara generara la visualizacion de la operacion en el Portal Web y el ingreso de la
Operacion en SMART a través de una operacion tipo “M”.

El ingreso en SMART se realizara de acuerdo con la posicion de cada una de las puntas de la operacion,
como se define a continuacion:

e Si la posicion por compra 0 venta es “terceros” o “carteras’, la punta de la operacion ingresara a
SMART a la cuenta Diaria (00D00) del Miembro que corresponda.

e Sila posicién por compra o venta es “propia” la punta de la operacion ingresara a SMART a la cuenta
Propia (PXXXX) del Miembro que corresponda

3.3.  Complementacion de Operaciones (Asignacion)

La bvc enviara a la Camara la informacion de la Cuenta de tercero (definida por el Miembro a través del
proceso de complementacién en el back office de la bve) de la punta complementada por el Miembro, es
decir, no sera necesario que la operacion este complementada por ambas puntas para que la informacion
viaje desde la bve a la Camara. A partir de esta notificacion, la Camara realizara la Asignacion de la punta
de la operacion complementada, desde la cuenta diaria (00D00) del Miembro, a la cuenta de posicion del
tercero correspondiente, bajo el tipo de cuenta definido por el Miembro en la Camara (ISA, OSA). La
Asignacion en el sistema SMART quedara registrada como una operacion tipo “D”

En el evento en el que la operacion haya sido negociada por la posicion propia, no se tendré en cuenta la
complementacion posterior que realice el Miembro sobre esta operacion.

La complementacion de operaciones en el back office de la bve se realizara desde la fecha de negociacion
hasta la fecha de cumplimiento de la operacion dentro de los horarios que publique la bve para tal fin. En
caso de que la complementacion se realice posterior a la hora en que la Camara recibe la informacion, la
Bolsa guardara la informacion y la enviara al siguiente dia cuando la Camara habilite su sistema. Esto
implica que la operaciéon quedara en la cuenta Diaria del Miembro hasta que la Camara reciba la
informacion del tercero.

En el evento en el que el tercero definido por el Miembro a través del proceso de complementacion en la
bve, no haya sido creado previamente en el sistema de la Camara, dicha Asignacion sera rechazada por la
Cémara y la operacion permanecera en la cuenta Diaria (00D00) hasta que el Miembro realice la
correspondiente creacion de la cuenta del tercero en la Cémara y reenvie la complementacion para
efectuar la Asignacion, a través del sistema de la bve. Las operaciones pueden estar en la cuenta Diaria
(00D00) hasta el cierre de la recepcién de complementacion y recomplementacion en el dia de
cumplimiento de la operacién. Si al cierre de este evento no se ha recibido complementacién del Miembro,
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las operaciones pasaran a la cuenta residual del Miembro (R0100) en la fecha de cumplimiento de la
operacion, donde seran liquidadas.

A su vez la bve realizara la actualizacion de la complementacion para que pueda ser generada la papeleta
de liquidacion.

En caso de que el Miembro haya indicado (a través de la complementacion), que la operacion sera
liquidada a través de un Custodio, la Camara no enviara la asignacion a SMART hasta que el Custodio
admita la operacion, de esta manera, la operacion se mantendra en la cuenta diaria (00D00), hasta que la
CRCC reciba la notificacion de admision. Una vez el Custodio realice la admision de la operacion, la bve
enviara a la Camara la informacion correspondiente, para que la Camara proceda a ingresar la operacion a
SMART bajo la cuenta del tercero con Custodio. Si finalizado el horario de recepcion de complementacion
y recomplementacion en el dia de cumplimiento de la operacion, el Custodio no ha admitido la operacion, la
Cémara realizara una asignacion desde la cuenta diaria (00D00) a la cuenta del tercero sin Custodio.

En el evento que el Miembro complemente una operacion a nombre de un Depésito Extranjero (MILA), esta
asignacion sera enviada a SMART inmediatamente.

5. Compensacion y Liquidacion

51. Compensacion

La Camara llevara a cabo la Compensacion y el calculo del saldo de valores y efectivo resultante de la
suma de las obligaciones de pago de efectivo y entrega de valores correspondientes a las puntas de
operaciones de compra y venta que fueron asignadas en SMART hasta la finalizacién de la sesién de
gestidn de operaciones durante la fecha teorica de liquidacién (FTL), registradas en una misma estructura
de cuenta (ISA,0SA) o Cuenta propia del Miembro en la Camara, y generara la correspondiente Instruccion
de Liquidacion (IL) para su envio a cumplimiento a deceval, de acuerdo con lo que se establece en el
presente documento.

La creacion de las Instrucciones de Liquidacién tendra lugar en los procesos de fin de gestién de
operaciones en la fecha de liquidacién de la operacién.

Seran compensadas las operaciones que tengan en comun:

Fecha de Liquidacion.

Fecha de Negociacion.

ISIN.

Estructura de Cuentas (de acuerdo con el tipo de cuenta: ISA, OSA, Propia)
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En el proceso de compensacion de efectivo y valores a nivel de cuenta, la Camara generard una
Instruccién de Liquidacion (IL) a nivel de estructura de cuenta (ISA, OSA y Propia), teniendo en cuenta los
parametros anteriormente mencionados. En funcion del volumen de valores comprados y vendidos
asignados a la Cuenta y sus efectivos, la compensacion y posterior calculo de las instrucciones de
liquidacion, daré como resultado cualquier combinacion de signo de efectivo y valores.

e Enlo referente a los valores, la compensacion daré lugar a instrucciones con recepcién o con entrega.

e Enlo referente al efectivo, la compensacion dara lugar a instrucciones sin pago o con pago (recibiendo
o entregando efectivo).

e La Camara realizara un unico ciclo de compensacion en una hora determinada en la tarde de la FTL
para lo cual se llevara a cabo la compensacion y el calculo del saldo de valores y efectivo resultante de
la suma de las obligaciones de pago de efectivo y entrega de valores, asociadas a una misma
estructura de cuentas (ISA, OSA o Propia). En caso de requerirse, el dep6sito podra recibir dos 0 mas
ciclos en el dia, previa solicitud por parte de la CRCC.

e Cuentas ISA: La compensacion se realizard por la posicion neta o bruta (bruta sera para la
compensacion de operaciones complementadas a nombre de los depdsitos de MILA)

e Cuentas OSA: La compensacion se realizara por la posicidon neta de las operaciones de todas las
cuentas de posicion asociadas a la cuenta OSA

o Cuenta propia: La compensacion se realizara por la posicién neta de las operaciones de la posicion
propia. En cuanto a las operaciones que hayan sido asignadas a la cuenta residual debido a que el
Miembro no realiz6 la complementacidn correspondiente, seran liquidadas y seran compensadas con
la posicion propia del Miembro.

Dentro de la compensacion y liquidacién, la Camara ha definido que se tendrén en cuenta las operaciones
de contado recibidas desde la bvc y las operaciones procedentes del ejercicio vencimiento de Futuros de
Acciones con entrega que se encuentran en el Segmento de Derivados Financieros, las cuales se
trasladaran al Segmento de Renta Variable el dia del Fin de Negociacion a través del proceso de Cambio
de Segmento

No seran objeto del proceso de compensacion, las operaciones incumplidas o en retardo y las operaciones
para las cuales el Miembro haya solicitado Anticipo. Cuando la Camara genere las instrucciones de
liquidacion, las operaciones originales dejan de existir y seran sustituidas en los registros de la Camara por
instrucciones de saldos de valores y de efectivo para cada tipo de cuenta (ISA, OSA, Propia).

Los Miembros y/o Custodios (Agente de Pagos), seran responsables del cumplimiento de las obligaciones
de pago de efectivo y entrega de valores resultantes del calculo de las Instrucciones de Liquidacion.
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5.2. Validador de Cuentas

Previo a la generacion de Instrucciones de Liquidacion, la CRCC realizara un proceso de validacién sobre
las cuentas de posicion de los terceros que tengan operaciones pendientes de cumplir.

En caso de que deceval informe que alguna cuenta es incorrecta/inactiva, la CRCC notificara al Miembro
esta situacion, para que sea solucionada antes de la ejecucion del proceso de generacion de las IL.

Si finalizado el horario otorgado por la CRCC, para que el Miembro realice la modificacion de la cuenta,

esta modificacién no ha sido realizada, la CRCC realizara el cambio a la Cuenta Propia del Miembro,
realizando un traspaso de la operacion y luego procedera a generar las IL.

5.3.  Generacion de Instrucciones de Liquidacion

Producto de los procesos de la compensacion, la CRCC generara para cada cuenta definitiva Instrucciones
de Liquidacion (IL) que podran ser de las siguientes tipologias:

Tipo Instruccion de Liquidacion Titulos Efectivo
EVP Entrega Contra Pago Entrega Recibe
RVP Recepcién Contra Pago Recibe Entrega
ECP Entrega con Pago Entrega Entrega
RCP Recepcion con Pago Recibe Recibe
ELP Entrega Libre de Pago Entrega -
RLP Recepcidn Libre de pago Recibe -
PSE Pago sin entrega de valores - Entrega
CSE Cobro sin entrega de valores - Recibe

La creacion de las Instrucciones de Liquidacion tendré lugar en un momento posteriores a la compensacion
realizada por la Camara:

a) Las IL contendran como minimo la siguiente informacion?:

Modalidad operacion

NUmero de la IL.

Tipo de Instruccion de Liquidacion.
Fecha de Negociacion.

Fecha de Liquidacion.

O O O O O

3 El detalle completo de la estructura del Archivo IL esta indicada en el Anexo No. 1: Tecnologico




Cédigo: MO DDP 001

Proyecto Camara de Renta
Variable

Modelo Funcional Nuevo Esquema

CAMARADERIESGO de Cuentas

central de contraparte de colombia s.a.

Version: 1.0

Pagina 22 de 56

O O O O O OO 0O OO O0oOO0oOO0

o
b

La Camara realizara el envio de IL a deceval para que inicie el proceso de liquidacién. Para lo cual

Depositante Directo Negociacion.

Depositante Directo Custodio

Depositante Agente Liquidador.

Cuenta de Inversionista.

Posicion Neta en titulos (Vendedora o Compradora).

Cadigo ISIN.

Caodigo Depdsito.

Cantidad acciones a entregar o recibir, puede venir en ceros.

Cantidad de dinero a entregar o recibir, puede venir en ceros.

Cuenta CUD del Depositante Directo Negociacion.
Cuenta CUD del Depositante Directo Custodio.
Cuenta CUD del Agente Liquidador

Envio de Instrucciones de Liquidacion

deceval:

a) Validara la informacién y estructura de cada instruccion de liquidacién. Si esta validacion es correcta,
las IL seran aceptadas. Si una o varias IL no cumplen con la validacion, rechazaré la totalidad de las IL

a la CRCC indicando las causales, asi:

La CRCC validara los rechazos, realizara los ajustes respectivos y volvera a enviar las IL a deceval.

Una vez aceptada la totalidad de las instrucciones, deceval procedera a realizar el bloqueo de los
saldos disponibles en titulos en las cuentas inversionistas que deben entregar valores indicadas en las

Para errores especificos en registros, en el archivo de respuesta, se informaran los errores que se

detecten en cada operacion recibida en el archivo IL

En caso de que se presenten errores de tipo general, es decir, errores sobre todo el conjunto del

archivo, el archivo de salida solo mencionara el mensaje de error.

Las validaciones especificas de la estructura se describen en el Anexo No. 1: Tecnoldgico.

IL para transferirlos a la cuenta de la Camara.

En una hora determinada para cada ciclo y por medio de un temporizador, realizara el calculo de
eficiencia de efectivo en neto a nivel de Depositante Directo Negociador, Depositante Directo Custodio
y Depositante Agente Liquidador. El Anexo No. 2: Calculo de eficiencia de efectivo describe el detalle

del mismo.
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e)

9)

Con los saldos bloqueados en la cuenta de titulos de la CRCC y calculado el neto de los importes del
efectivo definitivo, deceval enviara al sistema del Banco de la Republica, un débito automatico a la
cuenta CUD de los Depositantes que entregan importes de efectivo.

Confirmada la totalidad de recepcion del efectivo, deceval liquidara las IL que deben recibir valores e
importes efectivo de la Camara asi:

Desbloqueara los saldos de titulos de la cuenta de la Camara y acreditara a la cuenta de los
inversionistas que reciben valores, realizando la respectiva anotacion en cuenta.

Debitara de la cuenta CUD de deceval definida para este proceso y acreditara las cuentas CUD de los
Depositantes que reciben importes de efectivo neto.

deceval enviara a la Camara el resultado del cumplimiento de cada ILy la Camara recibira el resultado
de cumplimiento de cada IL y actualizara los estados en los sistemas respectivos.

El Depositante Custodio recibido en la IL, sera responsable del cumplimiento de las obligaciones de
pago/recepcion de efectivo y entrega/recepcion de valores resultantes del calculo de las Instrucciones de
Liquidacion de las cuentas ISA/OSA

5.5.

Liquidacion con Faltante de Valores

Si en alguna o varias de las cuentas inversionistas instruidas por la Camara, no se encuentra la
totalidad del saldo en valores en deceval para entregar, (faltante de valores que podra afectar a una o
varias IL con derecho a recibir estos valores), deceval debitara de la cuenta CRCC el saldo en valores
disponible y acreditara a las cuentas inversionistas de las IL receptoras aplicando el algoritmo de
distribucion parcial de saldos de valores entregado por la CRCC y descrito en el Anexo 3: Algoritmo de
distribucién parcial de valores.

Confirmado los saldos disponibles en valores, el total de los importes de efectivo e identificadas las IL
con recepcion de valores afectadas por el algoritmo, deceval liquidara las instrucciones de liquidacion
asi:

Debitara los saldos en valores de la cuenta de la CRCC y acreditara las cuentas con recepcién de
valores sobre la cantidad descrita en las instrucciones de liquidacion, realizando la respectiva
anotacién en cuenta y dejando pendientes las IL con recepcion de valores afectadas, producto de
algoritmo de liquidacion de valores.
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Debitara el Efectivo de la cuenta CUD de deceval definida para este proceso y acreditara las cuentas
CUD de los Depositantes que reciben importes de efectivo neto.

Posterior al paso anterior, si el saldo de valores en repique es encontrado, deceval debitara los saldos
en valores de la cuenta inversionista y acreditara la cuenta inversionista de la CRCC, simultaneamente
se debitara de la cuenta CUD de deceval definida para el proceso y acreditara la cuenta CUD de la
posicion receptora. En este mismo proceso debitara la cuenta de valores de la Camara y acreditara la
cuenta de titulos indicado en las IL que reciben saldos por el saldo encontrado.

Si al final de la sesion (Antes de finalizar el horario DVP), existen IL en repique de valores, deceval
debitara los saldos en valores menores o iguales que existan en la cuenta inversionista y acreditara los
valores a la CRCC, deceval debitara de la cuenta CRCC el saldo en valores disponible y acreditara a
las cuentas inversionistas de las IL receptoras aplicando el algoritmo de distribucion parcial de saldos
de valores entregado por la CRCC para el cierre.

El proceso descrito de cierre de las instrucciones liquidando parcialmente en valores tiene como tarea
principal buscar el saldo existente a las IL de venta que aun se encuentra en estado de repique, de tal
forma que se pueda cumplir de forma parcial el traslado a la CRCC para que posteriormente sea
distribuido a las IL de compra pendientes, esta distribucion debera realizarse siguiendo los pasos del
algoritmo, dando prioridad a las de mayor valor.

En la CRCC al final del dia no permanecera ningun valor, porque al realizar una liquidacion parcial de
saldos en valores, estos seran entregados en su totalidad, iniciando por cumplimientos totales en
valores netos en titulos, hasta finalizar con valores parciales. Si se presentara un empate entre
depositantes se selecciona al depositante que haya llegado de primeras en el archivo IL entre las IL de
compra, para cumplir su liquidacion.

deceval informara a Camara al finalizar la sesién de Compensacion y Liquidacion el saldo en valores
debitado parcialmente de las instrucciones de liquidacion.

La Camara calculara el efectivo correspondiente a la instruccion cumplida de forma parcial en valores y
posteriormente le instruira al depdsito para que realice el pago de acuerdo con el numeral 6.5
Liquidacion parcial de efectivo antes de finalizar el horario DVP.

La Camara decalrard un evento de Retardo para las IL con posicion de entrega de saldos de valores,
que finalizado el horario establecido del proceso de liquidacién no entreguen saldo.

deceval le transferira a la Camara al final de la sesion el efectivo sobrante, en caso de que exista
cumplimiento parcial de valores para una 0 mas instrucciones de liquidacion.

En cada ejecucion deceval notificara el estado de cada IL a la Camara y de la liquidacion parcial de
efectivo instruida.
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)

5.6.

La CRCC recibira el resultado de las IL y actualizara los estados en los sistemas respectivos.

Liquidacion con Faltante de Efectivo

Si al enviar los débitos automaticos al Banco de la Republica (por parte de deceval), el efectivo no esta
disponible en la cuenta del Miembro o Custodio, la Camara procedera como se define a continuacion:

a)

La Camara declara el retardo del Miembro Liquidador. Si la instruccion corresponde a un Miembro No
Liquidador o a un Custodio, la CRCC realizara la modificacion de la cuenta CUD en el sistema de
deceval a la cuenta CUD del Miembro Liquidador, Miembro No Liquidador o de la Céamara. Si
finalizado el horario de retardo de efectivo, el Miembro no entrega el efectivo, la CRCC iniciara el
proceso de incumplimiento.

Si los efectivos son pagados por cualquiera de las cuentas CUD que se habilitaron en la instruccion, ya
sea por el depositante Custodio, Miembro No Liquidador o Miembro Liquidador o la Camara; las
instrucciones de entrada de saldos siempre seran cumplida a la Camara. En el caso de que la cuenta
CUD seleccionada sea la de la CRCC, las instrucciones de entrada de saldos del Depositante seréan
entregadas igualmente a la cuenta Depositante de la CRCC.

El cambio de cuenta CUD implica que los dividendos equivalentes de Contado de las instrucciones de
saldos también seran entregados a la cuenta Depositante de la CRCC.

La Camara podra realizar cambios entre las cuentas CUD de acuerdo con lo definido en su modelo de
riesgo. Sin embargo, una vez seleccionada la cuenta de otro nivel, no podra regresar a una cuenta
previa.

En el evento que la Camara realice el cambio de cuenta CUD, a la Cuenta de la CRCC, no se podran
realizar cambios a las otras cuentas CUD, este cambio se considera definitivo.

En caso de que en el neto del efectivo sobre el cual se cambia la cuenta CUD, la posicién neta haya
sido afectada por instrucciones que entregan saldos en valores en estado de repique y luego del
cambio de cuenta CUD, estas instrucciones que entregan saldos tienen saldo disponible antes del
cierre, el efectivo producto del repique se entregara al Depositante titular de la cuenta CUD que realizé
la entrega del efectivo. En todo caso, deceval no iniciaré el proceso de liquidacion sin la totalidad del
efectivo.

Confirmada la totalidad de recepcion del efectivo y saldos en valores, deceval liquidara las IL que
deben recibir valores e importes efectivo de la Camara asi:
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e) Desbloqueara los saldos de titulos de la cuenta de la Camara y acreditara a la cuenta de los
inversionistas que reciben valores, realizando la respectiva anotacién en cuenta.

f) Debitara de la cuenta CUD de deceval definida para este proceso y acreditara las cuentas CUD de los
Depositantes que reciben importes de efectivo neto (de acuerdo al proceso anteriormente descrito)

g) En caso de no encontrarse la totalidad de los saldos en valores, la liquidacion continuara de acuerdo al
numeral 5.3.1.

h) La CRCC recibira el resultado de las IL y actualizara los estados en los sistemas respectivos.

5.7.  Envio de Instrucciones de Liquidacion en Bruto

Las operaciones para las cuales el Miembro solicite anticipo en su liquidacién o las operaciones que fueron
complementadas a nombre de un depdsito extranjero (MILA), las cuales se liquidan en bruto, no se
incluiran en el proceso de eficiencia de efectivo de deceval.

6. Generacion de Instrucciones de Liquidacion en la estructura de cuenta OSA

La Camara generara las ILO (Instrucciones de liquidacion OSA) de los Miembros y los enviara al Deposito
dentro del mismo archivo de IL, a través del cual realizara el calculo de neto por cada una de las cuentas
de posicion asociadas a la cuenta OSA. Se pueden generar dos tipos de instrucciones ILO, dependiendo
de si en su compensacién genera 0 no una posicion a nivel de su Cuenta OSA,

La informacion de las ILO tendra como minimo la siguiente informacion:i

NUmero de Secuencia

Tipo de Registro ILO (4, 5)
NUmero de Instruccion ILO
Fecha Operacion

Fecha Liquidacion
Modalidad operacion
Depositante Custodio
Cuenta Inversionista Origen.
Especie

Deposito

Valor en Unidades

Cuenta Inversionista Destino
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Tipo Instruccion (ELP, RLP)

La estructura se encuentra detallada en el Anexo No. 1: Tecnoldgico.

6.1.  Recepcion de archivo de Instrucciones de Liquidacion (IL e ILO)

Para la liquidacidn de valores entre el Miembro y sus terceros, es decir de los terceros participantes en una
estructura OSA, deceval recibira de la CRCC un archivo de IL con las ILO (Instrucciones de Liquidacion
de OSA), con el neto resultante de las operaciones de compra y venta a nivel de beneficiario final, este
archivo se entendera en deceval como una orden de transferencia del Miembro administrando su cuenta
puente OSA, por medio de un servicio de la CRCC con el depésito.

a)

c)

deceval validara la informacion y estructura de cada tipo de ILO recibidos. Si esta validacion es
correcta, el archivo IL sera aceptado. Si una o varias de las ILO no cumplen con la validacion, deceval
rechazara la totalidad del archivo de IL al sistema de la CRCC indicando las causales asi:

Para errores especificos en registros, en el archivo de respuesta, se informaran los errores que se
detecten en cada operacion recibida en el archivo IL.

En caso de que se presenten errores de tipo general es decir errores sobre todo el conjunto del
archivo, el archivo de salida solo mencionara el mensaje de Error.

Las validaciones especificas de estructura y funcionales se describen en el Anexo No. 1 Tecnoldgico.

La CRCC validara los rechazos con el Miembro, realizara los ajustes respectivos y volvera a enviar el
archivo de IL al sistema de deceval

A partir del archivo IL enviado por la CRCC el depésito actuara de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

6.2. Etapa 1 Transferencia de valores de cuenta inversionista a cuenta puente OSA

a)

Previo a la liquidaciéon de IL de la CRCC, deceval transferira los saldos correspondientes a la
instruccidn ILO que entregan saldos en valores desde las cuentas inversionistas hacia a las Cuentas
Puente OSA identificadas del Miembro.

deceval una vez ejecutado este proceso mostrara a la Miembros el estado de la transferencia de las
cuentas inversionistas a la Cuenta puente OSA a través de una pantalla en el sistema SIIDJ e
informaréd a la CRCC y la Céamara notificara a través del Portal Web. deceval activara (al iniciar la
liquidacion de instrucciones ILO) un temporizador para asignar el tiempo de inicio del procesamiento de
instrucciones IL queque entregan saldos.




Proyecto Camara de Renta

Variable Cédigo: MO DDP 001

Modelo Funcional Nuevo Esquema | Version: 1.0

CAMARADERIESGO de Cuentas Pagina 28 de 56

central de contraparte de colombia s.a.

c) Sien alguna o varias de las cuentas inversionistas, deceval no encuentra la totalidad del saldo en
valores que deben entregarse, las instrucciones quedaran en repique de valores. Esta informacion sera
actualizada en el Sistema SIIDJ y notificada a la Camara--

d) En el caso que el Tercero no disponga en su cuenta inversionista de los valores correspondientes a la
instruccion ILO, el Miembro podra gestionar la consecucion de los valores.

e) Si el Miembro requiera modificar la informacion de la cuenta inversionista de una instruccién ILO, por
un incumplimiento declarado ante Camara de su Tercero, tendra a disposicién un servicio especial en
Camara para cambiar la Cuenta inversionista de su Tercero (que entrega saldos) por la cuenta de la
posicion propia del Miembro de acuerdo al reglamento de la Cdmara. Una vez validada la informacion
por parte de Camara, enviara a deceval la orden para que se ejecute el cambio de la cuenta
inversionista de la operacion y busque los saldos en valores.

Nota: La cuenta OSA receptora de operaciones ILO no podra cambiarse, es responsabilidad de la
CRCC hacer esa validacion previo envio a deceval

6.3. Etapa 2 Liquidacion de las IL de la Camara

Con los saldos transferidos a las cuentas puente OSA del Miembro y cumplido el temporizador de deceval,
este iniciara el proceso de liquidacion de las IL enviadas por la CRCC de acuerdo con lo definido en el
numeral 5.5 en el horario establecido.

En el evento que el Miembro requiera modificar la informacién de la cuenta inversionista ISA de una
instruccion IL, por un incumplimiento declarado ante Camara de su Tercero, tendra a disposicion un
servicio especial en Camara para incluir la Cuenta inversionista de la posicion propia del Miembro de
acuerdo al reglamento de la Camara. Una vez validada la informacién por parte de Camara, enviara a
deceval la orden para que se ejecute el cambio de la cuenta inversionista de la operacion y busque los
saldos en valores.

o Deceval enviara a la Camara el resultado del cumplimiento de cada IL de compra.
e La Camara recibira el resultado de cumplimiento de cada IL y actualizara los estados en los sistemas
respectivos.

6.4.  Etapa 3: Liquidacion de las instrucciones de Liquidacion OSA (ILO) compras

Una vez deceval confirme que los netos de las IL fueron cumplidas a la Camara, en lo relacionado con las
obligaciones netas de entrega de saldos, procedera a realizar el cumplimiento de los derechos de compra
(entrega de valores) dentro de los ILOs que componen la IL, como se define a continuacion:
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a)

deceval iniciara con la transferencia de saldos en valores desde la cuenta puente OSA a las cuentas
inversionista de receptoras notificadas en las ILO (siempre y cuando sus posiciones posicién de saldo
en valores hacia la Camara hayan sido cumplidas)

Si se presenta una ILO sin una posicion de entrega o recepcidn a nivel de la cuenta OSA, se procede
hacer la distribucion de saldos en valores, segun corresponda.

deceval una vez ejecutado este proceso mostrara a la Miembros el estado de la transferencia de
saldos desde la cuenta puente OSA a las cuentas inversionistas de que reciben valores a través de
una pantalla en el sistema SIIDJ. deceval enviara a la Camara el resultado del cumplimiento de cada
ILO. Asi mismo, la Camara actualizara los estados en su sistema.

Si en alguna o varias de las cuentas cuenta puente OSA, instruidas por la Camara, no se encuentra la
totalidad del saldo en valores en deceval que deben entregar, este faltante de valores podra afectar a
una o varias ILO con derecho a recibir estos valores, por tanto, deceval para ejecutar el cumplimiento
sobre los valores encontrados, aplicara un algoritmo de liquidacion definido por la Camara, con las
siguientes caracteristicas:

El presente algoritmo tiene la finalidad de excluir instrucciones ILO de compra de tal forma que los
saldos recogidos en la IL-OSA puedan ser entregados, este escenario se presentaria cuando en el
momento de la liquidacion de los saldos se tengan saldos insuficientes para cumplir con toda la
distribucion.

Las ILO’s de compra son ordenadas de menor a mayor segun el valor de la operacién para empezar a
excluirlas. Para cada ILO excluida se evaluard nuevamente los saldos a entregar, el proceso
continuara con la siguiente ILO Compra y repetiria el proceso hasta lograr la distribucién posible.

Las ILO’s de Compra que estarian susceptibles a ser excluidas, inicialmente serian todas aquella cuya
fecha de registro de bolsa correspondan a las del dia de liquidacién, de esta forma se le da una
prioridad al cumplimento para las ILO’s de compra més antiguas. Si el saldo sigue siendo insuficiente
el proceso podra seleccionar ILO’s de compra con fechas anteriores.

Proceso de cierre para las instrucciones ILO en deceval

EL proceso de cierre de las ILO’s tiene como tarea principal buscar el saldo existente a las IL-OSA de
venta que aln se encuentra en estado de REPIQUE, de tal forma que se pueda cumplir de forma
parcial el traslado a la CRCC para que posteriormente sea distribuido a las ILO’s de compra
pendientes, esta distribucion debera realizarse siguiendo los pasos del algoritmo anterior, iniciando con
la de mayor valor. En la Cuenta OSA al final del dia no permanecera ningun valor, porque seran
entregados en su totalidad, iniciando por cumplimientos totales en valores netos en titulos, hasta
finalizar con valores parciales.
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e Si se presentara un empate entre las ILO’s se selecciona la ILO que haya llegado de primeras en el
archivo IL, para cumplir su liquidacion.

6.5. Liquidacion parcial de efectivo de la Camara de finalizar el horario DVP

Luego que deceval realice cumplimientos parciales de saldos en valores a nivel de instrucciones IL e ILO y
previo a finalizar el horario DVP en deceval, luego de informar a la Cdmara se procede con lo siguiente:

a) La Camara con la informacién recibida de deceval sobre los cumplimientos parciales realizara el
calculo de los cumplimientos parciales de efectivo a nivel IL que deben recibir efectivo e instruira al
depdsito (ver anexo No. 1Tecnoldgico), por medio de servicios web la entrega del efectivo por cada IL.

b) deceval por érdenes recibidas dela Camara ejecutara las ordenes de efectivo al Banco de la Republica
con los valores instruidos por la Camara, para entregar parcialmente el efectivo a los Depositantes

c) Elefectivo disponible en deceval al cierre del horario DVP se entregara a la cuenta CUD Camara.
d) deceval enviara a la Camara el resultado de la liquidacion de cada instruccion de efectivo.

e) La CRCC recibira el resultado de las instrucciones de efectivo y actualizara los estados en los sistemas
respectivo.

1. Flujos Alternos

Adicional al flujo general descrito anteriormente, se identifican los siguientes procesos paralelos que se
podran realizar para este tipo de operaciones:

Recomplementacion.
Anulaciones.
Custodios.

Anticipos.

7.1.  Recomplementacion

La modificacién en los datos del tercero de una operacién se podra realizar en el Back Office de la BVC
asi:
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e Todas las puntas de operaciones podran ser re-complementadas a partir de su complementacion y
como maximo hasta la fecha finalizacion del horario de complementacidn y re-complementacion
establecido para el dia de cumplimiento. Esta re-complementacién seré enviada por la BVC a la
Camara una vez sea realizada por el Miembro.

e Las puntas de operaciones que tienen marcacion de Custodio, o para las cuales la CRCC ha
rechazado la complementacion (cuenta de tercero no creado en la CRCC) o son complementadas a
nombre de un Depésito (MILA), podran ser modificadas a partir de su complementacién y como
maximo hasta la finalizacién del horario de complementacién y re-complementacion del dia de
cumplimiento. Esta re-complementacion sera enviada por la bve a la Camara una vez sea realizada
por el Miembro.

En el proceso de re-complementacién de operaciones, el Miembro s6lo podré realizar (adicional a la
modificacion en la informacién del tercero), adicién o eliminacion de fracciones asociadas a la
complementacion realizada inicialmente, con lo cual se podran presentar redistribuciones en el volumen de
las fracciones, sin que esto signifique una modificacion en el volumen total de la operacion. Con lo anterior,
cualquier modificacién en otro dato de la operacion sera rechazada por la Camara.

En caso que el tercero notificado en la re-complementacion no exista en el sistema de la Camara, se
rechazara automaticamente la re-complementacion a la BVC. A partir de este rechazo, la BVC notificara al
Miembro a través del Back Office, que la operacion debe ser re-complementada. Mientras la informacion no
sea aceptada por la Camara, la generacion de la papeleta estara bloqueada.

Si al final de la fecha de cumplimiento de la operacién a determinada hora, la re-complementacion no es
corregida, la Bolsa regresara la informacion de la complementacion a los datos enviados inicialmente y que
fueron aceptados por la Camara.

El mensaje de re-complementacion enviado por la BVC a la Camara, debe contener la misma estructura de
informacion que el mensaje de complementacion.

A partir de la correcta recepcion de la re-complementacion por parte de la Camara, se desarrollaran los
siguientes procedimientos:

a) Modificacion de la informacion de la operacion en el Portal Web de la Camara:

b) Informacién de los datos asociados a la cuenta(s) de tercero(s) participante(s) en la operacion.
c) Modificaciones sobre las fracciones o volimenes asociados a las mismas.
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Generacion de operacion Tipo “T” (Traspaso) en la Cémara, que permitira la reasignacion de una
Operacion a otra Cuenta o Cuentas definitivas diferentes de la original, con la informacion enviada por la
BVC.

7.2.  Anulaciones

a) El Miembro solicita la anulacion en el sistema de la bve a través del procedimiento establecido para
esta gestion.

b) La bvc acepta la solicitud de anulacion. En caso contrario, rechaza la solicitud y el procedimiento
finaliza en este punto.

c) bvc envia ala Camara la anulacién de la operacion con los siguientes datos:

o Fecha de registro de la operacion.
o Folio de la operacion.

d) La Céamara realiza la anulacion de la operacion en SMART a través de una operacion tipo “X” y
actualiza el estado de la operacion en la ventana de mantenimiento de operaciones del Portal Web.

e) Se podran realizar re-complementacion de operaciones desde la cuenta del tercero a la cuenta propia
del Miembro en los horarios y término definidos en la Circular de la Camara. Sin embargo, no sera
posible realizar re-complementaciones desde la cuenta propia del Miembro a la cuenta de terceros4.

7.3.  Custodios

La gestion de custodio se realizara a través del Back Office de la bve. Los procesos asociados a su
gestidn, se mencionan a continuacion:

a) El Miembro realizara la marcacion de la operacion para ser liquidada a través de un Custodio, desde la
Complementacion o desde el Modulo de Gestion de Paquetes en el sistema de la bve. Este proceso
se refiere a la creacion del paquete, en donde se podran incluir otras operaciones y/o fracciones
asociadas a la misma orden del Inversionista.

b) El Miembro traslada el paquete al Custodio para su validacion.

4 La recomplementacién de cuentas de terceros a propias se podré realizar siempre y cuando este proceso sea
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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c) El Custodio valida la informacion del paquete trasladado y confirma que coincide con la orden del
inversionista. Este proceso se denomina la “Pre-Admision del Paquete”.

d) Una vez el Custodio admite el paquete, la bve notifica a la Camara los datos definitivos del custodio
para cada una de las operaciones o fracciones previamente enviadas.

e) La Camara realizara el traspaso de la operacion, desde la cuenta del tercero sin Custodio a la cuenta
del tercero con el Custodio que admitié la operacion.

En caso que el paquete sea rechazado posterior a la admisién del custodio, la bve enviara la informacion
de la operacion o fraccion sin Custodio a la CRCC.

La gestion de paquetes por parte del custodio, se podra realizar posterior a la complementacion en la fecha

de calce de la operacion, hasta el dia de cumplimiento de la operacion dentro del horario definido por la
Camara.

7.4.  Anticipos

La solicitud de Anticipos de las Operaciones de Contado, se realizara en el portal de la Camara desde el
dia de la negociacion hasta el dia previo al cumplimiento de la operacion en los horarios definidos en la
Circular Unica de la Camara para tal fin. La fecha de cumplimiento del anticipo podra ser a partir de la
fecha de Negociacion y hasta el dia previo al cumplimiento de la operacion.

En el anticipo s6lo se podra modificar la fecha de cumplimiento de la operacion.

El procedimiento a seguir para realizar un Anticipo se describe a continuacion:

a) Miembro comprador o vendedor, solicita el anticipo a través del Portal Web de la Camara.

b) Camara valida que las condiciones del anticipo se cumplan de acuerdo con el modelo de riesgo

c) ElMiembro contraparte en la operacién aprueba la solicitud.

En caso de que el Miembro rechace la solicitud, la Camara notifica al Miembro que realiz6 la solicitud y el
flujo finaliza en este punto.

a) La Céamara notifica la aprobacién al Miembro que realizo la solicitud y envia un mensaje a la bve con la
siguiente informacion:

e Fecha de Negociacion.
e Folio de la Operacion.
e Nueva Fecha de Cumplimiento.
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En la apertura de la sesion de la nueva fecha de vencimiento de la operacion, la Camara envia a
deceval la instruccion de liquidacién en bruto en el archivo IL tipo 3 (Anticipo) sin hacer ningun tipo de
neteo.

Es importante resaltar que cuando una operacion sea anticipada, no se podra realizar ninguna gestion
sobre la misma, es decir: Recomplementacion o Anulacion en bve,

En caso de que la solicitud de anticipo sea realizada para modificar la fecha de vencimiento de la
operacion a la misma sesion en la que se solicita el anticipo, la notificacién hacia el Miembro
solicitante, la bve y deceval, se realizara simultdneamente por la Camara .

Los anticipos seran enviados por la Camara a deceval organizado por IL tipo 3 (Anticipo), bajo el
mismo numero de IL y con Instrucciones de compradores y vendedores, por lo cual su cumplimiento
sera por liquidacién bruta entre ellos.

deceval validara la informacién y estructura de cada IL recibidos como anticipo. Si esta validacion es
correcta, el archivo IL sera aceptado. Si una o varias de las IL no cumplen con la validacién, deceval
rechazara la totalidad del archivo IL con errores al sistema de la CRCC indicando las causales, asi:

e Para errores especificos en registros, en el archivo de respuesta, se informaran los errores que se
detecten en cada operacion recibida en el archivo IL.

e En caso de que se presenten errores de tipo general es decir errores sobre todo el conjunto del
archivo, el archivo de salida solo mencionara el mensaje de Error.

e Las validaciones especificas de estructura y funcionales se describen en el Anexo No. 1
Tecnologico.

La CRCC validara los rechazos y realizara los ajustes respectivos y volvera a enviar el archivo de IL al
sistema de deceval.

Una vez aceptada la totalidad de las IL deceval procederd a realizar el bloqueo de los saldos
disponibles en titulos en las cuentas inversionistas que deben entregar valores indicadas en las IL.

A partir del archivo IL enviado por la CRCC, el sistema del depdsito iniciara de forma simultanea
bloqueando los saldos disponibles en titulos en las cuentas inversionistas que entregan saldos
indicadas en las IL para transferirlos a la cuenta de la Camara y enviara al sistema del Banco de la
Republica, un débito automatico a la cuenta CUD de los Depositantes que entregan importes de
efectivo. En anticipos no se tiene neteo de efectivo.

Confirmada la totalidad de recepcion del efectivo y saldos, deceval liquidara las IL que deben recibir
valores e importes efectivo de la Camara asi:
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1.5.

Desbloqueara los saldos de titulos de la cuenta de la Camara y acreditard a la cuenta de los
inversionistas que reciben valores, realizando la respectiva anotacion en cuenta.

Debitara de la cuenta CUD de deceval definida para este proceso y acreditara las cuentas CUD de los
Depositantes que reciben importes de efectivo neto.

deceval enviara a la Camara el resultado del cumplimiento de cada IL.

La Camara recibira el resultado de cumplimiento de cada IL y actualizara los estados en los sistemas
respectivos. Sobre los anticipos no se realizara liquidacion parcial de valores o efectivo al cierre de
operaciones.

Si durante la liquidacion se tiene en la cuenta de la Camara todos los saldos en valores del anticipo ,
pero no se tiene todo el efectivo, la Camara podréa por pantalla en el sistema del depdsito como en las
instrucciones de liquidacién cambiar la cuenta CUD a la cuenta del Miembro Negociador o Miembro
Liquidador o de la Cédmara para ejecutar el cumplimiento de efectivo, para las instrucciones en las
cuales se cambia la cuenta CUD , las instrucciones de entrada de saldos del Depositante seran
entregadas a la cuenta de la CRCC.

En caso de que al cierre de operaciones en un horario definido no se cuente con la totalidad de los
valores en la cuenta de la Camara, el deposito reversara los saldos en valores de la cuenta de la
Céamara a la cuenta inversionista que entregd los saldos y el efectivo disponible en la cuenta CUD de
deceval al cierre del horario DVP se entregara a la cuenta CUD de la Camara y notificandole por
mensaje del mismo.

Es importante resaltar que cuando una operacion sea anticipada, no se podra realizar ninguna gestion
sobre la misma en bvc, es decir re complementacion o Anulacion.

Asignacion del Beneficiario Extranjero

7.5.1. Creacion de cuentas inversionista puente para beneficiario extranjero no identificado en el
cumplimiento en deceval:

Este tipo de cuentas en el depdsito es una cuenta inversionista y para su creacion se requerira cumplir las
siguientes condiciones:

Esta cuenta inversionista portafolio sera creada por el Miembro en el Sistema de deceval y se le
asignara un numero de cuenta inversionista.
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Esta cuenta inversionista tendra razén social (con una descripcion en el nombre) y NIT del Miembro.

Esta cuenta es solamente para el registro y contabilizacion de los valores depositados para representar
una custodia colectiva que se administrara por parte del Miembro, la cual no se llevara a nivel del
beneficiario final de los mismos, esta cuenta podré ser utilizada para gestionar el cumplimiento de
operaciones sobre valores de inversionistas extranjeros no identificados, en las condiciones que
deceval establezca mediante instructivo.

Es obligacion especial del Miembro garantizar que el uso de la Cuenta se ajuste a las condiciones que
deceval establezca mediante instructivo para los casos de liquidacidn de operaciones de inversionistas
extranjeros no identificados.

Sobre la Cuenta se podra recibir y anotar en cuenta las 6rdenes de transferencia sobre valores desde
esta cuenta a una cuenta individual de depoésito o viceversa, cuando el Depositante Directo ha
identificado al inversionista extranjero final (vendedor o comprador) de una operacidn que se ha llevado
a cabo en un Sistema de Negociacion de Valores.

En caso de presentarse un Evento Corporativo como el pago de dividendos y la cuenta presenta
saldos al final del dia, es responsabilidad del Miembro gestionarlos y entregarlos a los Terceros que
correspondan.

El Miembro tendré la responsabilidad reglamentar internamente el uso de la cuenta y las operaciones
sobre la misma con sus terceros.

7.5.2. Cumplimiento de la Operacion

Para los terceros extranjeros cuya informacion no es conocida por el Miembro desde la negociacién hasta

la

fecha de cumplimiento de la operacion, se ha definido el siguiente procedimiento, con el objetivo de

realizar el proceso de cumplimiento en una cuenta especial de la cual serad titular el Miembro y
posteriormente se realizara la actualizacién en la informacion del beneficiario como se define a
continuacion:

a)

Al identificar el Miembro que no cuenta con la informacion del tercero extranjero, complementara la
operacion con los datos de la cuenta especial a través del back office de la bve, para la punta de
compra o venta.

A su vez, la bve enviara la informacién de la complementacion a la Camara y se realizara el proceso
de validacion de acuerdo con lo definido en el numeral 3.3 de complementacién.
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c)

d)

De acuerdo con el momento en el que se realice la complementacion por parte del Miembro, la
operacion sera incluida en el ciclo de liquidacién, por parte de Camara.

deceval recibe la instruccion de liquidacion IL y ejecuta el proceso descrito en la numeral 5.5

En el caso de complementar la operacion en la punta de venta con la cuenta especial, el Miembro
deberéa realizar una operacién TTV o contado para colocar los saldos en esta cuenta y cumplir la
operacion. Modificacion de la complementacion cuando se conoce el Beneficiario Extranjero

El Miembro solicitara en el sistema de la bve la modificaciéon del beneficiario: cuenta especial al
beneficiario identificado.

La bvc notifica a la Camara la modificacion en la complementacion de la punta para la cual se esta
solicitando el cambio.

La Camara dentro de sus validaciones internas, verifica que la punta de la operacion para la cual se
esta solicitando la modificacién haya sido cumplida en la cuenta especial del Miembro. A partir de esta
validacion, informara al dep6sito para que realice el respectivo movimiento (sea por compra o venta)®

La Camara enviard una solicitud de bloqueo de valores al depdsito por Servicio web (Ver Anexo
Tecnolégico CRCC- deceval), por cada punta a complementar.

En caso que una operacion requiera mas de 2 transferencias de una cuenta origen a una cuenta
destino, es decir sea fraccionada, sera la Camara quien controle el cumplimiento de todas las
fracciones asociadas a la operacion. Esto indica que, en el evento que no sea pueda realizar una o
mas transferencias correspondientes a las fracciones, sera la Camara quien controle que ninguna de
las fracciones se cumpla. Como se define a continuacion:

5> Esto implica que puede ser afectado por toda la ldgica de las IL.
6 Esta solicitud de modificacién de beneficiario no ingresara al sistema de novacién de la Cimara
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e La Camara enviard cada transaccién (por cada fraccion) en un servicio web individual. La CRCC
enviara la correccién fraccionada utilizando el Indicador Tipo de operacién 1: Bloqueo

e Si CRCC recibi6 estado Aceptado en cada fraccion enviada, podra proceder con envié del tipo de
operacion 2: Desblogqueo, una vez sea confirmado el bloqueo de todas las fracciones.

e Si CRCC recibié estado Rechazado en una o mas de las fracciones enviadas, podra proceder con
él envio del identificador tipo de operacion 3: Reversion Blogueo.

e Si al finalizar el cierre deceval no recibe de CRCC la operacion de Correccion con el Indicador
Tipo de Operacion 2 (Desbloqueo) o 3 (Reversion de Bloqueo), el sistema procedera a generar el
desbloqueo de los saldos y la anulacidn de la operacion.

k) deceval informa a la CRCC el bloqueo por cada punta recibida. Si la operacion es recibida de forma
exitosa respecto de todos los bloqueos, la Camara enviara a deceval una orden de transferencia a las
cuentas destino. Si deceval no recibe la final del dia una orden de transferencia de los saldos
anteriormente bloqueados, deceval procederd a desbloquear los valores y dar por terminada la
operacion en estado “reversado”.

) El deposito realiza la transferencia del saldo en valores a la cuenta notificada por la Camara e informa
ala Camara

m) La Cémara actualiza el record de la operacion y notifica a la bvc el resultado exitoso o no de la
modificacion del beneficiario

n) bvc desbloquea la operacion bolsa para que el Miembro genere el comprobante de la operacién.

7.6. Retardo

Finalizado el horario para la liquidacion del ciclo, la CRCC identifica las Instrucciones de Liquidacién para
las cuales no ha recibido los valores objeto de la operacion por parte de las cuentas inversionistas que
entregan saldos y actualiza el estado de estos a Retardo.

Las sanciones impuestas al Miembro Liquidador en un evento de Retardo seran:

e Costos en que incurra la Camara por la gestion del Retardo.
¢ Una multa que sera abonada al Miembro Originador de la TTV y que sera calculada diariamente con la
siguiente formula:
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Suma a favor del Originador afectado =IE (i *(n/360))

n: 3 dias
IE: Importe efectivo correspondiente al valor de mercado (Ultimo precio publicado por el proveedor de precios)
de la accion * Cantidad de acciones
i. Tasa de interés maxima vigente permitida por la Ley, sin que exceda la tasa de usura certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Eventualmente y de acuerdo con el analisis del evento, solicitar a la bve el bloqueo del Miembro en el
sistema de negociacion

Adicionalmente, el proceso a seguir sera:

a) Notificar al Miembro Liquidador (en caso de que el retardo se haya originado por un Miembro No
Liquidador o un Custodio) que ha incurrido en un evento de Retardo y los valores que debe allegar a la
CRCC.

b) Otorgar al Miembro Liquidador cuatro dias habiles adicionales (posterior a la fecha tedrica de
Liquidacion de la IL), para que realice la entrega de los valores asociados a la Instruccién o
Instrucciones de Liquidacion en Retardo.

c) Sifinalizado el plazo otorgado por la CRCC, el quinto dia posterior a la fecha teorica de liquidacién de
la IL, el Miembro no ha realizado la entrega de los valores, la CRCC acudira al sistema transaccional
(negociacion) de la bvc a través de un Miembro (de la Camara) para conseguir las acciones objeto del
retardo.

d) Sifinalizado el horario del sistema de negociacion en el quinto dia habil siguiente a la Fecha Tedrica de
Liquidacién de la Instrucciéon de Liquidacién, los valores no fueron adquiridos a través del sistema
transaccional, debido a la inexistencia de ofertantes o a la inconveniencia del precio ofrecido por estos,
la CRCC procedera a cumplir la Instruccion a través de liquidacion por diferencias siguiendo el
siguiente procedimiento:

l. Determinacion del precio de Liquidacién en efectivo:

El precio de Liquidacion en efectivo sera el resultante de la siguiente formula:

Precio liquidacion en Max(Ultimo Precio de Cierre *(1+Min(20%,Fluctuacion del Activo); Precio de la
efectivo Instruccion de Liquidacion en FTL;Precio de Instruccion de Liquidacion afectada)
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Donde:

fluctuacion activo: Corresponde al pardmetro de fluctuacién definida para el Activo sobre el cual se presente el evento de
retardo, que se encuentra publicada en la Circular Unica de la Camara.

precio de la Insstruccion en retardo: Corresponde al precio promedio de negociacion de las Operaciones que
componen la Instruccién de Liquidacién en retardo.

precio de la Instrucciéon afectada: Corresponde al precio promedio de negociacion de las Operaciones que componen la
Instruccidn de Liquidacion afectada por el evento de retardo.

Il. Determinacion del importe a entregar por el Miembro en retardo

El importe que debera entregar el Miembro en retardo seré igual a la diferencia entre el importe de efectivo
asociado a la Instruccion de Liquidacion en retardo y el resultado de multiplicar el precio de liquidacion en
efectivo por el numero de asociado a la instruccion en retardo. En caso de que, la Instruccién en retardo no
tenga un Importe Efectivo asociado se tomara cero (0) como este valor.

Il Determinacion del importe a recibir el Miembro afectado

El importe que debera entregar el Miembro en retardo seré igual a la diferencia entre el importe de efectivo
asociado a la Instruccion de Liquidacion afectada y el resultado de multiplicar el precio de liquidacion en
efectivo por el nimero de asociado a la instruccién en retardo.

7.6.1. Envio de Instrucciones de liquidacion en retardo a deceval

La Cémara, al cierre de operaciones, identificara y declarara los Miembros en retardo, producto del no
cumplimiento de la totalidad de valores en instrucciones de liquidacién de las IL. En caso de que la Camara
requiera enviar nuevamente las instrucciones en Retardo, debera enviarlo a través de un archivo IL de
retardos con tipo de operacion Retardos, ajustando las estructuras y valores para ser procesadas en el
deposito, estas instrucciones se enviaran a deceval de acuerdo a las condiciones acordadas para este
proceso con Camara (Ver Anexo No. 1: Tecnolégico). La Camara antes enviar el archivo de IL en retardo
debera transfiere el efectivo de las mismas de la cuenta CUD de la CRCC a la Cuenta CUD de deceval por
servicio web.

El envio del Archivo IL con instrucciones de retardo, debera cumplir con las siguientes condiciones:

e deceval validara la informacion y estructura de cada tipo de ILO e IL recibidos como tipo retardo. Si
esta validacion es correcta, el archivo IL sera aceptado. Si una o varias de las IL o ILO no cumplen con
la validacion, deceval rechazara la totalidad del archivo de IL al sistema de la CRCC indicando las
causales.
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e La Camara debe asegurar que el archivo IL para retardos solamente debe incluir instrucciones de
liquidacion en retardo.

e Las instrucciones en retardo se recibiran y procesaran con parametros de tiempos de procesamiento
diferentes a las Instrucciones de liquidacion del dia, un temporizador para retardos.

e Las instrucciones de liquidacion en retardo se recibiran en depdsito como instrucciones que pueden
entregar o recibir saldos en valores y que en su efectivo solamente reciba importe de efectivo, es decir,
solo posiciones receptoras de efectivo. En caso de recibir instrucciones de liquidacién que en su
componente de efectivo entreguen importes de efectivo se rechazara la totalidad del archivo.

o La Camara antes de iniciar el procesamiento de las instrucciones en retardo debe transferir el efectivo
de estas a la Cuenta CUD de deceval por servicio web,

e Sj efectivo de las instrucciones en retardo no se recibe antes del archivo IL de retardos, deceval
rechazara la totalidad del archivo.

o Eltotal de efectivo del Archivo de IL en retado, debera ser el mismo importe del efectivo recibido de la
Camara para los retardos por Servicio Web.En caso contrario deceval rechazara el archivo.

e Se espera que la Camara envie un solo archivo de retardo en la mafiana antes del inicio del ciclo de
liquidacion.

e En caso de que la Camara requiera incluir operaciones en retardo que en su fecha de cumplimiento
fueron ejecutadas como anticipos, al convertirlas a instrucciones en retardo, cada instruccion incluida
debera tener un NUimero de instruccién de liquidacion diferente y no tendra el mismo comportamiento
de un anticipo, sino que su liquidacién sera como una IL en retardo.

e Las instrucciones de liquidacion en retardo, tendran el mismo comportamiento de las instrucciones de
liquidacion en cuanto al algoritmo de distribucion de saldos y dividendos equivalentes.

e Las instrucciones de liquidacion en retardo realizaran parciales de saldos en valores al cierre como las
IL, y se podré gestionar el efectivo por la CRCC al cierre usando el servicio web de IL bajo la misma
funcionalidad.

e La CRCC validara los rechazos, realizara los ajustes respectivos y volvera a enviar el archivo de IL al
sistema de deceval.

A partir del archivo IL de retardos enviado por la CRCC el depdsito actuara de acuerdo con el siguiente
procedimiento:
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a) Confirmada la totalidad de recepcidn del efectivo y aceptacion del archivo de IL en retardo, El sistema
de deceval iniciara bloqueando los saldos en valores disponibles en las cuentas inversionistas que
entregan saldos indicadas en las IL para transferirlos a la cuenta de la Camara asi:

e Alliquidar, desbloqueara los saldos de titulos de la cuenta de la Camara y acreditara a la cuenta de los
inversionistas que reciben valores, realizando la respectiva anotacién en cuenta.

e Luego deceval debitara de la cuenta CUD de deceval definida para este proceso y acreditara las
cuentas CUD de los Depositantes que reciben importes de efectivo neto, que han cumplido en saldos
en valores

b) En caso de no encontrarse la totalidad del saldo en valores, las instrucciones de liquidacion en retardo
se procesaran bajo el algoritmo de distribucion de valores de la seccion 5.3.

c) La Camara recibira el resultado de cumplimiento de cada IL y actualizara los estados en los sistemas
respectivos,

7.7.  Incumplimiento

Si el Miembro o tercero del Miembro deja de atender, en todo o en parte, las obligaciones contraidas frente
a la Camara o frente al Miembro (segun sea el caso), la Camara o el Miembro, podran disponer de las
garantias aportadas por el incumplido (tercero o Miembro), para dar cumplimiento a las obligaciones
pendientes.

A continuacién, se describen los diferentes escenarios posibles con mayor detalle.

7.7.1. Miembro

En caso de que el Miembro se viera sometido a un procedimiento concursal, la Camara gozara de un
derecho absoluto de separacion respecto de las garantias que el Miembro hubiera constituido ante la
Céamara. Sin perjuicio de lo anterior, el sobrante que reste después de la liquidacion de las operaciones
garantizadas se incorporaré a la masa patrimonial concursal del concursado.

Declarado el incumplimiento del Miembro, la Camara gestionara el traspaso de la posicion que el Miembro
tuviera registrada por cuenta de sus terceros, junto con las garantias.

En el caso de que tal traspaso no pudiera llevarse a cabo o en el caso que las garantias no cubran
adecuadamente el riesgo de la Camara, la Camara podra cerrar total o parcialmente la posicion neta de las
cuentas de los terceros, tanto de las cuentas de terceros con cuentas ISA como terceros con cuentas OSA.
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En este supuesto, concluidas las actuaciones que deban llevarse a cabo en relacién con las posiciones
registradas y garantias constituidas por los clientes ante el Miembro, esos clientes tendrén un derecho de
separacion respecto del eventual sobrante.

En el caso de insolvencia del Miembro si la Camara decide cerrar la Cuenta de OSA, el saldo acreedor
resultante sera puesto a disposicion del Miembro a través del administrador concursal. La Camara se
reserva el derecho a ejercer cuantas acciones le correspondan frente al Miembro por razon de los saldos
deudores resultantes del cierre de la Cuenta OSA.

En caso de que la totalidad de los terceros participantes en una OSA resuelvan pasar el neto de la posicion
de la cuenta OSA a otro Miembro, la Céamara transferira la totalidad de las garantias al mencionado
Miembro y posteriormente traspasara la posicion de la cuenta OSA. En caso contrario, es decir, si uno de
los terceros participantes en la cuenta OSA no desea continuar con la posicion bajo otro Miembro, la
Camara liquidara la posicién de la cuenta OSA haciendo uso de las garantias constituidas a favor de la
cuenta OSA si fuere necesario.

7.5.1. Tercero

En caso de que un tercero sea declarado incumplido por el Miembro, el Miembro tendréd un derecho
absoluto de separacion respecto a las garantias que sus clientes hubieran constituido a su favor. Sin
perjuicio de lo anterior, el sobrante que reste después de la liquidacion de las operaciones se incorporara a
la masa patrimonial concursal del cliente.

En el caso de cuentas con segregacion individualizada, este supuesto no aplica pues la relacion del cliente
es directa con la Camara.

7.5.2. Envio de instrucciones de liquidacion ante el No Cumplimiento por parte de un Miembro No
Liquidador

En el evento que el incumplimiento se haya originado en un Miembro No Liquidador durante la fecha
tedrica de liquidacion de operaciones de Contado, el Miembro Liquidador sera el obligado frente a la
Camara del cumplimiento de las obligaciones adquiridas por el Miembro No Liquidador. En tal sentido,
sera este el responsable de allegar a la Camara el neto correspondiente a las obligaciones de entrega y
recibir los netos de los derechos que conforme a la posicion del Miembro No Liquidador fuesen realizados.

En cuanto a los derechos de entrega de valores que la Camara tuviese frente a los terceros ISA o conjunto
de terceros OSA del Miembro No Liquidador incumplido, sera el Miembro Liquidador quien le confirme a la
Céamara los valores que deben ser transferidos a las cuentas inversionistas o cuenta OSA con posicion
vendedora bajo el depositante del Miembro Liquidador u otro Depositante para que la Cdmara le instruya al
Depdsito que debe realizar el traslado de las acciones de la Camara a la cuenta del tercero ISA o conjunto
de terceros OSA bajo el depositante informado por el Miembro Liquidador.
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En este evento, la Camara recibira en su cuenta inversionista como depositante directo en deceval, el
portafolio de los inversionistas afectados.

Una vez el Miembro Liquidador le confirme a la Camara el proceso a seguir con las acciones, esta le
informara al deposito (a través del archivo tipo T) las transferencias que haya a lugar.

Estas transferencias en deceval se entenderan como operaciones bursatiles, Contado Libre de Pago y el
proceso sera asi: (Ver anexo tecnolégico CRCC- deceval).

e La recepcion de estas operaciones se realizara por medio de archivo plano T, sobre el cual se dan
respuestas por medio de los archivos planos A (Aceptados) y R (Rechazados).

e Las operaciones de repique de saldos aceptadas seran informadas en archivos planos W.

e Las operaciones de repique de saldos rechazadas seran informadas en archivos planos Z.

8. Cambio de Segmento de Derivados al Segmento de Renta Variable

A partir del vencimiento de Futuros con liquidacién por Entrega al Vencimiento, pertenecientes al Segmento
de Derivados Financieros, se presentara en la Camara el procedimiento de Cambio de Segmento de
operaciones, el cual consiste en trasladar las operaciones del Segmento de Derivados Financieros al
Segmento de Renta Variable, para que en este Ultimo se realice su respectiva liquidacion. Este
procedimiento se detalla a continuacion:

a) Al finalizar la Sesién de la fecha de Fin de Negociacion de Futuros con liquidacién por entrega al
vencimiento, se generaran automaticamente en el sistema SMART operaciones tipo B que cerraran la
posicion abierta en el Segmento de Derivados Financieros. Por ejemplo:

Una Operacién sobre un Futuro de Ecopetrol realizado el 01/03/2017 con fecha de vencimiento el
22/03/2017 y fecha Fin de Negociacion el 17/03/2017 con las siguientes caracteristicas:

Fecha Cémara | NRegCam | Signo | Miembro | Titular | Contrato TipoOper | Precio | Volumen | FechaRegNegini EfectivoOpe
01/03/2017 | C2 111571 | Doy | T004 T01 ECOH17F | M 1350 10 08/03/2017 | 13.500.000
01/03/2017 | C2 111571 | Tomo | 7010 T02 ECOH17F | M 1350 10 08/03/2017 | 13.500.000

El 17/03/2017 se generaré en el sistema los siguientes registros:

EfectivoOp

Fecha Cémara | NRegCam Signo | Miembro | Titular | Contrato TipoOper | Precio | Volumen | FechaRegNeglni e
17/03/2017 | C2 111811 | Tomo | T004 T01 ECOH17F |B 1400 10 08/03/2017 | 14.000.000
17/03/2017 | C2 111811 | Doy | T010 T02 ECOH17F |B 1400 10 08/03/2017 | 14.000.000

Es importante mencionar, que el precio al que se cerraran las Operaciones el dia de la fecha de Fin de
Negociacién sera el precio de cierre que el proveedor de precios informe para esa sesion.
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Paralelamente a lo realizado en el numeral anterior, en el Segmento de Renta Variable se crearan
operaciones equivalentes a las del Segmento de Derivados Financieros en las cuentas y Miembros que
el titular de la cuenta en el Segmento de Derivados Financieros lo indique, las cuales tendran como
fecha de vencimiento y de liquidaciéon sera la fecha de liquidacion de las operaciones originales.
Continuando con el ejemplo anterior:

Cémar | NRegCa | Sign | Miembr | Titula TipoOpe Volume FechaRegNegin | EfectivoOp

Fecha a m 0 0 r Contrato r Precio n i e

17/03/2017 | C8 111571 | Doy | T004 | T01 | CECOPETROL220317 | E 1400 10 17/03/2017 | 14.000.000

Tom

17/03/2017 | C8 111571 | o T010 T02 | CECOPETROL220317 | E 1400 10 17/03/2017 | 14.000.000

c) Una vez realizado el Cambio de Segmento de las operaciones al Segmento de Renta Variable, se
trataran como cualquier otra operacién de contado dentro de este Segmento.

d) Para realizar el Cambio de Segmento de las operaciones del Segmento de Derivados Financieros al
Segmento de Renta Variable, es necesario que todos los Titulares de cuentas exclusivas de acciones
tengan cuentas creadas en el Segmento de Renta Variable.

9. Pago de Dividendos equivalente de Operaciones de Contado (ventas en Corto)

Durante el ciclo de liquidacion deceval, de acuerdo al proceso de liquidacion y previo acuerdo con Camara
liquidara por cuenta de la misma los dividendos equivalentes asi:

9.1.  Cobroy Pago de dividendos equivalentes de instrucciones de liquidacion (IL)

a)

Si la liquidacién de la operacion de contado a nivel de IL se da en el periodo exdiviendo y el vendedor
neto entrega valores sin derecho a dividendos deceval se encargara el dia de cumplimiento de las
operaciones de contado, en el caso de existir el pago de dividendos para una o varias especies,
deceval identificara los terceros con derecho a los Dividendos, registrara e informara a la Camara los
dividendos equivalentes de Contado de las IL que entregan saldos y realizara los cobros respectivos a
los Depositantes (Miembros) y los girara a los Depositantes (Miembros) beneficiarios informéandoles las
cuentas que deberan pagar el derecho y las cuentas a las que se les reconocera el derecho, registrara
e informara a la Camara los dividendos equivalentes de Contado de las IL que reciben saldos, deceval
se encargara de aplicar el periodo ex dividendo.

Para el cobro y pago de los Dividendos del punto anterior, deceval enviara débitos automaticos a la
cuenta CUD del Banco de la Republica de los Depositantes (Miembros) afectados y acreditara las
cuentas CUD de los Depositantes (Miembros) beneficiados e informara a través de servicio web a la
Céamara y a los Depositantes en las Pantallas del SIIDJ.




Proyecto Carpara de Renta Cédigo: MO DDP 001
Variable
Version: 1.0

Modelo Funcional Nuevo Esquema

CAMARADERIESGO de Cuentas Pagina 46 de 56

central de contraparte de colombia s.a.

c) En los casos en que el Depositante (Miembro) afectado no realice el pago solicitado por deceval y
finalizado el horario para la ejecucién de este proceso, deceval informara a la CRCC del no pago.

d) La CRCC solicitara el pago del efectivo al miembro liquidador. De no recibir el pago correspondiente, la
CRCC iniciara el proceso de incumplimiento.

e) En caso que el Dividendo sea decretado en acciones, deceval realizara el cobro y pago de dividendos
como el proceso de efectivo, realizando las notificaciones correspondientes a la Cédmara y registro de
los dividendos equivalentes.

9.2.  Pago de dividendos sobre Cuenta OSA

En caso de que en el periodo exdividendo, se identifique un saldo (Debido a un error operativo del
Miembro) en la Cuenta puente OSA con derechos a dividendos en efectivo o en acciones, estos se
cumpliran sobre esta Cuenta, el Miembro titular de la cuenta deberé realizar la gestion frente a sus
terceros. No obstante, lo anterior, se espera que la cuenta puente OSA en el depdsito, se mantenga sin
saldos.

9.3.  Cambio en Valor Nominal, Split, Fusiones, Escisiones y otros Eventos sobre cuenta OSA

En caso de presentarse algunos de los eventos corporativos de ésta seccion y se identifique un saldo en la
Cuenta puente OSA, estos se cumpliran sobre esta Cuenta, pero se obligard al Miembro titular de la cuenta
a gestionarlos frente a sus terceros. No obstante, lo anterior, se espera que la cuenta puente OSA en el
deposito, se mantenga sin saldos.

9.4. Pago de Dividendos equivalente de Operaciones de Contado (ventas en Corto) de las ILO

a) Sila liquidacién de la operacion de contado a nivel de instruccion ILO se da en el periodo exdividendo
y el vendedor neto entrega valores sin derecho a dividendos, deceval se encargara el dia de
cumplimiento de las operaciones de contado, en el caso de existir el pago de dividendos para una o
varias especies, deceval identificara los terceros con derecho a los Dividendos y les notificara por
pantalla a los Depositantes (Miembros) de los tercero que deben pagarlo y a los Depositantes
(Miembros) de los terceros beneficiarios informandoles las cuentas que deberan pagar el derecho y
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las cuentas a las que se les reconocera el derecho, deceval se encargara de aplicar el periodo ex
dividendo.

b) El cobro y pago de los Dividendos equivalentes del punto anterior a nivel de instrucciones ILO, sera
responsabilidad de los Depositantes realizarlos con sus terceros. deceval solamente mostrara estos
valores en su pantalla para los Depositantes (a nivel informativo) y notificara esta informacién a través
de servicio web a la CRCC.

9.5. Notificacion de ventas en corto de instrucciones en repique un dia antes del pago de
dividendos del ISIN

El depdsito durante el cierre de las IL e ILO generara un nuevo mensaje de ventas en corto
(Extemporaneas) para aquellas IL e ILO de que se encuentran en estado en repique y cuya fecha de pago
de dividendos por ISIN corresponda al siguiente habil. Con esta notificacién la Camara controlara el pago
de dividendos equivalentes fuera del periodo exdividendo, recibiendo del deposito la punta de compra y la
punta de venta para realizar la gestion de efectivo.

La Camara realizara el cobro y pago de los Dividendos Equivalentes del punto anterior, para deceval estas
no se consideran ventas en corto y la responsabilidad de notificacién al depositante sera responsabilidad
de la Camara tanto para IL e ILO.

9.6. Proceso al cierre de operaciones de Dividendos Equivalentes de Contado.

Si al final de la sesion (Antes de finalizar el horario DVP), existen instrucciones de dividendos equivalentes
de operaciones de contado, que no se han cumplido por insuficiencia de efectivo, debido a Ordenes de
Efectivo en repique de las posiciones pagadores u ordenes de efectivo de receptores mayores a lo
disponible, en un horario definido deceval, ejecutara un proceso de cierre para informar a la Camara las
ordenes de efectivo pendientes de cumplimiento y del efectivo restante de estas operaciones.

o El efectivo disponible en deceval al cierre del horario DVP se entregara a la cuenta CUD Camara.

o deceval enviara a la Camara el resultado de la liquidacion de cada instruccion de efectivo.

e La CRCC recibira el resultado de las instrucciones de efectivo y actualizara los estados en los sistemas
respectivo.

La Camara luego de recibir esta notificacion de deceval realizara las acciones correspondientes para el
cobro y pago de los dividendos equivalente de contado pendiente de cumplimiento.

10. Procesamiento de Archivos IL en esquema Multiciclos
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En caso de que el mercado de Renta Variable de comun acuerdo con la CRCC vy el depdsito requiera
realizar compensacion y liquidacién a través de 2 o mas ciclos de liquidacion, La Camara enviara al
depdsito archivos de Liquidacion correspondientes a cada ciclo y uno para finalizacién, de acuerdo a las
siguientes consideraciones:

a)

1.

Los archivos se procesaran de forma secuencial y solo se inician si el ciclo correspondiente al archivo
anterior ha liquidado las instrucciones.

Las instrucciones que se encuentre en repique podran ser atendidas en ciclos posteriores cuando
lleguen siguientes archivos.

Para cada ciclo el proceso realiza la eficiencia de Efectivo generando las posiciones pagadoras y
receptoras.

Los efectivos recaudados deberan pagarse de forma completa hacia los receptores de no ser posible
en los siguientes ciclos con el efectivo recaudado se atendera a los receptores pendientes.

La Camara enviara al depdsito un archivo IL tipo 1, por cada ciclo que se requiera liquidar hasta
finalizar con un archivo de Liquidacion IL tipo 2 de cierre final. El procesamiento de cada archivo IL tipo
1 de ciclo debe procesarse de forma estandar y secuencialmente en el orden recibido a través de las
siguientes etapas de procesamiento:

Recepcion de Archivo IL con instrucciones IL-ILO

Repique de valores de instrucciones de Venta IL-ILO, incluyendo la ejecucién de movimientos de venta
en corto y ex dividendo.

Transferencia de saldos a la CRCC en un tiempo de repique determinado.

Neteo de Efectivo, Creacién de Ordenes pagadoras (incluyendo repique de saldos) y receptoras al
Banco de la Republica.

Cobros de Ordenes pagadoras( incluyendo repique de saldos)

Algoritmo de distribucion de saldos de IL e ILO compradoras.

Entrega de efectivo a receptores

Cobro y pago de ventas en corto de IL.

Constitucion y liberacion de garantias de Terceros de una estructura Omnibus

El sistema del depésito permitira al Depositante constituir por ventana (La pantalla OPE040 — Operaciones
de Garantia) y a través de la ESTRUCTURA BURSATIL- (TIPO MD-ND) GARANTIAS MASIVAS
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DEPOSITANTES una garantia en titulos para respaldar un incumplimiento del tercero en Camara,
registradas a través de la plaza 6 en el SIIDJ y para contado

Este proceso dentro del flujo de constitucién de garantias en depésito, informara la constitucién a la
Camara a través de un Nuevo archivo plano utilizando la misma estructura del Archivo:” ESTRUCTURA
(TIPO Y) Y MARGENES TITULOS- Archivo de margenes registradas (Titulo)” enviando en blanco con
espacios el Cadigo Mnol y con un nombre diferente.

La CRCC debera validar este archivo y realizar las modificaciones necesarias antes de cargar este nuevo
archivo a su aplicativo de garantias. La Liberacion de estas garantias no tiene afectaciones y funcionara de
la misma forma funciona para la Plaza 4 CRCC en deposito.

12. Correccion de errores de inversionistas locales

En el evento de que un Depositante Directo identifique méximo dentro de los siguientes 10 dias habiles al
cumplimiento de una operacién de contado, un error en la complementacion de una cuenta inversionista en
la cuenta compradora o en la cuenta vendedora. Este podra solicitar una correccion ante la bve, que le
permita transferir los saldos de la cuenta incorrecta (cuenta origen) a la cuenta correcta (cuenta destino).

En este proceso, como hoy se realiza ante la bve, luego de validar los datos y vigencia de la solicitud y de
realizar proceso de actualizacidn en su sistema, validara frente al sistema del depésito la disponibilidad de
los saldos en la cuenta inversionista origen, en caso de encontrarse alguna inconsistencia en el proceso o
insuficiencia de saldos en valores, la solicitud sera rechazada por la bvc.

En caso de ser aceptada la operacion, la bve procedera a:

a) Enviar a Deceval la solicitud de bloqueo y luego transferencia de valores de la cuenta inversionista
origen a la cuenta inversionista destino.

b) Cuando Deceval confirme la transferencia, la bve realizara la actualizacién de la papeleta de bolsa de
las cuentas inversionistas

En el deceval, estas operaciones seran presentadas en las pantallas del SIIDJ para los Depositantes
Directos bajo nuevos movimientos de saldos por correccion de errores de inversionistas locales.

13. Contingencia de mensajeria desde el depdsito hacia la Camara
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En el sistema del depésito se habilitara un mecanismo para la validacidn y reenvio de la mensajeria de
operaciones de Contado que la Camara notifique a deceval, que no ha recibido en el tiempo acordado. En
el proceso de solicitud establecido entre las entidades, este mecanismo permitira a un perfil autorizado en
deceval a reenviar los mensajes o el archivo plano a la Cédmara con los mismos para solucionar la
Contingencia. Este proceso en deceval sera documentado como un proceso formal de contingencia y en
relacion con la Camara en los acuerdos y Anexo operativo correspondiente.

13.1 Contingencia de proceso automaticos en el depdsito

En el sistema del deposito se habilitara un mecanismo para la reactivacion de procesos automaticos
creados para la liquidacion de operaciones de contado de Renta Variable con CRCC, reenvio de mensajes
a la Camara y Pago DVP de dividendo equivalente, en caso de ocurrir una contingencia, interrupcion falla
en la ejecucion de estos procesos evitando incumplimientos en los procesos del deposito en la liquidacion
de la CRCC.

14. Liquidacion de operaciones en el mercado mostrador realizadas por la Camara

La Camara podra celebrar operaciones en el mercado mostrador sobre valores de renta variable, que
tengan como contraparte intermediarios del mercado de valores autorizados para la negociacién en bolsas
de valores, por cuenta propia o0 por cuenta de sus miembros a contrapartes, con el unico objeto de
gestionar el incumplimiento de un Miembro Liquidador.

La Camara enviara a deceval las operaciones realizadas en el mercado mostrador. Estas operaciones en
deceval se entenderdn como operaciones bursétiles, Contado Libre de Pago. (Ver anexo No. 1:
tecnoldgico).

e La recepcion de estas operaciones se realizara por medio de archivo plano T, sobre el cual se dan
respuestas por medio de los archivos planos A (Aceptados) y R (Rechazados).

e Las operaciones de repique de saldos aceptadas seran informadas en archivos planos W.

e Las operaciones de repique de saldos rechazadas seran informadas en archivos planos Z.

La trazabilidad e identificacion de las operaciones como OTC debe realizarse en el sistema de la Camara.
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o Para diferenciar las operaciones de mostrador de las operaciones de los sistemas de negociacion, la
Céamara enviara las operaciones con un consecutivo que las diferencie. 7Las Contrapartes de la
CRCC y la CRCC podréan revisar este tipo de operaciones en todos los reportes de operaciones
bursétiles, estas no se evidenciaran en los reportes de operaciones OTC.

15. Constitucion y Cancelaciéon de ADRs

El sistema del deposito permitira realizar la Constitucién y cancelacién de ADRs de forma masiva,
facilitando a través de una sola operacién ejecutar un cambio de Depositante y un cambio de titularidad
con la respectiva aprobacion para los Depositantes Directos y los Administradores de programas de
ADR. Esta operacion podra ser carga durante el tiempo de la liquidacion, no tendra repique de saldos
y en caso de errores puede ser rechazada para volverse a carga por el depositante Directo y/o el
administrador.

16. Archivo plano de creacion de cuentas en Camara

Para la creacion masiva de cuentas inversionistas en el aplicativo de la Camara, el deposito facilitara la
ejecucién de un archivo plano (bajo la estructura de Camara) con la informacién de los portafolios
administrados por cada entidad, que dispone el sistema del depésito, para que sobre esta el Miembro bajo
el conocimiento de cada inversionista la complemente y ejecute el cargue de archivo en el aplicativo de la
Cémara.

El reporte se ejecutara para las Cuentas inversionista con portafolio de Renta Variable y las Cuentas
inversionistas que hayan generado compra / venta de valores de renta variable durante el Gltimo
ano.

17. Modelo MILA “DVP entre depésitos”

Para el caso especifico de las operaciones de MILA complementadas a nombre de un depésito MILA, la
SCB podra cumplir el efectivo (compras) a través de la cuenta CUD de un Banco Comercial. Para lo cual,
el proceso se desarrollara asi:

7 Este consecutivo estara incluido en los acuerdos entre deceval y la CRCC, y si es necesario en los
reglamentos de operaciones.
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18.

La SCB indicara a través del BO de la BVC que el cumplimiento del efectivo se realizara “DVP
entre depdsitos”. Con esta seleccion se actualiza la informacion de la complementacion con los
datos del banco comercial donde se cumplira el efectivo, para la punta de MILA.

La Bolsa enviara esta informacion a la CRCC a través de la complementacion de la operacién.

La CRCC informara al deposito las operaciones complementadas a nombre del deposito MILA en
un Excel (definido en el anexo operativo), para que este remita la informacion al mencionado
deposito. Este proceso se puede presentar desde T+0 hasta T+2, producto de la
recomplementacion de las operaciones.

El dia del cumplimiento, la CRCC remitira las operaciones para liquidacién al sistema de Deceval
por archivo IL (Lo que implica todo el proceso como esta planteado para este).

El deposito MILA que pidié liquidacion por banco comercial, sera el responsable de informarle al
Banco comercial que traslade los recursos de la cuenta comercial a la cuenta CUD del mismo.
Este proceso se podra dar entre T+0 a T+2

Deceval enviara la liquidacion (DVP entre depdsitos) del efectivo a la cuenta CUD del Banco
comercial que es una cuenta marcada como débito no- automatico, lo que implica que el Banco
comercial debe aprobar de manera manual previa validacion de los fondos recibidos frente a la
operacion en el sistema del Banco de la Republica.

El cumplimiento del efectivo sera notificado por el depdsito a la Camara, a través de la mensajeria
utilizada para las cuentas CUD de las SCB o Custodios, en tal sentido no se plantean cambios en
la notificacién de cumplimiento de ILs.

En caso de que el efectivo no esté disponible en la cuenta CUD del banco comercial, la Camara
actuara de acuerdo a lo definido en su circular.

En caso de cobro de dividendos equivalente de Contado en la punta (vendedora) del depdsito
MILA, este se cobrara como se tiene la premisa para todas las operaciones y es sobre la cuenta
que liquido o compenso la operacion, para lo cual el depdsito MILA debe notificar también el
traslado de estos recursos.

En caso de pago de dividendos equivalentes de Contado a la punta (Compradora) del depésito
MILA, se realizara sobre la cuenta CUD del Banco Comercial que liquidé o compenso la operacion,
para lo cual el deposito MILA debe gestionar también el traslado de estos recursos a su cuenta

Migracion de los Titulos de Participacion (TP) del mercado de renta fija al mercado de renta
variable

A través del mercado de renta variable, se liquidaran los Titulos de participacion, por lo cual el sistema del
depdsito incluird en sus parametrizaciones para los diferentes mecanismos de registro de operaciones este
tipo de titulo para permitir la recepcién de su compensacion a través de la Camara y la bvc previo acuerdo
operativo entre las entidades.

ANEXOS
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Anexo No. 1: TECNOLOGICO

ANEXO No. 2: Calculo de eficiencia de efectivo
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Con el objetivo de detallar la funcionalidad de eficiencia de efectivo realizado por deceval, se desarroll6 el

siguiente ejemplo:

a) Sobre un Miembro, se han recibido las siguientes Instrucciones de liquidacién sobre efectivo:

Entrega Valores / Recibe Efectivo
Depositante |Depositante |Depositante
IL Directo Directo Agente Cuenta Valores Efectivo
Custodio Negociacion |Liquidado
IL1 MO001 M002 MO003 TO1 -100 S 500
L2 MO001 M002 MO003 T02 -50, S 280
Recibe Valores / Entrega Efectivo
Depositante |Depositante |Depositante
IL Directo Directo Agente Cuenta Valores Efectivo
Custodio Negociacion |Liquidado
IL3 MO001 MO002 MO003 T03 80 -$480
L4 MO001 MO002 MO003 TO4 40 -$220

Por efecto del calculo de neto de efectivo, el Miembro deberia recibir +$80 (+$780; -$700) si todas las IL de
cumplieron correctamente. Sin embargo, si el Miembro no ha entregado los valores (en estado de repique)
al momento de la liquidacion correspondientes a las instrucciones IL1 y IL2, su posicion de efectivo cambia
y debera entregar $700 (-$700), que es la sumatoria de las instrucciones para las cuales debe cancelar

efectivo (IL3 e IL4), cambiando de una posicion receptora en efectivo a pagadora.

El calculo provisional de efectivo realizado por deceval es independiente a la exigencia de garantias por

parte de la CRCC.

ANEXO No. 3: Algoritmo de liquidacion parcial de valores
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El

a)

algoritmo realiza el siguiente proceso:

El algoritmo inicia sumando las unidades de la operacion de todas las instrucciones de venta en estado
‘Repique de saldos” agrupandolas por depositante. Con los depositantes seleccionados, el proceso
buscara aquellas instrucciones de Compra de dichos depositantes en su Posicidn propia. (donde la
cuenta inversionista corresponda al mismo codigo depositante). Iniciando con el depositante que mayor
saldo tenga en repique ventas. Para cada Instruccion excluida en las compras se evaluara nuevamente
los saldos a entregar frente a los recogido de las ventas, el proceso continuara con el siguiente
depositante si los saldos siguen siendo insuficientes.

Después de agotar todas las cuentas propias de los depositantes en Repique y si aun el saldo recogido
de las ventas es insuficiente para la distribucion se seleccionara el depositante con la mayor cantidad
en unidades en repique de tal forma que se pueda excluir las IL de compra de sus terceros
inversionistas. Si se presentara un empate debe seguir el proceso de desempate.

Después de seleccionar el Depositante, se ordena las IL de compra de Menor a Mayor segun sus
unidades para empezar excluir. Para cada Instruccion excluida se evaluara nuevamente la diferencia
frente a los saldos a entregar, el proceso continuaré con la siguiente IL de compra del depositante, en
caso de no tener mas IL se continua con el siguiente depositante.

Si aun se mantiene la diferencia, es decir el saldo recogido sigue siendo insuficiente para la
distribucidn, el proceso agrupa los depositantes no excluidos en las compras sumando las unidades de
las IL de compra empezando con el de menor valor. Si se presentara un empate debe seguir el
proceso de desempate.

Seguido a esto se ordena las IL de compra de Menor a Mayor segun sus unidades para empezar
excluir. Para cada Instruccion excluida se evaluara nuevamente los saldos a entregar, el proceso
continuara con la siguiente IL de compra del depositante, en caso de no tener mas IL se continua con
el siguiente depositante.

Las instrucciones de liquidacién de Compra que estarian susceptibles a ser excluidas inicialmente
serian todas aquella cuya fecha de registro de bolsa correspondan a las méas recientes (Fecha de
Negociacién), de esta forma se le da una prioridad al cumplimento para las IL de compra mas antiguas
al no ser excluidas. No obstante, si el saldo sigue siendo insuficiente, luego de la ejecucion de todo el
algoritmo, el proceso podra seleccionar IL de compra con fechas anteriores iniciando por las de menor
valor en saldos.

Adicionalmente aquellas instrucciones de compra, en las cuales la CRCC ha cumplido con el efectivo,
no seran excluidas por el algoritmo.
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h) Las Instrucciones de Liquidacidn se cumpliran de forma TOTAL durante el proceso de liquidacion.

)

En caso de encontrarse un empate en las opciones a seleccionar el sistema definira por medio del
siguiente algoritmo el desempate en cualquier momento asi:

Cuando se presente una igualdad entre depositantes que tengan una misma cantidad saldos de IL en
repique o una misma cantidad en saldos entre sus IL de compra y se requiera iniciar con un
depositante de tal forma que sus IL de compra podran ser excluidas para el proceso de liquidacion, el
proceso inicia seleccionando el depositante siguiendo este algoritmo:

Para el caso de las cuentas propias: Se inicia con el depositante que tenga la mayor cantidad de
saldos en sus IL de compra en la cuenta propia

Si la diferencia continua, con los depositantes seleccionados se ordenaran de acuerdo a sus
posiciones netas en el efectivo iniciando con las posiciones RECEPTORAS ordenadas de Mayor a
Menor, si no se logra el desempate evaluamos las posiciones PAGADORA ordenadas de Menor a
Mayor.

Ejemplo:

Tenemos dos Depositantes (136, 805) que en sus IL de Venta es estado repique tiene igual valor en
unidades y debemos seleccionar uno de ellos para excluir sus IL de compra entonces se revisa sus
posiciones en efectivo:

Escenarios: Sl el 136 es posicion RECEPTORA y el 805 POSICION PAGADORA, se inicia con el 136
Sl el 136 es posicion RECEPTORA ($1.000.000) y el 805 POSICION RECEPTORA ($1.500.000), se
inicia con el 805

Sl el 136 es posicion PAGADORA ($1.000.000) y el 805 POSICION PAGADORA ($1.500.000), se
inicia con el 136

Nota: Si el depositante no tiene posicion es decir esta neteado se considerara como RECEPTOR ($ 0)

Si aln se mantiene el empate entre los depositantes el proceso seleccionara al depositante que haya
llegado de primeras en el archivo IL entre las IL de compra, para cumplir su liquidacion.




