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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2.5.1.4., 2.5.1.6., 3.5.3.1., 3.5.3.3,, 3.5.3.4., 3.5.3.5. Y 45.3.3., DE
LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.
- CRCC S.A., RELACIONADOS CON LOS PARAMETROS PARA CALCULO DE GARANTIA POR
POSICION Y FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO DEL RIESGO EN SITUACION DE
ESTRES APLICABLES AL SEGMENTO DE DERIVADOS FINANCIEROS, PARAMETROS PARA EL
CALCULO DE LA GARANTIA POR POSICION, FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO DEL
RIESGO EN SITUACION DE ESTRES, GARANTIAS POR GRANDES POSICIONES Y ESCENARIOS DE
VARIACION DE PRECIO PARA EL CALCULO DEL RIESGO EN SITUACION DE ESTRES APLICABLES
AL SEGMENTO DE RENTA FIJA, Y FLUCTUACIONES DE ESTRES PARA CALCULO DEL RIESGO EN
SITUACION DE ESTRES APLICABLES AL SEGMENTO DE RENTA VARIABLE.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion de
los articulos 2.5.1.4.,2.5.1.6.,3.5.3.1.,3.5.3.3.,3.5.3.4.,3.5.3.5.y4.5.3.3., de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, relacionados con los parametros para
calculo de Garantia por Posicion y fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés
aplicables al Segmento de Derivados Financieros, parametros para el célculo de la Garantia por Posicion,
fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés, Garantias por Grandes Posiciones y
escenarios de variacion de precio para el calculo del riesgo en situacion de estrés aplicables al Segmento de
Renta Fija, y fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés aplicables al Segmento
de Renta Variable.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 2.5.1.4.,2.5.1.6.,3.5.3.1,,3.5.3.3,,3.5.34,,3.5.3.5. y 453.3.
de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., los
cuales quedaran asi:

“Articulo 2.5.1.4. Pardmetros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el célculo de la Garantia por Posicion se definen para cada tipo de
Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nomi N° de Tipo Fluctuacion
ominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t”mPlTaEzi Corto | 9500000 | 250.000000 | 11 Porcentual 16%
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Factor de Fluctuacion para
Valor minimo llamados a
cobertura por Spread G .
Time Spread por Sprea aran.tlas.
Extraordinarias
F“t”roplTaEZi Corto 13 0.75 120 %

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 27%
Mediano Plazo
Fluctuacion

Factor por Valor minimo | para llamados

Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias

Futuro TES )
Mediano Plazo 13 0.95 2.02%

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal , .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F”t“mPTlfzi Largo | 5500000 | 250.000.000 | 11 Porcentual 5.1%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 13 115 3.829%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:
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Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala

de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Grupo de Escala de Duracién Modificada
: (EDM) para cada Grupo de
Compensaci C -,
o ompensacion
De Hasta
H1 0 0.75
Contratos de H2 0.75 15
Futuros sobre H3 1.5 3.0
Titulos TES H4 3.0 5.0
de H5 5.0 7.0
Referencias H6 7.0 10.0
Especificas H7 10.0 15.0
H8 15.0 20.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los

siguientes parametros:

Escala de
Duracién
Modificada Tipo
. o .,
(EDM) para De | Hasta | Multiplicador Nomina | N de. Fluctuacio Fluctuacion
cada Grupo I escenarios 0 Total
de
Compensacio
n
H1 0 0.75 0.6%
Contratos de H2 0.75 1.5 0.9%
Futuros sobre H3 1.5 3.0 1.6%
Titulos TES H4 3.0 5.0 250.00 2.7%
de H5 500 | 7.00 2.500.000 0.000 11 Porcentual 36%
Referencias H6 7.00 | 10.0 5.1%
Especificas H7 10.0 | 15.0 7.3%
H8 15.0 | 20.0 14.3%
Escala Fluctuacién
de Factor de - para llamados
Duracion cober.tura Valor Minimo a Garantias
” or Time | por Spread I
Modificad ps q Extraordinaria
a(EDM) | °P™@ s
H1 1.2 0.39 0.45%
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H2

Contratos de H3

Futuros sobre Ha
Titulos TES

H5

de H6

Referencias H7

E ifi
specificas H8

0.39 0.67%
0.53 1.20%
0.67 2.02%
0.67 2.70%
0.81 3.82%
0.81 5.47%
0.81 10.72%

La Escala de Duraciéon Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y célculo de
duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes
y empezaréa a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Doélar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro de
Tasa de Cambio Ddlar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los parametros son los

siguientes:
Multiol o , . Porcentaje de
ultiplicador Nominal N° de Tipo Fluctuacion Disminucic
del contrato omina escenarios | Fluctuacion Total Isminucion €
Incremento
Futuro de Tasa N/A
de Cambio 50.000 50.000 1
Dolar/Peso
Mini Contrato de N/A
Futuro de Tasa 5.000 5.000 11
de Cambio Porcentual 53 %
Doélar/Peso o
Forward NDF 1 1 1 N/A
USD/COP
Contrato de 36%
Opcion sobre la 50.000 50.000 22
TRM
Fluctuacién
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de 0
Cambio Dolar/Peso 1.2 18 3.97%
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Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso
Forward NDF
USD/COP
Contrato de Opcion
sobre la TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega, se
tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
liz?g: égCL'%r}f; ggL Multiplicador | \ . | N°de | Tipode | Fluctuacién
Liquidacion por del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
qu p
Entrega
ECOPETROL 12.9 %
PREFERENCIAL DE 1.1%
BANCOLOMBIA '
ORDINARIA DEL 8.19%
GRUPO SURA '
ORDINARIA DE 19.7 %
CORFICOLOMBIANA | - 1509 | 1000 11| Porcentual |
PREFERENCIAL 149%
GRUPO ARGOS '
PREFERENCIAL 0
DAVIVIENDA 16.6%
ORDINARIA DE
CEMEX LATAM 13.8 %
HOLDINGS
PREFERENCIAL o
AVIANCA 23.5%
ORDINARIA DE o
CANACOL 40.1%
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 18.7%
ORDINARIA DEL
GRUPO DE ENERGIA 12.3%
DE BOGOTA
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Contrato de Futuro Fluctuacion para
. Factor de Valor

,sobre Acciones del cobertura por Minimo oor [lamados a

Indice COLCAP con Time S re‘; q S reag Garantias
Liquidacién por Entrega P P Extraordinarias
ECOPETROL 1.3 240 9.68 %
PREFERENCIAL DE o
BANCOLOMBIA 1.4 710 8.33%
ORDINARIA DEL o
GRUPO SURA 1.3 689 6.08 %
ORDINARIA DE o
CORFICOLOMBIANA 1.2 616 14.77 %
PREFERENCIAL 0
GRUPO ARGOS 1.2 625 8.55 %
PREFERENCIAL 0
DAVIVIENDA 1.2 671 12.45 %
ORDINARIA DE
CEMEX LATAM 14 222 10.35 %
HOLDINGS
PREFERENCIAL 0
AVIANCA 1.2 133 17.62 %
ORDINARIA DE 0
CANACOL 1.8 231 30.08 %
ORDINARIA DE 0
BANCOLOMBIA 1.2 641 14.03 %
ORDINARIA DEL ,
GRUPO DE,ENERGIA 1.3 56 9.23 %
DE BOGOTA

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:
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Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
Contratos de
Futuros indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.1%
Accionario COLCAP
Factor de Valor Fluctuacion
cobertura por |  Minimo por para
Time Spread Spread llamados a
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Garantias
Extraordinarias

Contratgs de
Futuros Indice
Accionario

COLCAP

1.4

30

4.58%

8. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacién
Contrato 1y injicador | N° de Tipode | Fluctuacion para
Futuro sobre del contrato Nominal Escenarios | Fluctuacion Total llamados a
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 24% 18.00%
5al8 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al18 360.000 | 360.000 kWh 11 Porcentual 16% 12.00%
19 al 24 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini bara
. o . e
de Futuro Multiplicador Nominal N de_ Tipo d'?, Fluctuacion llamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
" Garantias
Electricidad o
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 24% 18.00%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a18 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 16% 12.00%
19 al 24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

10. Contrato de Futuro de Inflacion:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:
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Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 |250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacion
Factor de Valor Fluctuacion para
L llamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratolfie Futuro 19 0.5% 0.375%
de Inflacién

11. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liguidacion por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias,
se tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
sobre Acciones del . N° de . .
indice COLCAP con Multiplicador Nominal | Escenario Tipo d(.a, Fluctuacion
Liquidacion por del contrato s Fluctuacion Total
qu p
Diferencias
EXITO 16.8%
NUTRESA 9.1%
GRUPO ARGOS 11.4%
ISA 16.7%
PREFERENCIAL AVAL 1000 1000 11 Porcentual 95%
CEMENTOS ARGOS 10.2%
PREFERENCIAL 11.4%
GRUPO SURA '
PREFERENCIAL 12.3%
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 13.8%
CELSIA ’ 15.9%
GRUPO DE ENERGIA 0
DE BOGOTA 12.3%
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Contrato de Futuro Fluctuacion para
Isobre Acciones del Factor de Valor lama dosz
Indice COLCAP con | cobertura por Minimo por ,
o . Garantias
Liquidacion por Time Spread Spread o
. . Extraordinarias
, Diferencias
EXITO 1.2 290 12.60%
NUTRESA 1.2 482 6.83%
GRUPO ARGOS 1.2 324 8.55%
ISA 1.2 268 12.53%
PREFERENCIAL
AVAL 14 23 7.13%
CEMENTOS ARGOS 1.2 175 7.65%
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 12 758 8.55%
PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS 1.2 128 9.23%
BANCO DE BOGOTA 1.2 1360 10.35%
CELSIA 1.2 87 11.93%
GRUPO,DE
ENERGIA DE 1.3 56 9.23%
BOGOTA

12. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipode | Fluctuacién de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucion
e Incremento
Opcidn sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual 12.9 % 41%
Ecopetrol
Opcion sobre la
gCC'°” . 1,000 1,000 22 Porcentual | 11.1% 39%
referencial de
Bancolombia
Opcidn sobre la
accion 1.000 1.000 22 Porcentual 9.5% 60%
Preferencial Aval
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Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Opcidn sobre la
accién de 1.3 240 9.68 %
Ecopetrol
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.4 710 8.33 %
de Bancolombia
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.4 23 7.13%
Aval

13. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y
dieciocho (18) meses.

Vencimientos | Multiplicador Nominal No de Tipo de Fluctuacion
(No. de Meses) | del Contrato Escenarios | Fluctuacién Total
1 0.09%
Contrat 3 0.09%
0 de 6 500.000.0 0.24%
Futuro 9 500.000.000 bO ' 11 Porcentual 0.38Y%
oIS 22
12 0.53 %
18 0.63 %
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato 1 0.06%
de 3 0.06%
Futuro 6 0.0 0.0 0.18%
OIS 9 0.28%
12 0.39%
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| | 18 | | 0.47% |

14. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion, se tienen los siguientes
parametros:

Vencimi | Multiplicador Nominal No de Tipo de Fluctuaci
entos del contrato Escenarios | Fluctuacién | 6n Total
OIS 1 Mes 0.09%
IBR 3 Meses | 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.09%
Formacion | 6 Meses 0.24%
Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.
Fluctuacion
Pl Factor de Valor para
azos -
(No. de Meses) cc_)bertura por Minimo por IIamadqs a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
OIS IBR 1 0.06%
Formacion 3 0.0 0.0 0.06%
6 0.18%
15. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros:

Vencimie
ntos Multiplicador Nominal No. de Tipo de Fluctuacion
(No. De | del contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)

1 0.09%
3 0.09%

0,
O o 500000000 | 500.000.000 11 Porcentual 85302’
12 0.53%
18 0.63%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.
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Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
1 0.06%
3 0.06%
6 0.18%
OIS IBR 9 0.0 0.0 0.28%
12 0.39%
18 0.47%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y
el Futuro TES Largo Plazo:

Orden de Delta para Crédito sobre
. Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/41 70%
Largo Plazo
9 Futu.ro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/34 45%
Mediano Plazo
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/22 15%
Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicidn
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias
Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Crgd'to sobre |yl 4o | W3 | M4 | H5 | HE | H7T | H8

arantias
H1 75% | 35% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 60% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 60% | 45% | 35% | 15% | 0% | 0%
Ha 75% | 75% | 70% | 60% | 50%
H5 80% | 75% | 70% | 65%
H6 80% | 75% | 75%
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| 80% | 80%

80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de

Compensaci | H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7 | H8
on
H1 1 21
H2 2 - - - -
H3 3 19 |1 20 | 22 - -
H4 4 13 | 156 | 17 | 18
H5 5 12 | 14 | 16
H6 6 | 11| 10
H7 7 9
H8 8

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:
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Parejas de Grupos de

Delta para

formar (1) un

Compensacion Spread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/8
H1/H5 100/6
H1/H6 100/5
H1/H7 100/4
H1/H8 100/4
H2/H3 100/26
H2/H4 100/17
H2/H5 100/13
H2/H6 100/10
H2/H7 100/9
H2/H8 100/8
H3/H4 100/34
H3/H5 100/27
H3/H6 100/22
H3/H7 100/18




H3/H8 100/16
H4/H5 100/50
H4/H6 100/41
H4/H7 100/34
H4/H8 100/31
H5/HG6 100/63
H5/H7 100/52
H5/H8 100/47
H6/H7 100/67
H6/H8 100/61
H7/H8 100/75

CAMARA
DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Crédito sobre
Garantias

H1

H2

H3

H4

H5 | H6

H7

H8

Futuro TES
Corto Plazo

60%

45%

35% | 15%

Futuro TES
Mediano
Plazo

75%

75% | 70%

60%

50%

Futuro TES
Largo Plazo

80%

75%

75%

En consecuencia, el orden para la compensacién entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Orden de
Compensacion

H1

H2

H3

H4

H5

HG

H7

H8
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Futuro TES Corto

Plazo 8 10 | 11 | 12 -
Futuro TES

Mediano Plazo 4 5 6 9

Futuro TES 1 3
Largo Plazo

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es

el siguiente:

Parejas de Grupos de I?elta para

Compensacion ormar un
Spread
H3 / Futuro TES Corto Plazo 100/26
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/17
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/13
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/10
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/50
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/41
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/34
Futuro TES Mediano Plazo / H8 100/31
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/51
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/51
Futuro TES Largo Plazo / H8 100/61

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP y
Futuro de Acciones con Liquidacion por Diferencias o con Liquidacion por Entrega (Ecopetrol, Preferencial
Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos
Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de
Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia,
Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco de Bogota, Celsia) y los Futuros sobre
Acciones del indice COLCAP:

Orden de G Crédito sobre
. rupos a Compensar .
Compensacion , Garantias
1 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 20%

de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
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Liquidacién por Entrega de Accion Preferencial de
Bancolombia

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidaciéon por Entrega de la Accidn de Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accién Ordinaria del Grupo
Sura

0%

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion del Grupo Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Cementos Argos

0%

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion de ISA

25%

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion de Nutresa

0%

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion de Exito

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo SURA

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo Aval

0%

11

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial de
Cementos Argos

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcion
sobre la accion Preferencial de Bancolombia

20%

13

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcién
sobre la accién de Ecopetrol

0%

14

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcion
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval

0%
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15

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Banco de Bogota

25%

16

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la accion Ordinaria Celsia

0%

17

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion Ordinaria del
Grupo De Energia De Bogota

0%

18

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de

Corficolombiana

0%

19

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial Grupo
Argos

0%

20

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial

Davivienda

0%

21

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria de Cemex
Latam Holdings

0%

22

Contratos de Futuros indice Acciongrio COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial Avianca

0%

23

Contratos de Futuros Indice Acciongrio COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de Canacol

0%

24

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria de

Bancolombia

20%

25

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria del Grupo de
Energia de Bogota

0%
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La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice COLCAP
y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de
Bogotd, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial
de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia) busca
determinar el nimero de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el numero
de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las
siguientes formulas:

252
RatioCobertura = 2 N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = numero de contratos de indice para formar un spread

B accisn = Crédito sobre garantiasi, ;..
Acciéon
* (FluctuacionTotalpyyroaccion/ FluctuacionTotal g,y oindice)

PrecioAccion;
= Preciode cierre de la accion para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los ultimos 252 dias habiles

Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacién los 252 dias habiles
hasta el Ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones

(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacién entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).
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5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos

del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimieptgs .
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Mini de Credito
Vencimientos Compensacion | sobre Electricidad Futuro. spbre sobrg
Electricidad Garantias
Mensual
Mensual

1 1 1 90%

Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%

4 4 4 90%

1 5 5 90%

2 6 6 90%

Grupo 2 3 7 7 0%
4 8 8 90%

1 9 9 90%

2 10 10 90%

3 11 11 90%

Grupo 3 4 12 12 90%
5 13 13 90%

6 14 14 90%

7 15 15 90%

8 16 16 90%

1 17 17 90%

2 18 18 90%

3 19 19 90%

Grupo 4 4 20 20 90%
5 21 21 90%

6 22 22 90%

7 23 23 90%

8 24 24 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Orden de | Grupos a Delta  para Crédito sobre
. formar Un (1) )
Compensacion | Compensar Spread Garantias
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1y 3
1 Meses/18
Meses
1y 3
2 Meses/12
Meses
1y 3
3 Meses/9
Meses
1y 3
4 Meses/6
Meses
6 Meses/18 11 70%
Meses
6 Meses/12
Meses
6 Meses/9
Meses
9 Meses/18
Meses
9 Meses/12
Meses
12
10 Meses/18
Meses

7. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a | Delta para formar Crédito sobre
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread .
Garantias
1 1y 3 Meses/6 111 70%
Meses
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Deltapara | Crédito sobre
Compensacion Compensar formar Un Garantias

(1)
Spread
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1 1y 3 Meses/18
Meses

2 1y 3 Meses/12
Meses

3 1y 3 Meses/9
Meses

4 1y 3 Meses/6
Meses

6 Meses/18 Meses
6 Meses/12 Meses
6 Meses/9 Meses
9 Meses/18 Meses
9 Meses/12 Meses
12 Meses/18
Meses

1M 70%

O (N |(On

—
o

“‘Articulo. 2.5.1.6. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de
la presente Circular se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de Derivados Financieros:

1. Futuro TES Corto Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Corto Plazo 2%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Mediano Plazo 4%
3. Futuro TES Largo Plazo:
ACTIVO Fluctuacion Estrés
Futuro TES Largo Plazo 12%

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Los Futuros de TES de Referencias Especificas se agrupan por la Escala de Duracién Modificada (EDM),
de conformidad con la siguiente tabla:
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De Hasta FIuctuapién

Estrés

H1 0 0.75 0.75%

Contratos d H2 0.75 15 1.10%
h ‘i” a °Sbe H3 15 3.0 2.00%
‘JIUros sobre H4 3.0 5.0 4.00%

Titulos TES de

) H5 5.0 7.0 6.50%
Referencias 5
Especificas H6 7.0 10.0 9.00%

H7 10.0 15.0 12.00%

H8 15.0 20.0 19.00%

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Pe
Tasa de Cambio Ddlar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los p
siguientes:

so, Mini Futuro de
arametros son los

. . Variacion de la Variacion de la
ACTIVO Fluctuacion Estrés |\, - tiidad Bajista | Volatiidad Alcista
Futuro Tasa de Cambio Dolar/Peso N/A N/A
Mini contrato de Futuro Tasa de N/A N/A
Cambio Dolar/Peso 9.6%
Forward NDF USD/COP N/A N/A
Contrato de Opcion sobre la TRM -36% 72%

6. Contratos de Futuros sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Diferencias y Contratos

de Futuros sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega:

ACTIVO Fluctuacion Estrés

FUTURO SOBRE LA ACCION DE ECOPETROL 19%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL DE 20%
BANCOLOMBIA

FUTURO SOBRE LA ACCION DE ISA 26%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE NUTRESA 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL AVAL 18%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE EXITO 24%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO ARGOS 27%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE GRUPO SURA 33%
FUTURO SOBRE LA ACCION DE PREFERENCIAL 33%
GRUPO SURA
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FUTURO SOBRE LA ACCION DE CEMENTOS ARGOS 33%
FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL 33%
CEMENTOS ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE BANCO DE
BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION CELSIA 36%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA GRUPO DE 20%
ENERGIA DE BOGOTA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CEMEX 369
LATAM HOLDINGS °

FUTURO SOBRE LA ACCION PREFERENCIAL AVIANCA 27%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE CANACOL 48%

FUTURO SOBRE LA ACCION ORDINARIA DE 309
BANCOLOMBIA °

20%

35%

33%

20%

7. Contrato de Opcién sobre Acciones del indice COLCAP:

Subvacente Variacion de la Variacion de la
y Volatilidad Bajista Volatilidad Alcista
Opcion sobre la Accion 0 0
PREFERENCIAL AVAL 1% 82%
Opcion sobre la Accion 0 0
ECOPETROL 5% 89%

Opcidn sobre la Accion

PREFERENCIAL -57% 100%

BANCOLOMBIA

8. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

AQTIVO Fluctuacion Estrés
Contratos De Futuros Indice Accionario COLCAP 14.50%

9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:
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Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Futuro sobre Electricidad Fluctuacion Estrés
Mensual
1al4 48%
5al8 35%
9al16 26%
17 al 24 26%

10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos
Contrato Mini de Futuro sobre Fluctuacion Estrés
Electricidad Mensual
1al4 48%
5al8 35%
9a16 26%
17 al 24 26%

11. Contrato de Futuro de Inflacion:

Fluctuacion Estrés
\ Contrato de Futuro de Inflacion 1.49%

12. Contrato de Futuro OIS:

ACTIVO Ve”C',\rA“éeS’;gs No | Fyctuacion Estrés
1 0.33%
3 0.33%
Contrato 6 0.73%
Futuro OIS 9 1.03%
12 1.19%
18 127%

13. OIS IBR Formacion:
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ACTIVO Meses) Fluctuacion Estrés
1 0.33%

OIS IBR

Formacion 3 0.33%
6 0.73%

14. QIS IBR:

ACTIVO Ve”C'I\rA";‘;gf)s No | Fiyctuacion Estres
1 0.33%
3 0.33%
6 0.73%

OIS IBR 9 103%
12 1.19%
18 1.27%

“Articulo 3.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion.

Para efectos de control de riesgo se agrupan las Operaciones Simultaneas por la Escala de Duracion
Modificada (EDM) segun el titulo objeto de la operacién, de conformidad con la siguiente tabla:

1. Grupos de Compensacion, Fluctuacion total y Fluctuacion para llamados a Garantias Extraordinarias.

Escala de Duracion
Modificada Fluctuacion Fluctuacién para Valor Minimo
(EDM) para cada De | Hasta Total llamados a Garantias or Soread
Grupo de Extraordinarias por-sp
Compensacion

G1 0 0.75 0.6% 0.45% 0.30%
G2 075 | 15 0.9% 0.67% 0.45%
G3 1.5 | 3.0 1.6% 1.20% 1.28%
G4 30 | 50 2.7% 2.02% 1.35%
G5 50 | 7.0 3.6% 2.70% 1.44%
G6 70 | 10.0 5.1% 3.82% 2.04%
G7 10.0 | 15.0 7.3% 5.47% 2.92%
G8 15.0 | 20.0 14.3% 10.72% 5.72%

2. Crédito sobre Garantias (valor porcentual) a aplicar sobre la garantia de cada posicion compensada.

Las posiciones contrapuestas de una misma Cuenta, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:
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c Gruposde | o4 | 5o | 63 | G4 | G5 | o6 | G7 | G8

ompensacion
G 75% | 35% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
G2 60% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
3 60% | 45% | 35% | 15% | 0% | 0%
G4 75% | 75% | 70% | 60% | 50%
G5 80% | 75% | 70% | 65%
c6 80% | 75% | 75%
o7 80% | 80%
G8 80%

3. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

La prioridad a la hora de compensar posiciones sera la siguiente:

Gruposde | oy | Go | G3 | G4 | G5 | G6 | G7 | G8
Compensacion

G1 1 21
G2 2 - - - -
G3 3 19 | 20 | 22 - -
G4 4 13 15 17 18
G5 5 12 14 16
G6 6 11 10
G7 7 9
G8 8

4. Delta para formar un Spread.

Parejas de

Grupos de | Delta para formar

Compensa un Spread

cion

G1/G2 100/23
G1/G3 100/12
G1/G4 100/8
G1/G5 100/6
G1/G6 100/5
G1/G7 100/4
G1/G8 100/4
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G2/G3 100/26
G2/G4 100/17
G2/G5 100/13
G2/G6 100/10
G2/G7 100/9
G2/G8 100/8
G3/G4 100/34
G3/G5 100/27
G3/G6 100/22
G3/G7 100/18
G3/G8 100/16
G4/G5 100/50
G4/G6 100/41
G4/G7 100/34
G4/G8 100/31
G5/G6 100/63
G5/G7 100/52
G5/G8 100/47
G6/G7 100/67
G6/G8 100/61
G7/G8 100/75
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Paragrafo. Los Parametros para el calculo de la Garantia por Posicién para los Contratos pertenecientes al
Segmento de Renta Fija se modificaradn con base en el Documento Técnico del Modelo de Riesgo de la
Céamara, una vez se constituyan las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de conformidad con lo

establecido en la presente Circular.”

“Articulo 3.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Las Operaciones Simultaneas se agrupan por la Escala de Duracion Modificada (EDM) segun el titulo objeto
de la operacion. Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo con lo definido en el
articulo 1.6.2.9. se utilizaran los siguientes parametros para el Segmento de Renta Fija:

Escala de Duracion
(EDM)I\;/)lggff:g: Grupo De Hasta Fluctuacion Estrés
de Compensacion
G1 0 0,75 0.75%
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G2 0,75 1,5 1.10%
G3 1,50 3,0 2.00%
G4 3,0 5,0 4.00%
G5 5,0 7,0 6.50%
G6 7,0 10,0 9.00%
G7 10,0 15,0 12.00%
G8 15,0 20,0 19.00%

Paragrafo. Los Parametros para el célculo del riesgo en situacién de estrés para los Contratos
pertenecientes al Segmento de Renta Fija entran en vigencia una vez se constituyan las aportaciones al
Fondo de Garantia Colectiva de conformidad con lo establecido en la presente Circular.”

“Articulo 3.5.3.4. Garantias por Grandes Posiciones.

En caso que el valor de la Posicién Abierta neta de una Cuenta de Registro de la Posicion Propia o de un
Tercero ldentificado, y en un determinado Activo perteneciente a un Grupo de Compensacion del Segmento
de Renta Fija cuyo subyacente sean Titulos sobre de Deuda Publica TES, supere el 300% del Volumen
Medio Diario, sera considerada esta como una Gran Posicion, por lo tanto, se entiende que el horizonte de
tiempo (dias) necesario para cerrar dicha posicidn aumenta, segun lo muestra la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Entre un 300% y 600% )
Entre un 600% y 800% 7
Mayor a un 800% 9

Por tal razén, los parametros para el calculo de la Garantia por Posicion se incrementaran de acuerdo al
incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicion segun se muestra en la siguiente
tabla:

% Sobre el Volumen Horizonte de Tiempo (dias) % de incremento en la Garantia
Medio Diario por Posicién.
Entre un 300% y 600% 5 58%
Entre un 600% y 800% 7 87%
Mayor a un 800% 9 112%

Los Volumenes Medios Diarios considerados para cada grupo de compensacion perteneciente al Segmento
de Renta Fija son los siguientes:

| Escala de Duracion ] VMD Efectivo |
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Modificada
(EDM) para cada Grupo de Compensacion
G1 1.000.000.000.000
G2 1.000.000.000.000
G3 1.000.000.000.000
G4 1.000.000.000.000
G5 1.000.000.000.000
G6 1.000.000.000.000
G7 1.000.000.000.000
G8 1.000.000.000.000

Estos valores se actualizaran por lo menos una vez al afio.

El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran Posicién
se haré efectivo en el siguiente dia habil de registrada dicha posicion.”

“Articulo 3.5.3.5. Escenarios de variacion de precio para el calculo del riesqo en situacidn de estrés
para el Segmento de Renta Fija.

1. Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de conformidad con lo establecido en el
Articulo 1.6.2.9. de la presente Circular, se definieron los siguientes escenarios de variacion de
precio para el segmento de Renta Fija:

Escenario Contratos de Operaciones Simultaneas
Escenario 1 | Todos los precios se incrementan en la fluctuacién de estrés correspondiente.
Escenario 2 | Todos los precios se disminuyen en la fluctuacion de estrés correspondiente.
Todos los precios se disminuyen en la fluctuacién de estrés correspondiente en
Escenario 3 | los grupos de compensacion G1y G2. Los demas grupos de compensacion no
varian.
Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente
Escenario 4 | en los grupos de compensaciéon G1'y G2. Los deméas grupos de compensacion
no varian
Todos los precios se disminuyen en la fluctuacién de estrés correspondiente en
Escenario 5 | los grupos de compensacion G3, G4, G5, G6, G7, G8. Los demas grupos de
compensacion no varian
Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente
Escenario 6 | en los grupos de compensacién G3, G4, G5, G6, G7, G8. Los demas grupos de
compensacion no varian
Todos los precios se disminuyen en la fluctuacién de estrés correspondiente en
Escenario 7 |los grupos de compensacion G1y G2 e incrementan en los grupos de
compensacion G3, G4, G5, G6, G7, G8.
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Escenario 8

Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente
en los grupos de compensacion G1y G2 y disminuyen en los grupos de
compensacion G3, G4, G5, G6, G7, G8.

“Articulo 4.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesqo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés para los Activos elegibles para Operaciones Repo
pertenecientes al Segmento de Renta Variable de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la
presente Circular se utilizaran los siguientes parametros:
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Operacion Repo sobre Valores de
Renta Variable

Fluctuacion Estrés

ACCION PREFERENCIAL

BANCOLOMBIA 20.00%
ACCION ECOPETROL 19.00%
ACCION ISA 26.00%
ACCION NUTRESA 27.00%
ACCION PREFERENCIAL AVAL 18.00%
ACCION EXITO 24.00%
ACCION GRUPO ARGOS 27.00%
ACCION GRUPO SURA 33.00%

ACCION PREFERENCIAL GRUPO
SURA 33.00%
ACCION CEMENTOS ARGOS 33.00%

ACCION PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS 33.00%
ACCION ORDINARIA DE BANCO DE .

BOGOTA 20.00%
ACCION BANCOLOMBIA 32.00%
ACCION CELSIA 36.00%
ACCION CEMEX 36.00%
ACCION CORFICOLOMBIANA 35.00%

ACCION GRUPO DE ENERGIA DE
BOGOTA 20.00%

ACCION PREFERENCIAL AVIANCA
HOLDING 27.00%
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ACCION PREFERENCIAL

DAVIVIENDA 20.00%

ACCION PREFERENCIAL GRUPO
N 33.00%
ACCION ORDINARIA DE CANACOL 48.00%
ETF ICOLCAP 15.00%

Paragrafo. Los Activos seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso que un Activo pierda su
condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.
Si el Activo no cuenta con una fluctuacion calculada previamente, el calculo de la misma se realizara con la
metodologia definida por la Camara y se informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la
Camara, sin perjuicio de la modificacién a la presente Circular.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacién de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. rige a partir del dia veintisiete (27) de diciembre de 2018.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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