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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.4.1.7., 1.42.2., 1.4.2.3., 1.4.2.4.,, 251.4., 2.7.2.20., 45.31. Y
5.7.2.3. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A.- CRCC S.A., RELACIONADOS CON LA ESTRUCTURA DE CUENTAS EN EL SISTEMA
DE LA CAMARA, LA ASIGNACION DE OPERACIONES, EL TRASPASO DE OPERACIONES
ACEPTADAS Y DE POSICION ABIERTA, LOS CONTROLES DE RIESGO DE LOS FORWARD NDF
USD/COP, LOS PARAMETROS PARA EL CALCULO DE LA GARANTIA POR POSICION Y LOS
PROCEDIMIENTOS PARA NETEAR/ADICIONAR VARIAS OPERACIONES SWAP.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de
la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion de
los articulos 1.4.1.7.,1.4.2.2.,1423.,14.24.,2514.,2.7.2.20.,4.5.3.1. y5.7.2.3. de la Circular Unica de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., relacionados con la estructura
de Cuentas en el Sistema de la Cédmara, la asignacién de Operaciones, el traspaso de Operaciones
Aceptadas y de Posicion Abierta, los controles de riesgo de los Forward NDF USD/COP, los parametros para
el calculo de la Garantia por Posicion y los procedimientos para netear/adicionar varias Operaciones Swap.

Articulo Primero. Modifiguense los articulos 1.4.1.7.,14.2.2.,14.23.,1424.,2514.,2.7.2.20.,45.3.1.
y 5.7.2.3. de la Circular Unica de la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC
S.A., los cuales quedaran asi:

“Articulo 1.4.1.7. Estructura de las Cuentas en el Sistema de Camara.

Las Cuentas en el Sistema de la Camara se identifican con un cddigo alfanumérico de cinco (5) digitos.

Cuenta
T0101

Las posiciones abiertas, la Liquidacion Diaria, la Liquidacidon al Vencimiento, las Garantias por Posicion
exigibles y constituidas, son calculadas por el Sistema a nivel de Cuenta.

PARAGRAFO. La CRCC S.A. informa que no se aceptaran cartas de crédito emitidas en condiciones
diferentes a las establecidas en la presente Circular.”

“Articulo 1.4.2.2. Asignacion de operaciones.

Consiste en la asignacion que deben realizar los Miembros, de las Operaciones Aceptadas de la Cuenta
Diaria a las Cuentas Definitivas dentro del Segmento al cual pertenecen de acuerdo con el titular al cual
correspondan.

La Asignacion de Operaciones se regira por las siguientes reglas y presupuestos:
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Las Operaciones catalogadas como de Posicién Propia estaran asignadas directamente a las Cuentas
de Registro de la Cuenta Propia desde el ingreso de la orden en el sistema de negociacion y/o registro
donde se realiza o registra la Operacion.

En el caso de Operaciones de Terceros Identificados, el sistema de negociacion y/o registro, Mercado
Mostrador o Mecanismos de Contratacion donde se realiza o registra la Operacion permitira la
Asignacion de la Operacion a la Cuenta Definitiva desde el ingreso de la orden.

Las Operaciones Aceptadas que no sean asignadas, desde el ingreso de la orden o registro de la
Operacion en los sistemas de negociacion y/o registro, Mercado Mostrador o Mecanismos de
Contratacion, seran registradas preliminar y automaticamente por la Camara en la Cuenta Diaria, para
que posteriormente el Miembro las asigne a la Cuenta Definitiva correspondiente. Excepcionalmente,
en el evento en que el Miembro no pueda realizar la asignacion de la Operacidn a la Cuenta Definitiva
de Tercero Identificado y considerando que se trata de un error operativo, podra realizar dicha
asignacién a la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia, teniendo en cuenta su responsabilidad por las
Operaciones Aceptadas y registradas en su estructura de Cuentas.

La Asignacion de Operaciones puede tener lugar desde la Hora de Inicio hasta la Hora de Cierre de la
sesion de Gestidn de Operaciones.

El Operador del Miembro con el perfil autorizado, debe seleccionar cada una de las Operaciones
registradas en la Cuenta Diaria y trasladar el monto no neteado de la Operacion o una fraccion de éste,
seleccionando el nimero de contratos y la Cuenta Definitiva del mismo Segmento, a la cual debe
realizarse el registro de la posicidn seleccionada.

Si al cierre del horario de Gestion de Operaciones existen Operaciones Aceptadas que no hayan sido
asignadas de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva, el Sistema de la Camara automéaticamente
asignara aquellas Operaciones pendientes a la correspondiente Cuenta Residual del mismo Segmento
del Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador.

La Camara trata la Operacion de Asignacion como un registro de operacioén tipo “D”.

La Camara mensualmente, dentro de los primeros cinco (5) dias del mes siguiente, generara un reporte
sobre la asignacion de Operaciones Aceptadas por parte de cada Miembro e identificara aquellas
Operaciones Aceptadas cuya asignacién se haya efectuado de la Cuenta Diaria a la Cuenta de Registro
de la Cuenta Propia del Miembro.

Con base en el reporte anterior, la Camara informara de dichas Asignaciones de Operaciones
Aceptadas al representante legal del Miembro, a las bolsas, a los Sistemas de Negociacion y/o Registro
0 a los Mecanismos de Contratacion donde se realiza o Registra la Operacion y al Autorregulador del
Mercado de Valores.
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Paragrafo. La Camara dentro de su plan de capacitacion a los Miembros explicara los eventos en que
procede la Asignacion de Operaciones.”

“Articulo 1.4.2.3. Traspaso de Operaciones Aceptadas.

La Operacion de Traspaso consiste en la reasignacion de una Operacion registrada en una Cuenta Definitiva
de Tercero Identificado a otra Cuenta o Cuentas Definitivas del mismo Tercero(s) Identificado(s), o de una
Operacion registrada en una Cuenta Definitiva de Registro de la Cuenta Propia a otra Cuenta o Cuentas
Definitivas de Registro de la Cuenta Propia de un mismo Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador, o de
una Operacion registrada en una Cuenta Definitiva de Tercero Identificado a otra Cuenta o Cuentas
Definitivas de Tercero(s) |dentificado(s) diferentes, siempre que se haya presentado un error operativo en el
registro inicial de la Operacién, dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro en cada Segmento
donde participe. Este tipo de Operacién no supone modificacion en el Precio de Negociacién de la Operacion
Aceptada ni en su volumen y su Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

Los Miembros podran traspasar una Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva o de la Cuenta Residual
a otra u otras Cuentas Definitivas diferentes, siempre que las mismas se encuentren bajo su misma estructura
de Cuentas dentro del mismo Segmento. Excepcionalmente, el Miembro podré traspasar la Operacion
Aceptada de la Cuenta Residual a la Cuenta Definitiva de Registro de la Cuenta Propia cuando no pueda
realizar el Traspaso a la Cuenta Definitiva de Tercero Identificado teniendo en cuenta su responsabilidad por
las Operaciones Aceptadas y registradas en su estructura de Cuentas dentro del mismo Segmento. Para tal
efecto se cumplira el siguiente procedimiento:

1. El Operador del Miembro con el perfil autorizado, debe seleccionar la Operacién que desea traspasar.
El traspaso puede ser por el total del volumen de la Operacion o por una fraccion de la misma, para lo
cual debe indicar el numero de contratos y la Cuenta a la cual debe realizarse el Traspaso de la
Operacion.

2. El Sistema identifica la Operacién de Traspaso con tipo de operacién “T”. Por lo tanto, para efectos del
Registro de la Operacion, el Traspaso es una nueva Operacion que tiene por objeto la correcta
Asignacion de la Operacion original y que la Compensacion de los derechos y obligaciones corresponda
con las instrucciones del Titular de la cuenta, sin eliminar el registro de la Operacion original, lo que
permite su identificacién de manera completa desde el origen.

3. El Traspaso de Operaciones se podra realizar en cada sesion en los horarios establecidos para la
Gestion de Operaciones para el respectivo Segmento en la presente Circular.

4. La Céamara mensualmente, dentro de los primeros cinco (5) dias del mes siguiente, generara un reporte
sobre el traspaso de Operaciones Aceptadas por parte de cada Miembro.

5. Con base en el reporte anterior, en el evento de existir Traspasos de Operaciones Aceptadas entre

Cuentas Definitivas de Terceros lIdentificados diferentes, de Cuentas Definitivas de Terceros
Identificados a Cuentas Definitivas de Registro de la Cuenta Propia y viceversa, de Cuentas Definitivas

Pagina 4 de 31



CAMARA
DE RIESGO

de Terceros Identificados a la Cuenta Diaria, de la Cuenta Residual a Cuentas Definitivas de Registro
de la Cuenta Propia y viceversa, de Cuentas Definitivas de Registro de la Cuenta Propia a la Cuenta
Diaria y viceversa, de Cuentas Definitivas de Terceros Identificados a la Cuenta Residual, la Camara
solicitara explicaciones al Miembro, el cual debera responder por medio de carta suscrita por un
representante legal en un plazo méximo de cinco (5) dias habiles contados a partir del recibo de la
solicitud de explicaciones por parte de la Camara.

Al recibo de la comunicacién del Miembro en la que se evidencie que no se tratd de un error operativo
en el registro inicial de la Operacién o en caso de no recibir respuesta oportuna, la Cdmara informara
de los Traspasos de Operaciones Aceptadas a que se hace referencia en el numeral anterior a las
bolsas, a los Sistemas de Negociacion y/o Registro o Mecanismos de Contratacion donde se realiza o
registra la Operacion y al Autorregulador del Mercado de Valores. En caso contrario, la Camara
archivara la respuesta en la que se evidencie que se tratd de un error operativo y la mantendra a
disposicion de la Autoridad Competente para su consulta, en caso de ser requerida.

Paragrafo. La Cadmara dentro de su plan de capacitacion a los Miembros explicaré los eventos en que
procede el Traspaso de Operaciones.”

“Articulo 1.4.2.4. Traspaso de Posicion Abierta.

Adicionalmente a los casos establecidos en el articulo 2.4.14 del Reglamento, la Camara podréa reasignar la
Posicién de una, varias o todas las Operaciones Aceptadas de una Cuenta a otra o de un Miembro a otro
dentro del mismo Segmento, en los siguientes eventos y unicamente a solicitud de los Miembros:

1.

Traspaso de Posicién entre Cuentas del mismo titular: En eventos de reorganizacion empresarial de
un Miembro, tales como la adquisicion, fusion, escisién o cuando medie solicitud expresa del Tercero
Identificado titular de Cuenta que desee cambiar de Miembro, el Miembro correspondiente debera
allegar a la Camara una solicitud en tal sentido, suscrita por el representante legal, sefialando las
razones para dicho Traspaso y entregando los documentos justificativos del mismo. Lo anterior sin
perjuicio de los documentos que pueda solicitar la Camara.

Acreditadas a satisfaccion de la Camara las razones del Traspaso de Posicion, la Camara realizaré el
Traspaso de todas las posiciones de la Cuenta origen hacia la Cuenta destino dentro del mismo
Segmento e inmediatamente dara cierre a la Cuenta de origen.

Este tipo de gestidn se registrara al siguiente dia habil a la aceptacion de la solicitud por parte de la
Camara.

Las operaciones de Traspaso de Posicién seran del tipo "Z" y llevaran como referencia el registro
exclusivo de la Camara. Por lo tanto, el Sistema realizara el Traspaso de cada Posicion al Precio de
Valoracion de Cierre de la sesion anterior. Esta gestion estara sujeta a las tarifas previstas por la
Cémara.
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2.  Traspasos de Posicién entre Cuentas de un Tercero identificado a otro: En eventos tales como
herencias, donacion o subrogacion legal, la Camara realizara el Traspaso de la Posicion Abierta una
vez el Miembro correspondiente, justifique el Traspaso mediante la entrega de la documentacion
correspondiente. En todo caso la Camara exigira la conformidad por escrito de los titulares de las
Cuentas o apoderados de los derechos de dichas Cuentas.”

“Articulo 2.5.1.4. Pardmetros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el célculo de la Garantia por Posicion se definen para cada tipo de
Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t”“’PlTaEZ% Corto | 9500.000 | 250.000000 | 11 Porcentual 12%
Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo llamados a
cobertura por .
. por Spread Garantias
Time Spread o
Extraordinarias
Futuro TES Corto 13 0.75 0.90 %
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 1.9%
Mediano Plazo
Fluctuacion

Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
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Futuro TES
Mediano Plazo

1.3

0.95 1.43%

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal \ .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F”t“rOPTlaEZ% Largo | 9500000 | 250.000000 | 11 Porcentual | 4.2%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 13 115 3.15%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala
de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Grupo de Escala de Duracion Modificada (EDM)
Compensacién para cada Grupo de Compensacion
De (afios) Hasta (afios)

H1 0 0.75

Contratos de H2 0.75 1.5
Futuros sobre H3 1.5 3.0
Titulos TES de H4 3.0 5.0
Referencias H5 5.0 7.0
Especificas H6 7.0 10.0
H7 10.0 15.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de

Duracion De | Hasta Multiplicador | Nominal N° de Tipo Fluctuacion
Modificada | (afios) | (afios) escenarios | Fluctuacion Total
(EDM) para
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cada Grupo de
Compensacion
Contratos de H1 0 0.75 0.6%
Futuros H2 0.75 1.5 0.9%
sobre H3 1.5 3.0 950.000 1.2%
Titulos TES H4 3.0 5.0 2.500.000 060 ' 11 Porcentual 1.9%
de H5 5.00 | 7.00 2.7%
Referencias H6 7.00 | 10.0 4.2%
Especificas H7 10.0 | 15.0 6.8%
Fluctuacion
Escala de Factor de ara llamados
Duracion cobertura | Valor Minimo P ,
o . a Garantias
Modificada | por Time | por Spread Extraordinaria
(EDM) Spread s

Contratos de H1 0.55 0.45%

Futuros H?2 0.55 0.68%

sobre H3 0.75 0.90%

Titulos TES H4 1.3 0.95 1.43%

de H5 0.95 2.03%

Referencias H6 1.15 3.15%

Especificas H7 1.15 5.10%

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y calculo de
duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes
y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Instrumentos Derivados Financieros cuyo subyacente sea la Tasa de Cambio Doélar/Peso:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Tasa de Cambio Délar/Peso, Mini Futuro de
Tasa de Cambio Ddlar/Peso, Opcion sobre la TRM y Forward NDF USD/COP. Los parametros son los

siguientes:
Multiplicador | N° de Tipo Fluctuacion | - orcentaje de
Nominal . o Disminucion e
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Incremento
Futuro de Tasa N/A
de Cambio 50.000 50.000 11
Délar/Peso Porcentual 53%
Mini Contrato de 5.000 5.000 1 N/A
Futuro de Tasa
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de Cambio
Dolar/Peso
Forward NDF 1 1
USD/COP
Contrato de 36%
Opcion sobre la 50.000 50.000 22
TRM
Fluctuacién
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso
Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso 1.2 18 3.97 %
Forward NDF
USD/COP
Contrato de Opci6n
sobre la TRM

6. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacion por Entrega, se

tienen los siguientes parametros:

Contrato de Futuro
sobre Acciones del
indice COLCAP con
Liquidacion por
Entrega

Multiplicador
del contrato

Nominal

N° de
Escenarios

Fluctuacion
Total

Tipo de
Fluctuacion

ECOPETROL

PREFERENCIAL DE
BANCOLOMBIA

ORDINARIA DEL
GRUPO SURA

ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA

PREFERENCIAL

GRUPO ARGOS
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PREFERENCIAL
DAVIVIENDA
ORDINARIA DE
CEMEX LATAM 13.8%
HOLDINGS
PREFERENCIAL
AVIANCA
ORDINARIA DE
CANACOL
ORDINARIA DE
BANCOLOMBIA
ORDINARIA DEL
GRUPO DE ENERGIA 12.3%

DE BOGOTA

16.6 %

22.1 %

40.1 %

18.7 %

Contrato de Futuro = Fluctuacion para
. actor de Valor
,sobre Acciones del cobertura por Minimo por llamados a
Indice COLCAP con Time Spread Spread Garantias
Liquidacién por Entrega Extraordinarias
ECOPETROL 1.3 240 9.68 %
PREFERENCIAL DE o
BANCOLOMBIA 1.4 710 8.33%
ORDINARIA DEL
GRUPO SURA
ORDINARIA DE
CORFICOLOMBIANA
PREFERENCIAL
GRUPO ARGOS
PREFERENCIAL
DAVIVIENDA
ORDINARIA DE
CEMEX LATAM 1.4 222 10.35 %
HOLDINGS
PREFERENCIAL
AVIANCA
ORDINARIA DE
CANACOL
ORDINARIA DE
BANCOLOMBIA
ORDINARIA DEL
GRUPO DE ENERGIA 13 56 9.23 %
DE BOGOTA

1.3 689 6.08 %

1.2 616 14.77 %

1.2 625 8.55 %

1.2 671 12.45 %

1.2 133 16.58 %

1.8 231 30.08 %

1.2 641 14.03 %
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7. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.1%
Accionario COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratgs de
Futuros Indice 14 30 4.58%
Accionario
COLCAP

8. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Multiplicador , N° de Tipo de Fluctuacion para
Futuro sobre Nominal . s llamados a
L del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al24 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

9. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:
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Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini ara
de Futuro | Multiplicador , N° de Tipo de Fluctuacion P
Nominal . s [lamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
" Garantias
Electricidad L
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%
10. Contrato de Futuro de Inflacion:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacion
Factor de Valor Fluctuacion para
. llamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de _Euturo 19 0.5% 0.375%
de Inflacién

1.

Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liguidacion por Diferencias:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con Liquidacién por Diferencias,
se tienen los siguientes parametros:
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PREFERENCIAL AVAL 9.5%
CEMENTOS ARGOS 10.2%
PREFERENCIAL 11.4%
GRUPO SURA '
PREFERENCIAL 19.3%
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 13.8%
CELSIA , 15.9%
GRUPO DE ENERGIA 0
DE BOGOTA 12.3%
Contrato de Futuro Fluctuacién para
lsobre Acciones del Factor de Valor llamados 4
Indice COLCAP con | cobertura por Minimo por G .
A : arantias
Liquidacién por Time Spread Spread Extraordinarias
Diferencias
EXITO 1.2 290 12.60%
NUTRESA 1.2 482 6.83%
GRUPO ARGOS 1.2 324 8.55%
ISA 1.2 268 12.53%
PREFERENCIAL 0
AVAL 1.4 23 7.13%
CEMENTOS ARGOS 1.2 175 7.65%
PREFERENCIAL o
GRUPO SURA 1.2 758 8.55%
PREFERENCIAL 0
CEMENTOS ARGOS 1.2 128 9.23%
BANCO DE BOGOTA 1.2 1360 10.35%
CELSIA 1.2 87 11.93%
GRUPO DE
ENERGIA DE 1.3 56 9.23%
BOGOTA

12. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipo de | Fluctuacién de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucion

e Incremento
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Opcion sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual | 12.9% 41%

Ecopetrol
Opcion sobre la

5 accion 1.000 1.000 22 Porcentual | 11.1% 39%
referencial de
Bancolombia
Opcion sobre la

accion 1.000 1.000 22 Porcentual 9.5% 60%

Preferencial Aval

Fluctuacion

Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Opcion sobre la

accion de 1.3 240 9.68 %
Ecopetrol
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.4 710 8.33 %

de Bancolombia
Opcion sobre la
accion Preferencial 14 23 7.13%
Aval

13. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y
dieciocho (18) meses.

Vencimientos . No de , .,
Multiplicador . , Tipo de Fluctuacio
(No. de Nominal Escenario g
del Contrato Fluctuacion n Total
Meses) S
Contrato 1 0.13%
de 3 0.13 %
Futuro 6 500.000.000 | 500.000.000 1 Porcentual 0.25 %
OIS 9 0.38 %
12 0.51 %
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18 | | | | 0.79 %
Plazos | Factor de Valor Fluctuacion
Meses | cobertura | Minimo para
(No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinarias

Contrato 1 0.10%
de 3 0.10%
Futuro 6 0.19%
oIS 9 0.0 0.0 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

14. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacion, se tienen los siguientes
parametros:

Vencimiento | Multiplicador Nomi No de Tipo de Fluctuacié
ominal . ol
S del contrato Escenarios Fluctuacion n Total
OIS 1 Mes 0.13%
IBR 3 Meses 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual '
Formacién 6 Meses 0.25%
Para efectos operativos el OIS IBR Formacién se operara en multiplos de COP500 millones.
Fluctuacion
Factor de Valor para
Plazos .
(No. de Meses) cqbertura por Minimo por IIamadqs a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
OIS IBR 1 0.10%
Formacion 3 0.0 0.0 0.10%
6 0.19%
15. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros:
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ntos Multiplicador Nominal No. de Tipo de Fluctuacion
(No.De | del contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 0.13%
3 0.13%
OIS 6 0.25%
IBR 9 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.38%
12 0.51%
18 0.79%
Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

1 0.10%

3 0.10%

6 0.19%

OIS IBR 9 0.0 0.0 0.29%

12 0.38%

18 0.59%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y
el Futuro TES Largo Plazo:

Orden de Delta para Crédito sobre
. Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/58 60%
Largo Plazo
9 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/23 45%
Mediano Plazo
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 10017 359
Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:
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El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicion
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias
Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Créd'to sobre H1 H2 | H3 | H4 | H5 | He | H7

arantias
H1 75% 45% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 75% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 70% | 35% | 25% | 15% | 0%
H4 80% | 75% | 70% | 60%
H5 80% | 75% | 70%
H6 80% | 75%
H7 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Ordende |\ po |3 | Ha | H5 | He | HY

Compensacion
H1 114 | -] - | - | - |-
H2 2 |- | - | - [ - -
H3 3|15 | 16 | 17 | -
H4 4 |10 | 12 | 13
H5 519 | 11
H6 6 | 8
H7 7

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Grupos de Delta para
C ., formar (1) un
ompensacion

Spread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/7
H1/H5 100/5
H1/H6 100/4
H1/H7 100/3
H2/H3 100/26
H2/H4 100/16
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H2/H5 100/12
H2/H6 100/9
H2/H7 100/8
H3/H4 100/26
H3/H5 100/23
H3/H6 10017
H3/H7 100/16
H4/H5 100/43
H4/H6 100/33
H4/H7 100/32
H5/H6 100/58
H5/H7 100/51
H6/H7 100/67
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3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito sobre
Garantias

H1

H2

H3

H4

H5

H6

H7

Futuro TES
Corto Plazo

Futuro TES
Mediano
Plazo

35%

80%

75%

70%

60%

Futuro TES
Largo Plazo

60%

70%

75%

70%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Orden de
Compensacion

H1

H2

H3

Ha

H5

H6

H7

Futuro TES Corto
Plazo

Futuro TES
Mediano Plazo
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Futuro TES
Largo Plazo

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es

el siguiente:

Parejas de Grupos de I?elta para
Compensacion ormar un
Spread
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H4 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/43
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/58
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/51
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/33
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/67

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP y
Futuro de Acciones con Liquidacion por Diferencias o con Liquidacion por Entrega (Ecopetrol, Preferencial
Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos
Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de
Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia,
Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco de Bogota, Celsia) y los Futuros sobre
Acciones del indice COLCAP:

Orden de
Compensacion

Grupos a Compensar

Crédito sobre
Garantias

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de Accién Preferencial de

Bancolombia

20%

Contratos de Futuros indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion de Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria del Grupo
Sura

0%
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Contratos de Futuros Indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion del Grupo Argos

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Cementos Argos

0%

Contratos de Futuros Indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion de ISA

25%

Contratos de Futuros indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accién de Nutresa

0%

Contratos de Futuros indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion de Exito

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo SURA

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Diferencias sobre la Accion Preferencial del
Grupo Aval

0%

11

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la Accion Preferencial de
Cementos Argos

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcidn
sobre la accion Preferencial de Bancolombia

20%

13

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcidn
sobre la accidn de Ecopetrol

0%

14

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Opcidn
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval

0%

15

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Diferencias sobre la Accion Ordinaria de
Banco de Bogota

0%

16

Contratos de Futuros indice Accioqario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liguidacion por Diferencias sobre la accién Ordinaria Celsia

0%
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17

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Diferencias sobre la accion Ordinaria del
Grupo De Energia De Bogota

0%

18

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion Ordinaria de

Corficolombiana

0%

19

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial Grupo
Argos

0%

20

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Preferencial

Davivienda

0%

21

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accién Ordinaria de Cemex
Latam Holdings

0%

22

Contratos de Futuros indice Accior]ario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacidn por Entrega de la Accion Preferencial Avianca

0%

23

Contratos de Futuros indice Accior]ario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de Canacol

0%

24

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacién por Entrega de la Accion Ordinaria de

Bancolombia

0%

25

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Contrato
de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP con
Liquidacion por Entrega de la Accion Ordinaria del Grupo de
Energia de Bogota

0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de
Bogota, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de
Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia) busca
determinar el niumero de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de
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contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las
siguientes formulas:

252
RatioCobertura = 2 N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = ntmero de contratos de indice para formar un spread

B accisn = Crédito sobre garantiasi, ;..
Accién
* (FluctuacionTotalpy gy oaccion/ FluctuacionTotal g, oindice)

PrecioAccion;
= Precio de cierre de la acciéon para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el cilculo
n = ventana de los ultimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles hasta
el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacién disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacién entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos
del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:
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Vencimientos Vencimieptgs o
Grupos de Orden de Contrato Futuro Cc|>:nttrato MIQI de Creglto
Vencimientos |  Compensacién | sobre Electricidad Eul ro SOBre GSO re
Mensual ectricidad arantias
Mensual
1 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
Z 6 6 90%
Grupo 2 3 7 ; o
4 8 8 90%
1 9 9 90%
Z 10 10 90%
3 11 11 90%
4 12 12 90%
5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
Grupo 3 8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%
11 19 19 90%
12 20 20 90%
13 21 21 90%
14 22 22 90%
15 23 23 90%
16 24 24 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Orden de Grupos a Delta para Crédito sobre
., formar Un (1) .
Compensacion | Compensar Garantias
Spread
1y3
1 Meses/18
Meses 0
1y3 111 70%
2 Meses/12
Meses
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1y3

3 Meses/9

Meses

1y3

4 Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

12
10 Meses/18
Meses

7. Orden para la compensacién entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a Delta para formar Crédito sob
Compensacion | Compensar Un (1) Spread rg 1o sobre
arantias
1y3
1 Meses/6 111 70%
Meses
8. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:
Orden de Grupos a Delta para | Crédito sobre
Compensacion Compensar formar Un Garantias
(1)
Spread
1 1y 3 Meses/18
Meses
2 1y 3 Meses/12
Meses 1/1 70%
3 1y 3 Meses/9
Meses
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1y 3 Meses/6
Meses

6 Meses/18 Meses

6 Meses/12 Meses

6 Meses/9 Meses

9 Meses/18 Meses

OO (N

9 Meses/12 Meses

—
o

12 Meses/18
Meses

‘Articulo 2.7.2.20. Forward NDF (USD / COP).

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento

Forward NDF USD/COP, enviado a la Camara para su
Compensacion y Liquidacion por un SND o por un SRD.

Activo Subyacente

Tasa Representativa del Mercado de délares de los Estados
Unidos de América calculada el dia del vencimiento y
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Caracteristicas de los montos

Multiplos de USD 1.

Plazo Remanente

Se aceptaran operaciones de maximo de quinientos
cincuenta y cinco (555) dias calendario previo al vencimiento
de la operacion.

Método de Liquidacion

Liquidacion por Diferencias y se realizara en pesos moneda
legal colombiana.

Tipo de Liquidacién

Liquidacién Diaria y al Vencimiento.

Fecha de Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la operacion Forward NDF
USD/COP pactada por las partes.

Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de operacion
de la Camara en Colombia. En caso de que la fecha de
vencimiento no corresponda a un dia habil de operacion de
la Camara en Colombia, se tendra como fecha de
vencimiento el dia habil de la operacion de la Camara en
Colombia inmediatamente siguiente.
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Fecha de la Liquidacion al Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el pago
final resultante del procedimiento de Liquidacion al
Vencimiento y siempre correspondera al dia habil de Camara
siguiente a la Fecha de Vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:

Tasa de la Operacién

Es la tasa pactada por las partes de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada.

Precio de Valoracién de Cierre

Precio con el cual se realiza el proceso de Liquidacién Diaria
el cual es suministrado por el Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion.

Precio de Liquidacién al Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de délares de los Estados
Unidos de Ameérica calculada el dia del vencimiento,
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia y
vigente para la Fecha de Liquidacion al Vencimiento.

Valor Nominal

Valor en dolares de los Estados Unidos de América pactado
por las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada.

Pagos o “neteos” periddicos
(recouponing).

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido objeto de
pagos o0 “neteos” periddicos (recouponing), cuando los SND
y/lo SRD que remitan tales operaciones cumplan con lo
dispuesto en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica, es decir, cuando los SND
y/lo SRD permitan a los Miembros que previo a remitir la
operacion a la Camara, puedan modificar el registro de las
operaciones, para remplazar la tasa pactada inicialmente en
la operacion, por la nueva tasa que resulta después de la
operacion de recouponing. En tal sentido, los Miembros se
obligan a modificar el registro previo a remitir la operacion a
la Camara.

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Econémicos las condiciones sobre Tasa de la Operacion, Fecha de
Vencimiento, Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en las
Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas

por la Camara.

4. Controles de Riesgo:
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Para la aceptacion de operaciones Forward NDF USD/COP la Camara verificara que las mismas cumplan el
siguiente control de riesgo especifico para cada Cuenta de Registro de la Cuenta Propia de las partes de la
Operacién Susceptible de ser Aceptada:

a.  Que las Garantias por Posicidn de las Cuentas de la Operacidn Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el Articulo 1.6.2.3. de la presente Circular.
Dicho control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el Forward
NDF USD/COP de conformidad con lo establecido en el Articulo 2.5.1.4. de la presente Circular.

b.  La Operacion Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior sera
enviada al Sistema de Cémara para su Compensacion y Liquidacion. Si no lo cumple sera
rechazada y no sera aceptada por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada Cuenta de Registro de la Cuenta Propia
de las partes de la Operacion Susceptible de ser Aceptada para que dicha operacién pueda ser aceptada
por la Camara para su compensacion y liquidacion. En caso que por lo menos una de las partes de dicha
operacion no cumpla con este control de riesgo, la operacién no sera aceptada por la Camara para su
compensacion y liquidacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Resolucién Externa 12 de 2008 modificado por la
Resolucion Externa 6 de 2017 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los Miembros Liquidadores
del Segmento de Derivados Financieros que estén interesados en participar en la Compensacion y
Liquidacion de operaciones Forward NDF USD/COP, deberan tener la calidad de Intermediarios del Mercado
Cambiario (IMC) autorizados para realizar operaciones de derivados de acuerdo con lo previsto en el articulo
59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o las normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan.

Los Miembros no Liquidadores que participen en el Segmento de Derivados Financieros que sean entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia podran actuar en dicha modalidad en la
Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Forward NDF USD/COP.

5. Criterio de aplicacidn de las reglas especiales del Forward NDF USD/COP:
Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para el
Instrumento Forward Peso/Dolar aplicaran siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos

Instrumentos, las demas disposiciones de la presente Circular.”

“Articulo 4.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion aplicables a las Operaciones
Repo.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion para los Activos elegibles para
Operaciones Repo pertenecientes al Segmento de Renta Variable son los siguientes:
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1. Grupo de compensacion, Fluctuacién Total y Fluctuacién para llamados a Garantias Extraordinarias.

Operacion Repo sopre Valores de Multiplicador | Nominal N° de' Tipo dgl Fluctuacion
Renta Variable Escenarios | Fluctuacién Total
ACCION ECOPETROL 12.90%
ACCION PREFERENCIAL 11.10%
BANCOLOMBIA
ACCION ISA 16.70%
ACCION NUTRESA 9.10%
ACCION PREFERENCIAL AVAL 9.50%
ACCION EXITO 16.80%
ACCION GRUPO ARGOS 11.40%
ACCION GRUPO SURA 8.10%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO
SURA 11.40%
ACCION CEMENTOS ARGOS 10.20%
ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS 12 30%
, ARGOS 1 1 3 Porcentual
ACCION BANCOLOMBIA 18.74%
ACCION CELSIA 15.90%
ACCION CEMEX 13.80%
ACCION CORFICOLOMBIANA 19.70%
ACCION GRUPO DE ENERGIA DE
~ BOGOTA 12.30%
ACCION PREFERENCIAL AVIANCA
, HOLDING 22.10%
ACCION PREFERENCIAL
___ DAVIVIENDA 16.60%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO 11.40%
ARGOS
_ETF ICOLCAP , 6.10%
ACCION BANCO DE BOGOTA 13.80 %

Operacion Repo sobre Valores de
Renta Variable

Factor de cobertura por
Time Spread

Valor Minimo por
Spread

Fluctuacion para
llamados a Garantias
Extraordinarias

ACCION ECOPETROL
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ACCION PREFERENCIAL
BANCOLOMBIA

ACCION ISA

ACCION NUTRESA

ACCION PREFERENCIAL AVAL

ACCION EXITO

ACCION GRUPO ARGOS

ACCION GRUPO SURA

ACCION PREFERENCIAL GRUPO
SURA

ACCION CEMENTOS ARGOS

ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS
ARGOS

ACCION BANCOLOMBIA

ACCION CELSIA

ACCION CEMEX

ACCION CORFICOLOMBIANA

ACCION GRUPO DE ENERGIA DE
BOGOTA

ACCION PREFERENCIAL AVIANCA
HOLDING

ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA

ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS

ETF ICOLCAP

ACCION BANCO DE BOGOTA
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8.33%

12.53%

6.83%

7.13%

12.60%

8.55%

6.08%

8.55%

7.65%

9.23%

14.06%

11.93%

10.35%

14.77%

9.23%

16.58%

12.45%

8.55%

4.58%

10.35%

Si el Activo no cuenta con una fluctuacion calculada previamente, el calculo de la misma se realizara con la

metodologia definida por la Camara.

2. Orden o prioridad de compensacién de los Grupos de Compensacion.

Para las Operaciones Repo no se considera Compensacion entre grupos de Compensacion, razén por la
cual se debe considerar este pardmetro como cero (0) para todos los Activos pertenecientes a este

Segmento.

3. Deltas para formar un Spread
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Para las Operaciones Repo no se considera Compensacion entre grupos de Compensacion, razén por la
cual se debe considerar este parametro como cero (0) para todos los Activos pertenecientes a este
Segmento.

Paragrafo. Los Activos seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso de que un Activo pierda su
condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.”

“Articulo 5.7.2.3. Procedimiento para netear/adicionar varias Operaciones Swaps.

La Camara podré incorporar al proceso de neteo o adicion, aquellas Operaciones Swaps que coincidan de
forma obligatoria en todos los atributos de los Términos Econdmicos (Criterios de Elegibilidad) que se
detallan a continuacion:

GRUPO ATRIBUTO
Divisa.
Términos | Fecha Efectiva
Generales | Fecha de Vencimiento
Convencién de Dias Habiles y Calendario a utilizar para todas las fechas
Fechas de periodos regulares
Fechas de pago
Frecuencia de pagos
Pata Variable| Convencion de Base de Calculo
Frecuencia de Fijacion de la Rama Variable
Tasa de la Rama Variable
Diferencial /Spread
Tasa Fija
Fechas de pago
Frecuencia de pagos
Convencion de Base de Calculo
Stub Periodo Roto
Pagos
Adicionales
Roll Dates &
Adjustments

Pata Fija

Pagos Adicionales

Fechas de Corte de los Periodos

La Camara no neteara o adicionara las Operaciones sobre Swaps donde el Nominal se amortice durante la
vida de la Operacion. Las Operaciones sélo seran neteables o adicionables siempre que pertenezcan a una
misma Cuenta.
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En el caso de que las Operaciones Swaps que contemplen Pagos Adicionales y sean susceptibles de neteo
0 adicion se debe tener en cuenta:

Neteo
Parcial Los Pagos Adicionales seran reflejados en la Operacién resultante del Neteo.
Total Los Pagos Adicionales deben coincidir en Fecha de pago y ser de signo inverso.
Agregacion
Total Los Pagos Adicionales seran reflejados en la Operacion resultante de la
Agregacion

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. rige a partir del dia tres (3) de diciembre de 2018.

(Original firmado)

AMPARO TOVAR GOMEZ
Suplente del Gerente
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