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MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2.2., 2.5.1.4.,2.7.217.,45.3.1.,4.5.3.3.,45.3.5. Y 4.8.1.1. DE
LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.
- CRCC S.A. RELACIONADOS CON LOS PARAMETROS PARA CALCULO DE GARANTIA POR
POSICION Y CON LA COMPENSACION Y LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES REPO SOBRE
VALORES DE RENTA VARIABLE Y EL ACTIVO ETF ICOLCAP.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de
la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion de
los articulos 1.1.2.2.,2.5.14.,2.7.2.17.,4.5.3.1.,45.3.3.,4.5.3.5.y4.8.1.1. de la Circular Unica de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A. relacionados con los pardmetros para
calculo de Garantia por Posicion y con la Compensacion y Liquidacion de las Operaciones Repo sobre
Valores de Renta Variable y el Activo ETF ICOLCAP.

Articulo Primeyo. Modifiquense los articulos 1.1.2.2.,2.5.1.4.,2.7.2.17.,45.3.1.,453.3.,4.53.5.y4.8.1.1.
de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., los
cuales quedaran asi:

“Articulo 1.1.2.2. Segmentos de la Camara y criterios de agrupacion empleados.

Para los servicios, funciones y actividades que desarrolla la Camara y las metodologias de calculo de las
Garantias exigibles, se establecen los siguientes Segmentos para los Activos, Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, en funcion de los criterios que se indican a
continuacion:

1. Segmento de Derivados Financieros.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones de derivados, esto es, Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados y
No Estandarizados, incluyendo Futuros y Opciones, productos estructurados, que por su naturaleza se
negocien a través de sistemas de negociacién, mercado mostrador, Mecanismos de Contratacion, bolsas,
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities 0 a través de
sociedades administradoras de los sistemas de intercambio comerciales del mercado mayorista de energia
eléctrica y de sociedades administradoras de sistemas transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica 0 gas combustible, divisas y derivados sobre
divisas.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Derivados Financieros se agrupan los siguientes Activos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

a) Instrumentos Financieros Derivados Estandarizados:

— Contrato de Futuro TES Corto Plazo.
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— Contrato de Futuro TES Mediano Plazo.

— Contrato de Futuro TES Largo Plazo.

— Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas.
— Contrato Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso.

— Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso.

—  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP.

—  Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP.

— Contrato de Futuro sobre la accion de Ecopetrol.

— Contrato de Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia.
— Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura.

— Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de Corficolombiana
— Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Grupo Argos

— Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial Davivienda

— Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings
— Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Avianca

— Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de Canacol

— Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de Bancolombia

— Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

— Contrato de Futuro de Inflacién.

— Contrato de Futuro OIS.

— Contrato de Opciones sobre la accion de Ecopetrol.

— Contrato de Opciones sobre la accion Preferencial Bancolombia.
— Contrato de Opciones sobre la accion de Preferencial Aval.

b) Instrumento Financieros Derivados No Estandarizados:

— Forward NDF (USD / COP).
— OIS IBR de Formacion.
— OIS IBR.

2. Segmento Renta Fija.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
Operaciones sobre valores de renta fija nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Fija se agrupan las Operaciones Simultaneas sobre
Titulos de Deuda Publica TES.
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3. Segmento Renta Variable.

El criterio de agrupacién para este Segmento es el tipo de Activos y los tipos de Operaciones Susceptibles
de ser Aceptadas y de Operaciones Aceptadas de las que son objeto, debido a que corresponden a
operaciones sobre valores de renta variable inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.

De conformidad con lo anterior en el Segmento de Renta Variable se agrupan las Operaciones Repo sobre
Valores de Renta Variable inscritos en el RNVE y en la Bolsa, que segun el modelo de riesgo de la Camara
y el acuerdo con la Bolsa sean elegibles como objeto de las Operaciones Repo para su Compensacion y
Liquidacion.

En el Segmento de Renta Variable, también podran agruparse las Operaciones sobre valores listados en un
sistema local de cotizaciones de valores extranjeros, en los términos establecidos en la presente Circular.

4. Segmento Swaps.

El criterio de agrupacion para este Segmento es el tipo de Activos, los tipos de Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas, Operaciones Aceptadas de las que son objeto y riesgos, debido a que su administracién y
control se hace de forma diferente para dichos Activos y corresponden a Operaciones Swaps.

Si bien los Activos, las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y las Operaciones Aceptadas que hacen
parte del Segmento Swaps corresponden a Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados, el
criterio de agrupacién obedece a que el modelo de riesgos y el sistema para la Compensacién y Liquidacion
de los Swaps es distinto al empleado para los demas Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados
agrupados en el Segmento de Derivados Financieros.

De conformidad con lo anterior en el Segmento Swaps se agrupan los siguientes Activos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de que son objeto:

— IRS.
— IRS Overnight.

En el Segmento Swaps no se agrupan los:

— OIS IBR de Formacion.
— OIS IBR.

Siempre que en la presente Circular, dentro del Segmento Swaps, se utilice la expresion Operaciones Swaps
se entendera que se refiere Unicamente a las operaciones agrupadas en dicho Segmento.”
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“Articulo 2.5.1.4. Parametros para célculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicion se definen para cada tipo de
Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F“t”mPlTaEzi Corto | 5 500.000 | 250.000.000 1 Porcentual 12%
Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo llamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread o
Extraordinarias
Futuro TES Corto 13 0.75 0.90 %
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador . N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 1.9%
Mediano Plazo
Fluctuacion

Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias

1.3 0.95 1.43%

Futuro TES
Mediano Plazo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:
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Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal , .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
F”t”rOPTlaEZ% Largo | 5500000 | 250.000.000 | 11 Porcentual 42 %
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 13 115 3.15%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala
de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Grupo de Escala de Duracion Modificada
C POTE | (EDM) para cada Grupo de
ompensaci A o
on ompensacion
De (afios) Hasta (afios)
H1 0 075
Contratos de 2 17 i
Futuros sobre
Titulos TES H3 1.5 3.0
de Ha 3.0 50
Referencias HO 5.0 70
Especificas H6 7.0 100
H7 10.0 15.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracion
Modificada De Hasta Multiplicador | Nominal N° de Tipo Fluctuacion
(EDM) para |(afios) | (afios) escenarios | Fluctuacion Total
cada Grupo de
Compensacion
Contratos de H1 0 0.75 0.6%
Futuros sobre H2 0.75 1.5 950.000 0.9%
Titulos TES de H3 1.5 3.0 2.500.000 0'00 ' 11 Porcentual 1.2%
Referencias H4 3.0 5.0 1.9%
Especificas H5 5.00 7.00 2.7%
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H6 7.00 10.0 4.2%
H7 10.0 15.0 6.8%
Escala de Factor de Fluctuacion
Duracion cobertura | Valor Minimo | para llamados
Modificada por Time por Spread a Garantias
(EDM) Spread Extraordinarias
Contratos H1 0.55 0.45%
de Futuros H2 0.55 0.68%
sobre H3 0.75 0.90%
Titulos TES H4 1.3 0.95 1.43%
de H5 0.95 2.03%
Referencias H6 1.15 3.15%
Especificas H7 1.15 5.10%

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracion y calculo de
duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes
y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nomi N° de Tipo Fluctuacion
ominal , .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 11 Porcentual 5.8 %
Dolar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio 1.2 30 4.35%
Doélar/Peso

6. Contrato de Opcion sobre la TRM:

Para el Instrumento de Contrato de Opcion sobre la TRM se tienen los siguientes parametros:
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Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion Pprcgntaj_g de
Nominal : . Disminucion e
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Incremento
Contrato de
Opcidn sobre la 50.000 50.000 22 Porcentual 5.8 % 36%
TRM
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Opcion sobre la 1.2 30 4.35 %
TRM

7. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal \ .

del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Mini Contrato de
Futrode Tasade | 5 5.000 1 Porcentual 5.8 %
Cambio
Délar/Peso

Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias

Extraordinarias

Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio
Doélar/Peso

1.2 30 4.35 %

8. Futuro sobre la accién de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los siguientes parametros:

N° de

‘ Multiplicador
Escenarios

del contrato

Tipo de ‘ Fluctuacion ‘

Nomninal ‘ Fluctuacion Total
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Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 11 Porcentual 15.9 %
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la
accion de 1.2 62 11.93 %
Ecopetrol

9. Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
accion 0
Preferencial de 1.000 1.000 11 Porcentual 11.3%
Bancolombia
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la
accion
Preferencial de
Bancolombia

1.3 632 8.48 %

10. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
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Contratos de
Futuros indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.50%
Accionario COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Ftﬁ“r‘?s Indice 16 15 4.875%
ccionario
COLCAP

11. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de
conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato o o , g para
Euturo sobre Multiplicador Nominal N del Tipo dg’ Fluctuacion llamados a
L del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al24 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

12. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini bara
. o . .
de Futuro Multiplicador Nominal N de. Tipo d(li‘, Fluctuacion llamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
. Garantias
Electricidad E
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%
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13. Contrato de Futuro de Inflacién:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 |250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacion
Factor de Valor Fluctuacion para
. llamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato.qe Futuro 19 0.5% 0.375%
de Inflacién

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se tienen los siguientes
parametros:

Contrato d.e Futuro Multiplicador . N° de Tipo de Fluctuacion
sobre Acciones del del contrato Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Indice COLCAP
EXITO 17.4%
NUTRESA 9.2%
GRUPO ARGOS 12.7%
[SA 16.9%
PREFERENCIAL 1000 1000 11 Porcentual 11%
AVAL '
CEMENTOS ARGOS 12.5%
PREFERENCIAL 11.4%
GRUPO SURA '
PREFERENCIAL 11.7%
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 14.4%
CELSIA 16.4%
GRUPO DE ENERGIA 176%
DE BOGOTA '
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Contrato de Futuro Factor de Valor Fluctuacion para
. - llamados a
sobre Acciones del cobertura por Minimo por Garantias
Indice COLCAP Time Spread Spread E o
xtraordinarias
EXITO 2 194 13.05%
NUTRESA 15 260 6.90%
GRUPO ARGOS 1.5 209 9.53%
ISA 1.2 165 12.68%
PREFERENCIAL 0
AVAL 1.8 15 8.33%
CEMENTOS ARGOS 1.4 122 9.38%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 1.2 400 8.55%
PREFERENCIAL 0
CEMENTOS ARGOS 1.4 110 8.78%
BANCO DE BOGOTA 1.6 1329 10.80%
CELSIA 1.6 98 12.30%
GRUPO DE
ENERGIA DE 1.6 38 13.20%
BOGOTA

15. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accion 1000 1000 11 Porcentual 1.4 %
Ordinaria
del Grupo
Sura
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
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Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria
del Grupo Sura

1.2 1543 8.55 %

16. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Corficolombiana:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de Corficolombiana se tienen los
siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total

Futuro sobre la
Accidén Ordinaria 1000 1000 11 Porcentual 15.2 %
de Corficolombiana

Fluctuacion

Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la Accién
Ordinaria de 1.6 783 11.40%
Corficolombiana

17. Contrato de Futuro sobre la Accion sobre la Preferencial Grupo Argos:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Grupo Argos se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro sobre
la Accion 1000 1000 11 Porcentual 12.3%
Preferencial
Grupo Argos
Factor de Valor Fluctuacién
cobertura por | Minimo por para
Time Spread Spread llamados a
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Garantias
Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion 1.6 442 9.23 %
Preferencial
Grupo Argos

18. Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Davivienda:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Davivienda se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accién 1000 1000 11 Porcentual 16.7%
Preferenci
al
Davivienda
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la
Accion 1.6 596 12.53 %
Preferencial
Davivienda

19. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings se tienen los
siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion

del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato 0
de Futuro 1000 1000 11 Porcentual 13.8 %
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de Cemex Latam
Holdings

sobre la
Accion
Ordinaria
de Cemex
Latam
Holdings
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria 1.6 296 10.35 %

20. Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Avianca:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Avianca se tienen los siguientes

parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
Z"b.r? 2 1000 1000 T Porcentual |  21.9%
ccion
Preferenci
al Avianca
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la
Accion 1.6 58 16.43 %
Preferencial
Avianca
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21. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Canacol:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Canacol se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accién 1000 1000 11 Porcentual 39.8 %
Ordinaria
de
Canacol
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accién Ordinaria
de Canacol

1.6 178 29.85 %

22. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Ordinaria de Bancolombia se tienen los siguientes
parametros:

Mdult|pl|ca . N° de Tipo de Fluctuacion
ordel | Nominal , -,
Escenarios | Fluctuacion Total
contrato
Contrato de
Futuro sobre
la Accion 1000 1000 11 Porcentual 18.9 %
Ordinaria de
Bancolombia
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
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Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria
de Bancolombia

1.6 459 14.18 %

23. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipode | Fluctuacion de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucion
e Incremento
Opcion sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual | 15.9 % 41%
Ecopetrol
Opcidn sobre la
g‘r’g;‘é?encial 4o 1,000 1,000 22 Porcentual | 11.3% 39%
Bancolombia
Opcion sobre la
accion 1.000 1.000 22 Porcentual 11.1% 60%
Preferencial Aval
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Opcidn sobre la
accion de 1.2 62 11.93 %
Ecopetrol
Opcidn sobre la
accion Preferencial 1.3 632 8.48 %
de Bancolombia
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.8 15 8.33%
Aval

24. Contrato de Futuro OIS:
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Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes parametros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y

dieciocho (18) meses.

vencimiento | . iioficador | Node | rivode | Fluctua
s (No. de Nominal Escenar g .
del Contrato . Fluctuacion | 6n Total
Meses) i0s
1 0.13%
Contrat 3 0.13 %
ode
6 0.25 %
Futuro 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 00
oIS 9 0.38 %
12 0.51 %
18 0.79 %
Plazos | Factor de Valor Fluctuacion
Meses | cobertura | Minimo para
(No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinarias
Contrato 1 0.10%
de 3 0.10%
Futuro 6 0.19%
oIS 9 0.0 0.0 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

25. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 11 Porcentual 5.8 %
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
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Forward NDF

USD/ COP 1.2 30 4.35 %

26. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacién, se tienen los siguientes
parametros:

Vencimient | Multiplicador . No de Tipo de Fluctuaci
Nominal i s ,
0S del contrato Escenarios | Fluctuacion on Total
o] 1 Mes 0.13%
IBR 3 Meses 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual O
Formacion | 6 Meses 0.25%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en multiplos de COP500 millones.

Fluctuacion
Plazos Factor de Valor para
(No. de Meses) cobertura por Minimo por llamados a
' Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

OIS IBR 1 0.10%
Formacién 3 0.0 0.0 0.10%
6 0.19%

27. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros:

vencimientos |y wirficador | No.de | Tipode | Fluctuacion

(No. De Nominal : i

del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Meses)

1 0.13%
3 0.13%
OIS 6 0.25%
BR 9 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.38%
12 0.51%
18 0.79%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.
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Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
1 0.10%
3 0.10%
6 0.19%
OIS IBR 9 0.0 0.0 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y

el Futuro TES Largo Plazo:

Orden de Delta para Crédito sobre
., Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread
1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/58 60%
Largo Plazo
Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES
2 Mediano Plazo 100723 45%
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 10017 35%
Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias

Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicidn
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias

Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Crédito sobre H1 H2 | H3 | He | H5 | HB | H7
Garantias
H1 75% 5% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 75% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 70% | 35% | 25% | 15% | 0%
Ha 80% | 75% | 70% | 60%
H5 80% | 75% | 70%
H6 80% | 75%
H7 80%
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En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Ordende |\l o |43 | Ha | H5 | He | H7
Compensacion
H1 1114
H2 2 -] - | -
H3 3115 | 16 | 17 | -
Ha 4 (10 |12 | 13
H5 5 19 | 11
H6 6 | 8
H7 7

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Grupps de fo?r?wlgc; aa)rﬁn
Compensacion Spread
prea

H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/7
H1/H5 100/5
H1/H6 100/4
H1/H7 100/3
H2/H3 100/26
H2/H4 100/16
H2/H5 10012
H2/H6 100/9
H2/H7 100/8
H3/H4 100/26
H3/H5 100/23
H3/H6 10017
H3/H7 100/16
H4/H5 100/43
H4/H6 100/33
H4/H7 100/32
H5/H6 100/58
H5/H7 100/51
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| H6/H7 | 10067 |

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:

Crédito sobre
Garantias
Futuro TES

Corto Plazo
Futuro TES
Mediano 35% [ 80% | 75% | 70% | 60%
Plazo
Futuro TES
Largo Plazo

H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7

60% | 70% | 75% | 70%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:

Orden de
Compensacion
Futuro TES Corto
Plazo
Futuro TES
Mediano Plazo
Futuro TES
Largo Plazo

H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es
el siguiente:

Parejas de Grupos de ?elta para
P ormar un
Compensacion
Spread
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H4 100/23
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Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/43
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/58
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/51
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/33
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/67

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de
Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia, Preferencial Grupo AVAL, Grupo de Energia de Bogota, Banco
de Bogota, Celsia) y los Futuros sobre Acciones del indice COLCAP:

Orden de Crédito sobre
. Grupos a Compensar .
Compensacion ’ Garantias

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0

1 9 . . 20%
sobre la Accion Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Futuro
2 L 0%
sobre la Accion de Ecopetrol

3 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 09,
sobre la Acci(:)n Ordinaria del Grupo Sura °

4 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 09,
sobre la Accion del Grupo Argos °

5 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 09,
de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cementos Argos °
6 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 259,
de Futuro sobre la Accion de ISA 0

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 0

7 o 0%

de Futuro sobre la Accion de Nutresa

8 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato 0%
de Futurq sobre la Accion de Exito 0

9 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 09
de Futuro sobre la Accion Preferencial del Grupo SURA °

10 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 09
de Futuro sobre la Accion Preferencial del Grupo Aval °

1 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 09
de Futuro sobre la Accion Preferencial de Cementos Argos °

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opci6n 0
12 . ) . 20%

sobre la accion Preferencial de Bancolombia
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Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcién

13 iy 0%
sobre la accion de Ecopetrol
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opci6n
14 . . 0%
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval
15 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0%
sobre la Acpién Ordinaria de Banco de Bogota 0
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 0
16 . L . 0%
de Futurq sobre la accion Ordinaria Celsia
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato
17 de Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo De 0%
_Energia De Bogota
18 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%
sobre la Accjén Ordinaria de Corficolombiana 0
19 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%

sobre la Accion Preferencial Grupo Argos
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
20 . . ) 0%
sobre la Accion Preferencial Davivienda

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro

21 sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam 0%
Holdings
29 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%

sobre la Accién Preferencial Avianca

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
23 . . 0%
sobre la Accion Ordinaria de Canacol

o4 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro 09,
sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia 0

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacién entre Futuro de indice COLCAP
y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de
Bogota, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial
de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Ordinaria Bancolombia) busca
determinar el nimero de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el numero
de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las
siguientes formulas:

252
RatioCobertura = Z N;/n
i=1
Donde:
N; = —Buaccion * (PTrecioAccion;/Preciolndice;)
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N; = numero de contratos de indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantiasi, g;c.
Accibén
* (FluctuacionTotalp, g oaccion/ FluctuacionTotalp,yoindice)

PrecioAccion;
= Preciode cierre de la accion para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el cilculo
n = ventana de los Gltimos 252 dias habiles

Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos
del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Mini de Credito
o . . Futuro sobre sobre
Vencimientos Compensacion | sobre Electricidad ) ;
Electricidad Garantias
Mensual
Mensual

1 1 1 90%

Gruno 1 2 2 2 90%

P 3 3 3 90%

4 4 4 90%

1 5 5 90%

Grupo 2 2 6 6 90%

3 7 7 90%
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4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
4 12 12 90%
5 13 13 90%
6 14 14 90%
7 15 15 90%
Grupo 3 8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%
11 19 19 90%
12 20 20 90%
13 21 21 90%
14 22 22 90%
15 23 23 90%
16 24 24 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de Delta para Crédito sobre
., Grupos a compensar .
Compensacion formar 1 spread garantias
1 Entre grupos Forward NDF USD/COP 11 90%

Grupos para la compensacion:

Se definen diez (10) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP, desde FO hasta F9. En
cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio hasta completar un maximo de quinientos
cincuenta y cinco (555) dias calendario creando un ciclo para la conformacion de grupos. El siguiente sera
el orden entre grupos:

Orden de
Compensacion Grupo1 | Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
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8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM




49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
93 F8 FTRM
54 F9 FTRM
95 FO FTRM
96 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS
66 F1 O TRM
67 F2 O TRM
68 F3 OTRM
69 F4 O TRM
70 F5 OTRM
71 F6 O TRM
72 F7 OTRM
73 F8 O TRM
74 F9 OTRM
75 FO O TRM

Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP, el Futuro de Tasa de cambio
Délar/Peso, el Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso y el Contrato de Opci6n sobre la

TRM:
Orden de G Delta para Crédito sobre
. rupos a compensar f
Compensacion formar 1 spread garantias

1 Entre Forward NDF USD/COP//Futuro 11 90%
de Tasa de cambio Délar/Peso 0

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
2 Cambio Délar/Peso/Futuro de Tasa de 11 90%

cambio Délar/Peso
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Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Délar/Peso/Forward NDF

USD/COP

1M

90%

Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso/
Contrato de Opcidn sobre la TRM

1M

90%

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Délar Peso/ Contrato de

Opcién sobre la TRM

1M

90%

Entre Forward NDF USDCOP/
Contrato de Opcién sobre la TRM

1M

90%

8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:
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Orden de
Compens
acion

Grupos a
Compensar

Delta  para
formar Un (1)
Spread

Crédito sobre
Garantias

1y 3
Meses/18
Meses

1y 3
Meses/12
Meses

1 vy 3
Meses/9
Meses

1 vy 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

10

12
Meses/18
Meses

1M

70%




9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

10. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:

Orden de Grupos a | Delta para formar Crédito sobre
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread .
Garantias
1 |1v| y 3 Meses/6 1/ 70%
eses

Orden de
Compensacion

Grupos a
Compensar

Delta para
formar Un
(1)
Spread

Crédito sobre
Garantias

1y 3 Meses/18
Meses

1y 3 Meses/12
Meses

1y 3 Meses/9
Meses

1y 3 Meses/6
Meses

6 Meses/18 Meses

6 Meses/12 Meses

6 Meses/9 Meses

9 Meses/18 Meses

OO (N OO

9 Meses/12 Meses

—
o

12 Meses/18
Meses

1M

70%

“Articulo 2.7.2.17. Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP.

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Activo Subyacente

Acciones del indice accionario COLCAP
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Cada contrato tendra un valor nominal de mil (1000)
acciones

Estaran disponibles en el sistema vencimientos trimestrales
dentro del ciclo de marzo. Estaran disponibles en el sistema
los cuatro (4) vencimientos mas cercanos. En el caso que una
Contratos Listados accion deje de pertenecer al indice Accionario COLCAP, no
se listaran nuevos vencimientos a partir de la fecha en que la
BVC comunique la nueva composicién del indice COLCAP, y
solo se podran negociar los vencimientos ya existentes.

Tamario del Contrato

Método de Liquidacion Liquidacién por Diferencias
Tipo de Liquidacion Liquidacion Diaria y al Vencimiento.
Ultimo dia de Negociacion Dia del Vencimiento del Contrato.

Sera el tercer viernes del mes de vencimiento. Cuando el
tercer viernes del mes de vencimiento corresponda a un dia
no habil, el dia de vencimiento correspondera al dia habil
siguiente

Inscripcion Bolsa de Valores de Colombia — BVC

Dia de Vencimiento

2. La denominacién detallada de los Contratos de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP es la

siguiente:
Denominacién del Instrumento Activo Subyacente
Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial del Accion Preferencial Grupo SURA
Grupo SURA.
Contrato de Futuro sobre la Accién de Exito. Accion Ordinaria Exito
Contrato de Futuro sobre la Accién de Nutresa. Accion Ordinaria Nutresa
Contrato de Futuro sobre la Accion del Grupo Argos. Accién Ordinaria Grupo Argos
Contrato de Futuro sobre la Accion de ISA. Acci6n Ordinaria ISA
Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial del ., :
Accion Preferencial Grupo Aval
Grupo Aval.
Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria de ., .
Accién Ordinaria Cementos Argos
Cementos Argos.
Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial de Accion Preferencial Cementos Argos
Cementos Argos
Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Accién Ordinaria Banco de Bogota
Banco de Bogota
Contrato de Futuro sobre la accién Celsia Accion Ordinaria de Celsia

Pagina 31 de 45




Contrato de Futuro sobre la accién Grupo de Energia
de Bogota

Accién Ordinaria del Grupo de Energia de Bogota

3.

Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten los Contratos de Futuro sobre Acciones
del Indice COLCAP:

En el caso que se presente un Evento Corporativo, de conformidad con lo establecido en el articulo
1.1.1.1. de la Circular Unica del Mercado de Derivados de la Bolsa de Valores, o cualquier norma que
lo modifique o adicione la Camara surtira el siguiente procedimiento:

La BVC debera informar a la Camara y al mercado en general la ocurrencia del Evento Corporativo, con
todas las caracteristicas necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno
de los Miembros y Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacion a la ocurrencia del Evento
Corporativo.

Las caracteristicas minimas sobre el Evento Corporativo que informara la BVC son: la fecha de
materializacion del evento, factor de conversion entre la accién antes del evento y la accidn después
del evento, tamafio del contrato antes y después del evento, precio del contrato antes y después del
evento, el numero de decimales que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica
necesaria para que el Titular de Cuenta y la Camara puedan evaluar su impacto.

Asi mismo, la BVC debera informar con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacion a la Camara y
al mercado la fecha en la que se daréa por suspendido el nemotécnico que se dejara de negociar producto
de Evento Corporativo.

En caso que la BVC no informe a la Camara sobre la ocurrencia de un Evento Corporativo, con dos (2)
dias habiles de anticipacién, la Camara podra solicitar a la BVC que la negociacion del Contrato de
Futuro sobre la Accion del indice COLCAP implicado, sea suspendida temporalmente hasta por dos (2)
dias habiles, con el proposito de adoptar las medidas necesarias de ajuste de las posiciones en relacion
con el impacto del Evento Corporativo.

La Camara y la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
Eventos Corporativos, incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacion de operaciones y
el truncamiento o la aproximacion de los pardmetros de negociacion resultantes del Evento Corporativo,
entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC, con el
fin de ajustar la posicién de los Contratos de Futuro sobre la Accién del indice COLCAP implicados, de
cada uno de los Miembros y de los Terceros, como consecuencia de la ocurrencia de un Evento
Corporativo.
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La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos (2) nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacidn al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en que
sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

La Camara anunciaré a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y las de sus Terceros,
las de los Miembros no Liquidadores y sus Terceros, después de realizar los ajustes ocasionados por
la ocurrencia del el Evento Corporativo, previo al inicio de la negociacién de los Contratos de Futuro
sobre la Accion del indice COLCAP ajustados por la ocurrencia del Evento Corporativo.

4. Activos recibidos en garantia: Se podra constituir como Garantia por posicion para garantizar Posiciones
Abiertas en el Contrato de Futuros sobre Acciones del Indice COLCAP acciones que sean Activo
Subyacente de un Contrato de Derivado cuyas operaciones sean susceptibles de ser Aceptadas por la
Céamara.

Para que las acciones depositadas en la Camara como Garantia por Posicion de una Posicion Abierta
en Contratos de Futuro sobre Acciones del Indice COLCAP computen para el calculo del Riesgo por
Operativa Diaria Cliente/Titular, el titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente
al registro de operaciones de contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros
indice Accionario COLCAP.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al
registro exclusivo de Operaciones de Contratos de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de
Futuros indice Accionario COLCAP.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en acciones para cubrir los requerimientos
de Garantias por Posicién de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera aquel que
represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado de contado de la accion
correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones constituidas como Garantias
por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a operaciones de Contratos
de Futuros sobre acciones y/o de Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP, las acciones
entregadas como garantia s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida,
si antes de finalizar la Sesién de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas
Operaciones, el titular de la Cuenta realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno
de los tipos de gestion de Operaciones indicados en el Capitulo Segundo del Titulo Cuarto de la
presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.
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Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir
en acciones de conformidad con lo dispuesto en el literal ¢. anterior, el Miembro Liquidador debera
proceder a la constitucion de garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1y 2
del articulo 1.6.4.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de

la garantia exigida.

La constitucion de las garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.4.3., 1.6.4.4. y 1.6.4.5. de la presente Circular.”

“Articulo 4.5.3.1. Parametros para el calculo de la Garantia por Posicion aplicables a las Operaciones

Repo.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posicién para los Activos elegibles para
Operaciones Repo pertenecientes al Segmento de Renta Variable son los siguientes:

1. Grupo de compensacion, Fluctuacion Total y Fluctuacién para llamados a Garantias Extraordinarias.

Operacion Repo sopre Valores de Renta Multiplicador | Nominal N° de_ Tipo d?, Fluctuacion Total
Variable Escenarios | Fluctuacion
ACCION ECOPETROL 15.90%
CoLowE 10
ACCION ISA 16.90%
ACCION NUTRESA 9.20%
ACCION PREFERENCIAL AVAL 11.10%
ACCION EXITO 1 1 3 Porcentual 17.40%
ACCION GRUPO ARGOS 12.70%
ACCION GRUPO SURA 11.40%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO SURA 11.40%
ACCION CEMENTOS ARGOS 12.50%
ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS 11.70%
ARGOS
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ACCION BANCOLOMBIA

ACCION CELSIA

ACCION CEMEX

ACCION CORFICOLOMBIANA

ACCION GRUPO DE ENERGIA DE
BOGOTA

ACCION PREFERENCIAL AVIANCA
HOLDING

ACCION PREFERENCIAL DAVIVIENDA

ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS

ETF ICOLCAP

18.90%

16.40%

13.80%

15.20%

17.60%

21.90%

16.70%

12.30%

6.50%

Operacién Repo sobre Valores de Renta

Factor de cobertura

Valor Minimo por

Fluctuacion para
llamados a Garantias

Variable por Time Spread Spread Extraordinarias
ACCION ECOPETROL 11.93%
ACCION PREFERENCIAL BANCOLOMBIA 8.48%
ACCION ISA 12.68%
ACCION NUTRESA 6.90%
ACCION PREFERENCIAL AVAL 8.33%
ACCION EXITO 13.05%
ACCION GRUPO ARGOS 9.53%
ACCION GRUPO SURA 8.55%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO SURA 8.55%
ACCION CEMENTOS ARGOS 9.38%
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ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS 8.78%
ARGOS

ACCION BANCOLOMBIA 14.18%

ACCION CELSIA 12.30%

ACCION CEMEX 10.35%

ACCION CORFICOLOMBIANA 11.40%

ACCION GRléF(’)% 8$AENERGIA DE 13.0%

ACCION PRE:gll_?gll\,:lCélAL AVIANCA 16.43%

ACCION PREFERENCIAL DAVIVIENDA 12.53%

ACCION PREFERENCIAL GRUPO 0.23%
ARGOS

ETF ICOLCAP 4.87%

Si el Activo no cuenta con una fluctuacion calculada previamente, el calculo de la misma se realizara con la
metodologia definida por la Camara.

2. Orden o prioridad de compensacion de los Grupos de Compensacion.

Para las Operaciones Repo no se considera Compensacion entre grupos de Compensacion, razén por la
cual se debe considerar este parametro como cero (0) para todos los Activos pertenecientes a este
Segmento.

3. Deltas para formar un Spread

Para las Operaciones Repo no se considera Compensacion entre grupos de Compensacion, razén por la
cual se debe considerar este pardametro como cero (0) para todos los Activos pertenecientes a este

Segmento.

Paragrafo. Los Activos seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso de que un Activo pierda su
condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.”
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“Articulo 4.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesgo en situacion de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés para los Activos elegibles para Operaciones Repo
pertenecientes al Segmento de Renta Variable de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la
presente Circular se utilizaran los siguientes parametros:

Operacion Repo sopre Valores de Fluctuacion Estrés
Renta Variable
ACCION PREFERENCIAL
BANCOLOMBIA 18.00%
ACCION ECOPETROL 19.00%
ACCION ISA 25.00%
ACCION NUTRESA 26.00%
ACCION PREFERENCIAL AVAL 18.00%
ACCION EXITO 23.00%
ACCION GRUPO ARGOS 26.00%
ACCION GRUPO SURA 32.00%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO
SURA 32.00%
ACCION CEMENTOS ARGOS 32.00%
ACCION PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS 29.00%
ACCION BANCOLOMBIA 29.00%
ACCION CELSIA 35.00%
ACCION CEMEX 19.00%
ACCION CORFICOLOMBIANA 35.00%
ACCION GRUPO DE ENERGIA DE
BOGOTA 20.00%
ACCION PREFERENCIAL AVIANCA
HOLDING 26.00%
ACCION PREFERENCIAL
DAVIVIENDA 18.00%
ACCION PREFERENCIAL GRUPO
ARGOS 29.00%
ETF ICOLCAP 14.50%
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Paragrafo. Los Activos seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso que un Activo pierda su
condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.
Si el Activo no cuenta con una fluctuacion calculada previamente, el calculo de la misma se realizara con la
metodologia definida por la Cdmara y se informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la
Camara, sin perjuicio de la modificacién a la presente Circular.”

“Articulo 4.5.3.5. Escenarios de variacion de precio para el calculo del riesqo en situacidn de estrés
para el Segmento de Renta Variable.

Para realizar el calculo del Riesgo en situacion de estrés de conformidad con lo establecido en el Articulo
1.6.2.9. de la presente Circular, se definieron los siguientes escenarios de variacion de precio para el

Segmento de Renta Variable:

Sectores
Eneraia - Materiales —
nerg Productos de Otros
Finanzas

Primera Necesidad

Escenario
1

Todos los precios
se incrementan
en el parametro
de riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se incrementan en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
incrementan en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

en el parametro
de riesgo en
situacion de
Stress Test.

el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Escenario | Todos los precios | Todos los precios Todos los precios se
2 se incrementan | se incrementan en | disminuyen en el
en el parametro el parametro de parametro de riesgo
de riesgo en riesgo en situacion | en situacién de
situacion de de Stress Test. Stress Test.
Stress Test.
Escenario | Todos los precios | Todos los precios Todos los precios se
3 se incrementan | se disminuyen en | incrementan en el
en el parametro el parametro de parametro de riesgo
de riesgo en riesgo en situacion | en situacién de
situacion de de Stress Test. Stress Test.
Stress Test.
Escenario | Todos los precios | Todos los precios Todos los precios se
4 se incrementan | se disminuyen en | disminuyen en el

parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.
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Escenario
5

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se incrementan en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
incrementan en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

el parametro de
riesgo en
situacion de
Stress Test.

el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Escenario | Todos los precios | Todos los precios Todos los precios se
6 se disminuyen en | se incrementan en | disminuyen en el
el parametro de el parametro de parametro de riesgo
riesgo en riesgo en situacion | en situacion de
situacion de de Stress Test. Stress Test.
Stress Test.
Escenario | Todos los precios | Todos los precios Todos los precios se
7 se disminuyen en | se disminuyen en | incrementan en el
el parametro de el parametro de parametro de riesgo
riesgo en riesgo en situacion | en situacion de
situacion de de Stress Test. Stress.
Stress Test.
Escenario | Todos los precios | Todos los precios Todos los precios se
8 se disminuyen en | se disminuyen en | disminuyen en el

parametro de riesgo
en situacién de
Stress Test.

Los Activos objeto de las Operaciones Repo del Segmento de Renta Variable son agrupados de acuerdo
con el sector econdmico al que pertenecen los emisores de cada Activo, asi:

SECTOR
ECONOMICO NEMO DEL ACTIVO SUBYACENTE RENTA VARIABLE
ENERGIA ACCION ECOPETROL
ACCION BANCOLOMBIA
ACCION CORFICOLOMBIANA
ACCION PREFERENCIAL DAVIVIENDA
FINANZAS ACCION PREFERENCIAL AVAL

ACCION PREFERENCIAL BANCOLOMBIA
ACCION PREFERENCIAL GRUPO SURA
ACCION GRUPO SURA

ACCION CEMEX
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ACCION PREFERENCIAL GRUPO ARGOS
ACCION CEMARGOS

MATERIALES ACCION GRUPO ARGOS
ACCION PREFERENCIAL CEMARGOS
ACCION CELSIA

SERVICIOS . . A

PUBLICOS ACCION GRUPO DE ENERGIA DE BOGOTA
ACCION ISA

PRODUCTOS ACCION NUTRESA

PRIMERA e

NECESIDAD ACCION EXITO

SERVICIOS ACCION PREFERENCIAL AVIANCA

GENERALES-

OTROS ETF ICOLCAP

“Articulo 4.8.1.1. Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable elegibles.

La Camara se interpondré como contraparte y realizara la Compensacién y Liquidacion de las Operaciones
Repo sobre Valores de Renta Variable que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable

e Bl RS negociados en la BVC S.A.

Plazo Remanente Méximo de 365 dias.
Método de Liquidacion Liquidacion por Entrega.
Tipo de Liquidacién Liquidacién Unicamente al Vencimiento.

Corresponde a las fechas de vencimiento pactadas por las
partes para la operacion inicial o flujo de salida y para la
Fecha de Vencimiento operacion de regreso, de recompra o flujo de regreso. Dicha
fecha debe corresponder a un dia habil de operacion de la
Camara en Colombia.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento | Sera el mismo de la Fecha de Vencimiento.

Multiplos de una accién o de una unidad de participacién
de otros instrumentos de renta variable.

Tamaiio del Contrato (informativo)
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Los Valores de Renta Variable elegibles por la Camara para la Compensacién y Liquidacion de Operaciones
Repo:

Valores de Renta Variable
ACCION PREFERENCIAL BANCOLOMBIA
ACCION ECOPETROL
ACCION ISA
ACCION NUTRESA
ACCION PREFERENCIAL AVAL
ACCION EXITO
ACCION GRUPO ARGOS
ACCION GRUPO SURA
ACCION PREFERENCIAL GRUPO SURA
ACCION CEMENTOS ARGOS
ACCION PREFERENCIAL CEMENTOS ARGOS
ACCION BANCOLOMBIA
ACCION CELSIA
ACCION CEMEX
ACCION CORFICOLOMBIANA
ACCION GRUPO DE ENERGIA DE BOGOTA
ACCION PREFERENCIAL AVIANCA HOLDING
ACCION PREFERENCIAL DAVIVIENDA
ACCION PREFERENCIAL GRUPO ARGOS
ETF ICOLCAP

Los Valores de Renta Variable seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso que un Valor de Renta
Variable pierda su condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en
la siguiente sesion y se informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la Camara, sin
perjuicio de la modificacion a la presente Circular.

2. Términos Econémicos:
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Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa de la Operacién, Fecha de
Vencimiento del flujo de salida y del flujo de regreso, Valor Nominal y Activo que hayan sido pactadas por
los Miembros que celebraron la Operacion Repo, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en la Bolsa.

3. Controles de Riesgo:

Para la Aceptacion de Operaciones Repo, la Camara verificara que las mismas cumplan los controles de
riesgos en el articulo 4.2.1.1. de la presente Circular.

4.  Procedimiento a seguir ante eventos corporativos que afecten el Activo objeto de la Operacion Repo.
En caso de cualquier evento corporativo la Camara surtira el siguiente procedimiento:

a. La Bolsa informara al mercado y a la Camara el evento corporativo con todas las caracteristicas
necesarias para hacer los ajustes respectivos en las posiciones de cada uno de los Miembros y
Terceros, minimo con dos (2) dias habiles de anticipacidn a la ocurrencia del evento.

Las caracteristicas minimas que informara la BVC son: la fecha de materializacién del evento, factor
de conversidn entre la accion antes del evento y la accidn después del evento, tamafio del contrato
antes y después del evento, precio del contrato antes y después del evento, el numero de decimales
que implica el ajuste de las posiciones y cualquier otra caracteristica necesaria para que el titular de
Cuenta y la Cdmara puedan evaluar su impacto.

b. Encaso de no conocerse el evento con dos (2) dias habiles de anticipacion, la Cdmara podra solicitar
a la BVC que la negociacion de las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable sea
suspendida temporalmente hasta por dos (2) dias habiles con el propésito de adoptar las medidas
necesarias de ajuste de las posiciones en relacion con el impacto del evento corporativo.

c. La Camaray la BVC coordinaran las gestiones operativas que deban desarrollar para resolver los
eventos corporativos incluyendo la creacion de nuevos nemotécnicos, la realizacién de operaciones
y el truncamiento o la aproximacion de los parametros de negociacion resultantes del evento
corporativo, entre otras medidas operativas que se estimen necesarias.

d. La Camara procedera a efectuar las gestiones operativas previamente coordinadas con la BVC con
el fin de ajustar las Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable de cada uno de los Miembros
y de los Terceros, como consecuencia del evento corporativo.

e. La Camara temporalmente tendra publicado en el Sistema dos nemotécnicos, la BVC informara con
suficiente anticipacion al mercado el nemotécnico que sera negociable, al igual que las fechas en
que sera suspendido el nemotécnico que dejara de ser negociado.

f.  La Camara anunciara a los Miembros Liquidadores el resultado de sus posiciones y de las de sus
Terceros y Miembros no Liquidadores y de las de los Terceros de éstos, después de realizar los
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ajustes que ocasiona el evento corporativo, previo al inicio de la negociacion de las Operaciones
Repo sobre Valores de Renta Variable por el evento corporativo.

5. Activos recibidos en garantia: Se podran constituir como Garantia por Posicion para garantizar
Posiciones Abiertas en Operaciones Repo, Valores de Renta Variable que sean Activo objeto de
Operaciones Repo Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Para que los Valores de Renta Variable depositados en la Camara como Garantia por Posicion de una
Posicion Abierta en Operaciones Repo computen para el célculo del Riesgo Intradia Cliente/Titular, el
titular de la Cuenta debera cumplir con los siguientes requisitos:

a. La cuenta cuyas Posiciones Abiertas pretendan garantizarse debera destinarse exclusivamente al
registro de Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable y Futuros sobre acciones.

b. El Administrador del Miembro debera informar a través del SAS que la Cuenta se destinara al registro
exclusivo de Operaciones Repo sobre Valores de Renta Variable y Futuros sobre acciones.

c. Ellimite maximo de Garantias por Posicion a constituir en Valores de Renta Variable para cubrir los
requerimientos de Garantias por Posicion de la respectiva Cuenta calculado por la Camara sera
aquel que represente el 30% del promedio diario del valor negociado en el mercado del Valor de
Renta Variable correspondiente durante el mes inmediatamente anterior.

El calculo del limite se hara frente a la sumatoria de las acciones o ETF constituidos como Garantias
por Posicion de todas las Cuentas de la estructura de Cuentas de un Miembro Liquidador en el
presente Segmento.

En el evento en que el titular de Cuenta registre operaciones distintas a Operaciones Repo sobre
Valores de Renta Variable o Futuros sobre acciones, las acciones o ETF entregados como Garantia
s6lo computaran para el calculo de la Garantia por Posicion exigida, si antes de finalizar la Sesién
de Cierre de Camara del mismo dia en que se registraron dichas Operaciones, el titular de la Cuenta
realiza el cierre de tales Posiciones Abiertas, o realiza alguno de los tipos de gestion de Operaciones
indicados en la presente Circular.

En caso contrario, el titular de la Cuenta debera constituir las Garantias exigidas en los Activos
indicados en los numerales 1y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presenta Circular.

Igualmente, en el evento en que se exceda el limite maximo de Garantias por Posicidn a constituir
en acciones o ETF de conformidad con lo dispuesto en el literal c. anterior, el Miembro Liquidador
debera proceder a la constitucion de Garantias exigidas en los Activos indicados en los numerales 1
y 2 del articulo 1.6.4.1. de la presente Circular, por la diferencia entre el limite maximo y el valor de
la Garantia exigida.
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La constitucién de las Garantias debera llevarse a cabo de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.6.4.3.,1.6.4.4. y 1.6.4.5. de la presente Circular.

6. Derechos: De conformidad con el Reglamento de la Bolsa y sin perjuicio de la funcion de interposicion
como contrapartida central de la Camara, el Enajenante inicial transferird al Adquirente inicial la
propiedad de los Activos objeto de la Operacién Repo, conservando para si los derechos politicos y
economicos derivados de los Activos objeto de la Operacion Repo, correspondiéndole en consecuencia
al Enajenante inicial el derecho a los dividendos ordinarios y extraordinarios que sean exigibles,
decreten y causen entre la Liquidacién del flujo inicial y la Liquidacion del flujo de regreso, y los derechos
de suscripcion, que se lleguen a presentar en ese mismo periodo, asi como los derechos a inspeccionar
libremente los libros y papeles sociales dentro de los quince (15) dias anteriores a las reuniones de la
asamblea general en que se examinen los balances de fin del ejercicio y a participar en las
deliberaciones de la asamblea general de accionistas y a votar en ellas.

Si durante el plazo de la Operacion Repo, tuviere lugar un split, escisién o una reduccion del capital
suscrito con el correspondiente reembolso de aportes por parte del emisor de los valores que son objeto
de la Operacion, los nuevos valores o el derecho a recibir estos aportes corresponderan al Enajenante
inicial — Adquirente final.

7. Condiciones especiales para Operaciones Repo: De acuerdo con el Reglamento de la Bolsa para la
celebracion de Operaciones Repo es responsabilidad del Miembro la suscripcion de cartas de
compromiso por parte de los Terceros para la celebracion de las Operaciones Repo, en los términos
establecidos por la Bolsa.

8. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el proceso de Liquidacion al Vencimiento de
una Operacion Repo.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 1.7.1.2. y 1.7.1.3. de la presente Circular, en el evento de
retardo de que trata el numeral 2 del articulo 1.7.1.1. de la Circular, la Cdmara declara el Retardo del
Miembro Liquidador en los siguientes eventos:

a. Retardo en la Entrega del Activo: Si al finalizar la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de
Operaciones Repo el Miembro no cumple con la entrega del Activo correspondiente al flujo de salida
de la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo establecido en los Articulos 4.4.3.10.,
44311. 44312, y 44.3.13. de la presente Circular junto con las consecuencias pecuniarias
establecidas en la presente Circular.

b. Retardo en la Entrega del Efectivo de Salida: Si al finalizar la Sesién de Liquidacion al Vencimiento
de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del efectivo de la
Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
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Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningun cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido en los literales anteriores, la Camara podra
declarar el incumplimiento del Miembro y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

c. Retardo en la Entrega del Efectivo en el Flujo de Regreso: Si al finalizar la Sesion de Liquidacion
al Vencimiento de Operaciones Repo el Miembro o Agente de Pago no cumple con la entrega del
efectivo de la Operacion Repo, la Camara procedera a realizar lo siguiente:

En el evento que el retardo del Miembro Liquidador sea originado por un Miembro No Liquidador o
Agente, la Camara notificara al Deceval el cambio de cuenta CUD, del Miembro No Liquidador o del
Agente por la cuenta CUD del Miembro Liquidador. Si el evento de retardo se origina por un Miembro
Liquidador la Camara no realizara ningin cambio en la instruccion de Liquidacion.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara podréa declarar el Incumplimiento
del Miembro Liquidador y procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. rige a partir del dia quince (15) de junio de 2018.

(Origfinal firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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