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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4.,1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DEL ARTICULO 2.5.1.4., LA MODIFICACION Y RENUMERACION DEL
ARTICULO 4.5.3.3. COMO ARTICULO 4.5.3.4., LA ADICION DE DOS ARTICULOS COMO ARTICULOS
2.51.7. Y 45.3.2., Y LA RENUMERACION DE LOS ARTICULOS 2.5.1.7., 2.5.1.8., 2.5.1.9., 2.5.1.10.,
2.51.11.,, 2.51.12,, 45.3.2., 45.3.4., 4535, 45.36., 453.7., 4538, 4539, Y 4.53.10. COMO
ARTICULOS 2.5.1.8., 2.5.1.9., 2.5.1.10., 2.5.1.11., 2.5.1.12., 2.5.1.13., 4.5.3.3,, 4.5.3.5., 4.5.3.6., 4.5.3.7.,
4538.,4539.,453.10.,Y 4.5.3.11. RESPECTIVAMENTE DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA
DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A., RELACIONADA CON LA
INCLUSION DE GRANDES POSICIONES EN EL SEGMENTO DE DERIVADOS, LA INCLUSION DEL
PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE LA GARANTIA EXTRAORDINARIA POR VARIACION DE PRECIOS
EN EL SEGMENTO DE RENTA VARIABLE Y LA MODIFICACION DEL PORCENTAJE DE CREDITO
SOBRE GARANTIA SOBRE CONTRATOS DE FUTUROS iNDICE ACCIONARIO COLCAP / FUTURO
SOBRE LA ACCION DEL GRUPO ARGOS.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4.,1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de
la Céamara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion del
articulo 2.5.1.4., la modificacion y renumeracion del articulo 4.5.3.3. como articulo 4.5.3.4., la adicién de dos
articulos como articulos 2.5.1.7. y 4.5.3.2., y la renumeracién de los articulos 2.5.1.7., 2.5.1.8., 2.5.1.9,,
251.10.,251.11,,251.12,,45.3.2,,45.34.,4535.,45.3.6.,45.3.7.,45.3.8.,4.5.3.9,, y4.5.3.10. como
articulos 2.5.1.8., 25.1.9,, 25.1.10,, 25.1.11,, 25.1.12,, 251.13., 45.3.3,, 4535., 45.36., 453.7,,
453.8.,4539.,453.10.,y4.5.3.11. respectivamente de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., relacionada con la inclusién de Grandes Posiciones en el
Segmento de Derivados, la inclusién del procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria por variacién
de precios en el Segmento de Renta Variable y la modificacion del porcentaje de crédito sobre garantia de
los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Futuro sobre la Accion del Grupo Argos.

Articulo Primero. Modifiquese el articulo 2.5.1.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A,, el cual quedara asi:

“Articulo 2.5.1.4. Parametros para calculo de Garantia por Posicion.

Los Parametros utilizados para el calculo de la Garantia por Posiciéon se definen para cada tipo de
Instrumento:

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes pardametros:

N° de
escenarios

Fluctuacion
Total

Tipo

Multiplicador ,
Nominal .
Fluctuacion

del contrato
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Futuro TES Coto | 2500000 | 250.000.000 | 11 Porcentual | 1.2%
Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo llamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread L
Extraordinarias
Futuro TES Corto 13 0.75 0.90 %
Plazo
2. Futuro TES Mediano Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:
Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2.500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 1.9%
Mediano Plazo
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES 0
Mediano Plazo 1.3 0.95 1.43%
3. Futuro TES Largo Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:
Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal . o
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
uluro TES Largo | 9500000 | 250.000000 | 11 Porcentual |  4.2%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
FuturoPTlES Largo 13 115 3.15%
azo
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4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias Especificas en Grupos por la Escala
de Duracion Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:

Grupo de Escala de Duracién Modificada
Com pensaci (EDM) para cada Grupo de
Fc)'m Compensacion
De (afios) | Hasta (afios)
H1 0 075
Contratos de o 17 ot
Futuros sobre
Titulos TES H3 1.5 3.0
de H4 3.0 50
Referencias H5 5.0 70
Especificas HE 7.0 10.0
H7 10.0 15.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracién
Modificada De Hasta Multiplicador | Nominal N° de Tipo Fluctuacion
(EDM) para |(afios) | (afios) escenarios | Fluctuacion Total
cada Grupo de
Compensacion
H1 0 0.75 0.6%
Contratos de H2 0.75 1.5 0.9%
Futuros sobre H3 15 3.0 950.000 1.2%
Titulos TES de H4 3.0 5.0 2.500.000 060 ' 1 Porcentual 1.9%
Referencias H5 5.00 7.00 2.7%
Especificas H6 7.00 | 10.0 4.2%
H7 10.0 15.0 6.8%
Escala de Factor de Fluctuacion
Duracién cobertura | Valor Minimo | para llamados
Modificada por Time por Spread a Garantias
(EDM) Spread Extraordinarias

Contratos H1 0.55 0.45%

de Futuros H2 0.55 0.68%

sobre H3 0.75 0.90%

Titulos TES H4 0.95 1.43%

de H5 0.95 2.03%

Pagina 4 de 40




Referencias
Especificas

H6

H7

1.15

3.15%

1.15

5.10%

La Escala de Duracién Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de valoracién y calculo de
duracion modificada de los activos subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes
y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5.  Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nomi N° de Tipo Fluctuacion
ominal : .
del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 11 Porcentual 5.8%
Dolar/Peso
Fluctuacién
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio 1.2 30 4.35%
Dolar/Peso

6. Contrato de Opcion sobre la TRM:

Para el Instrumento de Contrato de Opcion sobre la TRM se tienen los siguientes parametros:
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. . ., | Porcentaje de
Multiplicador Nominal N°del TIpO” Fluctuacién Disminucjiéne
del contrato escenarios | Fluctuacion Total I
ncremento
Contrato de
Opcion sobre la 50.000 50.000 Porcentual 5.8 % 36%
TRM
Fluctuacién
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread Garantias
Extraordinarias



Contrato de
Opcidn sobre la 1.2 30 4.35 %
TRM

7. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador , N° de Tipo Fluctuacion
Nominal . .

del contrato escenarios | Fluctuacion Total
Mini Contrato de
Futrode Tasade | 5 o9, 5.000 1 Porcentual 5.8 %
Cambio
Délar/Peso

Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias

Extraordinarias

Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio
Délar/Peso

1.2 30 4.35%

8. Futuro sobre la accién de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 11 Porcentual 15.9 %
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
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Futuro sobre la
accion de 1.2 62 11.93 %
Ecopetrol

9. Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
. accion 1,000 1,000 11 Porcentual 11.3%
referencial de
Bancolombia
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la
accion
Preferencial de
Bancolombia

1.3 632 8.48 %

10. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros indice 25.000 25.000 11 Porcentual 6.50%
Accionario COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de 0
Futuros indice 1.6 15 4875%
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Accionario
COLCAP

11. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de

conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato |y inticador | N° de Tipode | Fluctuacion para
Futuro sobre Nominal . . [lamados a
L del contrato Escenarios | Fluctuacion Total ,
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al 8 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9al24 360.000 360.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%

12. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes pardmetros,
de conformidad con los veinticuatro (24) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini para
- o . e
de Futuro Multiplicador Nominal N del Tipo dg’ Fluctuacion llamados a
sobre del contrato Escenarios | Fluctuacion Total G p
Electricidad aran.t|as.
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 23% 17.25%
5al8 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 17% 12.75%
9a24 10.000 10.000 kWh 11 Porcentual 15% 11.25%
13. Contrato de Futuro de Inflacion:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:
Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 | 250.000.000 11 Porcentual 0.5%
Inflacion
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Factor de Valor Fluctuacion para
L llamados a
cobertura por Minimo por .
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratolttje Futuro 19 0.5% 0.375%
de Inflacién

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se tienen los siguientes
parametros:

Contrato de Futuro | Multiplicado N° de Tipode | Fluctuacion
sqbre Acciones del r del Nominal | Escenario Fluctuacion Total
Indice COLCAP contrato S
EXITO 17.4%
NUTRESA 9.2%
GRUPO ARGOS 12.7%
ISA 16.9%
PREFERENCIAL 1000 1000 11 Porcentual 11%
AVAL '
CEMENTOS ARGOS 12.5%
PREFERENCIAL 11.4%
GRUPO SURA '
PREFERENCIAL 1.7%
CEMENTOS ARGOS '
BANCO DE BOGOTA 14.4%
CELSIA 16.4%
GRUPO DE ENE,RGI'A 17.6%
DE BOGOTA '
Contrato de Futuro Factor de Valor FIu|<|:tuaC|on para
. . amados a
sobre Acciones del cobertura por Minimo por Garantias
Indice COLCAP Time Spread Spread E o
xtraordinarias
EXITO 2 194 13.05%
NUTRESA 1.5 260 6.90%
GRUPO ARGOS 1.5 209 9.53%
ISA 1.2 165 12.68%
PREFERENCIAL 0
AVAL 1.8 15 8.33%
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CEMENTOS ARGOS | 14 122 9.38%
PREFERENCIAL :
GRUPO SURA 12 400 8.55%
PREFERENCIAL :
CEMENTOS ARGOS "4 "o 8.78%
BANCODE BOGOTA | 16 1329 10.80%
CELSIA 16 % 12.30%
GRUPO DE

ENERGIA DE 16 38 13.20%
BOGOTA

15. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accion 1000 1000 11 Porcentual 1.4 %
Ordinaria
del Grupo
Sura
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la o
Accion Ordinaria 1.2 1543 8.55%
del Grupo Sura

16. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Corficolombiana:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Corficolombiana se tienen los
siguientes parametros:
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Multiplicador
del contrato

(]
Nominal N°de

Escenarios

Tipo de
Fluctuacion

Fluctuacion
Total




Futuro sobre la
Accion Ordinaria 1000 1000 11 Porcentual 15.2 %
de Corficolombiana

Fluctuacion

Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la Accion
Ordinaria de 1.6 783 11.40%
Corficolombiana

17. Contrato de Futuro sobre la Accion sobre la Preferencial Grupo Argos:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Grupo Argos se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accion 1000 1000 11 Porcentual 12.3 %
Preferenci
al Grupo
Argos
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion 1.6 442 9.23 %
Preferencial
Grupo Argos

18. Contrato de Futuro sobre la Accién Preferencial Davivienda:
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Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Davivienda se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
Accién 1000 1000 11 Porcentual 16.7%
Preferenci
al
Davivienda
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato de
Futuro sobre la
Accion 1.6 596 12.53 %
Preferencial
Davivienda

19. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam Holdings se tienen los
siguientes parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
gCC!O” | 1000 1000 1 Porcentual |  13.8%
rdinaria
de Cemex
Latam
Holdings
Factor de Valor Fluctuacién
cobertura por | Minimo por para
Time Spread Spread llamados a
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Garantias
Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria 1.6 296 10.35%
de Cemex Latam
Holdings

20. Contrato de Futuro sobre la Accion Preferencial Avianca:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Preferencial Avianca se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la 1000 1000 11 Porcentual |  21.9%
Accion
Preferenci
al Avianca
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accién 1.6 58 16.43 %
Preferencial
Avianca

21. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Canacol:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Ordinaria de Canacol se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro 1000 1000 11 Porcentual 39.8 %
sobre la

Pagina 13 de 40



Accion

Ordinaria

de

Canacol

Fluctuacion
Factor de Valor para

cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria
de Canacol

1.6 178 29.85 %

22. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accidn Ordinaria de Bancolombia se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato
de Futuro
sobre la
gcc!on | 1000 1000 11 Porcentual | 18.9 %
rdinaria
de
Bancolomb
ia
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de
Futuro sobre la
Accion Ordinaria
de Bancolombia

1.6 459 14.18 %

23. Opciones sobre Acciones del indice COLCAP:
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Para el Instrumento Contrato de Opciones sobre Acciones del indice, se tienen los siguientes parametros:

Porcentaje
Multiplicador Nominal N° de Tipode | Fluctuacion de
del contrato Escenarios | Fluctuacion Total Disminucion
e Incremento
Opcidn sobre la
accion de 1.000 1.000 22 Porcentual | 15.9% 41%
Ecopetrol
Opcidn sobre la
gcc"’” . 1,000 1,000 22 Porcentual | 11.3% 39%
referencial de
Bancolombia
Opcion sobre la
accion 1.000 1.000 22 Porcentual 11.19 60%
. .1 /0
Preferencial Aval
Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Opcidn sobre la
accion de 1.2 62 11.93 %
Ecopetrol
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.3 632 8.48 %
de Bancolombia
Opcion sobre la
accion Preferencial 1.8 15 8.33%
Aval

24. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes pardmetros, de conformidad con los
siguientes vencimientos: un (1) mes, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y
dieciocho (18) meses.

Vencimiento Multiplicador . No de Tipo de Fluctuaci
s (No. de Nominal Escenar g .
del Contrato . Fluctuacion | o6n Total
Meses) i0s
1 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 0.13%
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Contrat 3 0.13%
ode 6 0.25 %
Futuro 9 0.38 %
OIS 12 0.51 %
18 0.79 %
Plazos | Factor de Valor Fluctuacion
Meses | cobertura | Minimo para
(No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinarias
Contrato 1 0.10%
de 3 0.10%
Futuro 6 0.19%
oIS 9 0.0 0.0 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

25. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los siguientes
parametros:

Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion
del contrato Escenarios | Fluctuacién Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 11 Porcentual 5.8 %
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.2 30 4.35 %

26. OIS IBR Formacion:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR Formacién, se tienen los siguientes

parametros:
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Vencimient | Multiplicador , No de Tipo de Fluctuaci
Nominal i ", ,
0S del contrato Escenarios | Fluctuacion on Total
0lS 1 Mes 0.13%
IBR 3 Meses 500.000.000 | 500.000.000 11 Porcentual 07
Formacion 6 Meses 0.25%

Para efectos operativos el OIS IBR Formacidn se operara en multiplos de COP500 millones.

Fluctuacion
Plazos Factor de \(alor para
(No. de Meses) cobertura por Minimo por llamados a
' Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias

OIS IBR 1 0.10%
Formacién 3 0.0 0.0 0.10%
6 0.19%

27. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los siguientes parametros:

Vencimie
ntos Multiplicador Nominal No. de Tipo de Fluctuacion
(No. De | del contrato Escenarios Fluctuacion Total
Meses)
1 0.13%
3 0.13%
0
|OBI|§ g 500.000.000 | 500.000.000 1" Porcentual 8224:
12 0.51%
18 0.79%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.

Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por | Minimo por Para llamados a
(No. de Meses) | Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
1 0.10%
3 0.10%
OIS IBR 5 0.0 0.0 0.19%
9 0.29%
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12 0.38%
18 0.59%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y
el Futuro TES Largo Plazo:

Delta para -
Orden de” Grupos a Compensar formar Un (1) Crédito 50 bre
Compensacion Garantias
Spread

1 Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro TES 100/58 60%
Largo Plazo
Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 0

2 Mediano Plazo 10023 45%

3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 10017 359
Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias
Especificas, se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

Crédito sobre H1 H2 | H3 | He | H5 | HB | H7
Garantias
H1 75% 5% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 75% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 70% | 35% | 25% | 15% | 0%
Ha 80% | 75% | 70% | 60%
H5 80% | 75% | 70%
He 80% | 75%
H7 80%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Ordende ||\ 3| Ha | H5 | HB | H7
Compensacion
H1 T - - - - -
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H2 2 -] -] -1-/1-
H3 3151617 ] -
H4 4 110 [ 12 ] 13
H5 5

H6 6

H7 7

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Grupos de ; Delta para
Compensacion orrgar (1) un

pread
H1/H2 100/23
H1/H3 100/12
H1/H4 100/7
H1/H5 100/5
H1/H6 100/4
H1/H7 100/3
H2/H3 100/26
H2/H4 100/16
H2/H5 100/12
H2/H6 100/9
H2/H7 100/8
H3/H4 100/26
H3/H5 100/23
H3/H6 10017
H3/H7 100/16
H4/H5 100/43
H4/H6 100/33
H4/H7 100/32
H5/H6 100/58
H5/H7 100/51
H6/H7 100/67

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:
El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la Garantia de cada posicién
compensada de las posiciones contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro
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TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Crédito sobre

Garantias H1 | HZ2 | H3

H4

H5 | H6

H7

Futuro TES
Corto Plazo

Futuro TES
Mediano 35%
Plazo

80%

75% | 70%

60%

Futuro TES
Largo Plazo

60%

70% | 75%

70%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:

Orden de

- H1 | H2 | H3
Compensacion

H4

H5 | H6

H7

Futuro TES Corto
Plazo

Futuro TES
Mediano Plazo

Futuro TES
Largo Plazo

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro
TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es

el siguiente:

Parejas de Grupos de ?elta para
Compensacion ormar un
Spread
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H4 100/23
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/43
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/58
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/51
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/33
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
H6 / Futuro TES Largo Plazo 100/58
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/67
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4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Corficolombiana,
Preferencial de Grupo Argos, Preferencial de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de
Avianca, Canacol, Bancolombia) y los Futuros sobre Acciones del indice COLCAP:

Orden de Crédito sobre
., Grupos a Compensar .
Compensacion ’ Garantias
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro
1 9 . . 20%
sobre la Ac0|on’ Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0
2 - 0%
sobre la Accion de Ecopetrol
3 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0%
sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura °
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Futuro
4 oy 0%
sobre la Accion del Grupo Argos
5 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato 09,
de Futuro sobre la Apcién Ordinaria de Cementos Argos °
6 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 259
de Futuro sobre la Accion de ISA 0
7 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 09,
de Futuro §obre la Accidn de Nutresa 0
8 Contratos de Futuros Indice Accionario CO[_CAP |/ Contrato 0%
de Futurq sobre la Accion de Exito 0
9 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 0%
de Futuro sobre la Accidn Preferencial del Grupo SURA °
10 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Contrato 409
de Futuro sobre la Accion Preferencial del Grupo Aval °
1 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Contrato 09,
de Futuro sobre la Accion Preferencial de Cementos Argos °
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcion
12 . ) . 20%
sobre la accion Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opcion
13 iy 0%
sobre la accion de Ecopetrol
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Opci6n 0
14 " . 40%
sobre la accion Preferencial del Grupo Aval
15 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Futuro 0%
sobre la Accion Ordinaria de Banco de Bogotéa °
16 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP / Celsia 0%
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Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP / Grupo
17 \ . 0%
De Energia De Bogota
18 Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%
sobre la Accjén Ordinaria de Corficolombiana 0
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro
19 » . 0%
sobre la Accion Preferencial Grupo Argos
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
20 . . . 0%
sobre la Apmon Preferencial Davivienda
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro
21 sobre la Accion Ordinaria de Cemex Latam 0%
, Holdings
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
22 o ) . 0%
sobre Ia’Ac0|on Preferencial Avianca
Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP/ Futuro 0
23 - L 0%
sobre la Accion Ordinaria de Canacol
o4 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP/ Futuro 0%
sobre la Accion Ordinaria de Bancolombia 0

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice COLCAP
y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura, Preferencial Aval y Banco de
Bogotd, Celsia, Grupo de Energia de Bogota, Corficolombiana, Preferencial de Grupo Argos, Preferencial
de Davivienda, Cemex Latam Holdings, Preferencial de Avianca, Canacol, Bancolombia) busca determinar
el niumero de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos
proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza. Este ratio se calcula con las siguientes
formulas:

252
RatioCobertura = Z N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)

N; = nimero de contratos de Indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantiasi, g;c.
Accibén
* (FluctuacionTotalpyyroaccion/ FluctuacionTotal g,y oindice)
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PrecioAccion;
= Precio de cierre de la accién para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC
i = dia sobre el que se estarealizando el cilculo
n = ventana de los Gltimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se tomara
para la estimacion la informacion disponible después de este.

Asi mismo, se utilizara el mismo delta para formar un (1) Spread calculado para los Futuros sobre Acciones
(Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval) para la compensacion entre las Opciones sobre
Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Preferencial Aval).

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos
del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimientos N
Grupos de Orden de Contrato Futuro C(I):nttrato Mltr)“ de Creslto
Vencimientos | Compensacion | sobre Electricidad Eul uro sobre sobre
Mensual ectricidad Garantias
Mensual
: 1 1 90%
Grupo 1 2 2 2 90%
; 3 3 90%
: 4 4 90%
1 5 5 90%
z 6 6 90%
Grupo 2 3 : : 0
: 8 8 90%
1 J 9 90%
: 10 10 90%
; M 11 90%
Grupo 3 4 1 n o
2 13 13 90%
0 14 14 90%
! 15 15 90%
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8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%
11 19 19 90%
12 20 20 90%
13 21 21 90%
14 22 22 90%
15 23 23 90%
16 24 24 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de G Delta para Crédito sobre
-, rupos a compensar ’
Compensacion formar 1 spread garantias
1 Entre grupos Forward NDF USD/COP 1/1 90%

Grupos para la compensacion:

Se definen diez (10) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP, desde FO hasta F9. En
cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio hasta completar un maximo de quinientos
cincuenta y cinco (555) dias calendario creando un ciclo para la conformacién de grupos. El siguiente sera
el orden entre grupos:

Orden de
Compensacion Grupo 1| Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
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15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
95 FO FTRM




96 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS
66 F1 OTRM
67 F2 O TRM
68 F3 OTRM
69 F4 O TRM
70 F5 OTRM
71 F6 O TRM
72 F7 OTRM
73 F8 O TRM
74 F9 O TRM
75 FO OTRM

7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP, el Futuro de Tasa de cambio
Délar/Peso, el Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso y el Contrato de Opci6n sobre la
TRM:

Orden de Delta para Crédito sobre
. Grupos a compensar .
Compensacion formar 1 spread garantias

1 Entre Forward NDF USD/COP//Futuro 111 90%
de Tasa de cambio Dolar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
2 Cambio Dolar/Peso/Futuro de Tasa de 111 90%
cambio Dolar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de

3 Cambio Délar/Peso/Forward NDF 1/1 90%
USD/COP
4 Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso/ 111 90%

Contrato de Opcién sobre la TRM
Mini Contrato de Futuro de Tasa de
5 Cambio Dolar Peso/ Contrato de 111 90%
Opci6n sobre la TRM

Entre Forward NDF USDCOP/

0
6 Contrato de Opcién sobre la TRM 1 90%
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8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:

Orden de
Compens
acion

Grupos a
Compensar

Delta  para
formar Un (1)
Spread

Crédito sobre
Garantias

1y 3
Meses/18
Meses

1y 3
Meses/12
Meses

1y 3
Meses/9
Meses

1y 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

10

12
Meses/18
Meses

1M

70%

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:

Orden de Grupos a | Delta para formar -
., Crédito sobre
Compensacion | Compensar | Un (1) Spread .
Garantias
1 y 3
1 Meses/6 11 70%
Meses
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10. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:

Orden de Grupos a Deltapara | Crédito sobre
Compensacion Compensar formar Un Garantias

(1)
Spread

1 1y 3 Meses/18
Meses

2 1y 3 Meses/12
Meses

3 1y 3 Meses/9
Meses

4 1y 3 Meses/6
Meses

6 Meses/18 Meses
6 Meses/12 Meses
6 Meses/9 Meses
9 Meses/18 Meses
9 Meses/12 Meses
12 Meses/18
Meses

1M 70%

O oo (N[O

—_
o

Articulo Segundo. Modifiquese y renumérese el articulo 4.5.3.3. como articulo 4.5.3.4. de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., el cual quedara en los siguientes términos:

“Articulo 4.5.3.4. Garantias por Grandes Posiciones.

En caso que el valor de la Posicién Abierta neta de una Cuenta, ya sea de Registro de la Posicién Propia o
de un Tercero Identificado, y en un determinado Activo objeto de las Operaciones Repo supere el 100% del
Volumen Medio Diario sera considerada como una Gran Posicién, por lo tanto, se entiende que el horizonte
de tiempo (dias) necesario para cerrar dicha posicion aumenta, segun lo muestra la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Hasta un 100% 3
Hasta un 200% 4
Mayor a un 300% 5
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Por tal razon los parametros para el calculo de la Garantia por Posicién y el Riesgo en situacién de estrés
se incrementaran de acuerdo al incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicion
segun se muestra en la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Horizonte de Tiempo (dias) % de incremento en la Garantia
Diario por Posicion.
Entre un 100% y 150% 3 22%
Entre un 150% y 200% 4 41%
Mayor a un 200% 5 58%

El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran Posicién
se haré efectivo en el siguiente dia habil de registrada dicha posicion.”

Articulo Tercero. Adicionense dos articulos como articulos 2.5.1.7. y 4.5.3.2., y renumérense los articulos
251.7,2518.,25.19,251.10.,251.11.,251.12.,453.2.,4534.,45.35.,4536.,453.7.,,45.338,,
45309., y 45.3.10. como articulos 2.5.1.8., 25.1.9,, 25.1.10., 25.1.11,, 25.1.12,, 25.1.13,, 45.3.3,,
4535.,4536.,4537.,4538.,4539.,45.3.10.,y4.5.3.11. respectivamente de la Circular Unica de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. en los siguientes términos:

“Articulo 2.5.1.7. Garantias por Grandes Posiciones.

En caso que el valor de la Posicién Abierta neta de una Cuenta, ya sea de Registro de la Posicién Propia o
de un Tercero Identificado, y en un determinado Activo perteneciente al Segmento de Derivados Financieros
cuyo subyacente sean Acciones o el indice Accionario COLCAP, supere el 100% del Volumen Medio Diario,
sera considerada esta como una Gran Posicion, por lo tanto, se entiende que el horizonte de tiempo (dias)
necesario para cerrar dicha posicién aumenta, segun lo muestra la siguiente tabla:

% Sobre el Volumen Medio Diario Horizonte de Tiempo (dias)
Hasta un 100% 3
Hasta un 200% 4
Mayor a un 300% 5

Por tal razén, los parametros para el célculo de la Garantia por Posicién y el Riesgo en situacién de estrés
se incrementaran de acuerdo al incremento del horizonte de tiempo (dias) necesario para cerrar la posicién
segun se muestra en la siguiente tabla:
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% Sobre el Volumen Horizonte de Tiempo (dias) % de incremento en la Garantia
Medio Diario por Posicion.
Entre un 100% y 150% 3 22%
Entre un 150% y 200% 4 41%
Mayor a un 200% 5 58%

El incremento de las fluctuaciones y de las fluctuaciones de estrés en el caso de existir una Gran Posicion
se haré efectivo en el siguiente dia habil de registrada dicha posicion.”

“Articulo 4.5.3.2. Procedimiento de calculo de la Garantia Extraordinaria por variacion de precios Segmento de
Renta Variable.

De conformidad con lo establecido en el articulo 1.6.2.7. de la presente Circular, la metodologia para el
procedimiento de Margin Call para el Segmento de Renta Variable sera la siguiente:

1. Durante el dia, la Camara verifica la volatilidad de los precios de los Activos Objeto de las Operaciones
en el mercado de contado y de los Activos Compensados y Liquidados, y activara el procedimiento de
Margin Call en el siguiente caso:

A. Variacién del Precio Margin Call hipotético calculado para cada Activo Objeto de una Operacion:
Cuando el precio del contado de un activo objeto de una Operacién supera el parametro de
Fluctuacion para llamados a Garantias Extraordinarias, la Camara procede a calcular un Precio
Margin Call hipotético para cada Activo. El Calculo de Precio Margin hipotético se basa en el
siguiente procedimiento:

a. Se establece si la variacion del precio del contado del activo objeto de una operacion supera el
parametro de "Fluctuacién para llamados a Garantias Extraordinarias” del mismo, de acuerdo a
la siguiente desigualdad:

FGE. > UPCy,
M= pec

—1 > FGE;
Y;

Donde:

Y;: Es cualquier contado del Activo i objeto de una Operacién compensada o liquidada por la
Camara.

i: Es cualquier Activo objeto de una Operacién compensada o liquidada por la Camara.

FGE;: Parametro de Fluctuacién para llamados a Garantias Extraordinarias establecido para un
Activo i objeto de una Operacién compensada o liquidada por la Camara.
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UPC: Ultimo precio del contado de un activo objeto de una Operacion. Para los Activos cuyo
subyacente es la TRM se tomara el ultimo precio del contado del dolar marcado por Bloomberg.
PCCy,: Precio de cierre del contado de un activo i objeto de una Operacion.

b. Se calcula el Precio Margin Call hipotético para cada activo objeto de una Operacion de acuerdo
con la siguiente expresion:

Se toma el Ultimo valor del contado del activo objeto de una Operacién y se le adiciona el
diferencial de precios resultante entre el ultimo precio negociado y el precio de cierre (T-1) para
cada activo. En caso de no tener un ultimo precio negociado, se entendera que el ultimo precio
es el precio de cierre del contado, de acuerdo a la siguiente expresion:

Para el primer vencimiento del activo x;:
PMCx1 = UPCx + ( PLCX1 (t-1) — PCCx )

PMCx;: Precio Margin hipotético Call de un activo con vencimiento i

x;: Es cualquier Activo con vencimiento i objeto de una Operacion compensada o liquidada por
la Camara.

UPC,.: Ultimo precio del contado de un activo objeto de una Operacién tomado de Bloomberg.
Para los Activos cuyo subyacente es la TRM se tomaré el ultimo precio del contado del délar
marcado por Bloomberg.

PCCy: Precio de cierre (t-1) del contado del activo x objeto de una Operacion.

PLCX; (¢—1): Precio de Liquidacion de un Activo con vencimiento i segun lo definido en el Articulo
1.1.1.2 de la Circular Unica de Camara utilizado por la Camara en la Sesién de Cierre del dia
anterior.

Para vencimientos diferentes del activo x;1

PMCx;.; = PMCx; + (PLCXiq 1) — PLCX; (t—1))
Donde:

PMCx;..1: Precio Margin call hipotético vencimiento x;..¢

PMCx: Precio Margin call hipotético del primer vencimiento x4

PLCX;.1 t—1): Precio de Liquidacion para Contratos segun el procedimiento de célculo de
Garantias por Posicién segun el Modelo MEFFCOM2, para cualquier vencimiento diferente al
primero X;..1, utilizado por la Camara en la Sesion de Cierre del dia anterior.

PLCx4 (¢—1): Precio de Liquidacion para Contratos segun el procedimiento de calculo de
Garantias por Posicion segun el Modelo MEFFCOM2, para el primer vencimiento x4, utilizado
por la Camara en la Sesion de Cierre del dia anterior.
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c. Se establece sila variacion del precio Margin Call hipotético supera el parametro de "Fluctuacion
para llamados a Garantias Extraordinarias” del activo objeto de una Operacion de acuerdo a la
siguiente desigualdad:

FGE, > PMCx; 1> FGE
X = PLCX; 1) =X

Donde:

x;: Es cualquier Activo con vencimiento i objeto de una Operacion compensada o liquidada por
la Camara.

FGEy: Parametro de Fluctuacion para llamados a Garantias Extraordinarias establecido para un
Activo objeto de una Operacién compensada o liquidada por la Camara.

PMCx;: Precio Margin Call hipotético calculado para el Activo con vencimiento i objeto de una
Operacion

PLCX; (t—1): Precio de Liquidacion de un Activo con vencimiento i segun lo definido en el Articulo
1.1.1.2 de la Circular Unica de Camara utilizado por la Camara en la Sesién de Cierre del dia
anterior.

2. Se determina el importe que debera ser constituido como Garantia Extraordinaria por parte de los
Miembros Liquidadores por concepto de Margin Call, mediante la aplicacion de la siguiente formula:

Importe de Margin Call = Excesos + ) RS,paratodoRS < 0

n
c=1

Como indica la férmula solo se tendran en cuenta los RS con signo negativo. Cuando
Importe de Margin Call, sea mayor a cero el importe que debera ser constituido como Garantia
Extraordinaria sera cero.

Donde:

Excesos = Garantia Extraordinaria depositada + Garantia Individual depositada
c: Cuentas del Miembro Liquidador, de sus Terceros o de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros
de éstos, que en el momento de la activacion del procedimiento de Margin Call cuenten con Posicién
Abierta sobre cualquier vencimiento del Activo o Activo objeto de una Operaciéon compensada o
liquidada que cumplio la condicién de activacion del procedimiento de Margin Call.

RS=Riesgo simulado para cada cuenta c, que se calcula mediante la aplicacion de la siguiente férmula:

RS = GPTIT — GPTITppc + Ligpumc
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Donde:
GPTIT: Garantias por Posicion depositadas.

GDPTITppc (Garantia por Posicion exigida a Precio de Margin Call): Valor calculado segun el
procedimiento de célculo de Garantias por Posicion segun el Modelo MEFFCOM2, utilizando en lugar
del Ultimo precio el Precio de Margin Call (PMC) establecido para cada vencimiento de un Activo o
Activo objeto de una Operacién compensada o liquidada por la Camara

Liqppmc (Liquidacion por Posicion a Precio de Margin Call): Valor calculado segun el procedimiento de
ajuste diario a precio de liquidacion descrito en la presente Circular Unica de Camara, utilizando en lugar
del Precio de Liquidacion el Precio de Margin Call (PMC) establecido para cada vencimiento de un
Activo o Activo objeto de la Operacion compensada y liquidada por la Camara, cuando aplique de
acuerdo con su Tipo de Liquidacién.

La Camara comunicara al Miembro Liquidador por correo electrénico o via telefénica el valor de la Garantia
Extraordinaria que debera constituir en un plazo no superior a una (1) hora contado a partir de la hora de
envio del correo electronico o de la hora de la comunicacion telefonica, segun el caso.”

“Articulo 2.5.1.8. Escenarios de variacién de precio para el calculo del riesgo en situacién de estrés para el
Segmento de Derivados Financieros.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés de acuerdo a lo definido en el Articulo 1.6.2.9. de la
presente Circular, se definieron los siguientes escenarios de variacion de precio para el Segmento de
Derivados Financieros:

¢ Instrumentos cuyo subyacente sea la TRM:

Escenarios
1 Todos los precios incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente.
2 Todos los precios disminuyen en la fluctuacion de estrés correspondiente.

¢ Instrumentos cuyo subyacente sean Titulos TES clase B tasa fija en pesos:

Escenarios
1 Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente.
2 Todos los precios se disminuyen en la fluctuacion de estrés correspondiente.
3 Todos los precios se disminuyen en la fluctuacion de estrés correspondiente en los
grupos de compensacion H1 'y H2. Los demas grupos de compensacion no varian.
4 Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente en los

grupos de compensacién H1y H2. Los deméas grupos de compensacién no varian.
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Todos los precios se disminuyen en la fluctuacion de estrés correspondiente en los

5 grupos de compensacion H3, H4, H5, H6, H7. Los demés grupos de compensacion no
varian.

Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente en los
6 grupos de compensacion H3, H4, H5, H6, H7. Los demés grupos de compensacion no
varian.

Todos los precios se disminuyen en la fluctuacion de estrés correspondiente en los

7 grupos de compensacion H1 'y H2 e incrementan en los grupos de compensacion H3,
H4, H5, H6, HT.

Todos los precios se incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente en los
8 grupos de compensacion H1 'y H2 y disminuyen en los grupos de compensacion H3,
H4, H5, H6, HT.

¢ Instrumentos cuyo subyacente sea diferente a la TRM y Titulos TES clase B tasa fija en pesos:

Escenarios
1 Todos los precios incrementan en la fluctuacion de estrés correspondiente.
Todos los precios disminuyen en la fluctuacién de estrés correspondiente.

Para el calculo del Riesgo en situacion de estrés se realizan todas las posibles combinaciones entre los
escenarios descritos anteriormente para los instrumentos cuyo subyacente es la TRM, Titulos TES clase B
tasa fija en pesos e Instrumentos cuyo subyacente sea diferente a la TRM y Titulos TES clase B tasa fija en
pesos, resultando en total treinta y dos (32) escenarios.

Para los contratos de Opciones se combinan los 32 escenarios resultantes con tres (3) escenarios
adicionales de volatilidad, dando como resultando noventa y seis (96) escenarios:

Escenario
E1 Sin variacién de volatilidad.
E2 Disminucién de la volatilidad.
E3 Aumento de la Volatilidad.

“Articulo 2.5.1.9. Aportacion minima al Fondo de Garantia Colectiva de los Miembros para el Segmento de
Derivados Financieros.

De conformidad con el articulo 1.6.2.10. la aportacion minima al Fondo de Garantia Colectiva seguin la
calidad de Miembro Liquidador para participar en el presente Segmento es la siguiente:

Modalidad de Miembro Aportaciéon Minima al Fondo de Garantia Colectiva
Liquidador
Miembro Liquidador Doscientos setenta millones de pesos ($270.000.000) moneda corriente.
Individual
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Miembro Liquidador Quinientos treinta millones de pesos ($530.000.000) moneda corriente.
General

“Articulo 2.5.1.10. Importe minimo a aportar para la constitucion del Fondo de Garantia Colectiva y tamaio
minimo del Fondo.

A partir del ingreso al Segmento, el importe minimo que le correspondera aportar a cada Miembro Liquidador
al Fondo de Garantia Colectiva sera el mayor valor entre la aportacion minima definida para el Segmento
segun la calidad de Miembro Liquidador establecida en el articulo anterior y el valor que resulte de la
distribucion proporcional, en funcién de su participacion en el riesgo, del importe del Fondo de Garantia
Colectiva calculado segun la metodologia descrita en el articulo 1.6.2.9. de la presente Circular.

A partir del segundo afio, el tamafio minimo del Fondo de Garantia Colectiva para cada segmento seré el
maximo entre el valor promedio del fondo para el afio anterior o la suma de todas las aportaciones minimas
de los Miembros Liquidadores. Este valor se revisara anualmente.

El tamafio minimo del Fondo de Garantia Colectiva es igual a treinta mil seiscientos cuarenta millones de
pesos colombianos ($30.640.000.000) moneda corriente para el afio 2018.”

“Articulo 2.5.1.11. Constitucion, actualizacidn y reposicion del Fondo de Garantia Colectiva.

El procedimiento para la constitucion, actualizacion y reposicion del Fondo de Garantia Colectiva del
Segmento de Derivados Financieros se sujetara a lo dispuesto en los articulos 1.6.2.12. y 1.6.2.13. de la
presente Circular.”

“Articulo 2.5.1.12. Contribuciones para la continuidad del servicio.

Las Contribuciones de los Miembros para la continuidad del servicio para el Segmento de Derivados
Financieros se regiran por lo dispuesto en los articulos 1.6.2.14. y siguientes de la presente Circular.”

“Articulo 2.5.1.13. Recursos Propios Especificos.

El importe de los Recursos Propios Especificos para el Segmento de Derivados Financieros se informara
mediante Boletin Informativo.”

“Articulo 4.5.3.3. Fluctuaciones de estrés para calculo del riesqo en situacién de estrés.

Para realizar el calculo del riesgo en situacion de estrés para los Activos elegibles para Operaciones Repo
pertenecientes al Segmento de Renta Variable de acuerdo con lo definido en el articulo 1.6.2.9. de la
presente Circular se utilizaran los siguientes parametros:

Operacién Repo sobre la accion Fluctuacion Estrés
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PREFERENCIAL BANCOLOMBIA 18.00%
ECOPETROL 19.00%

ISA 25.00%

NUTRESA 26.00%
PREFERENCIAL AVAL 18.00%
EXITO 23.00%
GRUPOARGOS 26.00%

GRUPO SURA 32.00%
PREFERENCIAL GRUPO SURA 32.00%
CEMENTOS ARGOS 32.00%
PREFERENCIAL CEMENTOS ARGOS 29.00%
BANCOLOMBIA 29.00%

BANCO DE BOGOTA 20.00%
CELSIA 35.00%

CEMEX 19.00%

CANACOL 46.00%
CORFICOLOMBIANA 35.00%
EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA 20.00%
PREFERENCIAL AVIANCA HOLDING 26.00%
PREFERENCIAL DAVIVIENDA 18.00%
PREFERENCIAL GRUPO ARGOS 29.00%

Paragrafo. Los Activos seran evaluados por lo menos una vez al mes. En caso que un Activo pierda su
condicién de ser elegible para Operaciones Repo, se informara al Comité de Riesgos, en la siguiente sesion.
Si el Activo no cuenta con una fluctuacion calculada previamente, el calculo de la misma se realizara con la
metodologia definida por la Camara y se informara a los Miembros por medio de Boletin Informativo por la
Camara, sin perjuicio de la modificacién a la presente Circular.”

“Articulo 4.5.3.5. Escenarios de variacion de precio para el calculo del riesgo en situacion de estrés para el
Segmento de Renta Variable.

Para realizar el calculo del Riesgo en situacién de estrés de conformidad con lo establecido en el Articulo
1.6.2.9. de la presente Circular, se definieron los siguientes escenarios de variacion de precio para el
Segmento de Renta Variable:

Pagina 36 de 40



Sectores

Energia -
Finanzas

Materiales —
Productos de
Primera Necesidad

Otros

Escenario
1

Todos los precios
se incrementan
en el parametro
de riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se incrementan en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
incrementan en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Escenario
2

Todos los precios
se incrementan
en el parametro
de riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se incrementan en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
disminuyen en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Escenario
3

Todos los precios
se incrementan
en el parametro
de riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
incrementan en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Escenario
4

Todos los precios
se incrementan
en el parametro
de riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
disminuyen en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Escenario
5

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se incrementan en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
incrementan en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Escenario
6

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se incrementan en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
disminuyen en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Escenario
7

Todos los precios
se disminuyen en

Todos los precios
se disminuyen en

Todos los precios se
incrementan en el

Pagina 37 de 40




el parametro de
riesgo en
situacion de
Stress Test.

el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

parametro de riesgo
en situacion de
Stress.

Escenario
8

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en
situacion de
Stress Test.

Todos los precios
se disminuyen en
el parametro de
riesgo en situacion
de Stress Test.

Todos los precios se
disminuyen en el
parametro de riesgo
en situacion de
Stress Test.

Los Activos objeto de las Operaciones Repo del Segmento de Renta Variable son agrupados de acuerdo

con el sector econdmico al que pertenecen los emisores de cada Activo, asi:

Pagina 38 de 40

SECTOR
ECONOMICO

NEMO DEL ACTIVO

SUBYACENTE RENTA

VARIABLE

ENERGIA

ECOPETROL

CNEC

FINANZAS

BCOLOMBIA

BOGOTA

CORFICOLCF

PFDAVVNDA

PFAVAL

PFBCOLOM

PFGRUPSURA

GRUPOSURA

MATERIALES

CLH

PFGRUPOARG

CEMARGOS

GRUPOARGOS

PFCEMARGOS

SERVICIOS
PUBLICOS

CELSIA

EEB

ISA

PRODUCTOS

NUTRESA




PRIMERA :
NECESIDAD EXITO
SERVICIOS

GENERALES- PHAVH
OTROS

“Articulo 4.5.3.6. Aportacién minima al Fondo de Garantia Colectiva de los Miembros para el Segmento de
Renta Variable.

De conformidad con el articulo 1.6.2.10. de la presente Circular la aportacién minima al Fondo de Garantia
Colectiva segun la calidad de Miembro Liquidador para participar en el presente Segmento, es la siguiente:

Modalidad de Miembro Aportacion Minima al Fondo De Garantia Colectiva
Liquidador

Miembro Liquidador Individual | Doscientos setenta millones de pesos ($270.000.000) moneda corriente.
Miembro Liquidador General | Quinientos treinta millones de pesos ($530.000.000) moneda corriente.

“Articulo 4.5.3.7. Importe minimo a aportar para la constitucion del Fondo de Garantia Colectiva y tamaiio
minimo del Fondo.

A partir del ingreso al Segmento, el importe minimo que le correspondera aportar a cada Miembro Liquidador
al Fondo de Garantia Colectiva sera el mayor valor entre la aportacion minima definida para el Segmento
segun la calidad de Miembro Liquidador establecida en el articulo anterior y el valor que resulte de la
distribucion proporcional, en funcién de su participacion en el riesgo, del importe del Fondo de Garantia
Colectiva calculado segun la metodologia descrita en el articulo 1.6.2.9 de la presente Circular.

A partir del segundo afio, el tamafio minimo del Fondo de Garantia Colectiva para cada segmento seré el
maximo entre el valor promedio del fondo para el afio anterior o la suma de todas las aportaciones minimas
de los Miembros Liquidadores. Este valor se revisara anualmente.

El tamafio minimo del Fondo de Garantia Colectiva es igual a cuatro mil quinientos veinte millones de pesos
($4.520.000.000) moneda corriente para el afio 2018.”

“Articulo 4.5.3.8. Constitucion, actualizacion y reposicion del Fondo de Garantia Colectiva.

El procedimiento para la constitucién, actualizacion y reposicion del Fondo de Garantia Colectiva del
Segmento de Renta Variable se sujetara a lo dispuesto en los articulos 1.6.2.12. y 1.6.2.13. de la presente
Circular.”

“Articulo 4.5.3.9. Contribuciones para la continuidad del servicio.
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Las Contribuciones de los Miembros para la continuidad del servicio para el Segmento de Renta Variable se
regiran por lo dispuesto en los articulos 1.6.2.14. y siguientes de la presente Circular.”

“Articulo 4.5.3.10. Recursos Propios Especificos.

El importe de los Recursos Propios Especificos para el Segmento de Renta Variable se informara mediante
Boletin Informativo.”

“Articulo 4.5.3.11. Haircut sobre las Operaciones Repo.

Los Haircuts sobre las Operaciones Repo utilizados para la determinacion del importe efectivo del flujo de
salida de una Operacién Repo, seran calculados para todos los Activos susceptibles de realizar Operaciones
Repo a partir de la siguiente formula:

Haircut Operacién = (1-0,75*Fluctuacion Total)*Fluctuacion Total +0,75*Fluctuacion Total

En donde la Fluctuacion Total hace referencia a la descrita en el Articulo 4.5.3.1. de la presente Circular.

La actualizacién de este parametro seré realizada por la Camara de manera mensual e informada a la Bolsa
de Valores de Colombia S.A durante los primeros cinco (5) dias habiles de cada mes, posteriormente seran
publicados a través de Boletin Informativo durante los cinco (5) dias habiles siguientes y su entrada en
vigencia sera el dia quince (15) del mes en curso, en el caso en que este dia sea no habil, su entrada en
vigencia seré a partir del dia habil siguiente.”

Articulo Cuarto. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia 25 de abril de 2018.

(Original Firmado)
AMPARO TOVAR GOMEZ
Suplente del Gerente
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