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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A 105 accionistas de
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S A. —

CRCCS.AL

He auditado los balances generales de CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE
CONTRAPARTE DE COLOMBIAS.A.—CRCC S.A.al 3] de diciembre de 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio, de cambios en la
situacion financiera y de flujos de efectivo por los afios terminados en csas fechas, vy el
resumen de las principales politicas contables y otras notas cxplicativas.

La administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
¢ instrucciones y précticas contables establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener un sistema de
control interno adecuado para la administracion de riesgos y la preparacion y presentacion
de los estados financieros, libres de errorcs significativos, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar Ias politicas contables apropiadas, asi como efectuar las estimaciones
contables gue resulten razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo
mi trabajo de acuerde con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que planifique y efectue la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financicros estan libres de errores significativos. Una auditorta de
estados financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las
cifras v las revelaciones en los estados financicros. Los procedimientos de auditoria
selcceionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los
riesgos de errorcs significativos en los estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el
auditor considera el control interno de la entidad que es relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas heehas
por la administracion, asi como evaluar la prescntacion general de los estados financieros.
Considero que mis auditorias me proporcionan una base razonable para expresar mi
opinidn.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados, fielmente tomados de los libros
de contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importane ia material,
la situacion financiera de CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE
COLOMBIA S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado de sus operaciones, los

CAMAR A 2 E ~rRIESEGO

centeal de contraparie de cotombia 5.4




cambios en su patrimonio, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
gencralmente aceptados en Colombia e instrucciones y practicas contables establecidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados sobre bases uniformes.

Con base en mis funciones como revisor fiscal v el alcance de mis auditorias al 31 de
diciembre de 2014 vy 2013, informo que he observado los principios basicos de ética
profesional; que la sociedad ha llevado su contabilidad conforme a las normas legales y ala
técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos v a las decisiones de 1a Asamblea de Acclonistas
y de la Junta Directiva; 1a correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de
actas v de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; la adopcion del
Sistema de Administracion de Riesgo Operativo - SARO, y la determinacion de su impacto
en los estados financieros adjuntos, s¢ efectuaron, en todos los aspectos materiales, de
acuerdo con los criterios y procedimientos establecidos por fa Superintendencia Financiera
de Colombia; el informe de gestion de los administradorcs guarda la debida concordancia
con los estados financieros basicos, v los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se
efcctuaron en forma correcia y oportuna. Mi evaluacion del control interno, efectuadaconel
proposito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, indica que la sociedad ha
seguido medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienesy
de los de terceros que estan en su poder. Mis recomendaciones sobre controles internos las
he comunicado en informes separados dirigidos a la administracion, las cuales, ala fechade
este informe, basado en una ponderacion, se han implementado en un 95%; para el 5%
restante ia Cdmara fiene planes de accion en curso.

MILI GALINDO GAONA

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 126042-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

17 de febrero de 2015,
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Certificaciondel Representante Legal y Contador

1z2de febrerode 2015

Alossefiores Accionistasde
Céamara de Riesgo Central de Contraparic de Colombia S.A.

Los suscritos representante legal y contador de Camara de riesgo central de contraparte de Colombia
S.A., en adelante Ja “Compaiiia”; certificamos que los estados financieres de la Compaiiia en Colombia
al 31 de Diciembre de 2014 v 2013, han sido fielmente tomados de los libros v guize antes de ser puestos a
sudisposicién y de terceros hemos verificadolas signientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los actives y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compagia al 31 de
Diciembre de 2014 y 2013 existen ¥ todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizade durante el afio terminado en esa fecha.

b} Todos los hechos econémicos realizados por la Comnpaiifa en lo gue ha transcurrido del afic al 31
de Diciembre de 2014 y 2013 han sido reconocidos en ios estados financieros,

c) Los activos representan probables beneficios econtmicos futures (derechos} v los pasives
representan probables sacrificios econdémicos firturos (obligaciones), obtenidos o a carge de la
Compaiiiaal 31de Diciembrede zo14v2013.

d) Todoes los elementos han side reconocidos por sus valores apropiados de acuerde con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

&) Todos los hechos econdmicos gue afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritosy revelados en los estados financieros,

Las representaciones estdn limitadas para cada una de las partes que firman la presente certificacion a
las funciones que son de su competencia. Acorde con lo anterior, para el caso de la confirmacion
suscrita por el contador, funcienario de PricewaterhonseCoopers Asesores Gerenciales Ltda. (PwC
AG), dichas representaciones estan limitadas exclusivamente a los asuntos contables y sujetas a la
informacitn que es de su conoeimiento teniendo en cuenta la informacion que le fue suministrada porla
Compafiia a PwC AG para el desarrollo de sus funciones de Qutsourcing Contable.

ORIGINALFIRMADO ORIGINALFIRMADO
Oscar Leiva Villamizar Luis Alfonso Montoya Gil
Representante Legal Contador Piblico

T.P. 11097 -T

Vincnlado a PricewaterhouseCoopers
Asesores Gerenciales Lida,
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CAMARA DE RIESGO GENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 20143
{En miles de pesos colombianos, excepto la atifidad neta por accion)

2014 2013
INGRESOS OPERACIONALES:
Par servicios, tarifas de notificacién y membresia {Nota 16} 3 8.094628 8 TIT966T
Engresos opelacianales netos B.694.628 7379667
GASTOR OPERACIONALES:
De administiacion {Nota 17) (7A19.177 _{TTT3.068)
Utiidad operacional 1.275.451 6.50¢
INGRESOS NGO QFERACIONALES (Nota 18} 1.194.79% 1.058.79¢
GASTOS NO OPERACIONALES {Nota 18} (145 1683 (45 63
ttilidad antes de immpuesto de ienta 2325082 1019709
PROVISION PARA IMPUESTO DE RENTAY CREE (Now 12y (505.850) (37157
UTTLIDAD NETA DEL EIRRCICIO 5 1.819.232 3 648,137
EFTILIDAD NETA POR ACCEIN (Nota 2-m) {pesos colombianos) ¥ {3,043 % 006

L5 notay adiuntas son parte integrat de los estados financieres

L.0s suscritos Represetante Legal y Contador Miblico certificamos que remos velificade previarmente Jas afumaciones contenidas en estos estados
financieros ¥ que los mismes han sido tomados fielmente de los Bbras de contabilidad.

LEONESG MONTUOY A GIE MELTGALIMDO GAONA,

OSCAR LEIVA VL

......... 0
Ruprosentane Legpitl Cortadar Priblive Revisor Fisual
TP N 10977 T2 Np, 1260427
Vimealalde a Pricesate houset oapes Bresigrade por Deloine & Touche Lida.

Asesores Gelescitles Lida, [(Wer mi Detsmen Adjusg}



Eoqen Py UMURIICY U A

BN At o sy agy bod vpeadisag

1 TF0%c] onCd'L

RasLY HUS1AOY

WOV OONEIVD TN

“ETHF SMREIRLN0 SAUOSIRY
£aGBODIRMEENEMINAG B OPRIODUIA
ILADETON ¢ L
DIHGNG SOPRIIOTY TeiaT sjoejuasmday

WA TTIIA VAT UV R0

“PEPIFEIN0D O $00G1E SO DD Hudla]

SOPELAGT GPLY UBY SOLSIL S0; 20D & S0I3DIRHL] SOPRILD S1S7 US SUPLESUDD SOUOIYRLILY §1y DJustlRiAad GPROLIDA SOLUTY BND SOWEINEAD I6PTU0 ) A |wda’) Hurluasdidayg SN 60

SOHAToTEU] SOPRISD S0] 2] [ aped Nos seunlpe seou se

HESTORTY § {Nreegoarr ¥ LTHIN'E 3 - £ SELURS $ LU9e9C0F § P10Z 30 AW G T8V OTTVS
elgy = eeigr 7 : - L e10fs (2P PEPIHI
- 12r 6y - {1TF 6%) - - {S661/DEET (1) £3[EASY SRAIISAL UOISINANYG
- LURPD {LEEgEY) “ - - SEPRIMEIDE sepipaad Op o0y
LT ELRPOL {69 poL 01} LETHFD 103760 EELERE SOYO0EhY 107 30 AHEWEIDNE A 18 V OOTVS
TEvEeTTTTTTT - TR - - pm— - T G190 3P PP
- {1zt'e9) - 1286 - + {S661/0EL7 CF) SAPEISI SEAINSAT NLOIDNILSHDY
- LERIST {Lewect) - - - $DIOLIDTNE S0THDED SOPRYNSDE B OPRISEL]
GEISER 6T 3 {680°99801) % LERCT S - kN CEEERE $ S99°LLE O g TI0C 40 HE8WHIDNT 30 18 ¥ OAT9S
SEISIUOI2IE S0| ap SRIOHISIE opials SEAIDSAY SHUOBoE opefied |elden
ciucwtled Eio}, solomasle 2P opeynsay 9P UGITIBI00D
ap sopeynsSay ua il

{soueiguioios sosad ap Sajiil U)
£102 A ¥IOZ AQ FHBWRAIG 3T LE 13 SOAYNINYZL SONY S07 U0d
QINOWIH LY 73 N3 SOIBWYD 30 SOGYLSH

W'§ VIGINDT0D 30 LUVEVHINGD 30 TWHINTO 09831Y 30 VIVINYD



CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 341 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{En miles de pesos colomblanos)

2014 2013
CAPITAL DE TRABAJND OBTENIDO EN:
Utilidad del eiercicio ) PRID.232 5 648137
Mis {imenos) partidas que no afectaren of capital de trabajo:
Drepreciacion propicvdades y cquipo 201,406 143 850
Amwortizacion intangibles 12208 29213
Traslado de diteridos def fargo plaze s cono plazo - S8O.TRY
Utitidad e venta, retiros ¥ bijas de activos fjos 37 3.819
Capital de wrabajo obtenide de operactoncs
Intangibles 23.449
Total de capital de trabsjo obtenide - 2063366 L 467 BéG
CAPITAL DE TRABAJQ UTILIZADO EN:
Propicdad y equipo (44.807) (767473
Diteridos large plazo (61.738) :
Obligaciones Finencioras (19.951 {393.514)
Totel capttal de srabajo wiltzado (126,536 (1. |5 9ER)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAIO B [IELR-X 1Y & 246,986
CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DEL TRABAIO:
Disponible 5 {Pv21.502y 8 417,875
inversiones 1.747 468 382597
Dreudares {71814} 136,448
Giuslos pagadus por anticipade {396.699} 124 BE8}
Carges diferidos {14.634) (736958}
Obligactones financieras 22884 10,902
Cuentas por pagar (67.896) W17
TIposios, gravamends v tasas 639.647 (144.897)
Obligaciones laborales {5.6892) {4.249)
Pasivos cstimados v provisioncs ERELN] 430l
AUMENTO EN FL CAPITAL DE TRABAIO ) 1936 434 5 246,980

Lus notas adjuntas son parte integral de estos estadus finanuierns,

Los suscritos Represeatanie Legal v Contidor Pablico contificaunos que hemos verificata previamente s afinmaciones contenidas o estos estados
firancicros ¥ que los misrnos han sidy preparadeos « partir de s libros de contabilidad.

OSCAR LEIVA VILLAMIZAR LUTS ALFONSG MONTOYA GIL MILT GALINDO GAGNA
Rapresentunte Legal Conladur Plblico Fevisor Fiscel
T.E Ho L H9LT TR M 26042- T
Vircnbtdo o Pricowuslecbouseoopers Designado par Deleitie & Touche Lida,

Ascsores Gerenciales Lida, {Verml DHetamen Adjunie}



CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L0S AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{E:n miles de pesos colombianos}

ELULIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QVERACION;
PHilidad del gjereicio
Ajustes pars concilinla uttlidid neta can el efectivo nete provisto por
actividades de operacian:
Depreciacion propiedadis y equipo
Amorizacion ilungitdes
Aunortizacion cargoes diferidos
Recuperacinnes de provisiones
Pérdidu £Uilidad} en vente de propiedades v equipa

Cambios nefos eo activis ¥ pasivos de operarion:
Brendoses
Bileridos
Cuenias por pagar
Tmpuestos, gravismenss v tasas
Pasivos estiomades ¥ provisiowes
Ohiligactones Iaboralcs
Pasivas dileridos

Uota] flujos de clective noto wsede en las aetividudes o opersclon
ELLHOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIRADES DE INVERSION:
loversiones
Iotangibles
Propiedades v equipa

Total finjos de efectivi teto Lsado en fas sctividades e inversion

FLUJOS [PE $FECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FRNANCIACION:
Obligactones fnancieras

Totat fujos de eloctivo nots usade en. las sctividades de linapciamsionts
[DISMENUCIONY AUMENT( NETO DEL DISPONIBLE
DISPONIBLE AL INICIO DEE ANG

DISPONIBLE AL FINAL DEL ANO

T.us notas adinetes sob parte intcgral de Jos estados Tiwaneleros

2014 2013
g LRIO2EZ S 648.137
201,106 145 550
19.208 29213
1.030.631 1475781
(3.446) 156
371 3979
BogTIes L 3703108
71811 (1364681
(TH.016) (533.159)
£7.896 {16317
(639,647} £230.540)
(5645 {4469
e 9697 8.249
_atbImesesm o 90850
(3.747.46%) £552.507)
23.449 .
B @aseny (167472}
_(3.768.826) {LI50.069)
(42.875) (28.978)
_____ {42.875) (28578}
{1.921.507) $17.575
o Brweds 1876070
% 6372143 8§ 5,293 645

Lo suseritos Representante Legat y Contador Piblice certificemos que hemos verificado previumente Jus afirmaciones conteaudas e estos estades

financicros v que 105 mismos han side preparados a partir de los libros de contabilidad.

Repigsentante Legul Contador Pitblice
T2 N LT

Vinsdado a PricewattthouseConpos
Asesirres Gerelriales Lida.

ORCARTEVA VIELAMIZAR ™ LIS ALFONSD MONTOYA GH.

MIET GALINDO GAGNA

Revisor Fiseat
TP Me. 1260421
Drestnade por Deloite & Teacde Lida.
(Ver mi THetsmen Adjunio}



CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIAS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FORLOSANQOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL
La CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A., {en adelante “Ia
Camara” 0 *la Sociedad”) se constituyo el 3 de octubre de 2007 mediante escritura pOblica nimero
5909, de la Notaria 19 de Bogota, inscrita el dia 2 de noviembre de 2007; su (ftima reforma fue
mediante escrituras plblica numero 0314 del 26 de marzo de 2014 de la notaria 71 de Bogota,
inscrita et 03 de abril de 2014. Su creacion fue autorizada mediante la resolucion numero 1586 de
2007, se le otorgt el correspondiente Certificado de Autorizacién mediante la resolucién nimero
0923 del 12 de junio de 2008, ambas emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia (en
adelante “la Superintendencia"} y actualmente se encuentra en funcionamiento. La Camara es una
sociedad privada que cuenta con fa participacion como accionistade XM Compafiia de Expertos en
Mercados S.A. E.S.P, sociedad andnima mixta de servicios pliblicos def orden nacional, La Camara
no hace parte de un grupo empresarial, tiene su domicilio en la ciudad de Bogota D.C. y tiene su
oficina ubicada en fa Carrera 11 No.71-73 oficina 1201 de la misma ciudad. La Camara no ha
celebrado contratos de corresponsalia,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 contaba con un fotal de 35 y 30 funcionarios, respectivamente, y
1aprendizde! SENA en ambos afios.

Su objefo social es la prestacion del servicio de compensacion como contraparie central de
operaciones, con el proposito de reducir o eliminar los riesgos de incumplimiento de las
obligaciones derivadas de las mismas, La Camara se encuentra bajo la vigilancia de la
Superintendencia. La duracion de la Camara esta pactada hastael 3 de octubre del afio 2057.

2. PRINCIPALESPOLITICASY PRACTICASCONTABLES

Las pofiticas de contabilidad y preparacion de estados financieros de la Camara se llevan de

acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia contenidas en el

Decreto 2649 de 1993 e instrucciones y précticas contables establecidas por la superintendencia.

Acontinuacion se describen las principales practicas y politicas contables de la Camara:

a.  Unidad de medida - La moneda utifizada para registrar las fransacciones efectuadas en
reconocimiento de los hechos economicos, es el peso colombiano. Para efectos de
presentacion, los estados financieros y sus notas se muestran en miles de pesos.

b. Periodo contable - Por estatutos, la Camara debe preparar y difundir estados financieros de
proposito general al final de cada ejercicio anual terminado el 31 de diciembre.

c.  Clasificacion activos y pasivos - En la preparacion de los estados financieros, los activos y

CAMARADERIESGO
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pasivos de la Camara son clasificados segin su grado de exigibilidad o figuidacion, en
términos de tiempo y valores. Para tal efecto se entiende como activos o pasivos corrientes
aquellas sumas que seran realizables o exigibles, respectivamente, en un plazo nomayor aun
ano, asi como aquelias que seran realizables o exigibles dentro de un mismo ciclo de
operacién, enaquelios casos en que el ciclo normal sea superioraunafo seglinicestablecido
en el Decreto 2649 de 1993, Capitulo il

Inversiones - Las inversiones se clasifican, valoran y contabilizan de conformidad con lo
establecido en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera (en adelante “CBCF")
(Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia. La valoracion de las inversiones tiene
como objetivo fundamental el calculo, el registro contable y la revelacion al mercadodel valoro
precio justo de intercambio, al cual un titulo valor podria ser negociado en una fecha
determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones
prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

Para los efectos propios de dicha norma, el precio justo de intercambio que se establezca
debe corresponder a aquel por el cual un comprador y un vendedor, suficientemente
informados, estan dispuestos a transar et correspondiente valor.

Las disposiciones de la Superintendencia requieren que las inversiones se clasifiquen en:
negociables las cuales son todo titulo valor que ha sido adquirido con el proposito principal de
obtener utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo, inversiones para mantener
hasta el vencimiento son los titulos valores respecto de los cuales el inversionista tiene el
proposito serio y la capacidad legal, contractuat, financiera y operativa de mantenerios hasta
el vencimiento. Con los titulos valores clasificados como inversiones para mantener hasta ef
vencimiento no se pueden realizar operaciones de liquidez, saive que se frate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que fa
contraparte de la operacion sea el Banco de fa Replblica, la Direccion General del Tesoro
Nacional o las entidades vigitadas por la Superintendencia Financiera y en los demas casos
que de manera excepcional determine la respectiva superintendencia; e inversiones
disponibles para la venta, las cuales son todos titulos valores que no se clasifiguen como
inversiones hegociables o como inversiones para mantener hasta et vencimiento, y respecto
de los cuales el inversionista tiene el propésito serio y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlos cuando menos seis (8} meses contado a partir del
primer dia en que fueron clasificados por primera vez, 0 en que fueron reclasificados, como
inversiones disponibles para la venta. Estas clasificaciones se determinan al momento de
comprarlostitulos valores.

Teniendo en cuenta e} objeto social de la Camara y el modelo de riesgo adoptado, todas las
inversiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se encontraban clasificadas como negociables
y su valoracion se efectud en forma diaria, de acuerdo con lo establecidoen el Capitulo i de la
CBCF.

CAMARADERIESGO
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Para la contabilizacion de las variaciones en el valor de las inversiones, desde el dia de su
adquisicion, los cambios en el valor de las inversiones se registran de forma individuat para
cada titulo valor. La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado y el
inmediatamente anterior del respectivo valor se registra como un mayor o menor valor de la
inversion y su contrapartida afecta los resultados del perfodo, cuando las inversiones son
clasificadas como negociables.

De acuerdo con la normativa, las inversiones son clasificadas por niveles de riesgo crediticio,
es ast como, los titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia o los titulos valores de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto
de las amortizaciones efectuadas hasta lafecha de valoracion:

Calificacion Valor Calificacion Valor

largo plazo maximo % corte plazo Maximo %
BB+, BB, BB- Noventa{90) 3 Noventa {90)
B+ B, B- Setenta (70 4 Cincuenta (50}
CCe Cincuenta (50) 5y6 Cero {0}

Para los titulos valores que no cuenten con una calificacion externa o titulos valores de deuda
emitidos por entidades que no se encuentren calificadas, el monto de las provisiones se debe
determinar con fundamento en la metodologia que para el efecio determine la entidad
inversionista, dicha metodologia debe ser aprobada de manera previa por la
Superintendencia.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los fitulos valores de deuda publica
interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica
y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN. En el caso de Camara, los titulos de las inversiones corresponden a TES de deuda
publicainterna.

Las entidades inversionistas que no cuenten con una metodologia intema aprobada parala
determinacion de las provisiones, se deben sujetar alo siguiente:

» Categoria "A'- Inversién con riesgo normal. Corresponde aemisiones que se encuentran
cumpliendo con fos términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad
de pagode capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que de acuerdo
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con sus estados financieros y deméas informacién disponible reflejan una adecuada
situacion financiera,

Para los titulos valores que se encuentren en esta categoria, no procede el registro de
provisiones.

Categoria "B’- Inversion con riesgo aceptable superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de
sequir cumpliendo adecuadamente con los servicios de ta deuda, asi mismo, comprende
aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacian disponible, presentan debilidades que pueden afectar su situacion financiera.
Tratandose de titulos valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados
no puede ser superior al ochenta por ciento {80%) del valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta lafechade valoracion.

En e caso de titulos valores participativos, el valor nefo de provisiones por riesgo
crediticio {costo menos provision), por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superioral ochenta por ciento {80%) del costo de adquisicion.

Categoria "C"- inversion con riesgo apreciable. Corresponde aemisiones gue presentan
alta 0 media probabilidad de incumplimiento en el pago oporfuno de capital e infereses.
De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demés informacion disponible, presentan deficiencias en su
situacion financiera que comprometen la recuperacion de la inversion.

Tratandose de tituios valores de deuda, el valor por el cual se encueniran contabilizados
no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hastalafechade valoracion.

En el caso de titulos valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo
crediticio {costo menos provision), por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento (60%) del costo de adquisicion.

Categoria"D'- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como fas inversiones
en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponibie
presentan deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de suerte que Ia
prababilidad de recuperarlainversion es altamentedudosa.

Tratandose de titulos valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados,
no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta lafechade valoracion.
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Enelcaso de titulos valores participativos, el valor nete de provisiones por riesgo crediticio (costo
menos provision), por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta por

ciento (40%) del costo de adquisicion.

«Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima que es
incobrable.

Elvalorde estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando la Sociedad califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar ala
misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
Superintendencia la existencia de razones valederas para su calificacion en una categoria
distinta.

Las calificaciones externas deben ser efectuadas por una sociedad calificadora de valores
autorizada por la Superintendencia, o por una sociedad calificadora de valores
infernacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por entidades del exterior y
colocadosen el extenior.

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad
calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro de fos
{itimos tres {3) meses, 0 la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre
unay ofra calificacién.

Parala administracion de las inversiones, la Camara suscribio un contrato de Administracion de
Portafolios de Terceros {APT), con Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Boisa, et cual se
encuentra vigente. Actualmente la Camara tiene inversiones en fitulos valores TES calificados
con lacategoriaderiesgo “A”.

. Deudores - Registra los valores adeudados por los servicios que presta la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia $.A., acadauno de los miembros, en desarrollode su objeto
social, la carterade ta Sociedad se mantiene corriente, y no se genera, provisiones de cartera. En
el caso de un incumplimiento la CRCC S.A. aplicara lo establecido por la Superintendencia
Financierade Colombiaen el capitulo Il dela Circular Basica Contable.

. Propiedades y equipo - Depreciacion - Las propiedades y equipo se registran a su valor de costo.
Ladepreciacion se calculasobre el costo, usando el método de linearecta alas tasas anuales del
10% para muebles y enseres, y el 20% para equipo de computacion. Por disposicion legal,
aquellos activos adquiridos con un valor inferior 2 $1.374 en el afio 2014 y $1.342 en el afio 2013,
son considerados activos de menor cuantia, por lo tanto, aquellos activos fijos que la Camara
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adquiere que cumplan con eésta condicion, se deprecian en el mismo afio.

Diferidos - Los cargos diferidos se registran por el sistema de causacion y comprenden entre
ofros, estudios, investigaciones y proyectos y las ficencias de programas, los cuales se
amortizan por el método de linea recta, de acuerdo con las normas contables. La licencia
adquirida en el afto 2014 por la Cémara a su proveedor MEFF Tecnologia y Servicios SA.,
Sociedad Unipersonal Espafiola, se amortizara en 80 meses, dado que el software se
consiituy® en un activo esencial para el funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacién administrado por la Cémara, debido a que contiene los requerimientos para el
desarrollo del objeto social de la sociedad e incorpord el modelo de riesgo MEFFCOMZ
adoptado parala gestion de riesgos que asumela Camara.

lgualmente, la adquisicion del software y del hardware exigido para su funcionamiento
tecnolagico permitird el crecimiento futuro de fa Cémara acorde con los avances del
mercado.El periodo de amortizacion de los activos diferidos es el siguiente:

Licencias y software
36 meses, salvo aguellas cuya renovacion sea a un plazo inferior a 36 meses y por ende su
amortizacion se efectie en ese mismo plazo. Exceptuando fa ficencia adquirida en el afic 2014, la
cual se amortizaraa 80 meses teniendo en cuentasu pericdo de duracion.

Servicio mantenimiento especializado y suscripciones:
De acuerdo conlavigencia de fos contratos

Seguros:
Deacuerdo confa vigenciade las polizas.

Meijoras en propiedad ajena:
Durante el menor tiempo entre su vida Ut estimada y el término del contrato de arrendamiento.

Los gastos pagados por anticipado se registran por el método de causacion y entre estos se
manejan gastos de seguros, mantenimiento de equipos, suscripciones y el impuesto al
pafrimonio, estos se amortizan linealmente de acuerdo a normas colombianas.

Obligaciones laborales - Los pasivos laborales, se contabilizan mensualmente y se
consolidan alfinal de cada afic con base alas disposiciones legales vigentes.

Impuesto sobre la renta - La provision para impuesto sobre fa renta se calcula a la tasa oficial
por el método de causacion, teniendoe en cuenta el mayor valor entre la renta presuntiva y la
renta fiquida ordinaria, ajustada por las diferencias entre contabilidad y lo fiscal. La provisidn
paraimpuesto de rentapara el afic gravable 2014 y 2013 se calculd bajo renta prestntiva por
efecto de la compensacion de pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva sobre {a renta
ordinaria acumulada.
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La base gravable del impuesto sobre la renta para fa equidad - CREE, se establece restando
de ios ingresos brutos susceptibles de incrementar el patrimonio realizados en el afo
gravable, las devoluciones, rebajas y descuentos y de lo asi obtenide se resta lo que
corresponda a los ingresos no constitutivos de renta establecidos en el Estatuto Tributario. De
los ingresos netos asi obtenidos, se resta el total de los costes y deducciones aplicables aeste
impuesto, de conformidad conlo establecido en los articulos 107 y 108 del Estatuto Tributario.
Alo anterior se le permite restar las rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por e
articulo 22 delaley 1607 de 2012,

Impuesto al patrimonio — Se determind sobre el patrimonio liquide a la tarifadel 4,8% méas una
sobretasa del 25% sobre el valor calculade; el pago de este impuesto ast como su
amortizacion finalizé en el afio 2014 con el pago y amortizacion de la septima y octava cuota.

Pasivos estimados y provisiones - La Camara contabiliza provisicnes para cubrir posibles
contingencias, cuando exista un derecho adquirido y por lo tanto, una obligacion contraida,
siempre que el pago sea exigible o probable y que la provisidn sea cuantificable, justificable y
verificable.

Reconocimienio de ingresos y gastos - Los ingresos y gastos se reconocen por el sistema de
causacion en el momento en que los servicios son prestados o recibidos.

La utilidad neta por accion - La utilidad neta por accién se determina con base a la utilidad de!
periodo dividido porel promedio de las acciones en circulacidn durante el periodo.

Cuentas de orden deudoras y acreedoras - Las cuentas de orden de control registran los
activos totalmente depreciados para control intemo y las cuentas de orden fiscales registran
tanfo el exceso de renta presuntiva sobre la depuracion ordinaria, los rendimientos faciales
por la tenencia del portafolio de titulos TES, el patrimonio fiscal, diferencia entre la pérdida
fiscaly contable asicomoos activesdados de baja.

Cuentas de orden confingentes - Las cuentas de orden contingentes reflejan que la operacion
no ha side cancelada mediante la entrega del bien o revertida por una posicién equivalente.
Estas cuentas se cierran el dia habil inmediatamente siguiente a su origen, asi como posibles
contingencias que puedan afectar a futuro los resultados de la Camara.

Se entiende por posicidn abierta ef conjunto de operaciones registradas y no el netec en una
cuenta, se valoran diariamente de acuerdo con los precios suministrados por el proveedor de
precios oficial, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 era Infovalmer S A,

Elregistro de las operaciones en el sistema de a Camara, puede ser neto ¢ bruto, de acuerdo
con el tipo de cuenta.
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El registro de operaciones en neto, refleia la posicién resultante de compensar las operaciones de
compray venia sobre un mismo activo.

Elregistro de operaciones en bruto refleja la posicidn de compray la posicién de venta, sin compensar las
operaciones de compra y venta sobre un mismo activo.

El registro de Jas operaciones en las cuenias definitivas, ya sea en la cuenta de registro de la cuenta
propia o en las cuentas de terceros identificados, se realiza en neto.

L.as posiciones abiertas son contabilizadas segin resolucién 0874 de 2008 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, donde establece el uso de la estructura del Plan Unico de Cuentas (PUC)
definido en la resolucidn 497 de 2003, feniendo en cuenta que el citado plan contiene la estructura
contable que se utilizard para registrar las operaciones relativas al desarrolio del objeto social,
adicionando cuentas contables especificas paratal fin.

p. Transacciones en moneda exiranjera - Las transacciones en moneda exiranjera se efectiian de
acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha que
ocurren. Los Saldos denominados en moneda extraniera estan expresados en pesos colombianos a las
tasas representativas del mercado certificadas porla Superintendencia, porvalorde $2.392,46 por US1,
de $2.894,99 por EUR 1 al 31de diciembre de 2014 y $1.926,83 por US1y de $2.654,75 porEUR 12l 31
de diciembre de 2013. La diferencia en cambio resultante de deudas en moneda extranjera por la
adquisicion de propiedades, y equipo se capitaliza en dichos activos hasta que éstos se encuentren en
condiciones de enajenacion o uso. Ladiferencia en cambio originada en cuentas por cobrar o por pagar
guenose relacione con activos fiios, es llevadaaresultados.

3. DISPONIBLE
Al 31 de diciembre el detalle comprendia:

2014 2013
Caja general moneda extranjera $ 10,157 % 259
Cajas menores 1.232 1.179
Bancos nacionales (1) 6.360.734 8.292.207
Total $ 6372143 % 8.293.645

L.a Camara tiene dos cuentas de ahorro, en Banco de Bogota la cual generd rendimientos promedic del
4 % efectivo anual sobre el saldo; durante el afio 2014 y 2013 se registraron rendimientos financieros por
$322.850y $321.905, respectivamente; y en Bancolombia generd rendimientos financieros promedio de
1% efectivo anual sobre el saldo, durante el 2014 y 2013 se registraron $38 y $279, respectivamente.
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{Dla composicion del rubro se detalia a continuacion:

Cuentas corrientes:

Banco de 1a Repiblica 8 113.875 & 113,101
Banco de Bogotd S.A. 5.113 12.928
Rancolombia S.A. 50 67
Total cuentas corrientes 119.138 126.091

Cuentas de ahorro:

Banco de Bogotd S.A. 6.201.624 8.137.664
Bancolombia S.A. 39.992 28.452
Total cuentas de ahorro 6.241.616 R.166.116
Total Y 6360754 § 8.292.207

A esos mismos corfes no exisflan limitaciones ni resfricciones scbre el disponible, ni partidas
conciliatorias que podian alterar a futurolos saldos de las cuentas bancarias y por consiguiente constituir
posibles provisiones sobre el disponible.

Los saldos en moneda extranjera al cierre del afio 2014 registraron las sumas de €3.134,8, US$452y en
el 2013 regisiré las sumas de €91,2, US$9.

4, INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de esta cuenta por $24.236.365 y $20.488.897
respectivamente, correspondia a inversiones negociabies en TES fasa fija, cuyo detalle era el siguiente:
Afo 2014

Afio 2014
Clase de Fecha de Valor Vaior de Tasa
titulo vencimiento nominat mercado mercado
TES 15/06/2016 $  11.500.600 § 12.294.535 4,93%
TES 28/10/2015 10.500.600 10.903.410 4,73%
TES 28/10/2015 1.06G0.000 1.038.420 4,73%
Total $ 23000000 $ 24.236.365
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Afio 2013

Ciase de Fecha de Valor Valor de Tasa

titulo vencimiento nominal mercado mercado
TES 03/07/2014 $ 9900000 § 9705267 4.05%
TES 03/07/2014 11.000.000 10.783.63¢ 4,09%
Total $.209000060 § 20488897

Para la administracién de las inversiones, la Camara cuenta con un contrato de Administracion de
Portafolios de Terceros {APT), con Valores Bancolombia desde el mes de febrero del 2013, quién
efectla la valoracion de las inversiones de acuerdo con los parametros previstos en la normatividad

vigente.

5.DEUDORES

Al 31 de diciembre el detalle correspondia:

Saldo a favor impuesto de renta {1)
Deudores varios (2)
Deudores ~ Participantes (3)
Anticipos y avances
Anticipo de impuestos (ICA - 1VA)
Retencion en la fuente a titulo de renta
{Autorretenciones)

Total

Saldo a favor impuesto de renta (1)
Deudores varios {2)
Deudores ~ Participantes (3)
Anticipos y avances
Anticipo de impuestos (ICA - IVA)
Retencion en la fuente a titulo de renta
{ Autorretenciongs)

Total

2014 2013
$ 324.259 79.979
99.69] -
23.167 82.214
19.216 -
5.071 64
- 380.958
$ 471.404 543,215
2014 2013
$ 324.259 79.979
99.691 -
23.167 82.214
19.216 -
5.071 64
- 380,958
$ 471,404 543,215
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(1) Se reconoce ef saldo a favor resultante en el calculo del impuesto de renta para el ano 2014 que se
presenfaraenelafio 2015.

Provision de renla $ 230,844
Auwtorretenciones pagadas en el afio {(336.781)
Saldo a favor afio anterior {198.322)
Saldo a favor afio 2014 3 324.259

(2) La cuenta deudores varios corresponde al valor por cobrar a MEFF por valor de $94.4590
incapacidades pendientes de pago por $5.232 asi: Famisanar por $4.557, EPS Sanitas S.A. por $373,
Cafesalud Medicina por $279y Cajade Compensacion Familiar Compensar por §23.

(3)La cuenta participantes corresponde a las tarifas de conexion y mantenimiento que factura la Camara
alos miembros por el mantenimiento y utilizacion del sistema MEFF.

Eldetalle de participantes al 31 de diciembre era;

2014 2013

Bancolombia S.A. ) 3934 § 3,930
Banco Davivienda S.A. 3791 7.586
Banco de Occidente S A, 3371 3,369
Afim Comisionista de Bolsa S.A. 3,182 -
JP Morgan Corporacién Financiera S.A. 3.090 .
Fiduciaria la Previsora S.A. 2.036 -
Global Securities S.A. Comisionista de Bolsa 1.375 1.334
Fiduciaria Bancolombia S.A. 1.335 1.053
Fiduciaria Bogota S.A. 1.053 -
Banco Santander de Negocios Colombia S.A. - 60.807
Citibank Colombia S A, - 2.807
Administradora de Fondo de Pensiones y Cesantias

Proteccion S.A. - 1.334
Total by 23.167 & 82.214

Durante el afio 2014 y 2013 no se presentaron provisiones de cartera, teniende en cuenta que iacartera
por cobrar a miembros no excede de 30 dias, porlocualia administracion dela Camara considera que no
se presentan riesgos de importancia en relacion con la recuperacién de sus cuentas por cobrar. Sobre las
cuentas por cobrar no secobra ningUn tipe deinterés.
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6. DIFERIDOS
Gastos pagados por anticipado

El saldo al 31 de diciembre comprendia;

2013 Aumento Disminucién 2014
Seguros y fianzas b 9111 % 40,817 § (49.619) § 309
Manienimiento equipos 17.585 - {7.276) 1309
Suscripciones 8.818 38.671 {47.028) 461
Otros gastos {Impuesto al
patrimonio) (1) 375.439 - {375.439) -

Total gastos pagados por

anticipado 410,953 79.488 {479 .362) 11.079

Porcion corriente
Porcidn largo plazo

2012 Aumento Disminucion 2013

Honorarios g 171§ - $ (1719 ¢ -
Seguros y Hanzas 44.330 15.358 (50.577) 911t
Mantenimiento equipos 2477 21.829 (6.421) 17.585
Servicios 1.563 77.681 (70.426) 8.818
Ctros gastos (Impuesto al

pattimonio) (1) 750.879 378,593 {754.033) 375,439
Total gastos pagados por

anticipado 800.668 493 461 (883.176) 410.953
Porcion corriente 5400340
Porcidn largo plazo .. 10813

(1) Corresponde a impuesto al patrimonio el cual inicié su amortizacion en junio de 2011 y culminé en
septiembre de 2014 con el pago de la octava cuota.
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Cargos diferidos
El saldo al 31 de diciembre comprendia:

2013  Aumento  Disminucion  Traslado 2014
Estudios, investigaciones
¥ provectos § 301.921 8 - § {266,880y % - $ 235.041
Software 146.613 648.897 {281.620) 67 513.957
Servicios tecnaldgicos
MEFF 382.546 451,994 (502.131) (67} 332.342
Total cargos diferidos 1.031.080 1.166.891 (1.056.631) 1.081.340

Porcion corriente
Porcidn largo plazo

2012 Aumento Risminucion Reclasificacion
Organizacion ¥
preoperativos $ 1.095.400 % 45927 % {1.103.531) % (35.796) % -
Estudios.
investigaciones v
provectos 581.548 253.399 {2H1L452) (122.574) 301921
Software 26818 166.432 {79.568) 32.931 146.613
Servicios tecnoldgicos
MEFF 280232 457.115 (73.2520) {281.34% 382.546
Total cargos diferidos 1.983.998 922.873 {1.468.803) {406.988) 1.031.080

Porcion corriente
Porcion largo plazo

Los cargos preoperativos se amortizaronen 2013.

La politica para la definicién de diferidos de corto y largo plazo para el afio 2014, se realizo con base en el
estimado de amortizacion para los siguientes 12 meses.

7.PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO

Elsaldode propiedad y equipo, neto al 31 de diciembre comprendia:

2013 Adguisiciones  Depreciacion ' Retiros 2014

Miuebles y enseres % 68.634 % 21462 § (14.475) § - b3 75.563
Lguipo de

procesamiento de datos TE3.G44 23.405 {186,500} - 620843
Lquipa

selecomunicaciones 620 - (3 (3723 i3
Total 2 853.194 % 44807 % 201106y § (372 S 896,923
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2012 Adquisiciones Depreciacion Retiros 2013

Muebles v enseres % 80500 % 27719 % {14,008 & (637 % H8.634
Equipo de

procesamiento de datos 156.258 T64.223 (129.2000 {3.342} T83.940
Equipo .

elecomunicaciones 2.783 470 £2.633) - 620
Total $... 235353 % 44807 § (1458507 % (39797 § 833094

Las propiedades y equipo de la Camara estan asegurados, no estan pignorados o en garantia, no se
encuentran en proceso de embargo y no han sufrido siniestro. Se presento un gasto por baja de activos
por $372enei afio 2014; en algunos casos por decision delacompafiia fueron cambiados.
8.INTANGIBLES

Seredlizalacancelacion y cesion de los leasings adquiridos con el Banco de Bogota porla Camaraasi:

2013 Depreciacion Cesiones 2014
Leasing vehiculo b 4215‘37. b (19202.3) b 23449 § -

2012 Adguisiciones Depreciacion 2013
Leasing vehiculo $ 71.870 § T B 29213 8. 420657

El contrato de leasing 8913 finalizo en el mes de julio de 2014 terminando fa obligacion financiera que
teniala Camara, donde se ejercid iaopcion de compra. Para el conirato 8922 el cual se encontraban a
nombre de iasociedad fue cedido en el mes de sepliembre de 2014.

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 no presenta obligaciones financieras, toda vez que se canceld y realizo
cesion de los contratos de leasing del afio 2012 que se tenian con el Banco de Bogota, por dos vehiculos
a un plazo de 24 y 48 meses con una iasa de 0,73% y 0,76% y por valor de $37.000 y $48.500,
respectivamente. La fecha de ferminacion y cesion de dichas obligaciones fueron en los meses de
septiembre y junio de 2014, respectivamente.

2014 2013
Contrato de arrendamiento financieros leasing $ - $ 42.875
Porcion corriente 3 - $ 22.884
Porcion largo plazo 3 - 3 19.99]
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los saldos correspondian a:

Honorarios

Retencién en la fuente

Otros servicios (1)

Impuesto a [as ventas retenido

Impuesto de industria y comercio retenido
Descuentos y aportes de nomina
Servicios

Total

{1\Comprendia lo siguiente:

Tarjeta de credito Banco de Bogota
Plus Line Lida.

Tatjeta de crédito Bancolombia S.A.
Logiser S AS.

Comeel Comunicaciones S.A.
William Acufia

Héctor Fonseca

Oscar Leiva

Total

11.0BLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre los saldos correspondian a:

Cesantias consoiidadas
[ntereses sobre las cesantias
Vacaciones consolidadas

Total

133

74.148 $ -
65.728 50.957
12.632 15.386
6.262 979
263 [.022
25 )
22818
159038 §$ 91,162
2014 2013
6608 § 10.330
4,303 -
1.203 G45
516 -
- 1.317
583
1157
54
12632 S . 15386
41612 % 30.296
4.884 3.548
79.473 82.433
125969 $ 116277
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12, IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS

Al 31 de diciembre fos saldos correspondian a:

Impuesto a la renta para la equidad — CREE (2)

Impuesto a las ventas por pagar
Impuesto de industria y comercio

Impuesto de renta vigencia fiscal corriente (1)

Impuesto al patrimonio

Total

$ 196.613 144.293
53.048 151.128

18.533 13.219

- 223,764

- 375.437

3 268.194 3 907,841

(1)impuesto de renta - La siguiente fue la conciliacion entre utilidad y la renta gravable estimada para

los afios terminados el 31 de diciembre;

Utitidad antes de impuestog $ 2325082 % 1.019.709
Menos
Pagos cfectuados de impuestos de industria y comercio

1% {91.010 (B1.928}
$0% Gravimenes & los movimientos financieros {32.222) {16322}
Més

Gastos no deducibles

Gasto no deducible de impuesto de industria y comercio 96.326 81928

Gravamen 4 Jos movimienios financieros 04,444 65.287

Impuesto al patrimonio 375440 375,440

Otros gastos estimados como ne deducibles 317.563 1.654971
Renta gravable antes de compensaciones 30155623 2.499.085
Menas compensaciones (Créditos fiscales) Estimado (3.055.623) (1.603,2561
Renta gravable o . BO5829
Base para la renta presuntiva (patrimonio Heuido afio

anterior} $ 30719176 % 29 860,955
Yarifa renta presuntiva - 3% 3%
Renta presuntiva S . 923373 3. 895,829
Renta liguida gravable $ §23.375 % R95.829
Tartfa de impuesto de renta 25% 25%
Impuesto de renta 4 Cargo 236,844 223957
Diferencia temporal - {193}
Aluste provision afio antertor por renta - - 3513
Provisidn impuesto de renta 230844 8 _.221.279
Total Provision impuesto - CREE (2} L 205006 % ... 144.293
Total provision impuests de renta LS 11 ) EYASY A
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{2) Impuesto a la renta para la Equidad - La siguiente es la conciliacion del impuesto de fa renta para la
Equidad CREE, la cual difiere de la depuracion del impuesto de Renta por efectos de lacompensacién de
excesos de renta presuntivay pérdidas fiscales:

Renta presuntiva para el CREE g R33TS R 8§95 829
Base estimada para el cdleule o impuesto CREE 5 3.055.623 3§ 1.603.256
Tarifa impuesto — CREE 9% 9%
Valor impuesto a cargo $ 275006 § . 144 293

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Camara estipulan que:

Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios a partir
del aflo gravable 2013.

L.abase para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liguidoen
el tltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

A partir del afio gravable 2007 se reactivé el impuesto de ganancias ocasionales para las personas
juridicas sobre el total de la ganancia ocasional gravable que obtengan los contribuyentes durante el
aflo, Latarifa aplicable sobre |la ganancia ocasional gravable es del 10% a partir del afio gravable 2013.

A partir del afio gravable 2007 y Gnicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran reajustar
anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos fijos, para el afio
2013 seglin el decreto 2921 de 17 de diciembre de 2013 el reajuste fue det dos puntos cuarenta por
ciento {2,40%) elcual rigio a partir del 1 de enero delafic 2014 y de tres puntos cuatro por ciento (3,04%)
segn decreto 27 14 del 27 de diciembre de 2012 para regir desde el 1 de enero del 2013

Las pérdidas fiscales en que incurran los contribuyentes del - CREE a partir del afio gravable 2015,
podran compensarse en este impuesto de conformidad con lo establecido en el articulo 147 del Estatuto
Tributario Nacional yley 1738 del 2014,

L.a Compafia est4 utilizando la tesis de gue es un impuesto anélogo a renta y por ende calcula su base
gravable en conjunio con el impuesto de renta y depurando adicionalmente aquellas partidas que
expresamente la normano consideréen CREE.

El siguiente es un detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre la ordinaria al 31 de diciembre
reajustados;

135
CAMARADERIESGO

cenirat de contragatle de colomiia s.a.




2014 2013

Afio Valor Afio Valor

2011 $ 98.053 2009 $ 411.332
2012 931.409 2010 789,374
2013 921.719 (A) 2001 792.275
2014 923373 2012 805.248
Total $ 2.874.556 Total $ 2.898,229

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 1aCamara presenta excesos de renta presuntiva scbre renta ordinaria
como se indicod anteriormente. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los excesos de
renta presuntiva sobre {a renta ordinaria incurrides se podran compensar, reajustados fiscalmente, con
las rentas ordinarias obtenidas dentro de los cinco afios siguientes al de su ocurrencia.

{A) Corresponde a exceso de renta presuntiva scbre renta ordinaria generadaen fa liquidacién definitiva
del impuesto de renta del afio gravable 2013 por $895.829 con un valor de reajuste al 31 de diciembre de
2014 por $25.890.

Asi mismo la Camara presentd pérdidas fiscales desde 2008 hasta la vigencia 2011, estas pérdidas
igualmente son susceptibles de compensar con rentas ordinarias, sin limitacién alguna. Elsiguientees
el detalle de las pérdidas fiscales por amortizar:

Afo Valor ARo Valor

2008 g 167.677 2008 3 162.384
2009 4.785.231 2009 4.650.823
2010 4.030.657 2010 3.917.443
2011 1.098.451 2011 1,067,597
Total $ 10.081.416 Total g 9,798,247

Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables 2013, 2012, 2011,
2010,y 2008, se encuentran sujetas arevision y aceptacion por parte de las autoridades tributarias hasta
cinco afios después de presentada la respectiva declaracion, ya que el término de firmeza cuando hay
pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva sobre renta ordinaria se amplia cinco {5} afios segiin el
articulo 147 del Estatuto Tributario. Sin embargo, la administracion de laCamaray sus asesores estiman
que no se presentaran diferencias de importancia que impliquen una provisién adicional para cubrir
posibles rechazos.
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L.a Ley 1430 del 2010 habia establecido que se eliminaria el gravamen a los movimientes financieros,
mediante la reduccion progresiva de la tarifa gue empezaba enel 2014, Noobstante conla Ley 1739 del
2014 la progresividad iniciaenel 2019asi: -

. Aftres pormit{3x 1,000} enelafio 2018,
. Afdospormil (2 x 1,000} enel afio 2020.
. Afuno por mil {1 x 1,000) enelafio 2021.

Con la Ley 1607 de 2012, la tarifa del impuesto de renta gravable para sociedades nacionales es de!
(25%) veinticinco por ciento de la renta liquida gravable, sin perjuicio de la obligacion de pagar el
impuesto sobre la renta para la equidad - CREE a partir de! afio gravable 2013.

Esta Ley cred un nuevo impuesto sobre la renta para la equidad - CREE, a partir del 1% de enero de 2013,
elhecho generadoresla percepcion de ingresos susceptibles de incrementarel patrimonio.

Exoneracion de aportes — Se exonera a ias personas juridicas declarantes del Impuesto ala Renta y
Complementarios del pago de aportes parafiscales a faver del Servicio Nacional del Aprendizaje — SENA
y de Instituto Colombianc de Bienestar Familiar — ICBF, correspendientes a los trabajadores que
devenguen, individualmente considerados, hasta diez {10} salarios minimos legales vigentes.

Lafarifa del Impuesto sobre la Renta para la Equidad - CREE, que en un principio se habia proyectadoen
el nueve por ciento (9%) para los afios 2013, 2014 y 2015 y a partir del 2016 en el oche (8%), con la Ley
1739de 2014 se establece permanentemente en el nueve (3%).

Laconcitiacion del patrimonio contable y fiscal erala siguiente:

2014 2013
Patrimonio contable b 32302519 $ 30.483.287
Ajustes fiscales 1.230.454 (862.612)
Patrimonio fiscal i 33,532,973 § 29.620.075

Teniendo en cuenta la ley 1738 de 2014, acerca del nuevo impuesto a la riqueza y la sobretasa al
impuesto sobre la renta para la equidad - CREE. Donde en lo referente al impuesto sobre la rigueza se
establecio un impuesto para los periodos 2015, 2016 y 2017 gue si bien es cierlo, se ha indicado
corresponde a un nuevo impuesto en lo que se refiere a los elementos constitutivos del impuesto,
conservé una gran parte del anterior impuesto al patrimenio, ya gue su base gravable la constituye la
posesion de riqueza superiora $ 1.000 miflones de pesos, entendiendo como fal ef patrimonio liquido del
sujeto pasivo el primero de enero de 2015, Por su parte, la base gravable, es decir ef patrimonio liguido
depurado, estadividido en intervalos que van desde los $ C hasta los $ 5.000 millones de pesos.
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Estos intervalos guardan estrecha relacion con las tarifas marginales alos que se liquidara el impuesto a

lariqueza, comose ilustraacontinuacion:

Tarifas impuesto a la riqueza
Limite superior

Limite inferior

g - $ 2.600.000
2.000.000 3.000.000
3.000.000 5.000.000
3.000.000 En adelante

Tarifa marginal

0,20%
(,35%
0,75%
1,15%

Latarifague le aplicariaala Camara corresponde al 1,15% dado que el patrimonio liquido es superior a$

5000 millones

Lacreacion de la sobretasa del impuesto sobre larenta para fa equidad tendra efectos parala Camara
dado que es sujeto pasivo de este impuesto y de acuerdo con fas proyecciones la base gravable
sometida aeste impuesto, el CREE enlas vigencias futuras es superior a $ 800 millones de pesos cifra a
partir de lacual se debe liquidar lasobretasadel impuesto apartir del 2015.

Latarifadelasobretasaesigualmente progresiva y se liquidaracomo se indica a continuacion:

Tabla sobretasa impuesto sobre la renta para la
Equidad - CREE.

Limite inferior y Limite Tarifa
Ano Superior marginal
2015 <800 millones G0G%y
>=800 millones en adelante 3,060 %
2016 <800 millones GOG%y
==800 mitlones en adelante 6,00 %
2017 <800 milloncs G,00%y
==800G millones en adelante 8,00 %
2018 <800 millones 0,00 %y
==R00 millones en adelante G.00 %
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Sobretasa

(Base gravable) * 0%

{Base gravable - § 800 millones) *
5,0%

(Base gravable) * (%

(Base gravabie - § 800 millopes) ®
6.0%

(Base gravable) * 0%

(Base gravable - § 800 millones) *
8.0%

(Base gravable) * (%
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13. PASIVOSESTIMADOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los saldos correspondian a provisiones por servicios que ascendian a
$13.114 y $22.198, respectivamente.

L.a Camara al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no conoce de procesos juridicos en contra gue requieran
contabilizarse en susestados financieros,

14. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

Capital social - El capital autorizado de la scciedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estaba
representado en 42.000.000.000 acciones con valor nominal de $1 (un peso} cada una. Ef capital
suscritc y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estaba representado para ambos afios en
40.366.665.451 acciones, con valornominal de $1 (un peso} cada una.

Prima en colocacién de acciones - La prima en colocacion de acciones corresponde a la adjudicacion
de 366.665.427 acciones con valor de $0,50 (en pesos) que representaban al 31 de diciembre de 2014 y
2013$183.333.

Reservas - Segun acta de Asamblea de Accionistas No 010 def 3 de marzo de 2014 se indica y aprueba
{a reversidn de las reserva que se habla realizado en ef afio 2013 por $49.421 y que correspondia a fa
reserva fiscal por causacién lineal del portafolio de inversiones frente a la valoracion contable, de
acuerdo al Decreto 2336 de 1995,

15.CUENTASDEORDEN

Cuentas de orden fiduciarias acreedoras - Reflejan las operaciones de otros entes que se encuentran
bajo la administracion de fa Cémara y corresponde a las garantias constituidas en titulos, (DCV -
DECEVAL) ¢ en dinero a través de la cuenta de Banco de la Reptiblica {CUD) por parte de los miembros
liquidadores, como las constituidas en las operaciones Repo que actuaimente tiene la sociedad:

Al 31 dediciembre los saldos correspondiana:

2014 2013
Garantias en titulos DCV {1} $ 1.104.417.108 § 1.123.282.921
Garantias en cuenta CUD (2} 47.896.244 73.754.820
Garantias en Deceval 47.045.882 15.652.914
Garantias en Carta de Crédito 10.000.600 .
Total $..1.209359234 § . 1.212.690.655
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(1}Incluye las garantias recibidas por el desarrolio de {a operacién ast:

Garantias constituidas 3 1.083.939.799 § 1.123.282.621
Garantias constituidas para operaciones Repo 20.477.309 -
Total A 1104417108 § 1.123.282.92]

{2)Incluye el valor recibidos como garantias y por las operaciones repo constituidas asi:

2014 2013
Garantias constituidas h) 67.144.042 8§ 73.754.820
Operaciones repo sobre garantias constituidas (19.247.798) -
Total ) _47.896.244 § 73.754.820

Cuentas de orden deudoras - Las cuentas de orden de contro! registran los activos totalmente
depreciados para control interno y las cuentas de orden fiscales registran tanto el exceso de renta
presuntiva sobre la depuracion ordinaria, como fos rendimientos faciales poria tenencia del portafolio de
titulos TES.

Patrimonio fiscal $ 33.532973 % 29.467.695
Pérdidas fiscales 10681416 9.569.186
Exceso de renta presuntiva 2.874.556 3.058.978
Equipeo de computo y comunicacion 750.983 730.936
Rendimientos faciales 98.055 235.282
Diferencia entre utilidad fiscal vs utilidad contable 91.G16 792.904
Equipo de oficina 11.909 11,909
Total N 47440902 §$ 43.866.890

Cuentas de orden acreedoras contingentes - Las cuentas de orden contingentes refiejan las
posiciones generadas en las negociaciones realizadas porfos miembros de faCamara quienes realizan
compras y ventas de contratos y opciones las cuales quedan registradas en la Camara para efectos de
compensacion y liquidacion al final de la sesion, se genera una Gnica posicion por miembro y contrato y
reflejan que laoperacion no ha sido cancelada mediante la entrega del bien o revertida por una posicion
equivalente.

Estas cuentas se cierran el dia habil inmediatamente siguiente a su origen, asi como posibles
contingencias que puedan afectar afuturo los resultados de la Camara.
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Se entiende por posicion abieria el conjunto de operaciones registradas y no neteadasen unacuenta. La
Camararealizala valoracion de estas posiciones en formadiaria.

Al31dediciembre, la Camara poseia las siguientes posiciones abiertas:

Posicidn abierta con corporaciones financieras $ 3740102352 % 1.128.933.541
Posicién abierta con fondos de pensiones - 52.188.600
Posicidn abierta con bancos 10.872.909.106 12.461.767.198
Posicion abierta con socledades comisionistas de

bolsa 1.475.638.681 865.904.278
Total § 10.088.650.139 § . 14.508793.017

16. INGRESOS OPERACIONALES

Al31 de diciembre los saldos correspondian a: 2014 2013
Servicios de compensacién y liquidacion $ 7.510.910 § 6.556.625
Tarifa de mantenimiento 926.291 813.098
Tarifa de conexion 214.367 208.250
Servicio portal 37.500 1.694
Servicio membresia 5.000 100.006
Otros 360 -
Total $ 8.694.628 § 7.779.667

Para fa prestacion de estos servicios la Camara suscribe contratos con cada uno de sus miembros.
17.GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los saldos correspondian a:

Gastos de personal $ 3.129.646 § 3.069.478
Amortizaciones (1) 1.033.717 1.798.597
Honorarios 791.143 512.063
Servicios (1) 610.234 540,952
Impuestos 541.703 529.813
Arriendos 308.114 301.758
Diversos 265.713 267.372
Depreciaciones (2} 220.315 282.788
Contribuciones y afiliaciones 174.172 196.233
Divulgacién y publicidad 88.852 62.478
(astos de viaje 85.007 61.004
Seguros 76 218 55057
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Relaciones plblicas 43.551 48.097

Mantenimiento y reparacion 31.978 30.565
Utiles, papeleria y fotocopias 14.571 16.813
Gastos legales y de asamblea 5.869 -
Operaciones repo y simultaneas 374 -
Total $ 7419177 § 7.773.068

(1)El gasto por amortizacion en el afio 2014 ascendit a $1.050.631, parte del saldo se contabilizo en
la cuenta de gastos por mantenimiento y reparacion por valor de $16.914.

(2)E!l gasto por depreciacion incluye la depreciacion de los activos en leasing que para el afio 2014
ascendié a $19.208.

18, INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los saidos correspondian a:

2014 2013
Ingresos no operacionales:
Ajuste por valorizacion de inversiones (1) $ 847.293 § 736.472
Rendimientos financieros 322.688 322.183
Ingreso ejercicio aflos anteriores 3.700 148
Recuperacion de provisiones 3.440 -
Utilidad venta titulos TES 5.438 -
Diferencia en cambio 2.080 1.571
Oftras recuperaciones 1.545 712
Diversos 8015 3.704
Total $ 1,194.799 § 1.058.790

{1)Movimiento generado principaimente por ia valoracion diaria de los titulos TES poseidos por la
Cémara.

Gastos no operacionales;

Diferencia en cambio ;) 86.193 § 4.961
Costos y gastos de ejercicios anteriores (2) 39.654 25655
Comisiones 8.725 -

Gastos no soportados 7.280 4.375
(astos bancarios 1.056 1.053
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Intereses 1.871 5.239
Pérdida en activos dados de baja 371 3.979
Diversos i8 118
Total h 145168 § 43.680
(2)Al 31 de diciembre el detalle correspondia a:
Direccion de Tmpuestos y Aduanas Nacionales $ 26,691 §
Telmex Colombia S.A. 4,846
AlG Seguros Colombia S.A. 2756 -
Varios 5.367 8.471
Softline Consulting S.A.S. - H.416
Sofiel Sr. Jaimes 3.613
Futures Industry Association 3.455
Total 3 39654 § 25,9335

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran como partes relacionadas los accionistas, miembros de fa Junta Directiva y directivos

de la Sociedad.

Saldos - Al 31 de diciembre los accionistas presentaban los siguientes saidos:

Capital $
Saldo cuentas Banco de Bogota S.A.
Saldo cuentas Bancolombia S.A.
Participantes
Miembros
Tarifa de mantenimiento, conexion y servicio de
membresia
Servicios de compensacion y liquidacion
Rendimientos financieros Banco de Bogotd S.A.

2014 2013
40.366.665 § 40.366.665
6.206.738 8.150.592
40.041 28.513
14.279 13.755
705.97% 629.449
5.966.139 4.776.192
322.649 321.905

« LaCamarareembolsé ala Bolsa de Valores de Colombia S.A. (BVC), el monto de los pagos en que
ésta entidad incurrié a nombre de la Camara por conceptos como arrendamiento del Centro
Operativo Alterno (COA) y gastos de bienestar para los funcionarios de la Camara, los cuales

quedaron contabilizados de lasiguiente forma:
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Gastos operacionales $ 50,833 % 66.304

»  Porlosafios 2014 y 2013, se realizaron transacciones con la sociedad MEFF Tecnologiay Servicios

S.A. Sociedad Unipersonat Espaiola, compafiia vinculada a las Bolsas y Mercados Espaficles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A., accionista dela Camara, las cuales se
describen a continuacion.

Equivalente en

usb $ miies de pesos
Afio 2014
Otros cargos preoperativos -Mantenimiento
ticencia {TRM $2,206.19) e 250375 & 352,377
Afio 2013
Otros cargos preoperativos ~Mantenimiento
licencia (TRM $1.926,74) _ 203.082 % 391.288

Durante los afios 2014 y 2013 la Camara cancelé a Deceval SA., en desarrollo de su operacion,
servicios de depdsito por un total de $14.444 y $14.682, respectivamente, los cuales se encuentran
contabilizados de la siguiente forma:

Cargos diferidos $ - $ 3.632
Gastos operacionales 14.444 11.050
Total $ 14444 § 14,682
Los directivos presentaban la siguiente transaccion:
2014 2013
Pagos a directivos $ 1318912 % 1.388.216

Los miembros de fa Junta Directiva y de los Comités presentaban las siguientes transacciones:

Honorarios Junta Directiva y Comités —Gaste 188.072 3 123 060
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Durante los afios 2014 y 2013, se cancel6 a Valores Bancoiombia Comisionista de Bolsa las sumas de
$44.620 y $27574, respectivamente, correspondiente a la administracion del portafolio APT de
inversiones en titulos, y segan informacion reflejadaen lanotarelativa a lnversiones.

De conformidad con lo previsto en el Articulo 446 del Codigo de Comercio, s necesario mencionar que
se tuvieron egresos porconcepto de salarios al personal directivo de la Sociedad por un monto de $1.319
millones, honorarios alos miembros de la Junta Directiva por unmonto de $119 millones, honorarios a los
miembros de los Comités por $69 millones, honorarios por conceplo de asesorias de $589 millones, por
concepto de publicidad $89 millones y por concepto de relaciones publicas $44 miliones. Ei detalle de
tales erogaciones se encuentra en documento anexo al Informe de Gestion, que hace parte integral del
mismo.

20. GOBIERNO CORPORATIVO {NO AUDITADO)

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva y a Alta Gerenciaestaninformadas acercade los
distintos riesgos administrados por la Camara, de los procesos y de los activos que compensay liquida.
De conformidad con los estatutos, le corresponde a la Junta Directiva aprobar las politicas de
administracion de riesgos, que somete asu consideracion el comité de riesgos de la Camara, Asi mismo
es el 6rgano encargado de realizar el seguimiento ala administracion de riesgo de la Camara, la Junta
Directiva aprueba los activos que seran compensados v liquidados en |a Camara previo a surtir el
proceso de autorizacion de los mismos ante la Superintendencia Financiera de Colombia. LaJunta al
momento de admitir un miembro determinasus limites de operacion.

Politicas y division de funciones - La Camara cuentacon un comité de riesgos integrado por cinco (5)
miembros designados por la Junta, de los cuales por o mencs dos {2) deben ser miembros
independientes de la Junta Directiva. E! comité de riesgos define y adopta el modelo, los mecanismos y
procedimientos para la gestion del ries go a que se exponen las operaciones que aceptala Camara.
Elareaencargadade identificar, estimar, administrar y controlar los riesgos inherentes al objeto principal
de laSociedad esla Subgerenciade Riesgos y Operaciones.

Por su parte, al Comité de Auditoria le corresponde verificar que a través del Comité de Riesgos de 1a
Sociedad se efectie el seguimiento a los niveles de exposicion del riesgo, sus implicaciones para la
entidad y fas medidas adoptadas para su controf o mitigacion. En desarroflo de dicha funcion ef Comité
de Auditoria puede solicitar at Comité de Riesgos los informes que considere pertinentes.

Parala gestion del riesgo operativo se ha designado un funcionaric responsable de la unidad de riesgo
operativo (URQ), quien reporta directamente a la gerencia, cabe mencionar que el auditor interno es e
encargado de velar por el cumplimiento del programa de prevencion de lavado de activos y financiacion
detterrorismo.

Reportes a la Junta Directiva - |.os miembros de la Junta Directiva reciben con la convocatoria a las
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reuniones la informacion necesaria para la deliberacion y toma de decisiones, de acuerdo con el orden
del dia propuesto. Enlas reuniones de fa Junta Directiva se presenta uninforme de la administracion que
comprende la operativa de la Camara indicando el comportamiento de las operaciones compensadasy
liquidadas, asi como la posicion abierta de cada una de las cuentas y la gestion de riesgo realizada. Por
su parte el comité de riesgos presenta por lo menos un informe anual a fa Junta Directiva acerca de la
gestion de riesgos adelantada y ef Comité de Auditoria elabora el Informe anual que la Junta Directiva
presenta a la asamblea General Ordinaria de Accionistas, sobre el Funcionamiento del Sistema de
Controt Interno. Las labores del Comité de Auditoria y los estados financieros. La Junta Directivacuenta
con un Comité Administrativo y Financiero conformado por cinco miembros elegidos de su seno, con
reuniones bimensuales, para la revision de Estados Financieros y novedades de mejoramiento
administrativo y financiero.

De conformidad con o previsto en el Codigo de Etica y Conducta de ta Camara, las operaciones o actos
comprendidos en el articulo cuarto -objeto principal- de los estatutos sociales, que se celebren con
vinculados economicos, se realizan cumpliendo cabalmente con lo establecido en et reglamento de
funcionamiento, en las circulares y enlos instructivos operativos de fa Camara.

Las operaciones o actos a celebrarse con vinculados econdmicos, diferentes a los comprendidos en el
articulo cuarto-obieto principal de los estatutos sociales de Camara, podrén ser autorizadas por el
Gerente dentro del monto de sus afribuciones y aquelios que excedan dicho monto deberan ser
previamente autorizados por fa Junta Directiva.

La Gerencia a titulo informativo presenta a la Junta Directiva periddicamente un reporte de las
operaciones o actos que se celebren con vinculados economicosen desarrollo de sus atribugiones.

Infraestructura tecnologica - Para la gestion del riesgo operativo la Camara cuenta con herramientas
que, de acuerdo con su tamafio y volumen de operaciones, le permiten desarroliar las etapas de
identificacion, medicion, control y monitoreo de eventos de riesgo definidos por procesos de unamanera
adecuada.

Respecto de la gestion de riesgos relativos al desarrollo del negocio, el sistema de la Camara tiene
incorporado el modelo de riesgo adoptado denominado MEFFCOMZ, a través del cual administra y
controla el riesgo de fas operaciones que acepta para su compensacion y liquidacion como entidad de
contrapartida central.

Metodologia para la medicion de riesgos - La Camara adelanta la gestion y control del riesgo
operativo de conformidad con los lingamientos y principios dispuestos por la Junta Directiva a traves de
sus Comités de Riesgos y de Auditoria, los cuales tienen como propdsito ordenar los obietivos
estratégicos de dicha gestion - en el marco de cumplimiento establecido en ia Circular Basica Contable y
Financiera, Capitulo XXIil Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo, circular externa
041 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia — y atender las recomendaciones en
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materia de administracion de los riesgos operativos propuestas por I0SCO-BIS, para las entidades de
contrapartida central.

De esta forma, la Camara adopté una metodologia cuantitativa y cualitativa parala valoracion del nivel de
exposicion en riesgo operativo, que soportado en unenfogue de mejora continua de cada procedimiento,
establece el contexto intemo y extemo que puede afectar el cumplimiento de los objetivos de cada
proceso. El resultado del establecimiento de este contexto facilita 1a identificacion de los riesgos
operativos, cuya informacion consolidada da origen alas matrices de riesgos por proceso y la matriz de
riesgos operativos de la Entidad.

La Unidad de Riesgo Operativo {URQ) presento ante el Comité de Riesgos los cambios pericdicos que
se oniginan a partir de laimplementacion dela metodologia establecida, destacando las variacionesenel
impacto y frecuencia que se registran con la implementacion o modificacién de procedimientos. La
valoracién de ia severidad en ausencia de controles determina el perfit de riesgo inherente. Una vez
determinados los riesgos y sus causas, se especifican los controles destinados am itigar la posibifidad de
ocurrencia de las causas y controles destinados a disminuir el impacto encaso de maierializacién de los
riesqos, este resultado determina el perfil de riesgo residual de los procesos y de fa Sociedad. La
determinacion de los riesgos, su impacto inherente, los controles y su impacto residual constituyen la
matriz de riesgos de los procesos, con las cuales los riesgos operativos pueden ordenarse, tratarse y
monitorearse de acuerdo a su severidad y de esta forma proporcicnar informacion sobre el
comportamiento de los perfiles de riesge de laCamara.

{2 URO tiene a cargo la revision, monitoreo, actualizacion y seguimiento del nivel de exposicion en
riesgo operativo a través del andlisis de los eventos (riesgos operativos materializados'), los cuales son
reportados por las unidades de negocio una vez se materializan, mediante el formato registro de eventos
operativos (REQ); periédicamente se consolida la informacién de los REQ y se presenta ante el Comite
de Riesgos parasu valoracion y la determinacién de planes de accion encaso de sernecesario.

{a Camara de Riesgo presenta una estructura de administracién de riesgo que sigue las
recomendaciones de 10SCO - BIS para entidades de contrapartida central, con la que se enfrentan
principalmente los riesgos de crédito de contraparte y liguidez. Esta estructura contempla diferentes
mecanismos de control comoioson:

. Implementacién de politicas de gestion y administracion necesarias para elcontroldelos
diferentes riesgos afrontados por la Camara.

. Irmplementacion de metodologias de calificacién, seguimiento y control para las contrapartes de
laCémara,
° Adopcion del modelo de riesgo MEFFCOM2 desarrollado en Espania, el cual sigue el métedode

calculo de los modelos SPAN, con el cual se determinan las garantias asociadas alaexposicion
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de riesgo de las contrapartes de la Camara. La Camara cuentaconun modelo de administracion
de limites de operacién cuyo objetivo es controlar las pérdidas potenciales que se puedan generar
por variaciones de precios.

»  Implementacion de metodologias estadisticas para la estimacion de parametros que hacen parie
esencial del modelo de riesgo de la entidad, las cuales se revisan periodicamente, realizando
pruebas de backiesting de los productos compensados y fiquidados.

« Definicién de procedimientos para 1a apertura de lineas de fiquidez que puedan utilizarse en
situaciones de retardo o incumplimiento de las contrapartes de fa Camara.

Con ¢l fin de mitigar los riesgos asociados a la operativa de la Camara, las garaniias admisibles son
efectivo y titulos emitidos por el gobiemo que presentan la mejor calificacion de riesgo pais, gozan de alta
fiquidez, y son ajustados por valores de haircut adecuados que son actualizados mensualmente,
también son admisibles garantias en acciones utilizadas exclusivamente para cubrir el riesgo por la
exposicién en derivados, cuyo subyacente son acciones y cuyo valor es ajustado por valores de haircut
que reflejan las condicicnes de liquidez de dichas acciones.

Adicionalmente, la Camara periddicamente efectua pruebas de estrés sobre fas posiciones que
compensa  liquida, con el fin de establecer el nivel de cobertura que administra para hacer frente a
retardos e incumplimientos bajo situaciones extremas de mercado.

Estructura organizacional - Existe independencia entre las areas de control de riesgos y la contable.
Por la naturaleza del objeto social dela Camara no existe area de negociacion.

Recurso humano - La Camara cuenta con un recurso humano calificado, con experiencia y excelente
nivel profesional en el area de riesgos. Al 31 de diciembre de 2014 la Camara contaba con treinta y
cuatro (34) colaboradores vinculados mediante contrato a término indefinido y uno (1) aprendiz del
SENA.

Verificacion de operaciones - L.a Camara no participa en la negociacion de las operaciones aceptadas
para su compensacién y liquidacion, no obstante lo cual ha celebrado convenios con sociedades
administradoras de sistemas de negociacion y registro de operaciones scbre valores y sobre divisas, asi
oMo con mecanismos de contratacion, de acuerdo con lo definido en ef Reglamento de la Camara
;asegurando la integralidad de la informacion de las operaciones susceptibles de ser aceptadas por la
Camara, y que son remitidas por dichos sistemas o mecanismos, evitando de tal formaincurriren errores
que podrian flegar a significar diferencias en fa liquidacion diaria y al vencimientc que se envia a los
miembros. LaCamara ha suscrito convenios con a) fa Bolsa de Valeres de Colombia S.A., sociedad que
administra el mercado de derivados estandarizados, b) Derivex S.A, scciedad que administra el mercado
de derivados estandarizados cuyos activos subyacentes sean energia eléctrica, gas combustible u otros
commodities energéticos y ¢) con los sisteras de negociacion y registro de cperacicnes sobre divisas
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administrados por Integrados FX Colombia S.A., ICAP FX Colombia S.A y Tradition Colombia S.A. d)
Conel Bancode la Republica

Auditoria - Tanto la auditoria interna como la revisoria fiscal estan al tanto de las operaciones de fa
entidad, dentro del alcance de las funciones que cada una de ellas debe ejecutar y sus planes de trabajo
son de conocimiento previo del Comité de Auditoria. En el casode la auditoria interna, la programacion
incluye la revision de todos los procesos y operaciones almenos una vez al afio.

Las diferentes operaciones celebradas por la Cémara han cumplido estrictamente con los fimites y
condiciones establecidas por la Junta Directiva.

LaAuditoria Interna ha estado atenta al cumplimiento del Cédigode Etica y Conducta en cuanto ague las
operaciones o actos comprendidos en el articulo cuarto-objeto principal-de los estatutos sociales,
celebradas con vinculados econémicos se hayan realizado, cumpliendo cabalmente con lo establecido
en el reglamento de funcionamiento, en fas circulares y en los instructivos operativos de fa Camara. Asi
mismo, que en el caso de operaciones diferentes a las comprendidas en ef articulo cuarto-objeto
principal- de los estatutos sociales de Camara, éstas hayan sido autorizadas por el gerente dentro del
monto de sus atribuciones y aquellas que lo excedieran, fueran previamente autorizadas por la Junta
Directiva.

Controles de ley - El capital minimo de funcionamiento requerido para la compafia al 31 de diciembre
de 2014 y de 2012 era de $19.000.000. Para dichos periodos la Compafia cumplio ef requeride, con un
capital social de $40.366.665.

21. IMPLEMENTACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009, el Decreto Reglamentario 2784 de diciembre de
2012y el Decreto 3024 de 2013; la Camara pertenece al Grupo 1 de preparadores de fa informacion
financiera.

El Estado de Situacion Financiera de Apertura al 1 de enero de 2014 fue presentado a la
Superintendencia Financiera en julio de 2014 y la emisién de los primeros estados financieros bajo
Normas Internaciones de Informacién Financiera ser al 31 de diciembre de 2015. Las instancias
responsables por la preparacion para la convergencia y de su adecuado cumplimiento son los
Representantes legales, el Comité de Auditorfa y la Junta Directiva.

22 INDICADORES FINANCIEROS

LaCamarapresentalos principales indicadores financiercs porlos afios terminados al 31 de diciembre:
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2014 2013 2012

Capital de trabajo: activo corriente — pasivo

_ corriente g 31218111 § 29.281.281 § 29.034.301
indice de liquidez: activo corriente / pasivo

corriente 56,12 26,23 29,12
Indice de solvencia: activo total / pasive total 58,04 26,83 21,63
indice de endeudamiento pasivo [/ activo 1,72% 3,73% 4,62%
Margen de utilidad: Utilidad neta/ingresos

operacionales netos 2(,92% 8.33% 2,27%
Rentabilidad det patrimonio: Utilidad /

Patrimonio 5,63% 2,13% 0,51%
Potencial de la utilidad: Utilidad / activo total 5,53% 2,05% 0,49%

-Explicacion por parte de Ja administracion de la Camara sobre los indicadores:

Capital de trabajo - Una vez deducidas las obligaciones que posee la Camara con sus acreedores, €
capital neto de trabajo del afio 2014 fue de $ 31.218.111 frente 2 $29.281.281 frente a $29.034.301
registrado en los afios 2013 y 2012, respectivamente, lo cual presenta un aumento det 8,20% y 0,84%,
respectivamente.

Indice de liquidez - Por cada peso adeudado a los acreedores en el corto plazo, la Camara en &l aho
9014 contaba con $56,12 frente a $26,23 y $29,72 con que contaba en los afios 2013 y 2012,
respectivamente, para cubrir obligaciones con terceros presentando una aumento frente a los anos
anteriores.

indice de solvencia - La Camaraen el afio 2014 contaba con $58,04 frente a $26,83 y $21,63 en los afios
2013y 2012 presentando aumentos del 53,78% y 19,37%, respectivamente, para cubrir cada peso de
las obligaciones totales con sus acreedores, con lo que se garantiza la cancelacion de dichas
obligaciones sinrestriccion.

Indice de endeudamiento - Enel afio 2014 se registré un indice del 1,72% frente al 3,73% y 4,62% enlos
afios 2013y 2012, respectivamente.

Margen de utilidad - Durante el afio 2014 se presento una participacion del 20,92% frente ai 8,33% y
2.27% registrado en los afios 2013 y 2012, respectivamente, con respecto a los ingresos operacionales
netos.

Rentabilidad def patrimonio - Se presentd una participacion del 5,63% en el afio 2014 frente al 2,13% y
0,51% registrado en los afios 2013 y 2012 respectivamente con respecto al patrimonio poseido por la
Camara.
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Potencial de la utilidad - Presenté una participacion del 5,53% en el afio 2014, frente al 2,05% y 0,49%
registrado en los afios 2013 y 2012 respectivamente con respecto a la totalidad de los actives de la
Camara, presentandose un incremento en el Ulimo afio, debido al resultado obtenido de la Camara.

23. ASUNTOS DE INTERES

a)Operaciones de compensacion y liquidacion - El chjeto principal de la Camara es constituirse como
acreedora y deudora reciproca de los derechcs y obligacicnes que se deriven de las operaciones
previamente aceptadas para su compensacion y liquidacion, asumiendo tal caracter frente a las partes
en la operacion de forma irrevocable, quienes a su vez mantienen el vinculo juridico conla Camaray no
entre si, s decir se convierte en el comprador de todo vendedor y en el vendedor de todo comprador
mitigando et riesgo de incumplimiento de fas operaciones.

La actividad de compensacion y liquidacion que realiza la Camara por la aceptacion de operaciones
scbre contratos de futuros y contratos forward NDF USD/COP con liquidacion y compensacion diariay al
vencimiento, genera obligaciones que mientras se manfengan vigentes se denominan posiciones
abiertas. Cada posicién abierta es ajustada diariamente a precios de mercado y regisitrada en las
cuentas respectivas. Las cuentas son los codigos asignados por fa Camara a los miembros o a los
tercercs identificados, bajo los cuales se registran todas las operaciones aceptadas. La Camara realiza
la valoracion de estas posiciones en forma diaria, al igual que la valoracion de los titulos recibidos en
garantia. En los contratos de fututos con liquidacion al vencimiento se realiza un proceso juste de los
confratos a precics de mercado diariamente mediante liberacion ¢ constitucion de garantias diariamente
y laliguidacién es realiza inicamente al vencimiento.

En lafechade vencimientc los contratos de futurcs y/c forwards deben cumplirse bien sea conlaentrega
del activo subyacente o mediante unaliquidacién por diferencias.

De ia prestacién del servicio de compensacion v liguidacion, la Camara percibe un ingreso que se
reconoce en los resultados del periodo, de acuerde con las tanifas establecidas en la circular tnica de la
Céamara.

b)Cuentas de orden fiduciarias - Reflejan las operacicnes de otros entes gue se encuentran bajo la
administracion del ente econdmico y corresponde a las garantias constituidas en titulos (DECEVAL -
DCV) ¢ en dinero a fraves de la cuenta de depésito del Banco de la Republica (CUD) por los miembros
liquidadores.

Los Miembros estan obligados a constituir y entregar garantias, sean propias o de un tercero, en favor de
laCamaray a disposicionirrevocable de esta. Las garantias sean propiasc de untercero, estéan afectas
ala compensacion, liquidacién y cumplimiento de las operaciones aceptadas porla Camara.

Los actos por virtud de los cuales se constituyan, incrementen ¢ sustituyan las garantias, son
irrevocables y no pueden impugnarse, anularse ¢ declararse ineficaces. Enconsecuencia, las garantias
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entregadas por los miembros para la compensacion y liquidacion de las aperaciones aceptadas, no son
objeto de reivindicacion, embargo, secuestro, retencion u otra medida cautetar similar, administrativa o
judicial, hasta tanto no se cumplan enteramente las obligaciones derivadas de tales operaciones. Son
obligaciones de los terceros constituir las garantias que les correspondan frente a sumiembro. Asuvez,
son obligaciones de los miembros constituir y mantener las garantias que exija la Camara, con el finde
amparar en todo momento ef cumplimiento de sus obligaciones, las de sus terceros y de ser el caso de
sus miembros no liquidadores y de fos terceros de estos.

En todo caso, el miembro fiquidador esel Ginico responsable ante la Camara por la constitucién, entrega
gjuste de las garantias, asi como por la sustifucion o reposicion de las mismas, independientemente de
que actiie en posicién propia, por cuenta de un miembro neliquidador o por cuenta de terceros.

L.aCamara puede exigir los siguientes tipes de Garantias:

| Garantias ordinarias: Esta es la garantia que en primera instancia cubre el incumplimiento de un
Miembro. Las Garantias Ordinarias se clasificanen:

a. Garantia inicial: Los miembros liquidadores deben depositar una garantia minimacon caracter previo
ala aceptacion de la primera operacion por parte dela Camara.

Los miembros liquidadores generales deben constituir una garantia iniciat por $500 millones de pesos y
os liquidadores individuales por $200 miliones de pesos.

b Garantias diarias; Consiste en la garantia variable relativa a las posiciones abiertas tomadas en el
mercado, exigible a todos los miembros y terceros con posiciones abiertas registradas en sus cuentas.
La Camara calcula y exige la Garantia Diaria en los términos y condiciones establecidos mediante
Circular.

iI. Garantias exiraordinarias: Son calculadas por ta Camara y se requieren a los miembros y terceros por
circunstancias excepcionales referidas a la volatilidad de los mercados en los cuales se realizan
operacionas susceptibles de ser aceptadas o por tratarse de posiciones abiertas que ta Cémara estime
de alto riesgo o de posiciones abiertas de venta con riesgo de incumplimiento en la liquidacidn por
entrega.

No obstante el valor requerido en garantias que efectiia la Camara, en las cuentas de orden fiduciariasse
contabiliza el valor total de las garantias constituidas por los miembros.

¢) Ley 1739 de 2014 -El Gobiemo Nacional aprobé la reforma tributaria mediante la cual infrodujo
cambios a las disposiciones fiscales existentes con el animo de recaudar recursos durante el afio 2015,
dentro de los cambios incluides en la reforma existen principalmente dos que tienen efectos fiscales
importantes para la Camara y son el nuevo impuesto a lariqueza y fa sobretasa.
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

Proyecto de Distribucion de Utilidades
A Diciembre 31 de 2014

Utilidad antes de impuesto de Renta

2.325.081.849

Menos:
Provisién para impuesto de renta y Complementarios

505.850.000

Utilidad Neta del Ejercicio

1.819.231.849

Utilidades antes de Reservas Obligatorias

1.819.231.849

Menos:
Reserva Legal

{1} No se constituye mientras no se hayan enjugado las pérdidas 0
De ejercicios anteriores gue afecten el capital.

Utilidad Neta dei Ejercicio antes de Reservas ocasionales y estatutarias 1.819.231.849
Menos:

Reserva Ocasional 0
Reserva kstatutaria 0]
(2} Reserva Fiscal - Inversiones Decreto 2336 de 1995 44,122,892

Utilidad a Enjugar con pérdidas acumuladas

1,775.108,957

Pérdidas de Ejercicios Anteriores al 31 de Diciembre de 2014

10.066.710.865

2014

Saldo de pérdidas de ejercicios anteriores por enjugar con utilidades futuras

8.291.601.908

(1) No hay lugar a distribucion de utilidades , debido a que existen pérdidas acumuladas gue deben
ser cublertas contra las utilidades generadas en el efercicio actual de Mil Ochocientos Diecinueve
Millones de pesos ($1.819 millones) y las que se generen en ejercicios posteriores, cumpliendo con
lo establecido en el articulo 150 y 151 del Cédigo de Comercio gue regula ef procedimiento general

de distribucion de utilidades sociales.

(2} Reserva fiscal constituida por la aplicacion de sistemas especiales de valoracion a precios de

mercado de acuerdo con el Articulo T del decreto 2336 de 1595,
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