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Respetado doctor Leiva:

De manera atenta nos permitimos dar respuesta a la consulta formulada el pasado
19 de julio, por la entidad a su cargo, relacionada con la posibilidad de que las
entidades vigiladas efectien neteo de posiciones en contratos Forward NDF

USD/COP, “al remitirlas para su compensacion y liquidacién a una camara de
riesgo central de contraparte’”.

Sobre el particular, es procedente sefialar que conforme lo establecido en el
numeral 7.3. del Capitulo XVII| de la Circular Basica Contable y Financiera, “En las
cuentas del balance no se deben efectuar neteos entre saldos favorables y
desfavorables de diferentes instrumentos financieros derivados, incluso si éstos
son del mismo tipo.", por tanto toda entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia debe registrar operacion por operacién en el activo o
pasivo, dependiendo del signo del respectivo precio justo de intercambio. En tal
sentido, cuando en dicha disposicion se precisa que “no se pueden netear
operaciones ‘forward’ peso-dolar que tengan precios justos de intercambio de
§ignos opuestos”, se realiza a manera de ejemplo.

No obstante, no debe interpretarse que las operaciones ‘forward’ peso-dolar y
todos aquellos instrumentos financieros derivados gue se negocien en el mercado
mostrador y posteriormente se lleven a una camara de riesgo central de
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contraparte para su compensacion vy liquidacion, no puedan ‘netearse” una vez
dicha camara haya aceptado interponerse como contraparte de tales operaciones.
Lo anterior como quiera que la camara, al aceptar las operaciones para su
compensacion vy liquidacion, se constituye como acreedora y deudora reciproca de
los derechos y obiigaciones que derivan de las mimas, de manera que solo
posterior a haberse surtido dicho proceso de aceptacion por parte de la Camara,
es posible llevar a cabo el “neteo” entre opsaraciones con tales instrumentos
financieros derivados siempre que se trate del mismo tipo de operaciones, sobre el
mismo subyacente y con un mismo vencimiento; es decir, cuando se trata de la
misma operacion con la misma contraparte -la camara- pero con signo contrario,

teniendo de esta forma un tratamiento equivalente al correspondiente a las
operaciones sobre futuros.

En el anterior sentido, se establece en el subnumeral 7.3 4. de la norma citada en
precedencia, que “Cualquier saldo acumulado. por concepto de este tipo de
instrumentos financieros derivados, que haya en el balance hasta el dia en el que
una camara de riesgo central de contraparte efectivamente acepta la operacion,
debe llevarse ese mismo dia a una cuenta por pagar o por cobrar, segin
corresponda, a nombre de dicha camara. Dicha cuenta se cancelara en el proceso
de compensacion y liquidacion de dichas operaciones, de conformidad con el
reglamento de la respectiva camara de riesgo central de conftraparte.

A partir del momento en el que una cémara de riesgo ceniral de contraparte
acepta interponerse como contraparte de dichos instrumentos financieros, los
mismos deben registrarse en las cuentas de futuros dependiendo del subyacente
de que se trate y sobre el cual se pacto la operacion en el mercado mostrador. Es
decir, que desde que el instrumento financiero derivade entra a la respectiva
camara de riesgo central de contraparte, el valor del derecho y el valor de la
obligacion coinciden en rmagnitud, mas no en signo, y diariamente se van

actualizando de acuerdo con el respactivo precio justo de intercambio o valor de
mercado de dicho instrumento financiero derivado.”

En conclusion es posible afirmar que solamente es viable que las entidades
vigiladas efectien neteos de posiciones que remiten para su compensacion vy
liquidacion en una camara de riesgo central de contraparte, aespués de que dicha
camara las haya aceptado atendiendo lo establecido en su reglamento, y siempre
que las operaciones a netear tengan las caracieristicas enunciadas en el presente
oficio.

De esta manera dejamos atendido el objeto de su pelicion, con el alcance previsto
en el articulo 25 del Codigo Contencioso Administrativo atras citado.
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“Para la Superintendencia Financiera de Colombia es muy impertante cor

hemos ofrecido, para lo cual lo invitamos a diligenciar Ia Encuzsta de Satisfaccion que se encuentra en nuestro sitio Web,
en el enlace Contactenos / Sistema de Gestion Integracio / Encuesta de salisfaccion o en la direccion:
hito./fextranet. superfinanciera.qov. co/encuestaop/encuestaop.jsp.

Igualmente lo invitamos a formular sus opinionzs, comentarios y sugerencias respecto de nuestros proyectos normativos,
inforrmes de gestion, provectos estrategicos y demas actuaci

ones de la entidad, los cuales podrd consultar en nuestra
pagina Web www.superfinarciera gov.co. "

locer su concepto acerca del servicio que le

Cordialmente,

iy 4 ? / /]

MARIA INES ORDONEZ ARANGO

DIRECCION DE PROVEEDORES DE INFRAESTRUCTURA Y CASAS DE
CAMBIO (E)
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