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De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4., 8.1.,9.1.1,,9.1.4., 9.2.18., 10.1. Y LA ADICION DE UN
NUEVO ARTICULO COMO ARTICULO 9.2.20. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADOS CON LA ADICION DE UN
NUEVO ACTIVO DENOMINADO OIS IBR Y UN CAMBIO EN LA DENOMINACION ACTUAL DEL ACTIVO OIS
IBR POR OIS IBR FORMACION.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4., 1.4.5. y 1.4.10. del Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se publica la modificacién de los articulos
6.24.,8.1.,9.1.1.,9.1.4., 9.2.18., 10.1. y la adicién de un nuevo articulo como articulo 9.2.20. de la Circular Unica
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. -CRCC S.A. relacionados con la adicion de un
nuevo Activo denominado OIS IBR y un cambio en la denominacién actual del Activo OIS IBR por OIS IBR Formacion.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 6.2.4.,8.1.,9.1.1.,9.1.4.,9.2.18., 10.1. y adiciénese el articulo 9.2.20

de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., que quedaran
asi:
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ARTICULO ANTERIOR ARTICULO NUEVO

Articulo 6.2.4. Pardmetros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para

para cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes
parametros:

cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes
parametros:

N° de , Fluctuacion N°de - Fluctuacion
., . . Tipo ., . Tipo
Multiplicador |  Nominal | escenari Fluctuacié Multiplicador Nominal escenar | o e
05 uctuacion Total 08 uctuacion Total
Fuliro TES 15 600,000 | 250.000000 | 3 | Porcentual | 1,75% Fuliro TES |5 500,000 | 250.000000 | 3 | Porcentual |  1,75%
Corto Plazo Corto Plazo
Factor de -, Fluctuacion para Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo por ] Valor minimo por ]
cobertura por Spread llamados a Garantias cobertura por Spread llamados a Garantias
Time Spread P Extraordinarias Time Spread P Extraordinarias
Futuro TES Corto 16 0.12 1.31% Futuro TES Corto 16 0.12 131%
Plazo Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes
parametros:

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes
parametros:
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N° de - Fluctuacion N°de , Fluctuacion
. . . Tipo . . . Tipo
Multiplicador Nominal escenari Fluctuacis Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacis
0 uctuacion Total s uctuacion Total
FUOTES 15 500,000 | 250.000000 | 3 | Porcentual |  2,75% FULOTES 1 gog.000 | 290000001 5 | porcentual | 2,75%
Mediano Plazo Mediano Plazo 0
Fluctuacién para Fluctuacién para
Factor por Time | Valor minimo por llamado a Factor por Time | Valor minimo por llamado a
Spread Spread garantias Spread Spread garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Futuro TES Mediano 16 042 2.06% Futuro TES Mediano 16 0.42 206%
Plazo Plazo
3. Futuro TES Largo Plazo: 3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes

parametros: parametros:
N° de Ti Fluctuacion N°de , Fluctuacion
- . . po - . . Tipo
Multiplicador Nominal escenari | - fUacic Multiplicador Nominal escenari | -, fuacic
0s uctuacion Total 0s uctuacion Total
FUIO TES 15 600,000 | 250.000000 | 3 | Porcentual |  5,0% FUI TES 15 500,000 | 250.000000 | 3 | Porcentual |  5,0%
Largo Plazo Largo Plazo
Factor por Time | Valor minimo por | Fj,ctuacién para Factor por Time | Valor minimo por | Ejuctuacion para
Spread Spread llamado a Spread Spread llamado a
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garantias
Extraordinarias

garantias
Extraordinarias

Futuro TES Largo

Plazo 16 0,55

3,75%

Futuro TES Largo

Plazo 1.6 0,55

3,75%

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias
Especificas en Grupos por la Escala de Duraciéon Modificada (EDM), de
conformidad con la siguiente tabla:

Escala de Duracion Modificada (EDM)
Grupo de para cada Grupo de Compensacion
Compensacion
De (afios) Hasta (afios)
H1 0 0,75
H2 0,75 1,5
Contratos de A3 15 30
Futuros sobre ’ ’
Titulos TES de H4 3,0 5,0
Referencias
Especificas H5 50 7,0
H6 7,0 10,0
H7 10,0 15,0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesgo se agrupan los Futuros de Referencias
Especificas en Grupos por la Escala de Duracion Modificada (EDM), de
conformidad con la siguiente tabla:

Escala de Duracion Modificada (EDM)
Grupo de para cada Grupo de Compensacion
Compensacion
De (afios) Hasta (afios)
H1 0 0,75
H2 0,75 1,5
Contratos de H3 15 30
Futuros sobre ' '
Titulos TES de H4 3,0 50
Referencias
Especificas H5 50 70
H6 7,0 10,0
H7 10,0 15,0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:
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Escala de Escala de
Duracién Duracién
Modificad o , Modificad o .
a(EDM) | P |Hasta | Multiplica | Nomi | N 98 | Tio | Flucta a(EDM) | P |Hasta | Multiplica | Nomi | N 98 | Tipo | Fluctua
(afio | escenar | Fluctua | ci6n (afio |, escenar | Fluctua | cién
para cada (afios) dor nal . o para cada (afios) dor nal . y
s) ios cion Total s) ios cién Total
Grupo de Grupo de
Compens Compens
acion acion
H1 0 | 0,75 0,50% H1 0 | 0,75 0,50%
Contratos = Contratos >
de Futuros H2 0,75| 1,5 1,00% de Futuros H2 0,75 1,5 1,00%
Tsft’blfe H3 [ 15[ 30 2500 1,75% TSft)blre H3 |15 30 2500 1,75%
itulos . itulos .
Tesde | & 3050 | 2000 oopo| 3 | Poreent eg Tesde | H& 130 50 | 2200 (o000 3 | Poreent 5aeg
, 0 ual , 0 ual
Referenci 0 Referenci 0
as H5 5,00 7,00 4,00% as H5 5,00 7,00 4,00%
Especifica ™15~ {7,00 [ 10,0 500% | | | Especifica ——pg 7,00 10,0 5,00%
S S
H7 10,0 | 15,0 8,00% H7 10,0 15,0 8,00%
Escala de Fluctuacion para Escala de Fluctuacion para
. Factor de . . Factor de .
Duracién cobertura bor Valor Minimo llamados a Duracién cobertura bor Valor Minimo llamados a
Modificada Time S reF; q por Spread Garantias Modificada Time S repa q por Spread Garantias
(EDM) P Extraordinarias (EDM) P Extraordinarias
H1 0,12 0,38% H1 0,12 0,38%
Contratos de Contratos de
Futuros H2 0,12 0,75% Futuros H2 0,12 0,75%
sobre Titulos 5 sobre Titulos 5
TES de H3 1,6 0,12 1,31% TES de H3 1,6 0,12 1,31%
Referencias H4 0,42 2,06% Referencias H4 0,42 2,06%
Especificas Especificas
H5 0,42 3.00% H5 0,42 3.00%
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H6

H7

0,55

3,75%

0,55

6,00%

H6 0,55 3,75%

H7 0,55 6,00%

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en
metodologias de valoracién y calculo de duracion modificada de los activos
subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles
de anterioridad al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del

primer dia habil del siguiente mes.

5.  Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso se tienen

los siguientes parametros:

La Escala de Duracién Modificada (EDM) se realiza con base en
metodologias de valoracion y calculo de duracion modificada de los activos
subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas. Dicho calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de
anterioridad al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer
dia habil del siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los
siguientes parametros:

N° de , Fluctuacion N°de , Fluctuacion
- . . Tipo - . ! Tipo
Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacié Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacié
S uctuacion Total s uctuacion Total
Futuro de Tasa Futuro de Tasa
de Cambio 50.000 50.000 3 Porcentual % de Cambio 50.000 50.000 3 Porcentual 7%
Délar/Peso Délar/Peso
Fluctuacion para Fluctuacion para
Factor por Time | Valor minimo por llamado a Factor por Time | Valor minimo por llamado a
Spread Spread garantias Spread Spread garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Futuro de Tasa de 0 Futuro de Tasa de 0
Cambio Délar/Peso 16 15,29 5,25% Cambio Délar/Peso 16 15,29 5.25%

Pagina 7 de 75




6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso: 6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:
Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio | Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso se tienen los siguientes parametros: Dolar/Peso se tienen los siguientes parametros:
N° de , Fluctuacion N° de , Fluctuacion
.- . . Tipo . . . Tipo
Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacié Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacié
s uctuacion Total S uctuacion Total
Mini Contrato Mini Contrato
de Futuro de de Futuro de
Tasa de 5.000 5.000 3 Porcentual 7% Tasa de 5.000 3 Porcentual 7%
Cambio Cambio
Doélar/Peso Délar/Peso
Fluctuacion para Fluctuacion para
Factor por Time | Valor minimo por llamado a Factor por Time | Valor minimo por llamado a
Spread Spread garantias Spread Spread garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Mini Contrato de Mini Contrato de
Futuro de Tasa de 1,6 15,29 5,25% Futuro de Tasa de 1,6 15,29 5,25%
Cambio Dolar/Peso Cambio Délar/Peso
7. Futuro sobre la accién de Ecopetrol: 7. Futuro sobre la accion de Ecopetrol:
Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los | Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los
siguientes parametros: siguientes parametros:
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N° de Ti Fluctuacion N°de Ti Fluctuacion
. . . po L . . ipo
Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacio Multiplicador | Nominal | escenario Fluctuacio
s uctuacion Total S uctuacion Total
Futuro sobre la Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 3 Porcentual 15,5% accion de 1.000 3 Porcentual 15,5%
Ecopetrol Ecopetrol
Fluctuacion para Fluctuacion para
Factor de Valor Factor de Valor
. llamados a L llamados a
cobertura por Minimo por ] cobertura por Minimo por ]
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread ki
P P Extraordinarias P P Extraordinarias
Futuro sobre la accion Futuro sobre la accion
de 1,6 38 11,625% de 1,6 38 11,625%
Ecopetrol Ecopetrol

8. Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia
se tienen los siguientes parametros:

8.  Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se
tienen los siguientes parametros:

Multiplicador | Nominal | _ - % Tipode | Fluctuacion Multiplicador | Nominal | _ '\ d8 Tipode | Fluctuacion
P Escenarios | Fluctuacion Total P Escenarios | Fluctuacion Total
Futuro sobre la Futuro sobre la
accion 1.000 1.000 3 Porcentual | 12% accion 1.000 1.000 3 Porcentual | 12%
Preferencial de Preferencial de
Bancolombia Bancolombia
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Factor de Valor Fluctuacion para Factor de Valor Fluctuacion para
L llamados a L llamados a
cobertura por Minimo por , cobertura por Minimo por ;
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Futuro sobre la accion Futuro sobre la accion
Preferencial de 1,6 303 9% Preferencial de 1,6 303 9%
Bancolombia Bancolombia

9. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se
tienen los siguientes parametros:

9. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se
tienen los siguientes parametros:

N° de . . N° de , .
., . . Tipode | Fluctuacién ., . . Tipode | Fluctuacién
Multiplicador | Nominal | Escenario - Multiplicador | Nominal | Escenario -
s Fluctuacion Total s Fluctuacion Total
Contratos de Contratos de
Fuuros Indice | 55 500 | 25,000 3 | Porcentual | 12% Fuuros Indice | 55 400 | 25,000 3 | Porcentual | 12%
Accionario Accionario
COLCAP COLCAP
Fluctuacion para Fluctuacion para
Factor de Valor Factor de Valor
. llamados a . llamados a
cobertura por Minimo por , cobertura por Minimo por ]
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread Garantias
P P Extraordinarias P P Extraordinarias
Contratos de Futuros Contratos de Futuros
indice Accionario 1,6 19 9% indice Accionario 16 19 9%
COLCAP COLCAP
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Vencimien Fluctuacion Vencimien Fluctuacion
tos para tos para
Contrato | Multiplicad N° de Tipode | Fluctuaci | Jlamados a Contrato | Multiplicad N° de Tipode | Fluctuaci | jlamados a

Futuro or Nominal | Escenar | Fluctuacio on ) Futuro or Nominal | Escenar | Fluctuacié on )
sobre i0s n Total Garantias sobre i0s n Total Garantias
Electricida Extraordinar Electricida Extraordinar

d Mensual ias d Mensual ias
1al4 360.000 36&\2? 0 3 Porcentual 21% 15.75% 1al4 360.000 36k(\)/'\?h00 3 Porcentual 21% 15.75%
5al8 360.000 3?3/\2? 0 3 Porcentual 16% 12% 5al8 360.000 36k(3/6)h00 3 Porcentual 16% 12%
9al18 360.000 3?((\)/\?: 0 3 Porcentual 12% 9% 9al18 360.000 36k?/l\?h00 3 Porcentual 12% 9%

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen
los siguientes pardmetros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes pardmetros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:

10.  Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen
los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:

11.  Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:
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Vencimien Fluctuacion Vencimien Fluctuacion
tos para tos para
Contrato - N°de | Tipode | Fluctuaci | flamados a Contrato . N°de | Tipode | Fluctuaci | |lamados a

Mini de | Multipicad Nominal | Escenar | Fluctuacio on Mini de | Multipicad Nominal | Escenar | Fluctuacio on
Futuro or ios n Total | Garantias Futuro or ios n Total | Garantias
sobre ) sobre )
Electricida Extraordinar | | | g|ectriciga Extraordinar
d Mensual 1as d Mensual las
1al4 10.000 10.000 3 Porcentual 21% 15.75% 1al4 10.000 10.000 3 Porcentual 21% 15.75%
kWh kWh
10.000 0 0 10.000 0 0
5al8 10.000 Wh 3 Porcentual 16% 12% 5al8 10.000 KWh 3 Porcentual 16% 12%
10.000 0 0 10.000 0 0
9a18 10.000 Wh 3 Porcentual 12% 9% 9a18 10.000 KWh 3 Porcentual 12% 9%

12. Contrato de Futuro de Inflacién: 12.  Contrato de Futuro de Inflacién:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacidn, se tiene los siguientes | Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacién, se tiene los siguientes
parametros: parametros:
0 0]
o . N de. Tipo de Fluctuacion . . N de' Tipo de Fluctuacion
Multiplicador | Nominal | Escenario - Multiplicador | Nominal | Escenario o
s Fluctuacion Total s Fluctuacion Total
Contrato de Contrato de
Futuro de 2.500.000 250'0000'00 3 Porcentual 0.5% Futuro de 2.500.000 250'0000'00 3 Porcentual 0.5%
Inflacion Inflacion

Pagina 12 de 75




Eactor de Valor Fluctuacion para Factor de Valor Fluctuacion para
. llamados a . llamados a
cobertura por Minimo por , cobertura por Minimo por ,
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Contrlalto de Futuro de 16 0.25% 0.375% Contrﬁto de Futuro de 16 0.25% 0.375%
Inflacién Inflacién

13. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales,
se tiene los siguientes parametros:

13. Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales,
se tiene los siguientes parametros:

N° de . o N° de ) L
- . . Tipo de Fluctuacion - . ' Tipo de Fluctuacion
Multiplicador | Nominal | Escenario 9 Multiplicador | Nominal | Escenario o
s Fluctuacion Total s Fluctuacion Total
Contrato de Contrato de
Futuro sobre Futuro sobre
la accion de 1000 1000 3 Porcentual 45% la accion de 1000 1000 3 Porcentual 45%
Pacific Pacific
Rubiales Rubiales
Valor Fluctuacion para Valor Fluctuacion para
Factor por . llamados a Factor por - llamados a
' Minimo por . . Minimo por .
Time Spread Garantias Time Spread Garantias
Spread o Spread L
Extraordinarias Extraordinarias
Contrato de Futuro Contrato de Futuro
sobre la accién de 1.6 916 33.75% sobre la accién de 1.6 916 33.75%
Pacific Rubiales Pacific Rubiales
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14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP, se tienen los siguientes parametros:

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP,
se tienen los siguientes parametros:
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Contrato de N° de Contrato de NC de
Futuro sobre Multiplicado Nominal | Escenario Tipo de Fluctuacion Futuro sobre Multiplicado Nominal | Escenario Tipo de Fluctuacion
Acciones del r s Fluctuacion Total Acciones del r s Fluctuacion Total
indice COLCAP indice COLCAP
EXITO 16% EXITO 16%
NUTRESA 1% NUTRESA 1%
GRUPO GRUPO
12% 12%
ARGOS ARGOS
ISA 15,50% ISA 15,50%
1000 1000 3 Porcentual 1000 1000 3 Porcentual
PREFERENCIAL 0 PREFERENCIAL 0
AVAL 1% AVAL 1%
CEMENTOS 0 CEMENTOS 0
ARGOS 15% ARGOS 15%
PREFERENCIAL 119 PREFERENCIAL 1%
GRUPO SURA ° GRUPO SURA °
PREFERENCIAL PREFERENCIAL
CEMENTOS 15% CEMENTOS 15%
ARGOS ARGOS
Contrato de Futuro Factor bor Valor :T::ﬁ;ﬁgoan para Contrato de Futuro Factor bor Valor :T;l:;:;li;csloan para
sobre Acciones del Time Sprea q Minimo por Garantias sobre Acciones del Time Sprea q Minimo por Garantias
indice COLCAP P Spread S indice COLCAP P Spread S
Extraordinarias Extraordinarias
EXITO 587 12% EXITO 587 12%
NUTRESA 1.6 594 8.25% NUTRESA 1.6 594 8.25%
GRUPO ARGOS 494 9% GRUPO ARGOS 494 9%
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ISA

PREFERENCIAL
AVAL

CEMENTOS ARGOS

PREFERENCIAL
GRUPO SURA

PREFERENCIAL
CEMENTOS ARGOS

259 11,625% ISA 259 11,625%
PREFERENCIAL
0, 0,
19 8.25% AVAL 19 8.25%
160 11.25% CEMENTOS ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL
0, 0,
550 8.25% GRUPO SURA 550 8.25%
PREFERENCIAL
0, 0,
153 11.25% CEMENTOS ARGOS 153 11.25%

15. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del
Grupo Sura se tienen los siguientes parametros:

15. Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo

Sura se tienen los siguientes parametros:

.- . N° de Tipo de Fluctuacion . . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador- | Nominal Escenarios | Fluctuacion Total Multiplicador- | Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato Contrato
de Futuro de Futuro
sobre la sobre la
Accion 1000 1000 3 Porcentual 13% Accion 1000 1000 3 Porcentual 13%
Ordinaria Ordinaria
del Grupo del Grupo
Sura Sura
Factor de Valor Factor de Valor
cobertura por Minimo por Fluctuacion para cobertura por Minimo por Fluctuacion para
Time Spread Spread llamados a Time Spread Spread llamados a
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Garantias
Extraordinarias

Garantias
Extraordinarias

Contrato de Futuro
sobre la Accion
Ordinaria del Grupo
Sura

1.6 637 9.75%

Contrato de Futuro
sobre la Accion
Ordinaria del Grupo
Sura

1.6 637 9.75%

16. Contrato de Futuro OIS

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes,
dos (2) meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12)
meses y dieciocho (18) meses.

16. Contrato de Futuro OIS:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes,
dos (2) meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12)
meses y dieciocho (18) meses.

Vencimient Multiolicad Node | Tipode | Fluctuac Vencimient Multiolicad Node | Tipode | Fluctuac
os (No. de P Nominal Escen | Fluctuaci i6n os (No. de P Nominal Escen | Fluctuaci i6n
or . . or . .
Meses) arios on Total Meses) arios on Total
1 0.13% 1 0.13%
2 0.13% 2 0.13%
Contra 3 0.13 % Contra 3 0.13 %
to de to de
Futuro 6 500.0000.00 500.0000.00 3 Por:tlentu 0.25 % Futuro 6 500.0000.00 500.0000.00 3 Port:lentu 0.25 %
OIS OIS
9 0.38 % 9 0.38 %
12 0.51% 12 0.51 %
18 0.79 % 18 0.79 %
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Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura Minimo para
(No. de por por
Meses) . llamados a
Time Spread Spread .
Garantias
Extraordinaria
S
Contrato de 1 0.10%
Futuro 2 0.10%
OIS 3 0.10%
6 0.0 0.0 0.19%
9 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

17. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF
USD/COP se tienen los siguientes parametros:

Plazos Factor de Valor Fluctuacion

Meses cobertura Minimo para
(No. de por por

Meses) . llamados a
Time Spread Spread .

Garantias

Extraordinaria
S

Contrato de 1 0.10%
Futuro 2 0.10%
OIS 3 0.10%
6 0.0 0.0 0.19%
9 0.29%
12 0.38%
18 0.59%

17. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF

USD/COP se tienen los siguientes parametros:

N° de , - N° de , .
- . . Tipode | Fluctuacion - . . Tipode | Fluctuacion
Multiplicador | Nominal | Escenario e Multiplicador | Nominal | Escenario o
s Fluctuacion Total s Fluctuacion Total
Forward NDF 0 Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 3 Porcentual 7% USD/ COP 1 1 3 Porcentual 7%
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Factor de Valor Fluctuacion para Factor de Valor Fluctuacion para
L llamados a L llamados a
cobertura por Minimo por , cobertura por Minimo por ;
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Forward NDF USD/ 0 Forward NDF USD/ 0
COP 1.6 15.29 5,25% COP 1.6 15.29 5,25%
18. OIS IBR 18. OIS IBR Formacion:
Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se | Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR
tienen los siguientes parametros: Formacion, se tienen los siguientes parametros:
Vencimiento No de Vencimie No de
) Fluctua . Fluctua
s - , Escena Tipo de ) ntos - . Escen Tipo de -
Multiplicador Nominal : o cion Multiplicador Nominal : oo cion
(No. De ri Fluctuacion (No. De ari Fluctuacion
Total Total
Meses) 0s Meses) 0s
1 Mes 0.13% QIS 1 Mes 0.13%
OIS 3 Meses IBR 3 Meses
IBR 6 Moses 500.000.000 | 500.000.000 3 Porcentual 025% Formac |6 Meses 500.000.000 | 500.000.000 3 Porcentual 025%
ion

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 | Para efectos operativos el OIS IBR Formacion se operara en mdiltiplos de

millones. COP500 millones.
Plazos Factor de Valor Fluctuacion Plazos Factor de Valor Fluctuacion
(No.de | coberturapor | Minimo Para llamados a (No.de | cobertura por | Minimo Para llamados a
Meses) Time Spread por Garantias Meses) Time Spread por Garantias Extraordinarias
Spread Extraordinarias Spread
1 0.10% 1 0.10%
2 0.10% 2 0.10%
3 0.10% 3 0.10%
OIS IBR 6 0.0 0.0 0.19% Sé?nlzgoﬂ 6 0.0 0.0 0.19%
9 0.29% I 9 0.29%
12 0.38% 12 0.38%
18 0.59% 18 0.59%
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19. OIS IBR:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se
tienen los siguientes parametros:

Vencimie No. .
nios de Tipo de Fluctuacién
(NTDe Multiplicador Nominal % Flugt#am F
Meses) o__s on
1 0.13%
3 0.13%
6 0.25%
Qs — Porcentu Y970
IBR 9 500.000.000 500.000.000 3 a %
12 0.51%
18 0.7%

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500

millones.
Plazos Factor de Valor Fluctuacion
Meses cobertura por Minimo por Para llamados a
(No. de Time Spread Spread Garantias
Meses) Extraordinarias
1 0.10%
3 0.10%
6 0.19%
QOIS IBR 9 0.0 0.0 0.29%
12 0.38%
18 0.59%
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Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre | Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos
grupos son: son:

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto | 1.
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Orden d Delta para Crédito sobi Orden de Grupos a Compensar %?Ir:?afzr: Crédito sobre
rden de rédito sobre i ]
Compensacion Garantias
Compensacion Grupos a Compensar (f?)”g;;e%?j Garantias P I (1) Spread !
Futuro TES Mediano Futuro TES Mediano
’ Plazo/ Futuro TES Largo 100136 60% 1 Plazo/ Futuro TES Largo 100/38 60%
Plazo ° Plazo
Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES Corto Plazo/
Futuro TES Mediano 2 Futuro TES Mediano 100/39 50%
2 Plazo 100/39 50% Plazo
Futuro TES Corto Plazo/ 3 Futuro TES Corto Plazo/ 100/25 45%
0
3 Futuro TES Largo Plazo 100/25 45% Futuro TES Largo Plazo

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre

2. Ord I ion entre | de los Fut b
rden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la
Garantia de cada posicion compensada de las posiciones contrarias de una
misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias Especificas, se
compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:

El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la
Garantia de cada posicion compensada de las posiciones contrarias de
una misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias Especificas,
se compensaran de acuerdo a la siguiente tabla:
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En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Cog;’d:n"sg‘;én H1 |H2 | H3 | H4 | H5 |He | H7
A1 115 ] - | - - -
H2 2 |19 ] - - -
H3 3| 14 | 17 | 16| 18
Ha 4 | 13 [12] 10
H5 5 | 11| 9
H6 6 | 8
A7 7

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias
Especificas es el siguiente:

Credito sobre Hi | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | H7 Credito sobre Hi | H2 | H3 | H4 | H5 | HE | H7
Garantias Garantias
H1 70% | 50% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% H1 70% | 50% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 70% | 25% | 0% | 0% | 0% | 0% H2 70% | 25% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 70% | 50% | 45% | 45% | 40% H3 70% | 50% | 45% | 45% | 40%
Ha 70% | 60% | 60% | 60% Ha 70% | 60% | 60% | 60%
H5 70% | 60% | 60% H5 70% | 60% | 60%
H6 70% | 60% H6 70% | 60%
H7 70% H7 70%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de los
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Coglgj:nnsggi()n H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | He | H7
A1 115 - | - R
H2 2 | 19| - -
H3 3| 14 | 17 [ 16| 18
m 4 | 138 [12] 10
H5 5 |11 9
H6 6 | 8
H7 7

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de Referencias
Especificas es el siguiente:
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Parejas de Grupos

Delta para formar

Parejas de Grupos

Delta para formar

de Compensacion (1) un Spread
H1/H2 100/24
H1/H3 100/8
H1/H4 100/5
H1/H5 100/4
H1/H6 100/4
H1/H7 100/3
H2/H3 100/34
H2/H4 100/21
H2/H5 100/16
H2/H6 100/14
H2/H7 100/10
H3/H4 100/39
H3/H5 100/29
H3/H6 100/25
H3/H7 100/19
H4/H5 100/42
H4/H6 100/38
H4/H7 100/27
H5/H6 100/64
H5/H7 100/45

de Compensacion (1) un Spread
H1/H2 100/24
H1/H3 100/8
H1/H4 100/5
H1/H5 100/4
H1/H6 100/4
H1/H7 100/3
H2/H3 100/34
H2/H4 100/21
H2/H5 100/16
H2/H6 100/14
H2/H7 100/10
H3/H4 100/39
H3/H5 100/29
H3/H6 100/25
H3/H7 100/19
H4/H5 100/42
H4/H6 100/38
H4/H7 100/27
H5/H6 100/64
H5/H7 100/45
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H6/H7 100/62

Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y
Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre
la Garantia de cada posicion compensada de las posiciones contrarias
de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES
Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de
Referencias Especificas, es el siguiente:

Crédito sobre

, H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7
Garantias

Futuro TES

0 0 0 N 0 0
Corto Plazo 25% | 70% | 50% | 45% | 45% | 40%

Futuro TES

0, 0 0 0
Mediano Plazo 70% | 60% | 60% | 60%

Futuro TES

0, 0,
Largo Plazo 70% | 60%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de
Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo
Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:

Orden de

. H1 H2 H3 H4 | H5 | H6 | H7
Compensacion

H6/H7 100/62

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto

Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y
Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar sobre la
Garantia de cada posicién compensada de las posiciones contrarias de
una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano
Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros de TES de Referencias
Especificas, es el siguiente:

Crédito sobre

, H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7
Garantias

Futuro TES

0, 0 0 0 0 o
Corto Plazo 25% | 70% | 50% | 45% | 45% | 40%

Futuro TES

0 0 0 0,
Mediano Plazo 70% | 60% | 60% | 60%

Futuro TES

0 0,
Largo Plazo 70% | 60%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos de Futuro
TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el siguiente:

Orden de

. H1 H2 H3 H4 | H5 | H6 | H7
Compensacion
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Futuro TES Corto 12 10 9 11
Plazo

Futuro TES Mediano 7 6 5
Plazo

Futuro TES Largo 3 4
Plazo

Delta para

Parejas de Grupos de Compensacion formar un
Spread
H1/ Futuro TES Corto Plazo 100/8
H2 / Futuro TES Corto Plazo 100/ 34
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/39
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/29
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/25
Futuro TES Corto Plazo / H7 100/19
H1/ Futuro TES Mediano Plazo 10075
H2 / Futuro TES Mediano Plazo 100/ 21
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/39
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/ 42
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/ 38

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de
Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo
Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:

Futuro TES Corto 12 10 9 11
Plazo

Futuro TES Mediano 7 6 5
Plazo

Futuro TES Largo 3 4
Plazo

Delta para

Parejas de Grupos de Compensacion formar un
Spread
H1/ Futuro TES Corto Plazo 100/8
H2 / Futuro TES Corto Plazo 100/ 34
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/39
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/29
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/ 25
Futuro TES Corto Plazo / H7 100/19
H1/ Futuro TES Mediano Plazo 100/5
H2 / Futuro TES Mediano Plazo 100/ 21
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/39
Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/ 42
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/ 38

El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los grupos de
Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo
Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el
siguiente:
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Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/27
H1 / Futuro TES Largo Plazo 100/4
H2 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 14
H3 / Futuro TES Largo Plazo 100/25
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 38
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 64
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/ 62

4. Orden para la compensacién entre los grupos de los Contratos de
Futuros indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de
Ecopetrol, el Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia,
Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales, Futuro sobre la Accion
Ordinaria del Grupo Sura y los Futuros sobre Acciones del indice

COLCAP:
OCr)((j';T (::1 Grupos a Compensar Crédito sobre
p P P Garantias
sacion
Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
1 | Futuro sobre la Accion Preferencial de 65%

Bancolombia

9 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP 0%
/ Futuro sobre la Accién de Ecopetrol °

3 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP 0%
| Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales °

Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/ 27
H1 / Futuro TES Largo Plazo 100/4
H2 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 14
H3 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 25
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 38
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 64
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/ 62

4. Orden para la compensacién entre los grupos de los Contratos de
Futuros indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de
Ecopetrol, el Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia,
Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales, Futuro sobre la Accion
Ordinaria del Grupo Sura y los Futuros sobre Acciones del indice
COLCAP:

Orden de Crédito
Compen Grupos a Compensar sobre
sacion Garantias

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
1 | Futuro sobre la Accion Preferencial de 65%
Bancolombia

9 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP 0%
/ Futuro sobre la Accidn de Ecopetrol ’

3 Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP 0%
| Futuro sobre la Accién de Pacific Rubiales °
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Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP
| Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo
Sura

0%

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP
| Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo
Sura

0%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Futuro sobre la Accién del Grupo Argos

50%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
/ Futuro sobre la Accién del Grupo Argos

50%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria
de Cementos Argos

60%

Contratos de Futuros Indice Accionario COLCAP
|/ Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria
de Cementos Argos

60%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accién de ISA

70%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accién de ISA

70%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accion de
Nutresa

65%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accién de
Nutresa

65%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
/ Contrato de Futuro sobre la Accién de Exito

55%

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
/ Contrato de Futuro sobre la Accién de Exito

55%

10

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
|/ Contrato de Futuro sobre la Accién
Preferencial del Grupo SURA

0%

10

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accién
Preferencial del Grupo SURA

0%

1

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
|/ Contrato de Futuro sobre la Accién
Preferencial del Grupo Aval

0%

11

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
|/ Contrato de Futuro sobre la Accién
Preferencial del Grupo Aval

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
|/ Contrato de Futuro sobre la Accién
Preferencial de Cementos Argos

0%

12

Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP
| Contrato de Futuro sobre la Accién
Preferencial de Cementos Argos

0%
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La estimacién del delta para formar un (1) Spread para la compensacion
entre Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos
Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos,
Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el numero
de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio
el numero de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la
minima varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1
Donde:
N; = —Buccion * (PrecioAccion;/Preciolndice;)
N;

nimero de contratos de Indice para formar un spread

BAccién
= Creédito sobre garantias i, ;..
Accion
* (FluctuacionTotalgytyroaccion/ FluctuacionTotal

Futuroindice)

PrecioAccion;
= Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por l¢

Precioindice;

= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la B

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion
entre Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos Argos,
ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos,
Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero
de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio
el nimero de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la
minima varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1
Donde:
N; = —PBaccion * (PrecioAccion;/Preciolndice;)
N;

nimero de contratos de Indice para formar un spread

ﬁAccién
= Crédito sobre garantias i, ;..
Accion
* (FluctuacionTotalpyiyroaccion/ FluctuacionT otal

Futuroindice)

PrecioAccion;
Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la

Precioindice;
= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la BV
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i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los Ultimos 252 dias hébiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de
estimacion los 252 dias habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y
aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio
de alguna de las acciones, se tomara para la estimacion la informacion
disponible después de este.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual:

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los Ultimos 252 dias hébiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de
estimacion los 252 dias habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica
para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de
alguna de las acciones, se tomara para la estimacién la informacién
disponible después de este.

Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual:

- Vencimientos
Vencimientos .
Contrato Mini .
Contrato Crédito
Grupos de Orden de de Futuro
. .\ Futuro sobre sobre
Vencimientos | Compensacion . sobre .
Electricidad " Garantias
Electricidad
Mensual
Mensual
1 1 1 90%
2 2 2 90%
Grupo 1
3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
Grupo 2 2 6 6 90%
3 7 7 90%

Vencimientos | Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro | Contrato Mini Crédito
Vencimientos Compensacion sobre de Futuro sobre sobre
P Electriicidad | Electricidad | Garantias
Mensual Mensual
1 1 1 90%
2 2 2 90%
Grupo 1

3 3 3 90%

4 4 4 90%

1 5 5 90%

Grupo 2 2 6 6 90%

3 7 7 90%
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4 8 8 90% 4 8 8 90%
1 9 9 90% 1 9 9 90%
2 10 10 90% 2 10 10 90%
3 11 11 90% 3 11 11 90%
4 12 12 90% 4 12 12 90%
5 13 13 90% 5 13 13 90%
Grupo 3 Grupo 3
6 14 14 90% 6 14 14 90%
7 15 15 90% 7 15 15 90%
8 16 16 90% 8 16 16 90%
9 17 17 90% 9 17 17 90%
10 18 18 90% 10 18 18 90%

6. Orden para la compensacién entre grupos del Forward NDF USD/COP:

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de Delta para Crédito Orden de Delta para Crédito
Compensaci Grupos a compensar formar 1 sobre Compensaci Grupos a compensar formar 1 sobre
on spread garantias on spread garantias
Entre grupos Forward NDF 0 Entre grupos Forward NDF 0
L USD/COP 1 90% 1 USD/COP i 0%

Grupos para la compensacion:

Grupos para la compensacion:
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Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF
USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses
consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 esta
conformado por los mismos meses del grupo F1 pero del siguiente afio
y el grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacion de
grupos. El siguiente sera el orden entre grupos:

Co?ngjeenns:ceion Grupo 1 | Grupo2
1 Fi F2
2 F2 F3
3 F3 Fa
4 F4 F5
5 F5 F6
6 Fé 7
! F7 F8
8 F8 F9
d F9 FO
10 F1 F3
I F2 Fa
12 F3 F5

Se definen siete (7) grupos para la compensacién de Forward NDF
USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses
consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 esta
conformado por los mismos meses del grupo F1 pero del siguiente afio y
el grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacion de
grupos. El siguiente seré el orden entre grupos:

Coﬁf:nnsggm Grupo 1 | Grupo2
1 Fi F2
2 F2 F3
3 F3 4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 Fé F7
! F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
1 F2 F4
12 F3 F5
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13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9

13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
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35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 F TRM
47 F2 F TRM
48 F3 F TRM
49 F4 F TRM
50 F5 F TRM
51 F6 F TRM
52 F7 F TRM
53 F8 F TRM
54 F9 F TRM
55 FO F TRM
56 F1 FTRS

35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 F TRM
47 F2 F TRM
48 F3 F TRM
49 F4 F TRM
50 F5 F TRM
51 F6 F TRM
52 F7 F TRM
53 F8 F TRM
54 F9 F TRM
55 FO F TRM
56 F1 FTRS
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57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS

7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP,
el Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso y el Mini Contrato de Futuro
de Tasa de Cambio Délar:

57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS

Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP,
el Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso y el Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio Doélar/Peso:

cambio Doélar/Peso

Orden de Delta para Crédito Orden de Delta para Crédito
Compensac Grupos a compensar formar 1 sobre Compensac Grupos a compensar formar 1 sobre
ién spread garantias ién spread garantias
Entre Forward NDF Entre Forward NDF
1 USD/COPI//Futuro de Tasa de 1N 90% 1 USD/COP//Futuro de Tasa de 11 90%

cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa
2 de Cambio Délar/Peso/Futuro 111 90%
de Tasa de cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa
2 de Cambio Délar/Peso/Futuro 11 90%
de Tasa de cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Dolar/Peso/Forward 11 90%
3 NDF USD/COP

Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Doélar/Peso/Forward 111 90%
3 NDF USD/COP
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8. Orden para la compensacién entre grupos del Contrato de Futuro OIS [8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS:
Orden d? Grupos a Delta para Creédito sobre Orden dg Grupos a Delta para Creédito sobre
Compensaci formar Un (1) . Compensaci formar Un (1) ]

) Compensar Garantias . Compensar Garantias
on Spread on Spread

1, 2 y 3 1, 2 y 3
1 Meses/18 1 Meses/18

Meses Meses

1, 2 y 3 1, 2 y 3
2 Meses/12 2 Meses/12

Meses Meses

1, 2 y 3 1, 2 y 3
3 Meses/9 3 Meses/9

Meses Meses

1, 2 y 3 1, 2 y 3
4 Meses/6 4 Meses/6

Meses Meses

6 Meses/18 " 70% 6 Meses/18 n 0%
5 5

Meses Meses

6 Meses/12 6 Meses/12
6 6

Meses Meses

6 Meses/9 6 Meses/9
7 7

Meses Meses

9 Meses/18 9 Meses/18
8 8

Meses Meses

9 Meses/12 9 Meses/12
9 9

Meses Meses

12 Meses/18 12 Meses/18
10 10

Meses Meses

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR 9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR Formacion:
8;’1?”9”33%? Grupos  a | Delta para formar Crédito sobre 82(:r?nensa?:? Grupos  a | Delta para formar Crédito sobre
on P Compensar | Un (1) Spread Garantias on P Compensar | Un (1) Spread Garantias
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1, 2y 3
Meses/18
Meses

1, 2y 3
Meses/12
Meses

1, 2 y 3
Meses/9
Meses

1, 2y 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

10

12
Meses/18
Meses

7

70%

1, 2y 3
Meses/18
Meses

1, 2y 3
Meses/12
Meses

1, 2y 3
Meses/9
Meses

1, 2y 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18 | 1/1
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

10

12
Meses/18
Meses

70%

10. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR:

Orden de Grupos a Delta para Crédito sobre
Compensacion Compensar formar Un (1) Garantias
Spread

1 1,2y 3 Meses/18
Meses

2 1,2y 3 Meses/12
Meses 0

3 1,2y 3 Meses/9 n 0%
Meses

4 1,2y 3 Meses/6

Meses
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6 Meses/18 Meses
6 Meses/12 Meses
6 Meses/9 Meses

9 Meses/18 Meses
9 Meses/12 Meses
12 Meses/18 Meses

(OO0 NI |lon

-
o

Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de Funcionamiento
de la Camara, el horario de funcionamiento tendra las siguientes sesiones:

1. Sesion de Liquidacion Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de
cobro y pago de Liquidacién Diaria por parte de la Camara. En caso
de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la
Liquidacidn Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore, el horario
de la Sesion de Liquidacion Diaria se extendera hasta las 2:00 p.m.

Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara, el horario de funcionamiento tendra las siguientes sesiones:

1. Sesion de Liquidacion Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de
cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara. En caso
de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la
Liquidacién Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore, el
horario de la Sesion de Liquidacion Diaria se extendera hasta las

2:00 p.m.
2. Sesion de Aceptaciéon de Operaciones: 2. Sesion de Aceptaciéon de Operaciones:
. Sesion de Aceptacion . Sesion de Aceptacion
Activo \ Activo )
de Operaciones de Operaciones

Futuro TES Mediano Plazo. Futuro TES Mediano Plazo.
Futuro TES Corto Plazo. Futuro TES Corto Plazo.
Futuro TES Largo Plazo. Futuro TES Largo Plazo.
Contratos de Futuros sobre 8:00 a.m. a 4:30 p.m. Contratos de Futuros sobre 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
Titulos TES de Referencias Titulos TES de Referencias
Especificas. Especificas.
Contrato Futuro de OIS. 8:00 a.m. a 4:30 p.m. Contrato Futuro de OIS. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
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Contrato de Futuro de
Inflacion.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contrato de Futuro de
Inflacion.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso.

Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio Délar/Peso.

8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso.

Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio Délar/Peso.

8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Preferencial de Bancolombia.

Futuro sobre la accion de
Pacific Rubiales.

Futuro sobre la  Accion
Ordinaria del Grupo Sura.

Contratos de Futuros Indice
Accionario COLCAP.

Contrato de, Futuro sobre
Acciones del Indice COLCAP.

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m.

hora de Nueva York

Futuro sobre la accion
Preferencial de Bancolombia.

Futuro sobre la accién de
Pacific Rubiales.

Futuro sobre la Accién
Ordinaria del Grupo Sura.

Contratos de Futuros indice
Accionario COLCAP.

Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual.

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual.

8:45a.m.a12:15p.m.

Contrato de, Futuro sobre
Acciones del Indice COLCAP.

Forward NDF USD / COP. 8:00 a.m. a 4:30 p.m. Forward NDF USD / COP. 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
OIS IBR 11:00 am a 1:30 pm OIS IBR Formacion 11:00 a.m. a 1:30 p.m.
Futuro sobre la accion de OIS IBR 8:00 a.m. a 4:30 p.m.
Ecopetrol. Futuro sobre la accion de

Futuro sobre la accion Ecopetrol.

8:00 a.m. hora local a 4:30 p.m.
hora de Nueva York

Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual.

Operaciones Simultaneas

Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual.

8:45a.m.a12:15 p.m.

Operaciones Simultaneas
celebradas en Sistema SEN

8:00 a.m. a4:30 p.m.

Registro

celebradas en Sistema SEN 8:00 am a 4:30 p.m.
Operaciones Simultaneas

celebradas en el sistema 8:00 am a 5:00 p.m.
MEC Transaccional

Operaciones Simultaneas

registradas en el sistema MEC 8:00 am a 5:45 p.m.

Operaciones Simultaneas
celebradas en el sistema MEC
Transaccional

8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Operaciones Simultaneas
registradas en el sistema MEC
Registro

8:00 a.m. a 5:45 p.m.

Pagina 38 de 75




3. Sesion de Administracion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m.
Sesion durante la cual se pueden realizar las operaciones de gestion
ante la Camara.

4. Sesion de Gestion de Garantias: Sesion de Gestion de Garantias: De
7:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran constituir
garantias de 7:00 a.m. a 7:00 p.m. En el caso de la constitucion de la
Garantia Diaria (Previa) exigida para la aceptacién de Operaciones
Simultaneas, los Miembros podran constituir la Garantia desde las
7:00 a.m. hasta las 7:40 a.m. del dia en el que se celebraran las
operaciones en el Sistema de Negociacion y/o Registro 0 Mecanismo
de Contratacion, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 6.5.2. de
la presente Circular.

Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias desde las 8:00
a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el caso en que las Garantias en efectivo
del Miembro se encuentren invertidas, se gestionaran las solicitudes
de liberacion de Garantias el dia habil siguiente, a mas tardar a las
7:00 p.m., en todo caso si llegada esta hora aun se encuentran
Operaciones Repo pendientes de cumplimiento, las solicitudes de
liberacidn se podran gestionar hasta dos (2) dias habiles siguientes a
su solicitud. El Miembro a través de su Usuario Administrador o la
firma autorizada podré solicitar la extension de horarios de la Sesion
de Gestion de Garantias como minimo diez (10) minutos antes de
finalizar el horario para la constitucién de garantias y/o el horario para
la liberacién de garantias cuando se trate de garantias en valores o
antes de finalizar la hora de extensién solicitada. Las solicitudes de
liberacién de garantias que se realicen después de las 6:00 p.m. o
después de finalizada la extension de horarios solicitada por el
Miembro cuando se trate de valores, se atenderén el dia habil
siguiente. En todo caso, la ampliacion de los horarios para la

Sesion de Administracién de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m.
Sesion durante la cual se pueden realizar las operaciones de gestion
ante la Cédmara.

Sesion de Gestidn de Garantias: Sesion de Gestion de Garantias: De
7:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran constituir
garantias de 7:00 a.m. a 7:00 p.m. En el caso de la constitucion de la
Garantia Diaria (Previa) exigida para la aceptaciéon de Operaciones
Simultaneas, los Miembros podran constituir la Garantia desde las 7:00
a.m. hasta las 7:40 a.m. del dia en el que se celebraran las operaciones
en el Sistema de Negociacion y/o Registro o Mecanismo de
Contratacion, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 6.5.2. de la
presente Circular.

Asi mismo, se podra solicitar la liberacion de garantias desde las 8:00
a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el caso en que las Garantias en efectivo
del Miembro se encuentren invertidas, se gestionaran las solicitudes de
liberacion de Garantias el dia habil siguiente, a mas tardar a las 7:00
p.m., en todo caso si llegada esta hora ain se encuentran Operaciones
Repo pendientes de cumplimiento, las solicitudes de liberacion se
podran gestionar hasta dos (2) dias habiles siguientes a su solicitud. El
Miembro a través de su Usuario Administrador o la firma autorizada
podra solicitar la extension de horarios de la Sesidén de Gestion de
Garantias como minimo diez (10) minutos antes de finalizar el horario
para la constitucion de garantias y/o el horario para la liberacidn de
garantias cuando se trate de garantias en valores o antes de finalizar
la hora de extension solicitada. Las solicitudes de liberacion de
garantias que se realicen después de las 6:00 p.m. o después de
finalizada la extension de horarios solicitada por el Miembro cuando se
trate de valores, se atenderan el dia habil siguiente. En todo caso, la
ampliacion de los horarios para la constitucion de Garantias en efectivo
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constitucion de Garantias en efectivo y valores y la liberacién de
garantias en valores sélo se extendera hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacién de garantias y de constitucion de
garantias deberan ser ingresadas en el mddulo Gestion Garantias a
través del Portal CRCC. Para lo cual, se deberéa tener en cuenta lo
siguiente:

1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a través
del submodulo “Solicitud Liberacion Garantias’.

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del
submédulo “Notificacion Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan ser
enviadas por las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para Gestion de Garantias a través del Portal Web
CRCC en el modulo “Gestion Garantias”. En caso de ser una solicitud
de liberacién de Garantias, ésta se debe ingresar en el submédulo
“Solicitud Liberacién Garantias”.

Para la constitucion de Garantias, la solicitud deberé ser ingresada
en el submddulo “Notificacion Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan ser
enviadas por las firmas autorizadas por el Usuario Administrador para
Gestion de Garantias.

Sesién de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como
maximo. La Camara realiza el proceso de Compensacién para
establecer las obligaciones tanto de Liquidacion Diaria y/o Liquidacion
al Vencimiento, como para el célculo del Ajuste de Garantias

y valores y la liberacion de garantias en valores sélo se extendera hasta
las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias
deberén ser ingresadas en el mddulo Gestion Garantias a través del
Portal CRCC. Para lo cual, se debera tener en cuenta lo siguiente:

1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a través
del submédulo “Solicitud Liberacion Garantias”.

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del
submadulo “Notificacion Constitucion Garantias’.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan ser
enviadas por las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para Gestion de Garantias a través del Portal Web
CRCC en el modulo “Gestion Garantias”. En caso de ser una solicitud
de liberacion de Garantias, ésta se debe ingresar en el submddulo
“Solicitud Liberacién Garantias”.

Para la constitucion de Garantias, la solicitud debera ser ingresada en
el submodulo “Notificacién Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan ser
enviadas por las firmas autorizadas por el Usuario Administrador para
Gestion de Garantias.

Sesién de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como
maximo. La Céamara realiza el proceso de Compensacién para
establecer las obligaciones tanto de Liquidacion Diaria y/o Liquidacién
al Vencimiento, como para el calculo del Ajuste de Garantias
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pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera
los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre
del Sistema para la sesion.

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de
Derivado, con método de Liquidacion por Entrega se realizaran los
procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega
al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes horarios:

6. Sesion de Notificacion para los Miembros no Liquidadores y
Miembros Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las 7:00
p.m. hasta las 7:59 p.m. del dltimo dia de negociacion del Contrato.

7. Sesion de Notificacién para los Miembros Liquidadores: Esta sesion
estara disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del dltimo
dia de negociacion del Contrato.

8. Sesion de Notificacién para la Camara: Esta sesidn estara disponible
desde las 9:00 p.m. y como maximo estara abierta hasta las 9:59 p.m.
del ultimo dia de negociacién del Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de
Liquidacién que corresponda se tendran las siguientes sesiones
adicionales:

9. Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liguidacion por Entrega: De 7:00
a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los
Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la
Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares
de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende
las siguientes etapas con sus correspondientes horarios, asi:

pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera
los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre del
Sistema para la sesion.

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de
Derivado, con método de Liquidacion por Entrega se realizarén los
procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega
al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes horarios:

6. Sesion de Notificacidn para los Miembros no Liquidadores y Miembros
Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las 7:00 p.m. hasta
las 7:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del Contrato.

7. Sesion de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta sesion
estara disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del dltimo dia
de negociacion del Contrato.

8. Sesion de Notificacion para la Camara: Esta sesion estara disponible
desde las 9:00 p.m. y como maximo estara abierta hasta las 9:59 p.m.
del ultimo dia de negociacién del Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de
Liquidacidn que corresponda se tendran las siguientes sesiones adicionales:

9. Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liguidacion por Entrega: De 7:00
a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de los
Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia la
Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros v titulares
de Cuenta con derecho a recibir desde la Camara, el cual comprende
las siguientes etapas con sus correspondientes horarios, asi:
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Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los
Miembros a la Cémara, se gestionard el dia de Vencimiento del
Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel
de titular de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de Miembro
Liquidador desde los Miembros a la Camara, se gestionara desde
las 7:00 a.m. hasta las 10:00 a.m. del dia de Vencimiento del
Contrato. Si a las 10:00 a.m., los Miembros con posiciones
vendedoras han entregado la totalidad de los valores pero no han
entregado la totalidad del efectivo, la Camara seguira solicitando
la transferencia del efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador
hasta las 2:00 p.m.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a
nivel del titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a la
Céamara cuando falten valores por entregar por parte de los
Miembros con posiciones vendedoras; se gestionara desde las
10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la
accion de Ecopetrol, del Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia, del Futuro sobre la accion Ordinaria del Grupo Sura
y del Futuro sobre la Accidn de Pacific Rubiales, y hasta las 5:00
p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la
Camara a los Miembros, se gestionara desde 10:01 a.m. hasta las
4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del
Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre
la accion Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accién de
Pacific Rubiales, y hasta las 5:00 p.m. del dia de Vencimiento del

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los
Miembros a la Cémara, se gestionara el dia de Vencimiento del
Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a nivel
de titular de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de Miembro
Liquidador desde los Miembros a la Camara, se gestionara desde
las 7:00 a.m. hasta las 10:00 a.m. del dia de Vencimiento del
Contrato. Si a las 10:00 a.m., los Miembros con posiciones
vendedoras han entregado la totalidad de los valores pero no han
entregado la totalidad del efectivo, la Camara seguira solicitando la
transferencia del efectivo en neto a nivel de Miembro Liquidador
hasta las 2:00 p.m.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a
nivel del titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a la
Camara cuando falten valores por entregar por parte de los
Miembros con posiciones vendedoras; se gestionara desde las
10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la
accion de Ecopetrol, del Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia, del Futuro sobre la accion Ordinaria del Grupo Sura 'y
del Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales, y hasta las 5:00 p.m.,
para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano
Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la
Camara a los Miembros, se gestionara desde 10:01 a.m. hasta las 4:00
p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del Futuro
sobre la accién Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accion
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accion de Pacific
Rubiales, y hasta las 5:00 p.m. del dia de Vencimiento del Contrato, para
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Contrato, para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacién de
entrega, total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros
obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo a los procesos
mencionados en la Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de
los valores y el efectivo, los Miembros no han entregado la
totalidad del efectivo determinado en neto a nivel de Miembro
Liquidador, se iniciara la gestion del proceso operativo de retardos
desde la 2:01 p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega
de los valores, los Miembros no han entregado la totalidad de los
mismos, se gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para
las entregas del efectivo como de los titulos, desde la 4:01 p.m.
hasta la 5:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de
Ecopetrol, del Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia,
del Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro
sobre la Accion de Pacific Rubiales, y desde las 5:01 p.m. hasta
las 6:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro
TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

En la fecha de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se realizaran
los procesos necesarios para llevar a cabo la Liquidacion al Vencimiento,
de acuerdo con los siguientes horarios:

10. Sesion de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones
Simultaneas: De 7:00 a.m. a 8:00 p.m. Este horario podra ser
extendido de conformidad con lo dispuesto en los reglamentos de los
respectivos depdsitos centralizados de valores. La Liquidacion al

el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano Plazo y
del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacién de
entrega, total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros
obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo a los procesos
mencionados en la Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de
los valores y el efectivo, los Miembros no han entregado la totalidad
del efectivo determinado en neto a nivel de Miembro Liquidador, se
iniciara la gestion del proceso operativo de retardos desde la 2:01
p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la entrega de
los valores, los Miembros no han entregado la totalidad de los
mismos, se gestionara el proceso operativo de retardos, tanto para
las entregas del efectivo como de los titulos, desde la 4:01 p.m.
hasta la 5:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de
Ecopetrol, del Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia,
del Futuro sobre la accion Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro
sobre la Accién de Pacific Rubiales, y desde las 5:01 p.m. hasta las
6:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

En la fecha de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se realizaran
los procesos necesarios para llevar a cabo la Liquidacidn al Vencimiento, de
acuerdo con los siguientes horarios:

10. Sesidn de Liguidacion al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas:
De 7:00 am. a 8:00 p.m. Este horario podréd ser extendido de
conformidad con lo dispuesto en los reglamentos de los respectivos
depositos centralizados de valores. La Liquidacion al Vencimiento de
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Vencimiento de las Operaciones Simultaneas comprende las
siguientes etapas, con sus correspondientes horarios asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo en bruto a
nivel de titular de cada Cuenta desde los Miembros a la Camara y
entrega de valores y efectivo hacia los Miembros y titulares de Cuenta
con derecho a recibir desde la Camara; se gestionara desde las 7:00
a.m. a 8:00 p.m. del dia de Vencimiento de la Operacidn.

Etapa 2: Gestidn del proceso operativo de retardo en la obligacion de
entrega total de los valores y efectivo de los Miembros obligados a
entregar hacia la Camara, de acuerdo al proceso mencionado en la
Etapa 1, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 4 del articulo
9.2.19.

Si a la fecha de Liquidacion al Vencimiento de la entrega de los
valores y el efectivo, los Miembros no han entregado los mismos, se
iniciara la gestion del proceso operativo de retardo a partir del dia
habil siguiente al dia del vencimiento de la Operacién Simultanea,
desde las 8:00 a.m., hasta las 5:00 p.m.

11. Sesion de liquidaciéon al Vencimiento por Entrega en caso de
incumplimiento de un Miembro Liquidador: En el evento en que un
Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y el
Miembro Liquidador cuyos titulares de Cuenta que tengan derecho a
recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el cumplimiento
por medio de la Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, de acuerdo al articulo 5.5.30. Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega de la presente Circular, se abrira una
Sesion de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, Unicamente para
la Camara, con el propésito de ejecutar la solicitud de transferencia
de valores y efectivos de la Cdmara hacia los Miembros y titulares de
Cuenta con derecho a recibir.

11.

las Operaciones Simultaneas comprende las siguientes etapas, con
sus correspondientes horarios asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo en bruto a nivel
de titular de cada Cuenta desde los Miembros a la Camara y entrega
de valores y efectivo hacia los Miembros y titulares de Cuenta con
derecho a recibir desde la Camara; se gestionara desde las 7:00 a.m.
a 8:00 p.m. del dia de Vencimiento de la Operacion.

Etapa 2: Gestion del proceso operativo de retardo en la obligacion de
entrega total de los valores y efectivo de los Miembros obligados a
entregar hacia la Camara, de acuerdo al proceso mencionado en la
Etapa 1, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 4 del articulo
9.2.19.

Si a la fecha de Liquidacion al Vencimiento de la entrega de los valores
y el efectivo, los Miembros no han entregado los mismos, se iniciara la
gestion del proceso operativo de retardo a partir del dia habil siguiente
al dia del vencimiento de la Operacion Simultanea, desde las 8:00 a.m.,
hasta las 5:00 p.m.

Sesién de liquidaciéon al Vencimiento por Entrega en caso de
incumplimiento de un Miembro Liquidador: En el evento en que un
Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y el
Miembro Liquidador cuyos titulares de Cuenta que tengan derecho a
recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el cumplimiento por
medio de la Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, de acuerdo al articulo 5.5.30. Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega de la presente Circular, se abrira una
Sesidn de Liquidacion al Vencimiento por Entrega, Unicamente para la
Camara, con el propdsito de ejecutar la solicitud de transferencia de
valores y efectivos de la Camara hacia los Miembros vy titulares de
Cuenta con derecho a recibir.
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Para el caso del Futuro sobre la accidn de Ecopetrol, del Futuro sobre
la accién Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accién
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accion de Pacific
Rubiales, la Camara podréa entregar el efectivo y los titulos hasta con
un plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del Vencimiento
del Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano
Plazo y del Futuro TES Largo Plazo, la Camara podré entregar el
efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles
después del dia de Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a
la disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.

12. Sesion de Liguidaciéon al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias: De
7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de
cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la
Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el
numeral 2° del articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago
del efectivo correspondiente a la Liquidacion al Vencimiento por
Diferencias, el horario de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento
cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacién por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

13. Sesion de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega: Proceso de pago de la Liquidaciéon por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podra
realizar hasta el dia habil después de finalizada la Sesién de
Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban

12.

13.

Para el caso del Futuro sobre la accién de Ecopetrol, del Futuro sobre
la accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la accién
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Acciéon de Pacific
Rubiales, la Camara podré entregar el efectivo y los titulos hasta con
un plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del Vencimiento del
Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano
Plazo y del Futuro TES Largo Plazo, la Cédmara podra entregar el
efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles después
del dia de Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto a
la disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.

Sesion _de Liguidaciéon _al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias: De
7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato. Proceso de
cobro y pago de la Liquidacién por Diferencias por parte de la Camara.
En caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 2°
del articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago del efectivo
correspondiente a la Liquidacion al Vencimiento por Diferencias, el
horario de la Sesién de Liquidacién al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidaciéon por
Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.

Sesion _de Liguidacién por Diferencias por_Incumplimiento en la
Entrega: Proceso de pago de la Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podra realizar
hasta el dia habil después de finalizada la Sesidn de Liquidacion al
Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban
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ser cumplidas con Liquidacion por Entrega e incluira las siguientes
etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega,
hasta las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada la Sesi6n
de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega,
hasta las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de finalizada la
Sesion de Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.

ser cumplidas con Liquidacion por Entrega e incluira las siguientes
etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta
las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada la Sesién de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega, hasta
las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de finalizada la Sesion
de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega.

Articulo 9.1.1. Proceso de Autorizacion de los Activos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 1.3.3. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, para la autorizacién de Activos se debera
observar el siguiente procedimiento:

1. El administrador del sistema de negociacion o registro, o
Mecanismo de Contratacion en el que se transe, registre, celebre,
informe, envie, confirme, asigne el Activo, una vez lo autorice,
debera remitir comunicacién a la Camara en la que se detalle la
informacién del Activo, los términos en los cuales fue aprobado y
la fecha estimada a partir de la cual estara disponible su
negociacion en el Sistema. En el caso del Activo OIS IBR, el
Comité Rector del IBR deberd enviar una comunicacién a la
Camara en la que se debera remitir la informacion del Activo.

2. Unavez recibida la informacién, la Camara procedera a definir los
mecanismos de gestion de riesgos y de infraestructura operativa

Articulo 9.1.1. Proceso de Autorizacion de los Activos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 1.3.3. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, para la autorizacion de Activos se debera
observar el siguiente procedimiento:

1. El administrador del sistema de negociacion o registro, o
Mecanismo de Contratacion en el que se transe, registre, celebre,
informe, envie, confirme, asigne el Activo, una vez lo autorice,
debera remitir comunicacién a la Camara en la que se detalle la
informacidn del Activo, los términos en los cuales fue aprobado y la
fecha estimada a partir de la cual estara disponible su negociacién
en el Sistema. En el caso del Activo OIS IBR Formacion, el Comité
Rector del IBR debera enviar una comunicacion a la Camara en la
que se debera remitir la informacién del Activo.

2. Una vez recibida la informacion, la Camara procedera a definir los
mecanismos de gestion de riesgos y de infraestructura operativa
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que utilizara para la Compensacion y Liquidacion del mismo. Si el
Activo cumple las caracteristicas establecidas por la Junta
Directiva, contenidas en la presente Circular, la autorizacion se
entiende general. En caso contrario, la Junta Directiva impartira su
autorizacion de forma particular.

3. Una vez autorizado el Activo por parte de la Junta Directiva y
definidos los mecanismos de gestion de riesgos y de
infraestructura operativa que utilizaréa para la Compensacion y
Liquidacién del mismo, la Camara procedera a surtir el
procedimiento de autorizacion de Activos previsto en el inciso
segundo y tercero del articulo 1.3.3. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara.

En caso que la Superintendencia Financiera de Colombia no hubiere
formulado objeciones o hubiere impartido su aprobacion, cuando se trate
de divisas y Derivados sobre divisas, la Cémara coordinard con el
administrador del sistema de negociacion o registro el dia de salida a
produccion del nuevo Activo, fecha que sera divulgada a través de la
pagina de Internet del administrador del sistema de negociacion y registro
respectivo.

que utilizara para la Compensacion y Liquidacién del mismo. Si el
Activo cumple las caracteristicas establecidas por la Junta Directiva,
contenidas en la presente Circular, la autorizacién se entiende
general. En caso contrario, la Junta Directiva impartira su
autorizacion de forma particular.

3. Una vez autorizado el Activo por parte de la Junta Directiva y
definidos los mecanismos de gestion de riesgos y de infraestructura
operativa que utilizard para la Compensacion y Liquidacion del
mismo, la Camara procedera a surtir el procedimiento de
autorizacion de Activos previsto en el inciso segundo y tercero del
articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara.

En caso que la Superintendencia Financiera de Colombia no hubiere
formulado objeciones o hubiere impartido su aprobacion, cuando se trate de
divisas y Derivados sobre divisas, la Camara coordinard con el
administrador del sistema de negociacion o registro el dia de salida a
produccion del nuevo Activo, fecha que sera divulgada a través de la pagina
de Internet del administrador del sistema de negociacion y registro
respectivo.

Articulo 9.1.4. Activos sobre los cuales podran versar las

Articulo 9.1.4. Activos sobre los cuales podran versar las Operaciones

Operaciones Aceptadas.

De acuerdo con el proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento
de Funcionamiento, la Camara esta facultada para aceptar Operaciones
que versen sobre los siguientes Activos, para su Compensacion y
Liquidacion actuando como Contraparte:

a) De conformidad con las normas y autorizaciones expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia:

Aceptadas.

De acuerdo con el proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento
de Funcionamiento, la Camara esta facultada para aceptar Operaciones que
versen sobre los siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacion
actuando como Contraparte:

a) De conformidad con las normas y autorizaciones expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia:
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Futuro TES Mediano Plazo

Futuro TES Corto Plazo

Futuro TES Largo Plazo

Contrato de Futuro indice Accionario COLCAP

Futuro sobre la accion Ecopetrol

Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia

Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

Contrato de Futuro OIS

OIS IBR

Contrato de Futuro de Inflacion

Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas
Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP
Operaciones Simultaneas sobre Titulos de Deuda Publica TES
(Tasa Fija, UVR y TCO)

- Futuro TES Mediano Plazo

- Futuro TES Corto Plazo

- Futuro TES Largo Plazo

- Contrato de Futuro indice Accionario COLCAP

- Futuro sobre la accion Ecopetrol

- Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia

- Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura

- Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

- Contrato de Futuro OIS

- OIS IBR Formacion

-  OISIBR

- Contrato de Futuro de Inflacion

- Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales

- Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas

- Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

- Operaciones Simultaneas sobre Titulos de Deuda Publica TES (Tasa
Fija, UVRy TCO)

b) En concordancia con lo previsto por el articulo 2 de la Resolucion | b) En concordancia con lo previsto por el articulo 2 de la Resolucién
Externa 12 de 2008 expedida por el Banco de la Republica de Externa 12 de 2008 expedida por el Banco de la Republica de Colombia,
Colombia, y demas normas que la sustituyan o modifiquen, y siguiendo y demas normas que la sustituyan o modifiquen, y siguiendo el proceso
el proceso contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de contenido en el Articulo 1.3.3. del Reglamento de Funcionamiento, la
Funcionamiento, la Camara esta facultada para aceptar Operaciones Camara esta facultada para aceptar Operaciones que versen sobre los
que versen sobre los siguientes Activos, para su Compensacion y siguientes Activos, para su Compensacion y Liquidacién actuando como
Liquidacién actuando como Contraparte: Contraparte:

- Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso - Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso
- Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso - Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso
- Forward NDF USD/COP - Forward NDF USD/COP

Articulo 9.2.18. OIS IBR. Articulo 9.2.18. OIS IBR Formacion.
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La Camara se interpondré como contraparte y realizara la Compensacion
y Liquidacién del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS
IBR que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

La Camara se interpondré como contraparte y realizara la Compensacion y
Liquidacién del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR
Formacion que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Instrumento OIS IBR

Instrumento OIS IBR Formacion

Activo Subyacente Tasa resultante de la composicion de las
tasas IBR Overnight publicadas diariamente
por el Banco de la Republica para un periodo

definido

Activo Subyacente Tasa resultante de la composicion de las
tasas IBR Overnight publicadas diariamente
por el Banco de la Republica para un periodo

definido

Caracteristicas de los
Montos

Multiplos de COP 500.000.000

Caracteristicas de los
Montos

Multiplos de COP 500.000.000

Plazo remanente Se aceptaran operaciones con un plazo

maximo de dieciocho meses (18) meses.

Plazo remanente Se aceptaran operaciones con un plazo

maximo de dieciocho meses (18) meses.

corresponder a un dia habil de operacion de
la Camara en Colombia.

Método de Liquidacién por Diferencias que se realizara Método de Liquidacién por Diferencias que se realizara
Liquidacion en pesos moneda legal colombiana. Liquidacién en pesos moneda legal colombiana.

Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento Tipo de Liquidacion Liquidacion Unicamente al Vencimiento
Fecha de Es la fecha de vencimiento de la operacion Fecha de Es la fecha de vencimiento de la operacién
Vencimiento pactada por las partes. Dicha fecha debe Vencimiento pactada por las partes. Dicha fecha debe

corresponder a un dia habil de operacion de
la Camara en Colombia.

Fecha de Liquidacion
al Vencimiento

El dia de la ultima liquidacion sera el mismo
de la fecha de vencimiento.

Fecha de Liquidacion
al Vencimiento

El dia de la ultima liquidacion sera el mismo
de la fecha de vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:

2. Caracteristicas Especiales:

| Tasa SWAP \

| Tasa SWAP \
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Es la tasa pactada por
las partes de la
Operacion.

Es la tasa pactada por
las partes de la
Operacion.

Precio SWAP

Precio resultante de la transformacién de la
Tasa SWAP pactada por las partes de la
Operacion, usando la siguiente expresion:

P = (i *(n/360)) +1

Precio SWAP

Precio resultante de la transformacién de la
Tasa SWAP pactada por las partes de la
Operacion, usando la siguiente expresion:

P = (i *(n/360)) +1

Donde: Donde:
i = Tasa swap de negociacion / cierre i = Tasa swap de negociacion / cierre
n = numero de dias calendario, comprendidos n = numero de dias calendario, comprendidos
entre la fecha inicial y la fecha final de cada entre la fecha inicial y la fecha final de cada
Operacion. Operacion.

Precio de Precio con el cual se realizara el ajuste diario Precio de Precio con el cual se realizara el ajuste diario

Valoracion de
cierre

de garantias el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Valoracion de
cierre

de garantias el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de
Liquidacion al
Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte de la
composicién del IBR overnight durante el
periodo de vigencia del Instrumento, usando
para para los dias no habiles o habiles no
bancarios la tasa overnight del dia anterior, el
cual es suministrado por el Proveedor Oficial de
Precios para Valoracion.

La composicion de la tasa IBR overnight, se
realiza aplicando la siguiente expresion:

te—1
_ 360 1—[1+3'i*di 1

i=ts

Precio de
Liquidacion al
Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte de la
composicién del IBR overnight durante el
periodo de vigencia del Instrumento, usando
para para los dias no habiles o habiles no
bancarios la tasa overnight del dia anterior, el
cual es suministrado por el Proveedor Oficial de
Precios para Valoracion.

La composicion de la tasa IBR overnight, se
realiza aplicando la siguiente expresion:

te—1
_ 360 1—[1+3'£*di 1

i=ts
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r = Tasa Variable (IBR compuesta),
redondeando a 3 decimales en términos
porcentuales.

ts = Fecha inicial, es la fecha de negociacidn
del swap.

te= Fecha final, es la fecha de vencimiento, es
decir,fecha inicial mas un (1) mes o tres (3)
meses

dependiendo del plazo que se esté formando.
ri =Tasa IBR overnight de i-ésimo dia,
expresada en términos nominales.

di = NUmero de dias calendario que la tasa es
aplicada.

n = Numero de dias calendario, comprendidos
entre la fecha inicial y la fecha final de cada
operacion.

r = Tasa Variable (IBR compuesta),
redondeando a 3 decimales en términos
porcentuales.

ts = Fecha inicial, es la fecha de negociacién
del swap.

te= Fecha final, es la fecha de vencimiento, es
decir, fecha inicial mas un (1) mes o tres (3)
meses

dependiendo del plazo que se esté formando.
ri =Tasa IBR overnight de i-ésimo dia,
expresada en términos nominales.

di = Numero de dias calendario que la tasa es
aplicada.

n = Numero de dias calendario, comprendidos
entre la fecha inicial y la fecha final de cada
operacion.

Valor Nominal

Valor pactado por las partes en moneda legal
colombiana

3. Términos Economicos:

Se consideraran como Términos Econémicos las condiciones sobre Tasa
SWAP, Precio SWAP, Fecha de Liquidacion al Vencimiento, Valor Nominal
y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en
las  Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivado No

Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Fecha Efectiva

140

Valor Nominal

Valor pactado por las partes en moneda legal
colombiana

3. Términos Economicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa
SWAP, Precio SWAP, Fecha de Liquidacion al Vencimiento, Valor Nominal
y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en

las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados
Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.
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4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones OIS IBR, la Cdmara verificara que las
mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para cada una
de las Cuentas de las partes de la Operacidn Susceptible de ser Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacién
Susceptible de ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo
segun lo previsto en el articulo 6.2.3. de la presente Circular.

5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales para el instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados
No Estandarizados, y en especial para el OIS IBR aplicarén las demas
disposiciones de la presente Circular, siempre que no sean contrarias a la
naturaleza de estos Instrumentos.

Paragrafo: La compensacion y liquidacion de este Activo iniciara a partir
del dos (2) de enero de 2015.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones OIS IBR Formacion, la Camara verificara
que las mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para cada
una de las Cuentas de las partes de la Operacién Susceptible de ser
Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacién
Susceptible de ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo
segun lo previsto en el articulo 6.2.3. de la presente Circular.

5. Criterio de aplicacién de las reglas especiales para el Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR_Formacion:

Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados
No Estandarizados, y en especial para el OIS IBR Formacion aplicaran las
demas disposiciones de la presente Circular, siempre que no sean
contrarias a la naturaleza de estos Instrumentos.
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Articulo 9.2.20. OIS IBR.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y
Liguidacion del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR
que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

OIS IBR

Tasa resultante de la_composicion
de las tasas IBR Overnight
publicadas diariamente por el Banco
de la Republica para un periodo
definido

Multiplos de COP 500.000.000

Se aceptaran operaciones con un
plazo méaximo de dieciocho meses
(18) meses. Los plazos
corresponden _a los siguientes
vencimientos: un (1) mes, tres (3)
meses, seis (6) meses, (9) meses,
doce (12) meses, y dieciocho (18)
meses.

Liquidacion por Diferencias que se
realizara_en pesos moneda legal
colombiana.

Liguidacion Unicamente  al
Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la
operacion pactada por las partes.
Dicha fecha debe corresponder a un
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2. Caracteristicas Especiales:

dia habil de operacion de la Camara
en Colombia, en caso de no ser un
dia_habil, se sequira la regla de
Modified Following Bussiness Day,
es decir, en caso de ser un dia no
habil, el vencimiento se mueve al dia
habil siguiente, siempre y cuando
este se ubique dentro del mes de
vencimiento, de lo contrario la fecha
de vencimiento se movera al dia
habil inmediatamente anterior.

El dia de la ultima liquidacién sera el
mismo de la fecha de vencimiento.

Es la tasa pactada por las partes de
la Operacion.

Precio resultante de la
transformacion de la Tasa SWAP
pactada por las partes de la
Operacién, usando la siguiente

expresion:

P = (i *(n/360)) +1

Donde:

i = Tasa swap de negociacion /
cierre
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n = numero de dias calendario,
comprendidos entre la fecha inicial
y la fecha final de cada Operacion.

Precio de
Valoracion de
cierre

Precio_con el cual se realizara el
ajuste diario de garantias el cual es
suministrado _por el Proveedor
Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de
Liquidacion al
Vencimiento

Corresponde a la tasa que resulte
de la composicién del IBR overnight
durante el periodo de vigencia del
Instrumento, usando para los dias
no habiles o habiles no bancarios la
tasa_overnight del dia anterior, el
cual _es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para
Valoracion.

La composicion de la tasa IBR
overnight, se realiza aplicando la
siguiente expresion:

te—1
_ 360 l_[ - ri+di 1
= I« 360

i=ts

]

r = Tasa Variable (IBR compuesta),
redondeando a 3 decimales en
términos porcentuales.

ts = Fecha inicial, es la fecha de
negociacion del swap.

te= Fecha final, es la fecha de
vencimiento.

Pagina 55 de 75




ri =Tasa IBR overnight de i-ésimo
dia, expresada en  términos
nominales.

di = Numero de dias calendario que
la tasa es aplicada.

n = Numero de dias calendario,
comprendidos entre la fecha inicial
y la fecha final de cada operacion.

Fecha Efectiva T+2
Valor pactado por las partes en
moneda legal colombiana

Valor Nominal

3. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa
SWAP, Precio SWAP, Fecha de Liquidacion al Vencimiento, Valor Nominal
y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en
las Operaciones sobre Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

4. Controles de Riesqgo:

Para la aceptacion de operaciones OIS IBR, la Camara verificara que las
mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para cada una de
las Cuentas de las partes de la Operacién Susceptible de ser Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacién
Susceptible de ser Aceptada son suficientes para cubrir el riesgo
sequn lo previsto en el articulo 6.2.3. de la presente Circular.

5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales para el instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR:
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Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados
No Estandarizados, y en especial para el OIS IBR aplicaran las demas
disposiciones de la presente Circular, siempre que no sean contrarias a la
naturaleza de estos Instrumentos.

Articulo 10.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara

La estructura tarifaria de la Camara se compone de cargos fijos, cargos
variables y cargos denominados no periédicos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.1.13 del Reglamento de Funcionamiento, las

tarifas que la Camara cobrara son las siguientes:

Articulo 10.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la Camara.

La estructura tarifaria de la Camara se compone de cargos fijos, cargos
variables y cargos denominados no periddicos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento, las
tarifas que la Camara cobrara son las siguientes:

al Sistema de
Compensacion 'y
Liquidacion de la
CAMARA. Se cobra
por una sola vez
tanto a los Miembros
Liquidadores como

Tipo de LS Descripcion de la Tipo de AL Descripcion de la
e de . Importe del Cargo ede . Importe del Cargo
Cargo tarifa Cargo tarifa
Cargo Cargo
Fijo Memb | Pago inicial que se | Miembro Liquidador Fijo Memb | Pago inicial que se | Miembro Liquidador
resia | realiza por afiliacion | COP $50.000.000 resia | realiza por afiliacion | COP $50.000.000

Miembro no Liquidador
COP $5.000.000

Por una sola vez.

al Sistema de
Compensacion 'y
Liquidacion de la
CAMARA. Se cobra
por una sola vez
tanto a los Miembros
Liquidadores como

Miembro no Liquidador
COP $5.000.000

Por una sola vez.
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a los Miembros no a los Miembros no
Liquidadores. Liquidadores.
Fijo Manten | Importe mensual a | Miembro Liquidador Fijo Manten | Importe mensual a | Miembro Liquidador
imiento | cargo  de  los | COP $2.761.000 imiento | cargo  de  los | COP $2.761.000
Miembros Miembros
Liquidadores y | Miembro no Liquidador Liquidadores y | Miembro no Liquidador
Miembros no | COP $1.035.000 Miembros no | COP $1.035.000
Liquidadores y Liquidadores y
Agentes Custodios | Agente Custodio: Agentes Custodios | Agente Custodio:
en virtud del cual se | COP $1.000.000 en virtud del cual se | COP $1.000.000
realiza el realiza el
mantenimiento de la | Periodicidad: mensual. mantenimiento de la | Periodicidad: mensual.
afiliacion al Sistema afiliacion al Sistema
de Compensacion y de Compensacion y
Liquidacion de la Liquidacion de la
CAMARA. CAMARA.
Fijo Tipo de | Importe mensual a | Terminal “Server’ Fijo Tipo de | Importe mensual a | Terminal “Server”
Conexi | cargo de los | COP $276.000 Conexi | cargo de los | COP $276.000
on Miembros y Agentes on Miembros y Agentes
Custodios que | Terminal “Gate Fix” Custodios que | Terminal “Gate Fix"
ademas de la | COP $689.000 ademas de la | COP $689.000
conexion via | Portal “Web” CRCC conexion via | Portal “Web” CRCC
Terminal  “Station”, | COP $276.000 Terminal “Station”, | COP $276.000
emplean algun ofro emplean algun otro
tipo de Terminal | Por cada Server/GateFix contratados por los tipo de Terminal | Por cada Server/GateFix contratados por los
para su conectividad | Miembros, se tiene derecho a un usuario del para su conectividad | Miembros, se tiene derecho a un usuario del
con la CAMARA. Portal CRCC, por cada usuario adicional se con la CAMARA. Portal CRCC, por cada usuario adicional se
cobrara la tarifa aca establecida. cobrara la tarifa aca establecida.
El Agente Custodio tiene derecho a un usuario El Agente Custodio tiene derecho a un usuario
del Portal CRCC y por cada usuario adicional del Portal CRCC y por cada usuario adicional
se cobra la tarifa Portal CRCC. se cobra la tarifa Portal CRCC.
Periodicidad: mensual. Periodicidad: mensual.
Variable | Compe | Tarifa variable | Futuro TES: COP $2.500 Variable | Compe | Tarifa variable | Futuro TES: COP $2.500
nsacio | establecida como un nsacié | establecida como un
n y | valor en pesos por n y | valor en pesos por
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Liquida
cién
del
Instrum
ento
Financi
ero
Deriva
do
Estand
arizado

cada Contrato de
una Operacién y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho
de que la CAMARA
una vez acepte
dicha  Operacion,
realice las funciones
de Compensacion y
Liquidacion de ésta
en las condiciones
en que lo establezca
el Reglamento de la
Cémara.

Las transacciones
compuestas por la
compraventa de
mas de un
Instrumento como lo
son los Contratos de
‘roll over” o ‘time
spreads” se
cobraran de acuerdo
con los Contratos
que componga cada
Instrumento

compuesto.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas: COP $2.500.

Futuro Tasa de Cambio Doélar/Peso:

Se cobrara un importe por nimero de contratos
compensados y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente  anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Numero de contratos
Compensados y
Liquidados durante el
.mes;:laltendanto Importe del
inmedia gmen e cargo
anterior
Desde Hasta
- 3.000 COP §$ 1800
3.001 10.000 COP $ 1650
10.001 20.000 COP $ 1200
20.001 30.000 COP $ 1000
30.001 Adelante COP $ 900

El calculo del nimero de contratos
compensados y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente anterior, resultara
de la suma de todos los contratos que

Liquida
cién
del
Instrum
ento
Financi
ero
Deriva
do
Estan
dariza
do

cada Contrato de
una Operacion y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho
de que la CAMARA
una vez acepte
dicha  Operacion,
realice las funciones
de Compensacion y
Liquidacion de ésta
en las condiciones
en que lo establezca
el Reglamento de la
Cémara.

Las transacciones
compuestas por la
compraventa de
mas de un
Instrumento como lo
son los Contratos de
“roll over” o ‘time
spreads” se
cobraran de acuerdo
con los Contratos
que componga cada
Instrumento

compuesto.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas: COP $2.500.

Futuro Tasa de Cambio Délar/Peso:

Se cobrara un importe por nimero de contratos
compensados y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente  anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Numero de contratos
Compensados y
Liquidados durante el
'mes galendarlo Importe del
inmediatamente
. cargo
anterior
Desde Hasta
- 3.000 COP $1800
3.001 10.000 COP $ 1650
10.001 20.000 COP $ 1200
20.001 30.000 COP $ 1000
30.001 Adelante COP $ 900
El calculo del nimero de contratos

compensados y liquidados durante el mes
calendario inmediatamente anterior, resultara
de la suma de todos los contratos que
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correspondan a la estructura de Cuentas del
mismo Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los contratos
compensados y liquidados el mes
inmediatamente anterior, que hayan sido
originados por operaciones cerradas en el
sistema de negociacion de la BVC S.A, se
computaran por 1,5 veces antes de realizar la
suma de todos los contratos correspondientes
a la estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Ddlar/Peso: COP$180

Futuros cuyo activo subyacente sean acciones:
Se cobrard un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta de multiplicar:
a) Tamafio del Contrato por b) el precio de
cierre del ultimo dia de negociacion del mes
inmediatamente  anterior de la accion
subyacente respectiva publicado por la BVC
por ¢) 0.0125%.

Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP: Se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) El tamafio del Contrato por b) el
valor de cierre del Ultimo dia de negociacion del
mes inmediatamente anterior del Indice
COLCAP publicado por la BVC por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en el
Esquema de Creadores de Mercado del Futuro
indice Accionario COLCAP de la BVC S.A,, la
CRCC S.A. otorgara un descuento sobre el
importe variable del Futuro indice Accionario
COLCAP vy de los Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y

correspondan a la estructura de Cuentas del
mismo Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los contratos
compensados y liquidados el mes
inmediatamente anterior, que hayan sido
originados por operaciones cerradas en el
sistema de negociacion de la BVC S.A, se
computaran por 1,5 veces antes de realizar la
suma de todos los contratos correspondientes
a la estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Dolar/Peso: COP$180

Futuros cuyo activo subyacente sean acciones:
Se cobrard un importe durante el mes
calendario vigente el cual resulta de multiplicar:
a) Tamafio del Contrato por b) el precio de
cierre del ultimo dia de negociacion del mes
inmediatamente  anterior de la accion
subyacente respectiva publicado por la BVC
por ¢) 0.0125%.

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP: Se cobrara un importe durante el
mes calendario vigente el cual resulta de
multiplicar: a) El tamafio del Contrato por b) el
valor de cierre del ultimo dia de negociacion del
mes inmediatamente anterior del Indice
COLCAP publicado por la BVC por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en el
Esquema de Creadores de Mercado del Futuro
indice Accionario COLCAP de la BVC SA.,, la
CRCC S.A. otorgara un descuento sobre el
importe variable del Futuro indice Accionario
COLCAP y de los Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y

Pagina 60 de 75




compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
La aplicacion de este descuento depende de: i)
El cumplimiento del Miembro de las
obligaciones establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado del Futuro indice
Accionario COLCAP de la BVC S.A,, ii) el
puesto ocupado por el Miembro en el Ranking
del Programa de Creadores de Mercado del
Futuro Indice Accionario COLCAP y iii) del
Numero de Contratos de Futuro Indice
Accionario COLCAP que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y
compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
en el mes inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contratos  de
Futuro Indice De
Accionario D
COLCAP pagll B
negociados nto | o Descuento
por el Miembro y
en el mes fer | 20 Sor Luger
inmediatament I;lrjg Eu
€ anterior gar
Desde Ha
sta
15,
1 Sg 9/0 10%%5 10,00%
0
20, 10,00%
2001 gg 00 1050/’0
% 0
10 | 25, 10,00%
5001 | 00 | 00 1070/'0
0| % | "
15 | 30, 10,00%
10001 | 00 | 00 20%/’0
0 [ % | °
35, 10,00%
15001 | < | o0 | 2%
% 0%

La BVC S.A. certificard mensualmente a la
CRCC S.A. que los Miembros de ésta,

compensados Y liquidados por la CRCC S.A.
La aplicacion de este descuento depende de: i)
El  cumplimiento del Miembro de las
obligaciones establecidas en el Programa de
Creadores de Mercado del Futuro indice
Accionario COLCAP de la BVC S.A, ii) el
puesto ocupado por el Miembro en el Ranking
del Programa de Creadores de Mercado del
Futuro indice Accionario COLCAP v iii) del
Nimero de Contratos de Futuro Indice
Accionario COLCAP que hayan sido
negociados por el Miembro en la BVC S.A. y
compensados v liquidados por la CRCC S.A.
en el mes inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contratos  de
Futuro Indice De
Accionario
COLCAP Des | scu
negociados cue | ent 5
or el Miembro | MO | © escuento
Zn ol mes | 1€ | 2d | 3erlugar
inmediatament Ia‘llfg Eu
e anterior gar
Desde Ha
sta
15
20 | 125 )
T oo | Q| o | 1000%
0,
001 | 90 %% 150 | 10.00%
00 % 0%
10 | 25, 10,00%
5001 |00 | oo | 0
o % |
15 | 30, 10,00%
10001 | 00 | 00 22,0
o | o | 0%
35, 10,00%
15001 | < | 00 2()%)5
% 0

La BVC S.A. certificara mensualmente a la
CRCC S.A. que los Miembros de ésta,
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participantes del Programa de Creadores de
Mercado del Futuro de indice Accionario
COLCAP: i) Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programay ii) el puesto que
ocupd cada Miembro participante en el Ranking
del programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra un plazo de
hasta tres (3) dias habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual: se
cobrara un importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior y un valor
fijo de $200 pesos por cada millon, de
conformidad con la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)
Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafo del Contrato

El importe del cargo aplicara para cada uno de
los dieciocho (18) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizaré para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente en

participantes del Programa de Creadores de
Mercado del Futuro de indice Accionario
COLCAP: i) Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programa y ii) el puesto que
ocupd cada Miembro participante en el Ranking
del programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra un plazo de
hasta tres (3) dias habiles para aplicar este
descuento.

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual: se
cobrara un importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior y un valor
fijo de $200 pesos por cada millon, de
conformidad con la siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)
Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamafo del Contrato

El importe del cargo aplicara para cada uno de
los dieciocho (18) vencimientos que se
encuentren disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizaré para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente en
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la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos por cada
millén, de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)
Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamario del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno de
los trece (13) vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizaré para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente en
la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.

la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que se calcula
teniendo en cuenta el valor promedio del
contrato del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos por cada
millén, de conformidad con la siguiente
metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)
Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del Activo
Subyacente para todos los dias del mes
inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamario del Contrato.

El importe del cargo aplicara para cada uno de
los trece (13) vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizard para cada
mes calendario a partir del dia siguiente al
que se pueda determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual, para efectos de calcular
el importe del cargo se tendra en cuenta el
valor promedio aritmético del precio horario en
su version TX1 (valor del Activo Subyacente en
la Bolsa de Energia) publicado por la Bolsa de
Energia para todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio del
contrato.
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Contrato de Futuro de Inflacion: COP $5.500

Contrato de Futuro OIS:

Se cobrara un importe del cargo segun el
vencimiento operado, asi:

Contrato de Futuro de Inflacion: COP $5.500

Contrato de Futuro OIS:

Se cobrara un importe del cargo segun el
vencimiento operado, asi:

Vencimiento Dias | Tarifa

1ro 30 COP $1050
3ro 90 COP $3150
4to 180 COP $6250
5to 270 COP $9350
6to 360 COP $12500
7mo 540 COP $18750

Vencimiento Dias | Tarifa

1ro 30 COP $1050
3ro 90 COP $3150
4to 180 COP $6250
5to 270 COP $9350
6to 360 COP $12500
7mo 540 COP $18750
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Variable | Compe

nsacio
n y
Liquida
cién
del
Instrum
ento
Financi
ero
Deriva
do No
Estand
arizado

Forward NDF

USD/COP:

Tarifa variable para
el Instrumento
Financiero Derivado
No Estandarizado
Forward NDF
USD/COP
establecida como un
valor en pesos por
cada Dolar de los
Estados Unidos de
América (USD 1) de
una operacion y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho
de que la Camara
una vez acepte
dicha  Operacion,
realice las funciones
de Compensacion y
Liquidacién de ésta
en las condiciones
en que lo establezca
el Reglamento de la
Cémara.

OIS IBR

Tarifa ~ Variable
para el
Instrumento

Financiero Derivado
No Estandarizado
establecida como un
valor en pesos por

Forward NDF USD/COP:

Se cobrara un importe por cada Délar de los
Estados Unidos de América (USD 1)
dependiendo del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
anterior, de conformidad con la siguiente tabla:

Valor Nominal
compensado y liquidado
durante el mes
inmediatamente anterior
Importe del (USD)
Cargo por cada
USD 1 Desde Hasta
COP $0,0720 - 345.000.000
COP $0,0660 | 345.000 | 690.000.000
.000
COP $0,0560 | 690.000 | 1.375.000.000
.001
COP $0,0400 | 1.375.0 | 2.400.000.000
00.001
COP $0,0380 | 2.400.0 | en adelante
00.001

El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas Yy liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma del Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas y liquidadas  que

Variable

Compe
nsacio
n y
Liquida
cién
del
Instrum
ento
Financi
ero
Deriva
do No
Estand
arizado

Forward NDF

USD/COP:

Tarifa variable para
el Instrumento
Financiero Derivado
No Estandarizado

Forward NDF
USD/COP
establecida como un

valor en pesos por
cada Délar de los
Estados Unidos de
América (USD 1) de
una operacion y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho
de que la Camara
una vez acepte
dicha  Operacion,
realice las funciones
de Compensacion y
Liquidacién de ésta
en las condiciones
en que lo establezca
el Reglamento de la
Cémara.

OIS IBR
Formacion

Tarifa  Variable
para el
Instrumento

Financiero Derivado
No Estandarizado
establecida como un

Forward NDF USD/COP:

Se cobrara un importe por cada Délar de los
Estados Unidos de América (USD 1)
dependiendo del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
anterior, de conformidad con la siguiente tabla:

Valor Nominal
compensado y liquidado
durante el mes
inmediatamente anterior
Importe del (USD)
Cargo por cada
USD 1 Desde Hasta
COP $0,0720 - 345.000.000
COP $0,0660 | 345.000 | 690.000.000
.000
COP $0,0560 | 690.000 | 1.375.000.000
.001
COP $0,0400 | 1.375.0 | 2.400.000.000
00.001
COP $0,0380 | 2.400.0 | en adelante
00.001

El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas Yy liquidadas
durante el mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma del Valor
Nominal de todas las operaciones
compensadas y liquidadas  que
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cada mil millones de
pesos ($1.000
millones) o su
equivalente de una
Operacion 'y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho
de que la CAMARA

correspondan a la estructura de Cuentas
del mismo Miembro Liquidador.

OIS IBR

Se cobrara un importe del cargo por cada
monto equivalente a COP $1000
Millones:

valor en pesos por
cada mil millones de
pesos ($1.000
millones) o su
equivalente de una
Operacién 'y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho

correspondan a la estructura de Cuentas
del mismo Miembro Liquidador.

OIS IBR Formacion

Se cobrara un importe del cargo por cada
monto equivalente a COP $1000
Millones:

una vez acepte | | Vencimi | Dias Importe del Cargo de que la CAMARA | | Vencimi | Dias Importe del Cargo
dicha  Operacion, | | ento por cada $1000 una vez acepte || €O por cada $1000
realice las funciones 1 % gggn$e23800 dicha  Operacion, 1 % g"CI)I(I;n$eZSSOO
de Compensacion y ro realice las funciones 0
Liquidacion de ésta 2do 60 COP $5600 de Compensacion y gdo gg gg:z ggigg
en las condiciones | |31 % COP $8400 Liquidacion de ésta ro

4to 180 COP $16800 - 4to 180 COP $16800
en que lo establezca en las condiciones 50 270 COP $25000
el Reglamento de la Sto 270 COP $25000 en que lo establezca

. 6to 360 COP $33400 6to 360 COP $33400

Camara. el Reglamento de la

7mo 540 COP $50000 Camara 7mo 540 COP $50000

OIS IBR OIS IBR:

Tarifa Variable para

Se cobrard un importe del cargo por cada

el Instrumento

monto equivalente a COP $1000 Millones:

Financiero Derivado
No Estandarizado
establecida como un

valor en pesos por
cada mil millones de

pesos ($1.000
millones 0 su
equivalente de una
Operacion _y por
cada punta de la
misma, en la cual se
obtiene el derecho

de que la CAMARA
una vez acepte
dicha _ Operacion,

Vencimi | Dias Importe del Cargo

ento por cada $1000
millones

1ro 30 COP $2800

3ro 90 COP $8400

4to 180 COP $16800

5to 270 COP $25000

6to 360 COP $33400

7mo 540 COP $50000
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realice las funciones
de Compensacion y
Liquidacién de ésta
en las condiciones
en que lo establezca

el Reglamento de la
Camara.

Compe
nsacio
n y
Liquida
cién de
Operac
iones

Simulta
neas

Variable

Tarifa variable
establecida como un
valor diario

(incluyendo los fines
de semana y dias
festivos del
calendario
colombiano) en
pesos de acuerdo
con el valor de giro
vigente de la
operacion
simultanea, en la
cual se obtiene el
derecho de que la
CAMARA una vez
acepte dicha
Operacién, realice
las funciones de
Compensacion  y
Liquidacién de ésta
en las condiciones
en que lo establezca
el Reglamento de la
Cémara.

Operaciones Simultaneas celebradas en el
Sistema Electronico de Negociacion - SEN:

Se cobrara un importe efectivo diario de
acuerdo con el valor de giro total de todas las
operaciones simultdneas aceptadas en el mes
calendario inmediatamente  anterior de
conformidad con la siguiente tabla:

Rango de Valor
de giro total de
Iqs opgraciones Importe del Cargo
simultaneas diario por millén por
gompensadasy Operacion
liquidadas Simultanea vigente
durante el mes
inmediatamente
anterior.
1.999.9
99,900, | SOFS
999 '
2.000.000.000. ggggggg COP$
000 999 0,603
4.000.000.000. 3998299 COP$
000 99'9 "1 0,575

Variable

Compe
nsacio
n y
Liquida
cién de
Operac
iones
Simulta
neas

Tarifa variable
establecida como un
valor diario

(incluyendo los fines
de semana y dias
festivos del
calendario
colombiano) en
pesos de acuerdo
con el valor de giro
vigente de la
operacién
simultanea, en la
cual se obtiene el
derecho de que la
CAMARA una vez
acepte dicha
Operacién, realice
las funciones de
Compensacion  y
Liquidacién de ésta
en las condiciones
en que lo establezca
el Reglamento de
la Camara.

Operaciones Simultaneas celebradas en el
Sistema Electronico de Negociacion - SEN:

Se cobrara un importe efectivo diario de
acuerdo con el valor de giro total de todas las
operaciones simultdneas aceptadas en el mes
calendario inmediatamente  anterior de
conformidad con la siguiente tabla:

Rango de Valor
de giro total de
'?5 operaciones Importe del Cargo
simultaneas L -
diario por millon por
compensadas y 0 .
- peracion
liquidadas ! .
Simultanea vigente
durante el mes
inmediatamente
anterior.
1.999.9 COPS
- 99.999. 0.630
999 '
2.000.000.000. g'ggggég COP$
000 999 0,603
4.000.000.000. g'ggggég COP$
000 999 "1 0,575
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6.000.000.000. | {0 | COPS 6.000.000000. | $5°09 | COPS
000 999 0,548 000 999 0,548
8.000.000.000. | 23999 1 copg 8.000.000.000. | 23999 1 copg
000 99.999. | ¢ 521 000 99.999. 1 0521
999 ' 999 ’
10.000.000.000 11.999. COP$ 10.000.000.000 11.999. COP$
000 999.99 0,466 000 999.99 0,466
' 9.999 ' ) 9.999 ’
12.000.000.000 E(Telant COP$ 12.000.000.000 Egelam COP$
.000 o 0,411 .000 o 0,411
Variable | Compe | Tarifa variable | Operaciones Simultdneas celebradas o Variable | Comp | Tarifa variable | Operaciones Simultineas celebradas o
nsacid | establecidacomoun | registradas en el Sistema del Mercado ensaci | establecidacomoun | registradas en el Sistema del Mercado
n y | valor diario | Electronico Colombiano - MEC: on vy valor diario | Electronico Colombiano - MEC:
Liquida | (incluyendo los fines ) ] o Liquid | (incluyendo los fines . ] o
cién de | de semana y dias Se cobrara un importe efectivo diario de q de semana y dias Se cobrara un importe efectivo diario de
Operac | festivos del | acuerdo con el valor de giro total de todas las acion 1 ¢ otivos del | acuerdo con el valor de giro total de todas las
iones calendario operaciones simultdneas aceptadas en el mes de calendario operaciones simultdneas aceptadas en el mes
Simulta | colombiano) en | calendario  inmediatamente  anterior  de Opera colombiano) en | calendario  inmediatamente  anterior  de
neas pesos de acuerdo conformidad con la siguiente tabla: ciones pesos de acuerdo conformidad con la siguiente tabla:
cF)n el valor de giro Rango de Valor | Importe del Cargo diario por ?Imu” gon el valor de giro Rango de Valor | Importe del Cargo diario por
vigente  de  la || ge giro total de | millsn  por  Operacion aneas | vigente de la || ge giro total de | milon  por  Operacion
operacion las operaciones | Simultanea vigente operacion las operaciones | Simultanea vigente
simultdnea, en la | | simultaneas simultdnea, en la || simultaneas
cual se obtiene el ﬁgm:g::das y cual se obtiene el ﬁgm:g::das y
dqrecho de que la durante el mes de,reChO de que la durante el mes
CAMARA una vez inmediatamente CAMARA una vez inmediatamente
acepte dicha anterior. acepte dicha anterior.
Operacion, realice 39599 COPS 0530 Operacion, realice 39595 COPS 0530
|gS funmopgs de ) 999.999 , Igs funmopgs de ) 999960 ,
ompensacion ¥ | 75000.000.000.0 | 3.999.999. | COP$ 0,603 ompensacion ¥ { 175000.000.000.0 | 3.999.999. | COP$ 0,603
Liquidacion de ésta | | oo 999.999 Liquidacion de ésta | | qo 999.999
en las condiciones | | 4.000.000.000.0 | 5.999.999. | COP$ 0575 en las condiciones | | 4.000.000.000.0 | 5.999.999. | COP$ 0,575
en que lo establezca | | 00 999.999 enque lo establezca | | 00 999.999
6.000.000.000.0 | 7.999.999. | COP$ 0,548 | Reglamento de la 6.000.000.000.0 | 7.999.999. | COP$ 0,548
Z',Reglame”to delafi g 999.999 ?:éngr: emo e 00 999.999
amara. 8.000.000.000.0 | 9.999.999. | COP$ 0,521 : 8.000.000.000.0 | 9.999.999. | COP$ 0,521
00 999.999 00 999.999
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10.000.000.000. | 11.999.99 | COP$ 0,466
000 9.999.999
12.000.000.000. | En COP$ 0,411
000 adelante

10.000.000.000. | 11.999.99 | COP$ 0,466
000 9.999.999
12.000.000.000. | En COP$ 0411
000 adelante

negociadas en dias
anteriores al dia de
la  Operacién de
gestion.

Electricidad Mensual, Futuros sobre IBR y
Futuros sobre Inflacion.

negociadas en dias
anteriores al dia de
la  Operaciéon de
gestion.

Variable | Notifica | Tarifa que se genera | Liquidacion Efectiva: Se cobrara un importe Variable | Notifica | Tarifaque se genera | Liquidacién Efectiva: Se cobrara un importe
cion y | por la decision de | equivalente a 2.5 veces la Tarifa Variable por cion y | por la decision de | equivalente a 2.5 veces la Tarifa Variable por
Entreg | llevar a la entrega | Compensacion y Liquidacion de cada Activo Entreg | llevar a la entrega | Compensacion y Liquidacion de cada Activo
a. una Posicion de | correspondiente. a. una Posicion de | correspondiente.

Futuros. Se cobra Futuros. Se cobra
vinculado al tipo de vinculado al tipo de
Liquidacion sea ésta Liquidacion sea ésta
efectiva (con la efectiva (con la
entrega del entrega del
subyacente) 0 subyacente) 0
financiera como un financiera como un
valor por cada valor por cada
Contrato y punta Contrato y punta
compradora ) compradora 0
vendedora que se vendedora que se
dé al momento de la dé al momento de la
entrega. entrega.

Variable | Operac | Cargo por Contrato | Se cobrara un importe equivalente a 1.5 veces Variable | Operac | Cargo por Contrato | Se cobrara un importe equivalente a 1.5 veces
iones que se genera por | la Tarifa Variable por Compensacion iones que se genera por | la Tarifa Variable por Compensacion
de operaciones de o ) de operaciones de o )

Gestié | Traspaso, Give Up, | ¥ Liquidacion de cada Activo para: los Futuros Gestié | Traspaso, Give Up, | ¥ Liquidacién de cada Activo para: los Futuros
n de | Ajuste de Posicion u TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES n  de | Ajuste de Posicién u TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES
t+1 en | otras similares que de Referencias Especificas, Futuros cuyo t+1 en | otras similares que de Referencias Especificas, Futuros cuyo
adelant | apliquen sobre | activo §ubyacente sean acciones, Futuros adelant | apliquen sobre | activo §ubyacente sean acciones, Futuros
e. posiciones abiertas sobre Indices Accionarios, Futuros sobre e. posiciones abiertas sobre Indices Accionarios, Futuros sobre

Electricidad Mensual, Futuros sobre IBR y
Futuros sobre Inflacion.
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Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso: Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:
COP$2.700 COP$2.700

Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso: COP$270 Délar/Peso: COP$270

Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.1080 por cada Délar de los Estados Unidos $0.1080 por cada Délar de los Estados Unidos
de América (1 USD) de América (1 USD)

Variable | Emple | Cargo por Contrato | Se cobrara un importe equivalente a 0.5 veces Variable | Emple | Cargo por Contrato | Se cobrara un importe equivalente a 0.5 veces
o de | que se genera por | la Tarifa Variable por Compensacion y o de | que se genera por | la Tarifa Variable por Compensaciéon vy
Cuenta | operaciones que la | Liquidacién de cada Activo para: Los Futuros Cuenta | operaciones que la | Liquidacién de cada Activo para: Los Futuros
Residu | CAMARA debe | TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES Residu | CAMARA debe | TES, Contratos de Futuros sobre Titulos TES
al asignar a la “Cuenta | de Referencias Especificas, Futuros cuyo al asignar a la “Cuenta | de Referencias Especificas, Futuros cuyo

Residual” del | activo subyacente sean acciones, Futuros Residual” del | activo subyacente sean acciones, Futuros
Miembro, cuando | sobre indices Accionarios, Futuros sobre Miembro, cuando | sobre indices Accionarios, Futuros sobre
éste  no asignd | Electricidad Mensual, Futuros sobre IBR y éste  no asignd | Electricidad Mensual, Futuros sobre IBR y
durante el dia las | Futuros sobre Inflacion. durante el dia las | Futuros sobre Inflacion.
operaciones de la operaciones de la
“Cuenta Diaria”. “Cuenta Diaria”.
Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso: Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:
COP$900 COP$900
Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso: COP$90 Délar/Peso: COP$90
Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP Forward NDF USD/COP: Se cobrara COP
$0.0360 por cada Dolar de los Estados Unidos $0.0360 por cada Dolar de los Estados Unidos
de América (1 USD) de América (1 USD)

Variable | Tarifa Tarifa variable | Se cobrara un importe, el cual resulta de Variable | Tarifa Tarifa variable | Se cobrara un importe, el cual resulta de
por establecida como un | multiplicar: a) Los intereses totales generados por establecida como un | multiplicar: a) Los intereses totales generados
Admini | porcentaje del total Admini | porcentaje del total
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medidas

Tasa de interés equivalente a la maxima tasa

medidas

straci6 | de los intereses | por la(s) inversion(es) de las garantias straci6 | de los intereses | por la(s) inversion(es) de las garantias
nde generados por la(s) | constituidas en efectivo y b) 28.375% nde generados por la(s) | constituidas en efectivo y b) 28.375%
Inversi | inversion(es Inversi | inversion(es
6nde onde
las las
Garanti Garanti
as as
constit constit
uidas uidas
en en
efectiv efectiv
] 0
No Evento | Cargo generado por | Por la ocurrencia del evento diez (10) salarios No Evento | Cargo generado por | Por la ocurrencia del evento diez (10) salarios
periodico | s de | incurrir el Miembro | minimos  mensuales legales  vigentes periédico | s de | incurrir el Miembro | minimos  mensuales legales  vigentes
Retard | en un evento de | (SMMLV). Retard | en un evento de | (SMMLV).
] retardo. La Camara 0 retardo. La Cémara
cargara al Miembro cargara al Miembro
un importe en PESOS | Tasa de interés equivalente a la maxima tasa un importe en PESOS | Tasa de interés equivalente a la maxima tasa
por el evento, at|tu!o de mora legal vigente sobre el importe de la por el evento, atltu!o de mora legal vigente sobre el importe de la
de consecuencia Liquidacién. de consecuencia Liquidacién.
pecuniaria y pecuniaria y
adicionalmente, adicionalmente,
cobrara sobre el cobrara sobre el
valor de las valor de las
liquidaciones liquidaciones
atrasadas una tasa atrasadas una tasa
de interés de interés
equivalente a la equivalente a la
méxima tasa de méxima tasa de
mora legal vigente, mora legal vigente,
devengandose devengandose
durante el tiempo en durante el tiempo en
que se mantenga el que se mantenga el
retardo. retardo.
No Medida | Cargo generado al | Por la adopcion de la medida preventiva diez No Medida | Cargo generado al | Por la adopcion de la medida preventiva diez
periodico | s Miembro frente al | (10) salarios minimos mensuales legales periédico | s Miembro frente al | (10) salarios minimos mensuales legales
Preven | cual la Cémara | vigentes (SMMLV). Preven | cual la Céamara | vigentes (SMMLV).
tivas ordene una o varias tivas ordene una o varias

Tasa de interés equivalente a la maxima tasa
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preventivas y por
cada evento a que
haya lugar la
aplicacion de una o
varias medidas
preventivas.

Por la ocurrencia de
este  hecho la
Cémara cargara al
Miembro un importe
en pesos por el
evento, a titulo de
consecuencia
pecuniaria y
adicionalmente,
cobrara el pago de
un interés de mora a
la tasa maxima
permitida por la Ley,
sobre las sumas
atrasadas,
devengandose
durante el tiempo en
que se mantenga el
retardo.

de mora legal vigente sobre el importe de la
liquidaciéon o en el caso de la entrega de
Activos el valor sobre el cual se calculara el
interés de mora sera el valor de mercado del
mismo para el dia del calculo.

preventivas 'y por
cada evento a que
haya lugar la
aplicacion de una o
varias medidas
preventivas.

Por la ocurrencia de
este  hecho la
Cémara cargara al
Miembro un importe
en pesos por el
evento, a titulo de
consecuencia
pecuniaria y
adicionalmente,
cobrara el pago de
un interés de mora a
la tasa maxima
permitida por la Ley,
sobre las sumas
atrasadas,
devengandose
durante el tiempo en
que se mantenga el
retardo.

de mora legal vigente sobre el importe de la
liquidaciéon o en el caso de la entrega de
Activos el valor sobre el cual se calculara el
interés de mora sera el valor de mercado del
mismo para el dia del calculo.

No Liberac | Cargo generado por | Eventos de liberacion y sustitucion de No Liberac | Cargo generado por | Eventos de liberacion y sustitucion de
periddico | ion 'y | los eventos de | Garantias en un mes: periédico | ion y | los eventos de | Garantias en un mes:
constit | liberacion y constit | liberacion y
ucién sustitucion de 0-25 COP $0 ucién sustitucion de 0-25 COP $0
de Garantias  cuando | Joc 54 5op $1.000 de Garantias  cuando | oz a4 5op $1.000
Garanti | sobrepasa los Garanti | sobrepasa los
as. limites establecidos. | >30-50 COP $2.000 as. limites establecidos. | >30-50 COP $2.000
>50  COP $5.000 >50  COP $5.000
No Cambi | Se cobrard una | Por evento: No Cambi | Se cobrard& una | Por evento:
periédico | os en | tarifa fija periédico | os en | tarifa fija
la denominada en la denominada en
vincula | pesos a aquellos vincula | pesos a aquellos
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extraordinarias.

Cuando algin
funcionario de la
CAMARA  deba
comunicarse con el
Miembro para
solicitar la
constitucion regular
de Garantias, le
dard un plazo para
realizar dicha
accion. Al finalizar
este plazo si el
Miembro no ha

extraordinarias.

Cuando algin
funcionario de la
CAMARA  deba
comunicarse con el
Miembro para
solicitar la
constitucion regular
de Garantias, le
dara un plazo para
realizar dicha
accién. Al finalizar
este plazo si el
Miembro no ha

cion Miembros que en | COP $250.000 cion Miembros que en | COP $250.000

con més de una con méas de una

Agente | oportunidad al Agente | oportunidad al

s trimestre  decidan S trimestre  decidan

Custod | modificar su Custod | modificar su

iosyde | situacion de iosyde | situacion de

Pago. custodia de valores Pago. custodia de valores
o domiciliacion de o domiciliacién de
recursos ya sea recursos ya sea
empleando  otros empleando  otros
Miembros para Miembros para
desarrollar  estas desarrollar  estas
funciones 0 funciones 0
asumiéndolo  ellos asumiéndolo  ellos
mismos. mismos.

No Gesti6 | Se genera en el | Sobre saldo de Garantias solicitado No Gesti6 | Se genera en el | Sobre saldo de Garantias solicitado
periédico | n  de | momento en que la periodico | n  de | momento en que la

Garanti | CAMARA  debe | 0-15% Garanti | CAMARA  debe | 0-15%

as por | gestionar la as por | gestionar la

parte constitucion de parte constitucion de

de la | Garantias por parte de la | Garantias por parte

CAMA | de un Miembro, en CAMA | de un Miembro, en

RA. momentos RA. momentos
diferentes a la diferentes a la
solicitud de solicitud de
Garantias Garantias
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constituido las
Garantias y requiere
insistencia por parte
de la CAMARA, se
generara un cobro
equivalente a un
valor porcentual del
monto requerido en
garantia.

constituido las
Garantias y requiere
insistencia por parte
de la CAMARA, se
generara un cobro
equivalente a un
valor porcentual del
monto requerido en
garantia.

No
periodico

Extensi
on de
Horario
S para
Sesion
de

Gestid
n de
Garanti
as

Se genera al
momento de la
solicitud por parte
del Miembro, para la
extensién de la
Sesion de Gestion
de Garantias para la
constitucion ylo
liberacion de
Garantias.

Dos (2) salarios minimos mensuales legales
vigentes (SMMLV) por cada hora o fraccion de
extension de horario. En caso de solicitarse la
extension de la Sesion de Gestion de Garantias
para la constitucion y liberacion de Garantias
de manera conjunta, la tarifa se cobrara una (1)
sola vez, por cada hora o fraccion de extension
de horario.

No
periédico

Extensi
on de
Horario
s para
Sesion
de

Gestio
n de
Garanti
as

Se genera al
momento de la
solicitud por parte
del Miembro, para la
extension de la
Sesion de Gestion
de Garantias para la
constitucion ylo
liberacion de
Garantias.

Dos (2) salarios minimos mensuales legales
vigentes (SMMLV) por cada hora o fraccion de
extension de horario. En caso de solicitarse la
extension de la Sesion de Gestion de Garantias
para la constitucion y liberacion de Garantias
de manera conjunta, la tarifa se cobrara una (1)
sola vez, por cada hora o fraccion de extension
de horario.
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Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia doce (12) de diciembre de 2016.

(Original Firmado)
OSCAR JOYA LIZARAZO
Suplente del Gerente
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