CAMARADE RIESGO BOLETIN NORMATIVO

Bogota D.C., 9 de noviembre de 2015 No. 034

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DEL ARTiCULO 6.2.4. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADO CON LOS PARAMETROS
PARA CALCULO DE GARANTIA DIARIA.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se publica la modificacidn del articulo 6.2.4. de la
Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionado con los
Parametros para Calculo de Garantia Diaria.

Articulo Primero. Modifiquese el articulo 6.2.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A. - CRCC S.A., que quedara asi:

Pagina 2 de 33



ARTICULO ANTERIOR ARTICULO ACTUAL

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para cada
tipo de Instrumento.

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes pardmetros:

. Tipo Fluctuac
4]
Multiplicad |\ ominal | N9 | Epctiacio | ion
or escenarios
n Total
Futuro TES 2 500.000 250.000.00 3 Porcentua 2.0%
Corto Plazo 0 I
Factor de Valor Fluctuacion para
cobertura - ]
, minimo por | llamados a Garantias
por Time o
Spread Extraordinarias
Spread
Futuro TES 0
Corto Plazo 1.6 0.12 1.5%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes

parametros:
Multiplicad . N° de Tipo | Flucty
Nominal . Fluctuacio | acion
or escenarios
n Total
Futuro TES
Mediano | 2.500.000 25060000'0 3 P°r°f“t“a 3.50%
Plazo

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para
cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes

parametros:
-, Tipo Fluctuac
0
Multiplicad | ominal | N9 | Ejyctiacio | ion
or escenarios
n Total
Futuro TES 2 500.000 250.000.00 3 Porcentua 175%
Corto Plazo 0 I ——
Factor de Valor Fluctuacion para
cobertura - ]
. minimo por | llamados a Garantias
por Time o
Spread Extraordinarias
Spread
Futuro TES 0
Corto Plazo 1.6 012 1.31%

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes

parametros:
Multiplicad | N de Tipo | Flucty
Nominal . Fluctuacio | acion
or escenarios
n Total
Futuro TES
Mediano | 2.500.000 25060000'0 3 P°r°|e”t“a 2.75%
Plazo
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Factor por Time

Valor minimo por

Fluctuacion
para llamados

Spread Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Mediano 16 0.42 263%
Plazo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes

parametros:
., N° de Tipo | Fluctu
Multiplicado Nominal | escenario | Fluctuaci | acién
S on Total
Futuro
TES 250.000.000| 3 | Toreent | 5o
Largo al
Plazo
Fluctuacio
n para
Factor por Time | Valor minimo por | llamado a
Spread Spread garantias
Extraordin
arias
Futuro TES Largo 16 0.20 3.75%

4.  Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Fluctuacion
Factor por Time | Valor minimo por | para llamados
Spread Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES Mediano 16 0.42 2 06%
Plazo =
3. Futuro TES Largo Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes
pardmetros:
. N° de Tipo | Fluctu
Multlprllcado Nominal | escenario | Fluctuaci | acién
S on Total
Futuro
TES 1 9500000 |250.000.000 3 | OO 5o
Largo al
Plazo
Fluctuacié
n para
Factor por Time | Valor minimo por | llamado a
Spread Spread Garantias
Extraordin
arias
Futuro TES Largo 16 0,55 3.75%
Plazo
4.  Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para efectos de control de riesqo se agrupan los Futuros de

Referencias Especificas en Grupos por la Escala de Duracién

Modificada (EDM), de conformidad con la siguiente tabla:
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Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas se tienen los siguientes parametros:

IIEJScaIa' 'de Multipli N°de | Tipo | Fluctuac
Moudr%cégga Udfrlca Nominal | escen | Fluctuac ion
(EDM) arios ion Total
0-1 afios 100%
Contrato [ 1-2 afios o0
s [23afos 2.00%
utu —
3-4 afios 3.00%
SODre | 5 aios | 2,500,000 | 220:000- | 5| Porcent /=5gne;
Titulos — 000 ual -
TES de 5-6 afios 4.00%
f 0,
Referen |67 3’305 4,50 0/0
cias 7-8 afios 5.00%
8-9 afios 5.50%

Escala de Duracién Modificada
Grupo de (EDM) para cada Grupo de
Compensaci Compensacion

on De (afios) Hasta (afios)
H1 0 0,75
Contratos de H2 0.75 15

Futuros sobre

Titulos TES A3 15 30
B H4 3,0 5,0
RefeEncias % %% 11’0%
Especificas E 10.0 15.0

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:

Escala de
Duracion
- . Fluct
Modificad 0 Tipo .
a (EDM) aDTf)S '("aans(fz Multipli | Nomin gscii Fluct | “2C
para cada (afios cador al ) uaci
) ) arios | . _ | Tota
Grupo de on ||
Compens
acion
Contrato | H1 0,50
s de 0 075 %
Futuros H2 1,00
sobre 0.5 | 15 15 5000 | 250.00 ; :gtf %
Titulos H3 15 | 30 00 0.000 al 1,75
TES de == | == %
Referen H4 2,75
cias 30|30 %
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Espedill | 410 afios 8,00%
cas
Ilijscala. 'de Factorde | Valor Fluctuacion
Mugf‘:'og cobertura | minimo | para llamados
odifica por Time por a Garantias
a Spread | Spread | Extraordinarias
(EDM)
0-1 afos 012 0,75%
Contratos 12 afios ’ 0,75%
de Futuros 2.3 afios 1,50%
sobre 75 4 50s 0,42 2,25%
Titulos - 0
4-5 afios 2,63%
TES de ~ 1,6
Referencia 5-6 afios 3,00%
S 6-7 afios 3,38%
Especifica 7-8 afios 0,2 3,75%
s 8-9 afos 4,13%
9-10 afios 6,00%
La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias de
valoracion y calculo de duracion modificada de los activos subyacentes de los
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas. Dicho calculo
se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes y empezara
a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.
5. Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Especifi H5 5.00 | 7.00 4_,.Q
cas %
817,00 | 100 o0
/o
471 100] 180 300
Escala
de Factor Fluctuacion
Duracié de Valor para
n cobertur | Minimo | llamados a
Modifica | a por por Garantias
da Time Spread | Extraordinari
(EDM) | Spread as
H1 0,12 0,38%
0,
Contratos de Futuros H 012 0’750/0
sobre Titulos TES de |— 2 012 1,31%
Referencias fa 1.6 0,42 2,06%
Especificas H5 0.42 3.00%
H6 0,55 3,75%
H7 0,55 6,00%

La Escala de Duracién Modificada (EDM) se realiza con base en
metodologias de valoracién y calculo de duracién modificada de los activos
subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas. Dicho célculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de
anterioridad al fin de cada mes y empezaréa a aplicarse a partir del primer
dia habil del siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso:
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Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso se tienen los
siguientes parametros:

Cambio Dolar/Peso

Fluct
. Tipo uaci
o]
Multiplicado Nominal N" de . Fluctua | én
r escenarios .
cion Tota
I
Futuro de Tasa Porcen
de Cambio 50.000 50.000 |3 wal 7%
Dolar/Peso
Factor por Fluctuacién para
Time PO Vialor minimo | llamado a
Spread por Spread | garantias
P Extraordinarias
Futuro de Tasa de 16 15.29 5,.25%

6.  Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso se
tienen los siguientes parametros:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los
siguientes parametros:

Fluct
. Tipo | uaci
o]
Multiplicado Nominal N" de . Fluctua | 6n
r escenarios o
cion Tota
I
Futuro de Tasa Porcen
de Cambio 50.000 50.000 |3 7%
, tual
Délar/Peso
Factor por Fluctuacion para
Ti P Valor minimo |llamado a
ime ,
Spread por Spread garant|a§ _
Extraordinarias
Futuro de Tasa de o
Cambio Dlar/Peso | 0 15,29 5,25%

6.  Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

Multipicado | . |N°ge |10 |Fluclu Multiplicado |, . |Nede  |IPO  |Fluclu
Nominal .| Fluctuacié | acion Nominal .| Fluctuacio6 | acion
r escenarios r escenarios
n Total Total

Mini Contrato Mini Contrato
de Futuro de Porcentua de Futuro de Porcentua
Tasa de 5.000 5.000 3 I 7% Tasa de 5.000 5.000 3 I 7%
Cambio Cambio
Délar/Peso Délar/Peso
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1.

Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los siguientes

Fluctuacion
para
Fgctor por Valor minimo | llamado a
'Sl'lme q por Spread garantias
prea Extraordinar
ias
Mini Contrato
de Futuro de
Tasa de 1,6 15,29 5,25%
Cambio
Dolar/Peso

Futuro sobre la accidn de Ecopetrol:

Fluctuacion

Factor por -, para
Ti Valor minimo | llamado a
ime ,
Spread por Spread garant|a§
Extraordinar
ias
Mini Contrato
de Futuro de
Tasa de 1,6 15,29 5,25%
Cambio
Doélar/Peso

Futuro sobre la accidn de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol se tienen los
siguientes parametros;

parametros:
5 .
Multiplica | Nomin Ede .| Tipo de EIuctuam
scenario . on
dor al Fluctuacion
S Total
Futuro
sobrela 14 00 |1.000 |3 Porcentual | 14%
accion de
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
coberturapor | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro
sobrela |4 38 10,50%
accion de
Ecopetrol

[0] i
Mutiplica | Nomin | & % | Tipo de Fluctuaci
scenario . on
dor al Fluctuacion
S Total
Futuro
sobrela 14500 14000 |3 Porcentual | 14%
accion de
Ecopetrol
Factor de Valor Fluctuacion
P para llamados
cobertura por | Minimo por ]
Time Spread | Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro
sobre la .
accion de 1.6 38 10,50%
Ecopetrol
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8.  Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia:
Para el Instrumento Futuro sobre la accidn Preferencial de Bancolombia se tienen
los siguientes parametros:
N° de Tipo de Fluctuaci
Multiplicador | Nominal . Fluctuaci6 | 6n
Escenarios
Total
Futuro
sobre
la
accion Porcentua
Prefer |1.000 1.000 3 I 12%
encial
de
Bancol
ombia
Factor de Fluctuacion
Valor para
cobertura o
Minimo | llamados a
por .
Ti por Garantias
ime N
Spread | Extraordinaria
Spread s
Futuro
sobre la
accion
Preferencial | 1,6 303 9%
de
Bancolombi
a
9.  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

8.  Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia
se tienen los siguientes parametros:

N° de Tipo de Fluctuaci
Multiplicador | Nominal E . Fluctuaci6 |o6n
scenarios
n Total
Futuro
sobre
la
accion Porcentua
Prefer | 1.000 1.000 3 I 12%
encial
de
Bancol
ombia
Factor de Fluctuacion
cobertura Vglqr para
por Minimo Ilamadgsa
Time por Garantias
3 Spread | Extraordinaria
pread s
Futuro
sobre la
accion
Preferencial | 1,6 303 9%
de
Bancolombi
a

9.  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:
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Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen
los siguientes parametros:

N° de Fluctu

Multiplicador | Nominal | Escenario T|pode” acion
Fluctuacion
S Total

Contra
tos de
Futuro
S
indice | 25.000 25.000 3 Porcentual 12%
Accion
ario
COLC
AP

Fluctuacion para
llamados a
Garantias
Extraordinarias

Factor de Valor
cobertura por | Minimo por
Time Spread | Spread

Contratos de
Futuros
indice 1,6 19 9%
Accionario
COLCAP

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los
siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18) vencimientos
disponibles en el sistema:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se
tienen los siguientes parametros:

N° de Tino de Fluctu

Multiplicador | Nominal | Escenario P . acion
Fluctuacion

S Total

Contra
tos de
Futuro
S
indice |25.000 25.000 3 Porcentual 12%
Accion
ario
COLC

AP

Fluctuacién para
llamados a
Garantias
Extraordinarias

Factor de Valor
cobertura por | Minimo por
Time Spread | Spread

Contratos de
Futuros
indice 1,6 19 9%
Accionario
COLCAP

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen
los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:
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Fluctu
Vencimi acion
entos para
Contrato) N°de |Tipode |Fluctuaci | 2mad
Futuro | Multipli . y 0sa
Nominal Escen | Fluctuacié | 6n
sobre cador : Garant
- arios | n Total ,
Electrici ias
dad Extrao
Mensual rdinari
as
360.00 | 360.000 Porcentua | ,., 15.75
1al4 0 KWh 3 I 21% %
360.00 |360.000 Porcentua | , ., 0
5al8 0 KWh 3 I 16% 12%
360.00 | 360.000 Porcentua | , ,, 0
9al18 0 KWh 3 I 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen
los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18) vencimientos
disponibles en el sistema:

Flu

ctu

Vencimient aci

0s on

Contrato o , par

Minide  |Multiplicad |, . . [N-de |Tipode -Fluctu o
Nominal Escen | Fluctuacio |acion

Futuro or : lla
arios | n Total

sobre ma

Electricidad do

Mensual sa

Ga

ran

Fluctu
Vencimi acion
entos para
Contrato| N°de |Tipode |Fluctuaci | '2mad
Futuro | Multipli . | osa
Nominal Escen | Fluctuacid | 6n
sobre cador : Garant
L arios | n Total ,
Electrici ias
dad Extrao
Mensual rdinari
as
360.00 | 360.000 Porcentua 0 15.75
1al4 0 Wh 3 | 21% %
360.00 |360.000 Porcentua | , 4, 0
5al8 0 KWh 3 I 16% 12%
360.00 | 360.000 Porcentua | , 5, 0
9al18 0 Wh 3 I 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:

Flu

ctu

Vencimient aci

0S on

Contrato o : par

Minide  |Multiplicad |, . . [N-de |Tibode |Fluctu o
Nominal Escen | Fluctuacio |acion

Futuro or : lla
arios | n Total

sobre ma

Electricidad do

Mensual sa

Ga

ran
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tia

S

Ext

rao

rdi

nar

ias

15.

1al4 10000 |10:000 14 JPorcentua |, ;g
KWh | )

10.000 Porcentua | , », 12

5al8 10000 | ) 3 | 16% |y
9a18 10.000 11\(/)\)?100 3 |P orcentua | 450, | 9o,

12. Contrato de Futuro de Inflacién:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes

parametros:
- N° de Tipode | Fluctuacio
Multiplicad Nominal Escenario | Fluctuacio6 | n
or
S n Total
Contrat
ode
Futuro 2 500.000 250.000.00 3 Porcentua 0.5%
de 0 |
Inflacio
n

tia
S
Ext
rao
rdi
nar
ias
10.000 Porcentua 15.
1al4 10.000 : 3 21% |75
kWh [ %
10.000 Porcentua | , ~o 12
5al8 10.000 KWh 3 I 16% %
10.000 Porcentua | , , 0
9a18 10.000 KWh 3 I 12% 9%
12. Contrato de Futuro de Inflacion:
Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los
siguientes parametros:
. N° de Tipode | Fluctuaci6
Multiplicad Nominal Escenario | Fluctuacié | n
or
S n Total
Contrat
ode
Futuro 2 500.000 250.000.00 3 Porcentua 0.5%
de 0 [
Inflacio
n

Pagina 12 de 33




Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato
e Futuro 46 025%  |0.375%
Inflacién

Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato
de Futuro 0 0
de 1.6 0.25% 0.375%
Inflacién

13. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales, se
tiene los siguientes parametros:

13. Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific

Rubiales, se tiene los siguientes pardmetros:

Multivlica N° de Tipo de | Fluctuac Multivlica N° de Tipo de | Fluctuac
P Nominal |Escenario | Fluctuac |ion P Nominal | Escenario | Fluctuac |ion
dor iy dor L,

S i6n Total S i6n Total
Contrato Contrato
de de
Futuro Futuro
sobrela | 1000|1000 |3 Porcent | 450 sobrela | 450 1000 |3 Porcent | 5y,
accion ual accién ual
de de
Pacific Pacific
Rubiales Rubiales
Factor por Valor Fluctuacién Eactor por Valor Fluctuacion
. P Minimo para . P Minimo para
Time Time
Spread por llamados a Spread por llamados a
Spread Garantias Spread Garantias
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S

Extraordinaria

Contrato de
Futuro sobre
la accion de
Pacific
Rubiales

1.6

916

33.75%

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se
tienen los siguientes parametros:

Contrato de
:gé?;o N°de |Tipode Fluctuacio
Acci Multiplicador | Nominal | Escen | Fluctuaci6 |n
cciones _

indi arios | n Total
del Indice
COLCAP
EXITO 13%
NUTRESA 11%
GRUPO )
ARGOS 12%
PREFEREN | 1000 000 |3 |[OeMRrT
CIAL AVAL o
CEMENTO
S ARGOS 15%
PREFEREN )
CIAL 1%

Extraordinaria
S

Contrato de

Futuro sobre
la accion de

Pacific

Rubiales

1.6

916

33.75%

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice
COLCAP, se tienen los siguientes parametros:

Contrato de

E;t)lﬁéo N°de |Tipode |Fluctuacio
AcCi Multiplicador | Nominal | Escen | Fluctuacié |n
cciones _

indi arios |n Total
del Indice
COLCAP
EXITO 13%
NUTRESA 1%
GRUPO )
ARGOS 12%
[SA 1%
PREFEREN | 1000 1000 |3 rorce”t“a o
CIAL AVAL b
CEMENTO
S ARGOS 15%
PREFEREN :
CIAL 1%
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GRUPO
SURA
PREFEREN
CIAL
CEMENTO
S ARGOS

15%

Contrato de

Fluctuacién para

E Factor por | Valor

uturo sobre Ti . [lamados a
Acciones del me Minimo por Garantias
P Spread Spread o
Indice COLCAP Extraordinarias
EXITO 587 9.75%
NUTRESA 594 8.25%
GRUPO ARGOS 494 9%

[SA 259 8.25%
PREFERENCIAL 0

AVAL 19 8.25%
CEMENTOS 1.6 .
ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 550 8.25%
PREFERENCIAL

CEMENTOS 153 11.25%
ARGOS

15.  Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo Sura

se tienen los siguientes parametros:

GRUPO
SURA
PREFEREN
CIAL
CEMENTO 15%
S ARGOS
Contrato de Fluctuacién para
Factor por | Valor

Futuro sobre . - llamados a

! Time Minimo por .
Acciones del Spread Spread Garantias
indice COLCAP | %P P Extraordinarias
EXITO 587 9.75%
NUTRESA 594 8.25%
GRUPO ARGOS 494 9%
ISA 259 8.25%
PREFERENCIAL
AVAL 19 8.25%
CEMENTOS 1.6 .
ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL
GRUPO SURA 550 8.25%
PREFERENCIAL
CEMENTOS 153 11.25%
ARGOS

15.  Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del
Grupo Sura se tienen los siguientes pardmetros:

[o] (o]
Multiplic | Nomin N de_ Tipode | Fluctuacion Multiplic | Nomin N de. Tipo de | Fluctuacion
Escenario o Escenario .
ador s Fluctuacion ador al s Fluctuacion Total
Contratode | 4500 | 1000 | 3 | Porcentual Contratode | 4550 | 1000 | 3 | Porcentual | 13%
Futuro Futuro
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Sura

sobre la sobre la
Accién Accién
Ordinaria Ordinaria
del Grupo del Grupo
Sura Sura
Fluctuacion Fluctuacion
Factor de Valor para Factor de Valor para
L llamados a . llamados a
cobertura por Minimo por . cobertura por Minimo por g
Time Spread Spread Garantlias Time Spread Spread Garant|.as
Extraordinar Extraordinar
ias ias
Contrato de Futuro Contrato de Futuro
sobre la Accion 0 sobre la Accion 0
Ordinaria del Grupo 1.6 637 9.75% Ordinaria del Grupo 1.6 637 9.75%
Sura

16. Contrato de Futuro OIS

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes pardmetros,
de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, dos (2) meses, tres
(3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y dieciocho (18)

16. Contrato de Futuro OIS

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes,
dos (2) meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12)
meses y dieciocho (18) meses.

meses.
\(enmm . Node | Tipode | Fluctu \(en0|m o Node | Tipode | Fluctu
ientos | Multipli . . - ientos | Multipli . . -
Nominal | Esce | Fluctuaci | acién Nominal | Esce | Fluctuaci | acion
(No.de | cador . . (No.de | cador . .
narios on Total narios on Total

Meses) Meses)

Contr Contr

ato de 1 0.11% ato de 1 0.11%

Futur 500.00 | 500.000. 3 Porcentu Futur 500.00 | 500.000. 3 Porcentu

oIS 0.000 000 al oIS 0.000 000 al
0 2 0.11% 0 2 0.11%
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17. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF
USD/COP se tienen los siguientes parametros:

3 0.11% 3 0.11%
6 0.23 % 6 0.23 %
9 0.34 % 9 0.34 %
12 0.45% 12 0.45%
18 0.68 % 18 0.68 %
Plazos | Factor de Valor Fluctuacion Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
Meses | cobertura Minimo para Meses | cobertura Minimo para
(No. de por por llamados a (No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinari Spread Extraordinari
as as
Contrato 1 0.08% Contrato 1 0.08%
de 2 0.08% de 2 0.08%
Futuro 3 0.08% Futuro 3 0.08%
OIS 6 0.0 0.0 0.17% OIS 6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26% 9 0.26%
12 0.34% 12 0.34%
18 0.51% 18 0.51%

17. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF
USD/COP se tienen los siguientes parametros:
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Multipic | |N°de Tipode | -Uctuad
Nominal . . 16n
ador Escenarios Fluctuacion
Total
Forward
NDF USD/ | 1 1 3 Porcentual | 7%
COP
Factor de Valor Fluctuacién para
- [lamados a
cobertura por | Minimo por :
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF .
USD/ COP 1.6 15.29 5,25%
18. OIS IBR

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen los
siguientes parametros:

Multiplic |« . . |N°de Tpode | Fluctuaci
Nominal . ., |6n
ador Escenarios Fluctuacion
Total
Forward
NDF USD/ | 1 1 3 Porcentual | 7%
COP
Factor de Valor Fluctuacién para
. [lamados a
cobertura por | Minimo por )
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.6 15.29 5,25%
18. OISIBR

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se
tienen los siguientes parametros:

Vencim | Multipli | Nomina No de Tipode | Fluc
ientos cador I Escenario | Fluctuac | tuac
S ion ion
Tota
|
%S 1“;‘33 500.00 | 500.00 ] Porcent | 0.11
0.000 0.000 ual %
Meses

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones.

Vencim | Multipli | Nomina No de Tipo de | Fluc
ientos cador I Escenario | Fluctuac | tuac
S ion ion
Tota
[
l%'g 1'\?""33 500.00 | 500.00 ; Porcent | 0.11
0.000 0.000 ual %
Meses

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500

millones.
Plazos | Factor de Valor Fluctuacién
(No.de | cobertura Minimo para Plazos | Factor de Valor Fluctuacion
Meses) por por llamados a (No.de | cobertura Minimo para
Time Spread Garantias Meses) por por llamados a
Spread Spread Garantias
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as

Extraordinari

OIS IBR

ODD(WIN|—

R PN
oo N

0.08%

0.08%

0.08%

0.0 0.0 0.17%

0.26%

0.34%

0.51%

Los pardmetros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Time Extraordinari
Spread as

0.08%
0.08%
0.08%
0.17%
0.26%
0.34%
0.51%

OIS IBR

0.0 0.0

OID[(WIN|—

—_
oo IN

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos
son:

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Orden

Orden

de Delta para Crédito de Delta para Crédito sobre
C Grupos a Compensar formar Un (1) sobre Grupos a Compensar formar Un .
ompe . Compe Garantias

nsacion Spread Garantias nSacion (1) Spread
Futuro TES Mediano Plazo/ 0 Futuro TES Mediano Plazo/ 0

! Futuro TES Largo Plazo 100765 TT% 1 Futuro TES Largo Plazo 100138 60%
Futuro TES Corto Plazo/ 0 Futuro TES Corto Plazo/ 0

2 Futuro TES Mediano Plazo 100735 70% 2 Futuro TES Mediano Plazo 100759 0%
Futuro TES Corto Plazo/ 0 Futuro TES Corto Plazo/ 0

3 Futuro TES Largo Plazo 10026 65% 3 Futuro TES Largo Plazo 100/25 45%

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos
TES de Referencias Especificas:

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas:

Compensaci El crédito sobre garantias, esto es el valor porcentual a aplicar sobre la
Escala de 0 entFr)e Garantia de cada posicién compensada de las posiciones contrarias de una
Duracion referencias misma Cuenta para los Futuros de TES de Referencias Especificas, se
Modificada " compensaran de acuerdo a la siquiente tabla:
especificas
(EDM)
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contrelos | .2 afios 90%
Futuros
sobre 2-5 afios 90%
Titulos
TES de
Referenci
as 5-10 afios 90%
Especifica
S
Orden Delta para
de Grupos a formar 1 spread | Crédito sobre
Compe | compensar Garantias
nsacion
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios / 0
1 Contratos de 100/65 7%
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
5-10 afios.
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias o
2 Especificas EDM | 100/3% 10%
0-2 afios /
Contratos de
Futuros sobre

Creditosobre 1y | pp | W3 | M4 | H5 | He | KT
Garantias
H1 70%150% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
H2 70% | 25% | 0% | 0% | 0% | 0%
H3 70% | 50% | 45% | 45% | 40%
H4 70% | 60% | 60% | 60%
H5 70% | 60% | 60%
H6 70% | 60%
H7 70%

En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos

de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas, es el

siguiente:
Orden de” Hi|H2|H3| H4 | 15 |He| HY
Compensacion
H1 11157 - - - : -
H2 2 119 - | - -] -
H3 3114 |17 [16] 18
H4 4 |13 |12] 10
HS o |11 9
H6 6| 8
H7 !

El Delta para formar un Spread para los Futuros de TES de

Referencias Especificas es el siguiente:

Parejas de Delta para
Grupos de formar (1) un
Compensacion Spread
H1/H2 100/24
H1/H3 100/8
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Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios.

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
0-2 afios /

3 Contratos de 100126
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas TES
EDM 5-10 afios.

65%

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Orden de .
Compensacio | Grupos a compensar Credlto’ sobre
0 Garantias
Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros
1 sobre Titulos TES de 90%
Referencias Especificas
EDM 0-2 afios.

e

H1/H4 100/5
H1/H5 100/4
H1/H6 100/4
H1/H7 10073
H2H3 |  100/34
H2H4 | 100721
H2H5 |  100/16
H2H6 |  100/14
H2H7 | 100710
H3H4 |  100/39
H3HS | 100/29
H3H6 |  100/25
H3H7 |  100/19
HaH5 |  100/42
H4/H6 |  100/38
HaH7 | 100727
HoH6 |  100/64
HoH7 | 100/45
H6/H7 |  100/62

Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y
Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

El crédito sobre garantias, esto es, el valor porcentual a aplicar
sobre |la Garantia de cada posicion compensada de las posiciones
contrarias de una misma Cuenta para Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Futuros
de TES de Referencias Especificas, es el siguiente:
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Futuro TES Mediano Crédito sobre
Plazo/ Contratos de Garantias H1 | H2 | H3 | H4 | H5 | H6 | HY
Futuros sobre Titulos TES
2 de Referencias 0% Futuro TES 25% | 70% | 50% | 45% | 45% | 40%
. Corto Plazo
Especificas EDM 2-5 Futuro TES
anos. — =
Futuro TES Largo Plazo/ Mediano 70% | 60% | 60% | 60%
Contratos de Futuros Plazo
3 sobre Titulos TES de 90% Futuro TES 70% | 60%
Referencias Especificas Largo Plazo
EDM 5-10 afios.
Contratos de Futuros En consecuencia, el orden para la compensacion entre los Grupos
sobre Titulos TES de de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro
4 Referencias Especificas | 77% TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Eggl I_Zaf)g 2”:':/2 Euturo Especificas, es el siquiente:
Futuro TES Mediano
Plazo/ Contratos de Orden de
5 Futuros sobre Titulos TES 77% Compensacion H1 | HZ | H3 | H4 | H5 | HE | HY
de Referencias Futuro TES Corto
Especificas EDM 5-10 Plazo 2181109 11
anos.
Contratos de Futuros M% 0 2 7 6 5
sobre Titulos TES de
6 Referencias Especificas | 70% Futuro TES 3 4
EDM 0-2 afios/ Futuro Largo Plazo i
TES Mediano Plazo. .
Futuro TES Corto Plazo/ El Delta para formar un Spread para la compensacion entre los
Contratos de Futuros grupos de Futuro TES Corto Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el
7 sobre Titulos TES de 70% Futuro TES Largo Plazo y Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas Referencias Especificas, es el siguiente:
EDM 2-5 afios.
Contratos de Futuros
8 sobre Titulos TES de 65%
Referencias Especificas
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EDM 0-2 afios / Futuro
TES Largo Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros

9 sobre Titulos TES de 65%
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

Acciones del indice COLCAP:

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros
indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de Ecopetrol, el Futuro
sobre la accion Preferencial de Bancolombia, Futuro sobre la accion de Pacific
Rubiales, Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura y los Futuros sobre

Orden de
Compens Grupos a Compensar
acion

Crédito
sobre
Garantia
S

Parejas de Grupos de Delta para
Compensacion formar un
Spread
H1 / Futuro TES Corto Plazo 100/8
H2 / Futuro TES Corto Plazo 100/ 34
Futuro TES Corto Plazo / H4 100/39
Futuro TES Corto Plazo / H5 100/ 29
Futuro TES Corto Plazo / H6 100/25
Futuro TES Corto Plazo / H7 100/19
H1 / Futuro TES Mediano Plazo 100/5

H2 / Futuro TES Mediano Plazo 100/ 21
H3 / Futuro TES Mediano Plazo 100/ 39

Futuro TES Mediano Plazo / H5 100/42
Futuro TES Mediano Plazo / H6 100/ 38
Futuro TES Mediano Plazo / H7 100/ 27
H1 / Futuro TES Largo Plazo 100/4
H2 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 14
H3 / Futuro TES Largo Plazo 100/25
H4 / Futuro TES Largo Plazo 100/ 38
H5 / Futuro TES Largo Plazo 100/64
Futuro TES Largo Plazo / H7 100/62

Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de
Futuros indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de
Ecopetrol, el Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia,
Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales, Futuro sobre la Accidn
Ordinaria del Grupo Sura y los Futuros sobre Acciones del indice
COLCAP:

Orden de -
Compens Grupos a Compensar Crédito
L sobre
acion
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Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la
accionPreferencial de Bancolombia

65%

Garantia
S

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accién de
Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accién de
Pacific Rubiales

0%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la
accionPreferencial de Bancolombia

65%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accion de
Ecopetrol

0%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la Accion
Ordinaria del Grupo Sura

0%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accién de
Pacific Rubiales

0%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accion del
Grupo Argos

50%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la Accion
Ordinaria del Grupo Sura

0%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Ordinaria de Cementos
Argos

60%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Futuro sobre la accion del
Grupo Argos

50%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion de ISA

70%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion de Nutresa

65%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Ordinaria de Cementos
Argos

60%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion de ISA

70%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de, Futuro sobre
la Accion de Exito

55%

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion de Nutresa

65%
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Contratos de Futuros indice Accionario

10 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 0%
la Accion Preferencial del Grupo °

SURA

Contratos de Futuros indice Accionario
11 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 0%
la Accién Preferencial del Grupo Aval

Contratos de Futuros indice Accionario
19 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 0%
la Accién Preferencial de Cementos 0

Argos

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre
Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial
Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura y
Preferencial Aval) busca determinar el nimero de contratos de indice para formar
un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos proporcionado por
el ratio de cobertura de la minima varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes férmulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccisn * (PrecioAcciéon;/Precioindice;)

Contratos de Futuros indice Accionario
9 COLCAP / Contrato de' Futuro sobre 55%
la Accion de Exito

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accion Preferencial del Grupo
SURA

10 0%

Contratos de Futuros indice Accionario
11 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 0%
la Accién Preferencial del Grupo Aval

Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre
la Accién Preferencial de Cementos

Argos

12 0%

La estimacién del delta para formar un (1) Spread para la compensacién
entre Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos
Argos, ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos,
Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero
de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio
el numero de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la
minima varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1
Donde:
N; = —Baccion * (PrecioAccion;/Precioindice;)
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N; = ntimero de contratos de Indice para formar un spread

ﬂAccién
= Crédito sobre garantiasi, ;..

Accién
* (FluctuacionTotalpyiyroaccion/ FluctuacionTotalz, yroindice)

PrecioAccion;
= Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la BVC

Precioindice;
= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la BVC

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

n = ventana de los Ultimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de
estimacion los 252 dias habiles hasta el Gltimo dia del mes anterior y aplica para
todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de
alguna de las acciones, se tomara para la estimacion la informacion disponible
después de este.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual:

N;
= namero de contratos de Indice para formar un spread

BAccién
= Crédito sobre garantiasi,gice
Accion
* (FluctuacionT otalpyeyroaccion/ FluctuacionTotalpypyroingice)

PrecioAccion;
= Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por ld

Precioindice;
= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la Bl

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo
n = ventana de los Ultimos 252 dias habiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de
estimacion los 252 dias habiles hasta el ultimo dia del mes anterior y
aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio
de alguna de las acciones, se tomara para la estimacion la informacién
disponible después de este.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual:
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Vencimien
Grupos Orden |tos Vencimientpg
de de Contrato | Contrato Mini Crédito sobre
.. | Compe | Futuro de Futuro sobre .

Zr?tr; (;'m' nsacioé | sobre Electricidad Garantias

n Electricida | Mensual

d Mensual

1 1 1 90%

2 2 2 90%
Grupo 1 a3 3 90%

4 4 4 90%

1 5 5 90%

2 6 6 90%
Grupo2 13 7 90%

4 8 8 90%

1 9 9 90%

2 10 10 90%

3 1" 1" 90%

4 12 12 90%

5 13 13 90%
Grupo3 T4 14 90%

7 15 15 90%

8 16 16 90%

9 17 17 90%

10 18 18 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Vencimie

Orden ntos Vencimientpg
Grupos de Contrato | Contrato Mini N
de | Comp Futuro de Futuro Credlto'sobre
yenC|m ensac sobre. . sobre. . Garantias
ientos | ., Electricid | Electricidad

on ad Mensual

Mensual

1 1 1 90%
Grupo 2 2 2 90%
1 3 3 3 90%

4 4 4 90%

1 5 5 90%
Grupo |2 6 6 90%
2 3 7 7 90%

4 8 8 90%

1 9 9 90%

2 10 10 90%

3 1 11 90%

4 12 12 90%
Grupo |5 13 13 90%
3 6 14 14 90%

7 15 15 90%

8 16 16 90%

9 17 17 90%

10 18 18 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF
USD/COP:
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Orden de Delta para Creédito Orden de Delta para Creédito
.| Grupos a .| Grupos a
Compensaci formar 1 sobre Compensaci formar 1 sobre
. compensar . - compensar .
6n spread garantias on spread garantias
Entre grupos Entre grupos
1 Forward NDF 11 90% 1 Forward NDF 11 90%
USD/COP USD/COP

Grupos para la compensacion: Grupos para la compensacion:
Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP,
desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio
comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6, completando asi doce (12)
meses consecutivos. El grupo F7 estd conformado por los mismos meses del
grupo F1 pero del siguiente afio y el grupo F1 pasa a estar conformado por los
siguientes dos (2) meses consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la
conformacion de grupos. El siguiente seréa el orden entre grupos:

Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF
USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses
consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 estd
conformado por los mismos meses del grupo F1 pero del siguiente afio y
el grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacion de
grupos. El siguiente sera el orden entre grupos:

Orden de Grupo 1 Grupo 2

Compensacion Orden de G G 9
Compensacion rupo 1 fupo

1 F1 F2

2 F2 F3 1 F1 F2

3 F3 F4 2 F2 F3

4 F4 F5 3 F3 F4

5 F5 F6 4 F4 F5

6 F6 F7 5 F5 F6

7 F7 F8 6 F6 F7

8 F8 F9 7 F7 F8

9 F9 FO 8 F8 F9

10 F1 F3 9 F9 FO

11 F2 F4 10 F1 F3

12 F3 F5 11 F2 F4

13 F4 F6 12 F3 F5

14 F5 F7 13 F4 F6
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15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 Fo6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM

14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
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50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
95 FO FTRM
56 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS

7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP, el
Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso y el Mini Contrato de Futuro de Tasa
de Cambio Délar:

Orden de Delta para | Crédito
Compensaci | Grupos a compensar formar 1 sobre
6n spread garantias
Entre Forward NDF
1 USD/COP//Futuro de Tasa | 1/1 90%
de cambio Délar/Peso
Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio
2 Dolar/Peso/Futuro de 11 90%
Tasa de cambio
Dolar/Peso
Mini Contrato de Futuro de 0
3 Tasa de Cambio " 0%

49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
55 FO FTRM
56 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS

7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF
USD/COP, el Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso y el Mini
Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar:

Orden de Delta para | Crédito
Compensaci | Grupos a compensar formar 1 sobre
on spread garantias
Entre Forward NDF
1 USD/COP//Futuro de Tasa | 1/1 90%
de cambio Doélar/Peso
Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio
2 Dolar/Peso/Futuro de 11 90%
Tasa de cambio
Dolar/Peso
Mini Contrato de Futuro de 0
3 Tasa de Cambio 1 0%
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USD/COP

Délar/Peso/Forward NDF

8. Orden para la compensacién entre grupos del Contrato de Futuro OIS

Orden de
Compensa
cion

Grupos a
Compensar

Delta para
formar Un (1)
Spread

Crédito sobre
Garantias

1

1, 2y 3
Meses/18
Meses

1, 2 y 3
Meses/12
Meses

1, 2 y 3
Meses/9
Meses

1, 2 y 3
Meses/6
Meses

6 Meses/18
Meses

6 Meses/12
Meses

6 Meses/9
Meses

9 Meses/18
Meses

9 Meses/12
Meses

10

12 Meses/18
Meses

Al

70%

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR

USD/COP

Doélar/Peso/Forward NDF

8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS

Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cion Spread
1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2 y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2 y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2 y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses
10 12 Meses/18
Meses

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR
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Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cion Spread
1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses
10 12 Meses/18
Meses

Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cion Spread
1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2 y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses
10 12 Meses/18

Meses
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Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia diez (10) de noviembre de 2015.

(Original Firmado)
DIANA PORRAS LUNA
Suplente del Gerente
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