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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4., 9.2.9. Y 9.2.10. DE LA CIRCULAR UNICA DE
LA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
RELACIONADOS CON LA MODIFICACION DEL NUMERO DE VENCIMIENTOS DEL CONTRATO DE
FUTURO SOBRE ELECTRICIDAD MENSUAL Y DEL CONTRATO MINI DE FUTURO SOBRE
ELECTRICIDAD MENSUAL Y SUS PARAMETROS DE RIESGO.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de
la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica la modificacion de
los articulos 6.2.4., 9.2.9. y 9.2.10. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionados con la modificacion del nimero de vencimientos del Contrato de
Futuro sobre Electricidad Mensual y del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual y sus
Parametros de Riesgo.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 6.2.4., 9.2.9., y 9.2.10. de la Circular Unica de la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, los cuales quedaran asi:

“Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes pardmetros:

. . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
F”t“rOPITaEZi Corto | 9 500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 2.0%
Fluctuacion para
coi?a(;tg:adeor Valor minimo [lamados a
Time S reF; q por Spread Garantias
P Extraordinarias
Futuro TES Corto 16 0.12 1,5%
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:
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Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes parametros:

. . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 3 Porcentual |  3,50%
Mediano Plazo
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES 0
Mediano Plazo 1.6 042 2,63%
3. Futuro TES Largo Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:
5 . =
Multiplicador Nominal N de. Tipo g Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
F“t“rOPLEZ% Largo | 9500000 | 250.000.000 3 Porcentual 5,0%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 16 0.20 3.75%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los

siguientes parametros:
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Escala de
Duracién Multivlicador Nominal N° de Tipo Fluctuacion
Modificada P escenarios | Fluctuacion Total
(EDM)
0-1 afios 1,00%
1-2 afos 1,00%
2-3 afos 2,00%
Fotiros sebre. |-enos o
_ P~ 0,
Titulos TES de ——22M95_ 1 9500.000 | 250.000.000 3 Porcentual |—>20%
Referencias 5-6 anos 4’0006
Especificas 6-7 arlos 4,50%
7-8 afios 5,00%
8-9 afios 5,50%
9-10 afos 8,00%
Escala' d e | Factorde L Fluctuacion para
Duracion | cobertura | Valor minimo por .
. . llamados a Garantias
Modificada | por Time Spread Extraordinarias
(EDM) Spread
0-1 afios 0,75%
1-2 afios 0.12 0,75%
Contratos de | 2-3 afios 1,50%
Futuros 3-4 afios 0,42 2,25%
sobre Titulos [ 4-5 afios 16 2,63%
TES de 5-6 afios ' 3,00%
Referencias | 6-7 afios 3,38%
Especificas | 7-8 afios 0,2 3,75%
8-9 afios 4.13%
9-10 afios 6,00%
Escala de Duracion Compensacpn entre
o referencias
Modificada especificas
(EDM) P
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Contratos de 0-2 afos 90%
Futuros sobre

Titulos TES de 2-5 afos 90%
Referencias
Especificas 5-10 afios 90%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:

Orden de GIUDOS & Compensar Delta para Crédito sobre
Compensacion P P formar 1 spread Garantias

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 5-10 afios.

100/65 7%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios.

100/35 70%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas TES EDM 5-10 afios.

100/26 65%

Orden de

-, Grupos a compensar Crédito sobre Garantias
Compensacion

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
1 sobre Titulos TES de Referencias Especificas 90%
EDM 0-2 afios.

Futuro TES Mediano Plazo/ Contratos de
2 Futuros sobre Titulos TES de Referencias 90%
Especificas EDM 2-5 afios.

Futuro TES Largo Plazo/ Contratos de
3 Futuros sobre Titulos TES de Referencias 90%
Especificas EDM 5-10 afios.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de

4 Referencias Especificas EDM 2-5 afios/ Futuro 7%
TES Largo Plazo.
Futuro TES Mediano Plazo/ Contratos de

5 Futuros sobre Titulos TES de Referencias 7%

Especificas EDM 5-10 afios.
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Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
6 Referencias Especificas EDM 0-2 afios/ Futuro 70%
TES Mediano Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
7 sobre Titulos TES de Referencias Especificas 70%
EDM 2-5 afios.

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
8 Referencias Especificas EDM 0-2 afios / 65%
Futuro TES Largo Plazo.

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
9 sobre Titulos TES de Referencias Especificas 65%
EDM 5-10 afios.

5. Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

5 . =
Multiplicador Nominal N de. Tipo . Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 3 Porcentual 8%
Dolar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio 1,6 15,29 6%
Dolar/Peso

6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes
parametros:

5 . ”
Multiplicador Nominal N de. Tipo - Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
| Mini Contrato de 5.000 5.000 3 Porcentual 8%
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Futuro de Tasa de
Cambio
Délar/Peso

Cambio
Délar/Peso

Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Mini Contrato de
Futuro de Tasa de 16 15.29 6%

7. Futuro sobre la accién de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol se tienen los siguientes pardmetros:

8. Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes

parametros:
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. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 3 Porcentual 15%
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
accion de 1,6 36 11,25%
Ecopetrol

Multiplicador

Nominal

N° de
Escenarios

Tipo de

Fluctuacion

Fluctuacion
Total




Futuro sobre la
accion 1,000 1.000 3 Porcentual 15%
Preferencial de
Bancolombia
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias

Extraordinarias

Futuro sobre la
accion
Preferencial de
Bancolombia

1,6 247 11,25%

9. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

- . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contratos de
Futuros ndloe 25.000 25.000 3 Porcentual 12%
ccionario
COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Futuros indice .
Accionario 1.6 18,53 o
COLCAP

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:
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Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de

conformidad con los dieciocho (18) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato : - para
. . N° de Tipo de Fluctuacion
Futurol spbre Multiplicador | Nominal Escenarios | Fluctuacion Total IIamadqs a
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360,000 3?(%00 3 Porcentual | 21% 15.75%
5al8 360.000 3?<(\)/.\?h00 3 Porcentual 16% 12%
9al18 360.000 3?((\)/'\?h00 3 Porcentual 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los dieciocho (18) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini ara
de Futuro Multiplicador Nominal N° de Tipo de Fluctuacion IIarr?ados a
sobre P Escenarios | Fluctuacion Total p
Electricidad Garantias
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 21% 15.75%
5al8 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 16% 12%
9a18 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 12% 9%
12. Contrato de Futuro IBR:
Para el Instrumento Contrato de Futuro IBR se tienen los siguientes parametros:
. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
C°”"a;2 lngF“t“m 10.000.000 |1.000.000000| 3 Porcentual 0.5%
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Fluctuacion para
llamados a
Garantias

Extraordinarias

Factor de Valor
cobertura por | Minimo por
Time Spread Spread

Contrato de

0 0
Futuro de IBR 16 0.26% 0.375%

13. Contrato de Futuro de Inflacion:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:

- . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador | - Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 0.5%
Inflacion
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato.qe Futuro 16 0.25% 0.375%
de Inflacién

14. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales, se tiene los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro sobre 1000 1000 3 Porcentual 22%
la accion de
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Pacific

Rubiales
Fluctuacion
Factor por Valor para
Time Soread Minimo por llamados a
P Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de Futuro
sobre la accion de 1.6 444 16.50%
Pacific Rubiales

15. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se tienen los siguientes
parametros:

Contrato de Futuro

o , L
sobre Acciones del | Multiplicador | Nominal Esc,;\jeni?ios FII(I:?Sa?:?()n FIuc1:_t(l)Jtzc|:|on
Indice COLCAP
EXITO 15%
NUTRESA 15%
GRUPO 0
ARGOS 15%
0,
ISA 1000 | 1000 3| Porcentual | 1%
PREFERENCIAL 159
AVAL ’
CEMENTOS 0
ARGOS 15%
PREFERENCIAL 159
GRUPO SURA 0
Contrato de Futuro Valor Fluctuacion para
sobre Acciones del Factor por Minimo por lamados a
indice COLCAP Time Spread Spread Garantias
P Extraordinarias
EXITO 16 585 11.25%
NUTRESA ' 591 11.25%
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GRUPO ARGOS 192 1125%
ISA 258 9.75%
PREFERENCIAL AVAL 16 11.25%
CEMENTOS ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL )
GRUPO SURA 548 11.25%

16. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los
siguientes parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 3 Porcentual 8%
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.6 15.29 6%

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos, son:

Orden de Delta para Crédito sobre
. Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread

Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro 0

1 TES Largo Plazo 100/65 7%

9 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/35 70%
Mediano Plazo

3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100126 65%
Largo Plazo

| Ordende | Grupos a Compensar | Crédito sobre |
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Compensacion Garantias
Contratos de Futuros indice Accionario
1 COLCAP / Futuro sobre la accion 54%
Preferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario

2 COLCAP / Futuro sobre la accion de 54%
Ecopetrol
Contratos de Futuros indice Accionario
3 COLCAP / Futuro sobre la accion de 57%

Pacific Rubiales
Contratos de Futuros indice Accionario
4 COLCAP / Futuro sobre la accion del 60%
Grupo Argos
Contratos de Futuros indice Accionario
5 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 60%
. . . 0
Accion Ordinaria de
Cementos Argos
Contratos de Futuros indice Accionario
6 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 60%
Accién de ISA
Contratos de Futuros indice Accionario
7 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 60%
Accién de Nutresa
Contratos de Futuros indice Accionario
8 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 0%
Accion de Exito
Contratos de Futuros indice Accionario
9 COLCAP / Contrato de Futuro sobre la 0%
.y . 0
Accién Preferencial
del Grupo SURA
Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre la
10 Accié . 0%
ccion Preferencial

del Grupo Aval

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero de contratos
de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el numero de contratos proporcionado por el
ratio de cobertura de la minima varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:
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RatioCobertura = Z N;/n
i=1
Donde:

N; = —Paccion * (PrecioAccion;/Preciolndice;)
N; = nimero de contratos de Indice para formar un spread

Baccion = Crédito sobre garantias,gce
Accién
* (FluctuacionTotalpyiyroaccion/ FluctuacionTotal g, 1, oindice)

PrecioAccion; = Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i,publicado por la BVC

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

n = ventana de los Ultimos 252 dias héabiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se
tomara para la estimacion la informacion disponible después de este.

Delta para formar un Crédito sobre
Grupos a Compensar 8
Spread garantias
Entre grupos Forward (NDF 0
USDICOP) 1 90%
Entre Forward Peso/Dolar
NDF USD/COP (Futuro de 1/1 90%
Tasa de Cambio dolar/peso)
Orden de G Delta para Crédito sobre
., rupos a compensar :
Compensacion formar 1 spread garantias
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Mini Contrato de Futuro de Tasa de

1 Cambio Dolar/Peso/Futuro de Tasa de 111 90%
cambio Délar/Peso
Mini Contrato de Futuro de Tasa de

2 Cambio Dolar/Peso/Forward NDF 111 90%
USD/COP

Grupos para la compensacion:

Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada
uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 estd conformado por los mismos meses del
grupo F1 pero del siguiente afio y el grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacién de grupos.

Orden de compensacion: El orden para la compensacion entre grupos sera el siguiente:

Orden de
Compensacion Grupo 1 | Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
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21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
99 FO FTRM
56 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS




62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre vencimientos, son:

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los
vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Vencimientos Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Mini de | Crédito sobre
Vencimientos Compensacion sobre Electricidad Futuro sobre Garantias
Mensual Electricidad Mensual
1 1 1 90%
2 2 2 90%
Grupo 1 3 3 3 90%
4 4 4 90%
1 5 5 90%
2 6 6 90%
Grupo2 3 7 7 90%
4 8 8 90%
1 9 9 90%
2 10 10 90%
3 11 11 90%
4 12 12 90%
5 13 13 90%
Grupo 3 6 14 14 90%
7 15 15 90%
8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%

“Articulo 9.2.9. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual.

1. Generalidades:
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Instrumento

Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, las 24 horas de todos los dias del mes de
expiracion. (TX1)

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de la primera
version conocida del precio de la Bolsa de Energia.

Tamario del Contrato

360.000 kWh.

Liquidacion

Liquidacién por Diferencias.

Precio de liquidacion al vencimiento

Precio promedio aritmético de los precios de
referencia del Subyacente de cada uno de los dias
del mes de expiracion.

Vencimiento

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de
Cémara estaran disponibles los dieciocho (18)
vencimientos mas cercanos.

Ultimo dia de negociacion

Ultimo dia habil del mes de expiracion.

Dia de vencimiento

Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
expiracion.

Inscripcion

Derivex S.A.

A este instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual le aplican las condiciones previstas en los

numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.”

“Articulo 9.2.10. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual.

1. Generalidades:

Instrumento

Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual

Activo Subyacente

Precio de la electricidad negociada en la Bolsa de
Energia, las 24 horas de todos los dias del mes de
expiracion.

Precio de referencia del Subyacente

Precio promedio aritmético diario de la primera
version conocida del precio de la Bolsa de Energia.

Tamafio del Contrato

10.000 kWh.

Liquidacién

Liquidacién por Diferencias.

Precio de liquidacion al vencimiento

Precio promedio aritmético de los precios de
referencia del Subyacente de cada uno de los dias
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del mes de expiracion.

Los vencimientos seran mensuales. En el Sistema de

Vencimiento Cémara estaran disponibles los dieciocho (18)
vencimientos mas cercanos.
Ultimo dia de negociacién Ultimo dia habil del mes de expiracion.
. _— Segundo dia habil del mes siguiente al mes de
Dia de vencimiento A
expiracion.
Inscripcién Derivex S.A.

Lk

A este instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual le aplican las condiciones previstas
en los numerales 2 y 3 del articulo 9.2.1. de la Circular Unica de la Camara.”

Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia dieciséis (16) de septiembre de 2013.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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