CAMARAREDIRRSO BOLETIN NORMATIVO

Bogota D.C., 14 de noviembre de 2014 No. 025

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTIiCULOS 1.1.2,, 2.1.8., 2.3.5,, 3.1.1,, 3.1.4,, 3.2.2, 3.3.1,, 3.3.2,, 4.1.4,, 4.1.6,,4.1.7,,
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ARTICULOS 5.2.1.,5.4.1,,5.4.2.,54.3,,5.4.4.,55.2,,5.5.3,,5.5.4., 5.5.5., 5.6.2., 5.6.3., 5.6.4., 5.6.5., 5.7.1.,9.2.16., 9.2.18.
A LA CIRCULAR UNICA DE LA CRCC S.A. A LA CIRCULAR UNICA DE LA CRCC S.A. COMO CONSECUENCIA DE LAS
MODIFICACIONES Y ADICIONES ANTERIORMENTE SENALADAS, SE ADICIONAN LOS CAPITULOS QUINTO, SEXTO
Y SEPTIMO AL TiTULO QUINTO DE LA CIRCULAR.

TODAS LAS MODIFICACIONES Y ADICIONES MENCIONADAS ESTAN RELACIONADAS CON LA INCORPORACION A
LA CIRCULAR UNICA DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES UNICAMENTE AL VENCIMIENTO.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se publica la modificacién de los articulos 1.1.2.,2.1.8., 2.3.5., 3.1.1,,
314.,322,331,332,414.,416.,41.7.,422,423.,531,532,533,534,55.1.,,556.,55.7., 558,559,
55.10, 55.11,, 5.5.12,, 55.13., 5.5.14,, 55.15,, 5.5.16., 55.17., 5.5.18., 5.5.19., 5.5.20., 5.5.21., 5.5.22,, 5.5.23., 5.5.24.,
5.5.25.,55.26., 5.5.27., 5.5.28., 5.5.29., 5.5.30., 5.5.31., 5.5.32,, 55.33,, 5.6.1., 6.2.3.,6.24,,6.26.,6.38., 64.2., 7.1.1,
722.,81.,91.1,914,921,9.22,923,924.,925.,926.,92.7.,9.28.,9.29.,9.2.10.,9.2.11.,,9.212.,,9.2.13.,9.2.14.,
9.215.Y9.2.17.,10.1., y 10.2. y adicion de los articulos 5.2.1.,5.4.1.,54.2.,54.3.,5.44.,55.2,55.3.,554.,55.5.,5.6.2.,
56.3.,5.6.4.,5.6.5.,5.7.1.,9.2.16. y 9.2.18. a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A. - CRCC S.A. como consecuencia de las modificaciones y adiciones anteriormente sefialadas se adicionan los capitulos
quinto, sexto y séptimo al Titulo Quinto de relacionados con la Compensacién y Liquidacién de Operaciones Unicamente al
Vencimiento.

Articulo Primero. Modifiquense los articulos 1.1.2.,2.1.8.,2.3.5,,3.1.1.,3.14.,3.22,3.31.,3.3.2,,41.4,,4.16.,41.7.,42.2.,
423.,531,532,53.3,534.,,551.,556.,55.7., 558, 559, 55.10, 5.5.11., 5.5.12., 5.5.13., 5.5.14., 5.5.15., 5.5.16.,
55.17., 5.5.18., 5.5.19., 5.5.20., 5.5.21., 5.5.22., 55.23., 55.24., 5.5.25., 5.5.26., 5.5.27., 5.5.28., 5.5.29., 5.5.30., 5.5.31.,
55.32.,5.5.33,56.1., 6.2.3.,6.24.,6.26.,6.3.8.,6.4.2.,71.1.,7.2.2.,,8.1.,9.1.1.,9.14.,,9.21,,9.22.,9.2.3,9.24.,9.25,,
9.26.,927.,9.28,929,9.210.,9.2.11,9.2.12,,9.2.13.,9.2.14,,9.2.15. Y 9.2.17., 10.1., y 10.2. y adiciénense los articulos
5.21.,54.1.,542,543.,544.,552,553,554.,555.,56.2.,56.3.,5.6.4.,5.6.5.,5.7.1.,9.2.16. y 9.2.18., asi como los
capitulos quinto, sexto y séptimo al Titulo Quinto de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A. — CRCC S.A. Los articulos modificados, reenumerados y adicionados quedaran, en su orden, asi:

TITULO PRIMERO TITULO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO PRIMERO CAPITULO PRIMERO
OBJETO Y DEFINICIONES. OBJETO Y DEFINICIONES.
Articulo 1.1.2.  Definiciones. Articulo 1.1.2.  Definiciones.

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento  Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del
de Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Reglamento de Funcionamiento de la Camara de Riesgo
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Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre los cuales
podran versar las Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros, inscritos
o0 no en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE),
Futuros, opciones y otros Instrumentos Financieros
Derivados, productos estructurados, contratos, productos o
bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se
negocien a través de bolsas de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities o, a
través de sociedades administradoras de los sistemas de
intercambio comercial del mercado mayorista de energia
eléctrica y de sociedades administradoras de Sistemas
transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica,
gas combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos
ultimos de conformidad con la regulacién que para el efecto
expida la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento
Financiero Derivado es una variable directamente
observable, tal como un activo, un precio, una tasa de cambio,
una tasa de interés o un indice, que junto con el monto
nominal y las condiciones de pago, sirve de base para la
estructuracion y liquidacién de un Instrumento Financiero
Derivado.

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro
Liquidador y vinculada con un depodsito centralizado de
valores para recibir y custodiar valores por cuenta del
Miembro Liquidador y realizar la entrega de los mismos a la
Céamara, para el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de la Compensacién y Liquidacion de Operaciones.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro
Liquidador para recibir y custodiar dinero en efectivo por
cuenta del Miembro Liquidador y realizar pagos de efectivo a
la Camara para el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de la Compensacién y Liquidacion de Operaciones.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacion
que deben realizar los Miembros de las Operaciones
Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de
acuerdo con el titular al cual corresponda.
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Central de Contraparte de Colombia S.A., los Activos sobre
los cuales podran versar las Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas, son los valores nacionales o extranjeros,
inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos
Financieros Derivados, productos estructurados, contratos,
productos o bienes transables, incluyendo los que por su
naturaleza se negocien a través de bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustrialles o de otros
commodities o, a través de sociedades administradoras de
los sistemas de intercambio comercial del mercado
mayorista de energia eléctrica y de sociedades
administradoras de Sistemas transaccionales de energia y
de contratos y derivados financieros que tengan como
subyacente energia eléctrica, gas combustible, divisas y
derivados sobre divisas, estos ultimos de conformidad con
la regulacién que para el efecto expida la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un
Instrumento  Financiero Derivado es una variable
directamente observable, tal como un activo, un precio, una
tasa de cambio, una tasa de interés o un indice, que junto
con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de
base para la estructuracion y liquidacion de un Instrumento
Financiero Derivado.

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro
Liquidador y vinculada con un depésito centralizado de
valores para recibir y custodiar valores por cuenta del
Miembro Liquidador y realizar la entrega de los mismos a la
Céamara, para el cumplimiento de las obligaciones derivadas
de la Compensacién y Liquidacién de Operaciones.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro
Liquidador para recibir y custodiar dinero en efectivo por
cuenta del Miembro Liquidador y realizar pagos de efectivo
a la Céamara para el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la Compensacion y Liquidacion de
Operaciones.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacion
que deben realizar los Miembros de las Operaciones
Aceptadas de la Cuenta Diaria a las Cuentas Definitivas de
acuerdo con el titular al cual corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera
de Colombia, el Banco de la Republica, autoridad de
autorregulacion y cualquiera otra autoridad y dérganos
administrativos y judiciales en el &mbito de sus respectivas
competencias. Los drganos administrativos o de




Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia
S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacion, manejado por el
administrador del sistema de intercambios comerciales,
sometido a las reglas de su reglamento de operacién, en
donde los generadores y comercializadores del mercado
mayorista ejecutan actos de intercambio de ofertas y
demandas de energia, hora a hora, para que el administrador
del sistema de intercambios comerciales ejecute los contratos
resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y
distribuya los valores monetarios correspondientes a las
partes y a los transportadores.

Céamara o CRCC: Se refiere a la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establece la
obligacion de entrega de Activos y transferencia de fondos,
de los participantes del Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Operaciones.

Contraparte: Denominacién genérica que incluye a los
Miembros con acceso directo a la Camara para la celebracion
o registro de operaciones de Compensacion y Liquidacion
teniendo como Contraparte a la Camara; en adelante
denominado como Miembro.

Contraparte de Inversion: Miembros Liquidadores
Generales que cumplen con los criterios establecidos para
actuar como enajenantes en las operaciones de reporto o
repo en el proceso de inversion de las garantias constituidas
en efectivo, de acuerdo con lo establecido por el articulo
2.7.5. del Reglamento.

Contrato de Derivado o “Contrato”: Activo financiero cuyo
precio se deriva del precio de un Activo Subyacente. La
expresion “Contrato” o "Contratos” se refiere a una misma
tipologia, ya sea futuro u opcién, asociado a un mismo Activo
Subyacente, con una misma fecha de vencimiento y en su
caso, con un mismo precio de ejercicio.

Contrato de Futuro o “Futuro”. Tipo de Derivado
estandarizado mediante el cual las partes que lo celebran se
obligan a comprar o a vender una cantidad especifica de un
Activo Subyacente en una fecha futura y determinada, a un
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autorregulacion de los Mecanismos de Contratacion seran
considerados como autoridad competente exclusivamente
respecto de dichos mecanismos y sus participantes.

Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia
S.A.

Bolsa de Energia: Sistema de informacién, manejado por
el administrador del sistema de intercambios comerciales,
sometido a las reglas de su reglamento de operacién, en
donde los generadores y comercializadores del mercado
mayorista ejecutan actos de intercambio de ofertas y
demandas de energia, hora a hora, para que el
administrador del sistema de intercambios comerciales
ejecute los contratos resultantes en la bolsa de energia, y
liquide, recaude y distribuya los valores monetarios
correspondientes a las partes y a los transportadores.

Céamara o CRCC: Se refiere ala Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen
las obligaciones de entrega de Activos y transferencia de
fondos, de los participantes del Sistema de Compensacién
y Liquidacion de Operaciones

Contraparte: Denominacién genérica que incluye a los
Miembros con acceso directo a la Camara para la
celebracion o registro de operaciones de Compensacion y
Liquidacién teniendo como Contraparte a la Camara; en
adelante denominado como Miembro.

Contraparte de Inversion: Miembros Liquidadores
Generales que cumplen con los criterios establecidos para
actuar como enajenantes en las operaciones de reporto o
repo en el proceso de inversion de las garantias constituidas
en efectivo, de acuerdo con lo establecido por el articulo
2.7.5. del Reglamento.

Contrato de Derivado o “Contrato”. Activo financiero
cuyo precio se deriva del precio de un Activo Subyacente.
La expresion “Contrato” o "Contratos” se refiere a una
misma tipologia, ya sea futuro u opcion, asociado a un
mismo Activo Subyacente, con una misma fecha de
vencimiento y en su caso, con un mismo precio de ejercicio.

Contrato de Futuro o “Futuro” Tipo de Derivado
estandarizado mediante el cual las partes que lo celebran
se obligan a comprar 0 a vender una cantidad especifica de
un Activo Subyacente en una fecha futura y determinada, a



precio establecido desde el momento de la celebracion del
Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcion”: Tipo de Derivado
estandarizado mediante el cual el comprador adquiere el
derecho, pero no la obligacion, de comprar (CALL) o vender
(PUT) el Activo Subyacente en una fecha futura a un precio
establecido desde el momento de la celebracion del Contrato.
Igualmente, en caso de que el comprador ejerza la Opcién
(CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo
Subyacente en una fecha futura, al precio establecido desde
el momento de la celebracion del Contrato.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depésito. Sistema de
pagos de alto valor del pais, administrado y operado por el
Banco de la Republica, que provee a las entidades
participantes autorizadas el servicio de transferencias y
Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de
Deposito a nombre propio o de sus Titulares, con el fin de
liquidar obligaciones derivadas de transacciones tales como
compra venta de titulos valores y de divisas, préstamos
interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de
cheques, entre otros.

Cuenta: Cddigo asignado por la Cdmara a los Miembros o0 a
los Terceros Identificados, bajo el cual se registran todas las
Operaciones Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las
Operaciones realizadas por un Miembro para su posterior
Asignacién a Cuentas Ordinarias o Definitivas. La titularidad
de esta cuenta corresponde al Miembro y refleja un Registro
en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro
realiza la Asignacion o registro definitivo de las operaciones,
para efectos de su Liquidacion, de acuerdo con el Titular al
cual correspondan. Estas Cuentas reflejan un Registro en
neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva
de la que es titular el Miembro para registrar en ella sus
operaciones por cuenta propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que
es titular un Tercero ldentificado y en la cual el Miembro
correspondiente registra las operaciones que realice por
cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero no Identificado: Cuenta Definitiva de la
que es ftitular un Miembro para registrar en ella las
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un precio establecido desde el momento de la celebracién
del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcién™: Tipo de Derivado
estandarizado mediante el cual el comprador adquiere el
derecho, pero no la obligacion, de comprar (CALL) o vender
(PUT) el Activo Subyacente en una fecha futura a un precio
establecido desde el momento de la celebracion del
Contrato. Igualmente, en caso de que el comprador ejerza
la Opcidn (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el
Activo Subyacente en una fecha futura, al precio establecido
desde el momento de la celebracion del Contrato.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Deposito. Sistema de
pagos de alto valor del pais, administrado y operado por el
Banco de la Republica, que provee a las entidades
participantes autorizadas el servicio de transferencias vy
Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de
Deposito a nombre propio o de sus Titulares, con el fin de
liquidar obligaciones derivadas de transacciones tales como
compra venta de titulos valores y de divisas, préstamos
interbancarios, traslado de impuestos y compensacion de
cheques, entre otros.

Cuenta: Cddigo asignado por la Camara a los Miembros o
a los Terceros ldentificados, bajo el cual se registran todas
las Operaciones Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las
Operaciones realizadas por un Miembro para su posterior
Asignacién a Cuentas Ordinarias o Definitivas. La titularidad
de esta cuenta corresponde al Miembro y refleja un Registro
en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro
realiza la Asignacion o registro definitivo de las operaciones,
para efectos de su Liquidacién, de acuerdo con el Titular al
cual correspondan. Estas Cuentas reflejan un Registro en
neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta
Definitiva de la que es titular el Miembro para registrar en
ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la
que es titular un Tercero Identificado y en la cual el Miembro
correspondiente registra las operaciones que realice por
cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero no Identificado: Cuenta Definitiva de
la que es titular un Miembro para registrar en ella las



operaciones que realice por cuenta de Terceros no
Identificados.

Cuenta Residual: Cuenta Unica en la que se registran
automaticamente todas las operaciones que al cierre del
horario de registro, no fueron asignadas por un Miembro de
la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva. Estas cuentas
reflejan un Registro en neto.

DCV: Depoésito Centralizado de Valores del Banco de la
Republica. Sistema disefiado para el depoésito, custodia y
administracion de titulos valores en forma de registros
electronicos (desmaterializados), de acuerdo con lo previsto
en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto 2520
de 1993, segun los cuales el Banco de la Republica puede
administrar un depdsito de valores con el objeto de recibir en
depdsito y administracion los titulos que emita, garantice o
administre el propio Banco y los valores que constituyan
inversiones forzosas o sustitutivas, excepto acciones, a cargo
de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL.: Deposito Centralizado de Valores de
Colombia Deceval S.A., institucién especializada que tiene
como funcion recibir en deposito valores para su custodia,
administracion, compensacion y liquidacién mediante el
sistema de registros contables automatizados denominados
anotacion en cuenta.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad
administradora del sistema de negociacién y registro de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que
tengan la calidad de valor en los términos de los paréagrafos 3
y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo subyacente sea
energia eléctrica, gas combustible y otros commodities
energéticos.

Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un
Instrumento o una Garantia.

Fluctuacion: Variacion en el precio de los Instrumentos que
acepta la Camara, respecto de la cual se cubre la entidad.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1.
del Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia un ‘forward’ es un
derivado formalizado mediante un contrato entre dos (2)
partes, hecho a la medida de sus necesidades, para
comprar/vender una cantidad especifica de un determinado
subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de
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operaciones que realice por cuenta de Terceros no
Identificados.

Cuenta Residual: Cuenta unica en la que se registran
automaticamente todas las operaciones que al cierre del
horario de registro, no fueron asignadas por un Miembro de
la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva. Estas cuentas
reflejan un Registro en neto.

DCV: Depésito Centralizado de Valores del Banco de la
Republica. Sistema disefiado para el depésito, custodia y
administracion de titulos valores en forma de registros
electrénicos (desmaterializados), de acuerdo con lo previsto
en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto
2520 de 1993, segun los cuales el Banco de la Republica
puede administrar un depoésito de valores con el objeto de
recibir en depdsito y administracién los titulos que emita,
garantice o administre el propio Banco y los valores que
constituyan inversiones forzosas o sustitutivas, excepto
acciones, a cargo de las entidades sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Deceval o DECEVAL: Dep6sito Centralizado de Valores de
Colombia Deceval S.A., institucion especializada que tiene
como funcion recibir en depdsito valores para su custodia,
administracion, compensacion y liquidacién mediante el
sistema de registros contables automatizados denominados
anotacién en cuenta.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad
administradora del sistema de negociacién y registro de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que
tengan la calidad de valor en los términos de los paragrafos
3y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2009, cuyo subyacente
sea energia eléctrica, gas combustible y otros commodities
energéticos.

Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un
Instrumento o una Garantia.

Fluctuacion: Variacion en el precio de los Instrumentos que
acepta la Camara, respecto de la cual se cubre la entidad.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1.
del Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia un ‘forward’ es un
derivado formalizado mediante un contrato entre dos (2)
partes, hecho a la medida de sus necesidades, para
comprar/vender una cantidad especifica de un determinado
subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de



celebracion las condiciones basicas del instrumento
financiero derivado. La liquidacién del instrumento en la fecha
de cumplimiento puede producirse por entrega fisica del
subyacente o por liquidacion de diferencias, dependiendo del
Activo Subyacente y de la modalidad de entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por
los titulares de cada Cuenta, o por cuenta de éstos, sean
propias o de un Tercero, a través de los Miembros y que estéan
afectas al cumplimiento de las Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia Inicial: Garantia minima constituida por el Miembro
Liquidador a favor de la Cémara, con caracter previo a la
aceptacion de la primera Operacion por parte de la Camara.
Corresponde a un valor fijo determinado por la Camara en la
presente Circular, segun se trate de Miembro Liquidador
General o Miembro Liquidador Individual.

Garantia Diaria (Ajuste por garantias): Garantia constituida
por los Miembros y por los Terceros a favor de la Camara a
mas tardar al cierre de la Sesion de Gestion de Garantias, por
el valor exigido diariamente de acuerdo con el monto de las
Posiciones Abiertas registradas en sus Cuentas y que son
monitoreadas continuamente por la Camara. Esta garantia
pretende cubrir el costo para la Camara, de cerrar todas las
Posiciones Abiertas registradas para cada titular de una
Cuenta, en el caso de presentarse un incumplimiento.

La Garantia Diaria sera calculada por la Camara a nivel de
titular de cada una de las Cuentas; no obstante, cuando el
Miembro Liquidador participe por cuenta de Terceros, de
Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos, sera
responsabilidad del Miembro Liquidador constituir dichas
garantias.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son
aquellas Garantias Extraordinarias calculadas por la Camara
que se requeriran a los Miembros Liquidadores con
Posiciones Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento
en la Liquidacién por Entrega, exigibles a partir del exceso del
LOLE.

Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo
Subyacente del contrato de que se trate.
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celebraciéon las condiciones béasicas del instrumento
financiero derivado. La liquidacion del instrumento en la
fecha de cumplimiento puede producirse por entrega fisica
del subyacente o por liquidacion de diferencias,
dependiendo del Activo Subyacente y de la modalidad de
entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por
los titulares de cada Cuenta, o por cuenta de éstos, sean
propias 0 de un Tercero, a través de los Miembros y que
estdn afectas al cumplimiento de las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia Inicial: Garantia minima constituida por el
Miembro Liquidador a favor de la Camara, con caracter
previo a la aceptacion de la primera Operacion por parte de
la Cdmara. Corresponde a un valor fijo determinado por la
Camara en la presente Circular, segun se trate de Miembro
Liquidador General o Miembro Liquidador Individual.

Garantia Diaria (Ajuste por garantias): Garantia
constituida por los Miembros y por los Terceros a favor de
la Cdmara a més tardar al cierre de la Sesion de Gestion de
Garantias, por el valor exigido diariamente de acuerdo con
el monto de las Posiciones Abiertas registradas en sus
Cuentas y que son monitoreadas continuamente por la
Camara. Esta garantia pretende cubrir el costo para la
Camara, de cerrar todas las Posiciones Abiertas registradas
para cada titular de una Cuenta, en el caso de presentarse
un incumplimiento.

La Garantia Diaria sera calculada por la Camara a nivel de
titular de cada una de las Cuentas; no obstante, cuando el
Miembro Liquidador participe por cuenta de Terceros, de
Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos, sera
responsabilidad del Miembro Liquidador constituir dichas
garantias.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son
aquellas Garantias Extraordinarias calculadas por la
Cémara que se requeriran a los Miembros Liquidadores con
Posiciones Abiertas de venta con riesgo de Incumplimiento
en la Liquidacion por Entrega, exigibles a partir del exceso
del LOLE.

Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo
Subyacente del contrato de que se trate.



Garantia Extraordinaria: Garantia constituida por los
Miembros y por los Terceros a favor de la Camara, a més
tardar al cierre de la Sesién de Gestion de Garantias, por un
valor adicional al de las Garantias Diarias y que es requerida
ante circunstancias excepcionales que afecten de forma
inesperada el comportamiento de los precios de los
Instrumentos compensados en la Camara.

Su propésito es el de recuperar el nivel adecuado y suficiente
de Garantias para cubrir el riesgo de incumplimiento al que
estaria expuesta la Camara ante dichas variaciones de
precio.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operacién en el
Sistema de Camara mediante el cual se traspasa una
Operacion Aceptada en el Sistema de Camara por un
Miembro, Miembro de origen, a otro Miembro, Miembro de
destino, para que éste Ultimo se encargue de la
Compensacion y Liquidacion de la Operacién ante la Camara.
El procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a
saber Give-out y Give-In. Se considera que una operacion de
Give-Up sblo es completa cuando el Miembro de destino la
acepta y la asigna a una Cuenta registrada y restringida a las
condiciones de Give Up, dentro de su propia estructura de
Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestién
de Operacion en el Sistema de Camara realizado por el
Miembro de origen al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestion
de Operacion en el Sistema de Camara realizado por el
Miembro de destino en la recepcion de una solicitud de Give-
Up.

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion del
conjunto de Instrumentos  Financieros  Derivados
Estandarizados y/o No Estandarizados que tienen el mismo
Activo Subyacente.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de
Instrumentos  Financieros Derivados e Instrumentos
Financieros Derivados no Estandarizados asociados a un
mismo Activo Subyacente.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya
principal caracteristica consiste en que su precio justo de
intercambio depende de uno o mas subyacentes, y su
cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento
posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en

Pagina 8 de 182

Garantia Extraordinaria: Garantia constituida por los
Miembros y por los Terceros a favor de la Camara, a mas
tardar al cierre de la Sesidn de Gestion de Garantias, por un
valor adicional al de las Garantias Diarias y que es
requerida ante circunstancias excepcionales que afecten de
forma inesperada el comportamiento de los precios de los
Instrumentos compensados en la Camara.

Su proposito es el de recuperar el nivel adecuado y
suficiente de Garantias para cubrir el riesgo de
incumplimiento al que estaria expuesta la Camara ante
dichas variaciones de precio.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operacién en el
Sistema de Camara mediante el cual se traspasa una
Operaciéon Aceptada en el Sistema de Camara por un
Miembro, Miembro de origen, a otro Miembro, Miembro de
destino, para que éste Ultimo se encargue de la
Compensacion y Liquidacion de la Operacion ante la
Camara. El procedimiento de Give-Up se subdivide en dos
eventos, a saber Give-Out y Give-In. Se considera que una
operacion de Give-Up sélo es completa cuando el Miembro
de destino la acepta y la asigna a una Cuenta registrada y
restringida a las condiciones de Give Up, dentro de su
propia estructura de Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de
Gestion de Operacion en el Sistema de Camara realizado
por el Miembro de origen al envio de una solicitud de Give-
Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestién
de Operacién en el Sistema de Camara realizado por el
Miembro de destino en la recepcidén de una solicitud de
Give-Up.

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion del
conjunto de Instrumentos Financieros  Derivados
Estandarizados y/o No Estandarizados que tienen el mismo
Activo Subyacente.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de
Instrumentos Financieros Derivados e Instrumentos
Financieros Derivados no Estandarizados asociados a un
mismo Activo Subyacente.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya
principal caracteristica consiste en que su precio justo de
intercambio depende de uno o mas subyacentes, y su
cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento
posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en



instrumentos financieros o en productos o bienes transables,
segun se establezca en el contrato o en el correspondiente
reglamento del sistema de negociacion de valores, del
sistema de registro de operaciones sobre valores o del
sistema de compensacién y liquidacion de valores. Estos
instrumentos tendran la calidad de valor siempre que se
cumplan los requisitos previstos en los paragrafos 3 y 4 del
articulo 2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es
un instrumento financiero derivado hecho a la medida de las
necesidades de las partes que lo celebran, de tal manera que
sus condiciones no son estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el
limite que controla el riesgo asumido por la Camara frente a
los Miembros con posiciones de venta en contratos con
Liquidacién al Vencimiento por Entrega, determinado en
virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las
Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los
Terceros de estos, segun el caso.

El LOLE es el porcentaje maximo de exposicidon que un
Miembro puede tomar sin Garantia (GOLE), establecido por
la Camara a partir de la relacién entre la Obligacion Latente
de Entrega (OLE) y el volumen medio diario negociado en el
mercado de contado del Activo Subyacente a entregar
durante el periodo que se determine para cada Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen
definitvamente las obligaciones provenientes de una
Operacion, donde una parte entrega Activos y la otra efectla
la transferencia de los fondos.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion
Abierta a la fecha de ejercicio 0 vencimiento.

Liquidacion Diaria: Importe diario de los compromisos de
pago entre la Camara y sus Miembros.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la fecha de
Liquidacién, se produce unicamente mediante la transmision
en efectivo de la diferencia entre el precio pactado en la
Operacion y el Precio de Liquidacion al Vencimiento. Los
intercambios de efectivo al Vencimiento tendran en cuenta,
en su caso, el proceso de Liquidacion Diaria.
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instrumentos financieros o en productos o bienes
transables, segun se establezca en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacion de
valores, del sistema de registro de operaciones sobre
valores o del sistema de compensacion y liquidacién de
valores. Estos instrumentos tendran la calidad de valor
siempre que se cumplan los requisitos previstos en los
paragrafos 3 y 4 del articulo 2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es
un instrumento financiero derivado hecho a la medida de las
necesidades de las partes que lo celebran, de tal manera
que sus condiciones no son estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el
limite que controla el riesgo asumido por la Camara frente a
los Miembros con posiciones de venta en contratos con
Liquidacién al Vencimiento por Entrega, determinado en
virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las
Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los
Terceros de estos, segun el caso.

El LOLE es el porcentaje maximo de exposicién que un
Miembro puede tomar sin Garantia (GOLE), establecido por
la Camara a partir de la relacion entre la Obligacién Latente
de Entrega (OLE) y el volumen medio diario negociado en
el mercado de contado del Activo Subyacente a entregar
durante el periodo que se determine para cada Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen
definitvamente las obligaciones provenientes de una
Operacion, donde una parte entrega Activos y la otra
efectua la transferencia de los fondos.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidaciéon de la Posicién
Abierta a la fecha de ejercicio 0 vencimiento.

Liquidacion Diaria: Liquidaciéon del importe de los
compromisos de pago entre la Camara y sus Miembros con
periodicidad diaria, desde la aceptacién de la operacion
hasta la Liquidacion al Vencimiento

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la fecha de
Liquidacion se produce unicamente mediante la transmision
en efectivo de la diferencia entre el precio pactado en la
Operacion y el Precio de Liquidacion para Contratos o el
Precio de Valoracién de Cierre. Para los intercambios de
efectivo al vencimiento, se tendrd en cuenta el Tipo de

Liquidacién.




Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega: Procedimiento por el cual la Camara al no contar
con el Activo Subyacente, podrd de manera alternativa
cumplir una Operacion Aceptada con Liquidacion por Entrega
cuya entrega no se produjo, mediante la transmisién en
efectivo de la diferencia entre el precio pactado de la
operacion y el precio de referencia que defina la Camara
mediante la presente Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la fecha de
Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la
parte que debe vender a la parte que debe comprar, a cambio
del precio pactado en la Operacién. Los intercambios de
efectivo al Vencimiento tendran en cuenta, en su caso, el
proceso de Liquidacion Diaria.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Cémara
podra exigir Garantias Extraordinarias para recuperar un nivel
suficiente de depositos en garantia en situaciones
excepcionales de alta volatilidad.

Mercado mostrador: Para efectos de los Instrumentos
Financieros Derivados y productos estructurados, el mercado
mostrador corresponde a los Instrumentos o productos que
se transen por fuera de bolsas o de sistemas de negociacion
de valores. También se conoce con la denominacién “Over
the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara
que recibe una solicitud de Give-Up de otro Miembro. Es
quien realiza un Give-In.

Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Camara que
envia una solicitud de Give-Up a otro Miembro. Es quien
realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso

directo a la Camara, a través del cual ésta acreditara y
debitard las Cuentas respectivas con el propésito de
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Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega: Procedimiento por el cual la Camara al no contar
con el Activo Subyacente, podra de manera alternativa
cumplir una Operacion Aceptada con Liquidaciéon por
Entrega cuya entrega no se produjo, mediante la
transmision en efectivo de la diferencia entre el precio
pactado de la operacion y el precio de referencia que defina
la Camara mediante la presente Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la fecha de
Liquidacién se produce mediante la entrega del Activo por
la parte que debe vender a la parte que debe comprar dicho
Activo, a cambio del precio pactado en la Operacion. Para
los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en
cuenta el Tipo de Liguidacion.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Camara
podra exigir Garantias Extraordinarias para recuperar un
nivel suficiente de depodsitos en garantia en situaciones
excepcionales de alta volatilidad.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados
por la Junta Directiva de la Camara a través de los cuales
un_Miembro celebra, informa, envia, confirma o asigna
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara
diferentes a los sistemas de negociacién de valores y
registro de operaciones de qué trata la Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen,
sustituyan o adicionen, los cuales seran adoptados e
informados por la Camara mediante Circular.

Mercado mostrador: Para efectos de los Instrumentos
Financieros Derivados y productos estructurados, el
mercado mostrador corresponde a los Instrumentos o
productos que se transen por fuera de bolsas o de sistemas
de negociacion de valores. También se conoce con la
denominacion “Over the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara
que recibe una solicitud de Give-Up de otro Miembro. Es
quien realiza un Give-In.

Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Cdmara
que envia una solicitud de Give-Up a otro Miembro. Es
quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso
directo a la Camara, a través del cual ésta acreditara y
debitard las Cuentas respectivas con el propdsito de



compensar, liquidar y garantizar las Operaciones Aceptadas
que se compensen y liquiden por su intermedio y que se
hayan celebrado en una bolsa, un sistema de negociacién, en
el Mercado Mostrador o cualquier otro mecanismo autorizado
por el Reglamento de la Camara. Un Miembro Liquidador
podra participar por su propia cuenta, esto es, en relacién con
sus propias Operaciones, por cuenta de Miembros no
Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actlia por
cuenta propia, por cuenta de Terceros, 0 por uno o varios
Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actla por
cuenta propia o por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene
acceso directo a la Camara cuyas liquidaciones con la misma
se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no
Liquidador podréa acudir a un Miembro Liquidador General por
su propia cuenta, esto es, en relacidbn con sus propias
Operaciones o por cuenta de Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Codigo alfanumérico
asignado por la Bolsa para identificar cada uno de los
Instrumentos  Financieros Derivados negociados /o
registrados a través del sistema que la Bolsa administra.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a
cargo del Miembro Liquidador con posiciones de venta al
vencimiento de los contratos, determinado en virtud del riesgo
de incumplimiento en la entrega de las Posiciones Abiertas
de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de
sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros de estos,
segun el caso. El OLE se determina mediante la sumatoria de
dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor nominal
del respectivo contrato.

Opcion: Contrato de Opcidn.
Opcion Americana: Opcién que puede ser ejercida en
cualquier momento desde su celebracion hasta su fecha de

vencimiento.

Opcion Europea: Opcion que puede ser ejercida Unicamente
en la fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles
adjudicadas o calzadas por el sistema de negociacién, a un
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compensar, liquidar y garantizar ante la _Camara las
Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por
su intermedio y que se hayan celebrado en una bolsa, un
Sistema de Negociacion, en el Mercado Mostrador o
cualquier Mecanismo de Contratacién. Un Miembro
Liquidador podré participar por su propia cuenta, esto es, en
relacion con sus propias Operaciones, por cuenta de
Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actla por
cuenta propia, por cuenta de Terceros, 0 por uno o varios
Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actia por
cuenta propia o por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene
acceso directo a la Camara cuyas liquidaciones con la
misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un
Miembro no Liquidador podra acudir a un Miembro
Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en
relacién con sus propias Operaciones o por cuenta de
Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Codigo alfanumérico
asignado por la Bolsa para identificar cada uno de los
Instrumentos  Financieros Derivados negociados y/o
registrados a través del sistema que la Bolsa administra.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacién a
cargo del Miembro Liquidador con posiciones de venta al
vencimiento de los contratos, determinado en virtud del
riesgo de incumplimiento en la entrega de las Posiciones
Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros o
de las de sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros
de estos, segun el caso. El OLE se determina mediante la
sumatoria de dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el
valor nominal del respectivo contrato.

Opcion: Contrato de Opcidn.
Opcion Americana: Opcién que puede ser ejercida en
cualquier momento desde su celebracién hasta su fecha de

vencimiento.

Opcion Europea: Opcién que puede ser ejercida
Unicamente en la fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles
adjudicadas o calzadas por el sistema de negociacién, a un



precio determinado o aquella celebrada por fuera del mismo
y registrada por los Miembros a un precio determinado.

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la
Camara para interponerse como Contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones
respecto de las cuales la Camara puede interponerse como
contraparte directa y/o administrar la Compensacion vy
Liquidaciéon de las mismas. Tales Operaciones son las
siguientes: operaciones de contado, sobre Derivados, a plazo
de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos,
carrusel, transferencia temporal de valores, ventas en corto,
simultaneas, realizadas sobre los Activos que en el
Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en las
Bolsas, los sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o
cualquier otro mecanismo autorizado por los reglamentos de
la Camara.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro,
es decir, que haya celebrado con éste, directa o
indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato,
prestacion de servicios u otro equivalente, autorizada para
acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar las
operaciones a fravés del Terminal del Miembro. Cada
Estacion de Trabajo del Miembro tiene un numero que la
identifica como un Operador Unico de dicho Miembro ante la
Cémara.

Operaciones de Reporto o Repo: Son aquellas operaciones
en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad
a la otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de
una suma de dinero (el “Monto Inicial’) y en las que el
Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al
Enajenante valores de la misma especie y caracteristicas a
cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final’) en la
misma fecha o en una fecha posterior previamente acordada,
de acuerdo con lo establecido por el articulo 2.36.3.1.1 del
Decreto 2555 de 2010 y/o deméas normas que lo modifiquen,
adicionen, o sustituyan en un futuro.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no
neteadas en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias
que permiten que al netear la Posicion Abierta de una Cuenta,
se establecen (i) la Liquidacion por Diferencias acumuladas,
durante la vigencia de la Operaci6n, por variaciones en los
precios Y (ii) las obligaciones reciprocas.
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precio determinado o aquella celebrada por fuera del mismo
y registrada por los Miembros a un precio determinado.

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por
la Camara para interponerse como Contraparte.

Operaciones  Susceptibles de ser Aceptadas:
Operaciones respecto de las cuales la Camara puede
interponerse como contraparte directa y/o administrar la
Compensacion y Liquidacion de las mismas. Tales
Operaciones son las siguientes: operaciones de contado,
sobre Derivados, a plazo de cumplimiento efectivo o de
cumplimiento financiero, repos, carrusel, transferencia
temporal de valores, ventas en corto, simultaneas,
realizadas sobre los Activos que en el Reglamento se
autorizan, celebradas o registradas en las Bolsas, los
sistemas de negociacién, el Mercado Mostrador o cualquier
Mecanismo de Contratacion.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro,
es decir, que haya celebrado con éste, directa o
indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato,
prestacion de servicios u otro equivalente, autorizada para
acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o supervisar
las operaciones a través del Terminal del Miembro. Cada
Estacion de Trabajo del Miembro tiene un nimero que la
identifica como un Operador Unico de dicho Miembro ante
la Camara.

Operaciones de Reporto o Repo: Son aquellas
operaciones en las que una parte (el “Enajenante”),
transfiere la propiedad a la otra (el “Adquirente”) sobre
valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto
Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se
compromete a transferir al Enajenante valores de la misma
especie y caracteristicas a cambio del pago de una suma
de dinero (“Monto Final”) en la misma fecha o en una fecha
posterior previamente acordada, de acuerdo con lo
establecido por el articulo 2.36.3.1.1 del Decreto 2555 de
2010 y/o demas normas que lo modifiquen, adicionen, o
sustituyan en un futuro.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y
no neteadas en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias
que permiten que al netear la Posicion Abierta de una
Cuenta, se establecen (i) la Liquidacion por Diferencias
acumuladas, durante la vigencia de la Operacién, por
variaciones en los precios y (i) las obligaciones reciprocas.



Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de
Sesioén): Precio representativo de cada Contrato, recibido del
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion al finalizar una
sesién de negociacion, de conformidad con las disposiciones
definidas en los correspondientes acuerdos de servicios
firmados entre dicho proveedor y la Cdmara.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la
Camara realizara el calculo del Importe de Margin Call para
cada vencimiento de un Instrumento.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el
cual se determina la Liquidacion Diaria de las operaciones
Forward.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para la prestacion
habitual y profesional del servicio de célculo, determinacion y
proveeduria o suministro de informacion para valoracion de
inversiones, asi como la creacién y expedicion de las
metodologias de valoracion y de los reglamentos de los
sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el
Proveedor Oficial de Precios seleccionado por la CRCC S.A.
para valor todos o cada uno de los productos compensados y
liquidados a través de la Cémara cuya seleccion sera
informada a los Miembros y al Publico en general a través del
Boletin Informativo.
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Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un
comprador v un vendedor estan dispuestos a transar el
correspondiente instrumento financiero derivado o producto
estructurado, de acuerdo con las caracteristicas
particulares del instrumento o producto y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de

negociacion.

Precio de Liquidaciéon para Contratos (al Cierre de
Sesioén): Precio representativo de cada Contrato, recibido
del Proveedor Oficial de Precios para Valoracion al finalizar
una sesion de negociacion._Asi como con el que se realiza
el ajuste diario de Garantias de Contratos de Futuros cuyo
Tipo de Liquidacién incluya Liguidacién Unicamente al
Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la
Camara realizara el calculo del Importe de Margin Call para
cada vencimiento de un Instrumento.

Precio de Negociacidn: Es el precio al cual fue celebrada,
registrada, o asignada en las Bolsas, los sistemas de
negociacion y/o registro, el Mercado Mostrador o en un
Mecanismo de Contratacion, una Operacion Susceptible de
ser Aceptada por la Camara.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el
cual se determina la Liguidacion Diaria y/o la Liquidacion
Vencimiento de los Instrumentos Financieros Derivados No
Estandarizados. Asi como con el que se realiza el ajuste
diario de Garantias de Instrumentos Financieros Derivados
No Estandarizados cuyo Tipo de Liguidacion incluya
Liguidacion Unicamente al Vencimiento.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para |la
prestacién habitual y profesional del servicio de célculo,
determinacién y proveeduria o suministro de informacién
para valoracién de inversiones, asi como la creacion y
expedicion de las metodologias de valoracién y de los
reglamentos de los sistemas de valoracién.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el
Proveedor Oficial de Precios seleccionado por la CRCC
S.A. para valor todos o cada uno de los productos
compensados y liquidados a través de la Camara cuya
seleccién seré informada a los Miembros y al Publico en
general a través del Boletin Informativo.



Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una
Operacion en las Cuentas correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posiciéon de
compra y la Posicion de venta, sin compensar las
Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicidn resultante
de compensar las Operaciones de compra y venta sobre un
mismo Activo.

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la
remuneracion producto de la inversién de las Garantias en
efectivo constituidas por los Miembros, conforme con los
criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica)
- ROLE: Riesgo asumido por la Cémara frente a los
Miembros con posiciones de venta en contratos con
Liquidacion al Vencimiento por Entrega, determinado en
virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las
Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los
Terceros de éstos, segun el caso.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.5 del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara, la Sesion de
Mercado comprende las siguientes actividades en un dia
habil de mercado:

e Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de
Liquidacién Diaria por parte de la Camara.

o Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la
Cémara recibe Operaciones del Sistema de Negociacion
y registro y ejecuta sus instrumentos de mitigacién y
control de riesgos.

e Administracién de Operaciones: Espacio de tiempo
durante el cual los Operadores de los Miembros pueden
realizar gestion de operaciones ante la Camara. Al
finalizar, la Camara realiza el bloqueo de la gestién de
Operaciones para todos los Operadores de todos los
Miembros.

o  Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible
constituir y solicitar liberacion de Garantias a la Camara.
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Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una
Operacion aceptada en las Cuentas correspondientes de su
Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicidn de
compra y la Posicion de venta, sin compensar las
Operaciones de compra y venta sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicion
resultante de compensar las Operaciones de compra y
venta sobre un mismo Activo.

Remuneracion de Garantias: Corresponde a |la
remuneracion producto de la inversién de las Garantias en
efectivo constituidas por los Miembros, conforme con los
criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega
Fisica) - ROLE: Riesgo asumido por la Camara frente a los
Miembros con posiciones de venta en contratos con
Liquidacion al Vencimiento por Entrega, determinado en
virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las
Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los
Terceros de éstos, segun el caso.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.5
del Reglamento de Funcionamiento de la Cédmara, la Sesion
de Mercado comprende las siguientes actividades en un dia
habil de mercado:

o Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de
Liquidacién Diaria por parte de la Camara.

o Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la
Camara recibe Operaciones del Sistema de
Negociacion y registro y ejecuta sus instrumentos de
mitigacidn y control de riesgos.

e Administracion de Operaciones: Espacio de tiempo
durante el cual los Operadores de los Miembros
pueden realizar gestion de operaciones ante la
Cémara. Al finalizar, la Camara realiza el bloqueo de la
gestion de Operaciones para todos los Operadores de
todos los Miembros.

o Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es
posible constituir y solicitar liberacion de Garantias a la
Céamara.



o Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso
de Compensacion para establecer las obligaciones tanto
de Liquidacion Diaria como para el calculo del Ajuste por
Garantias pendientes por constituir y los demas
conceptos aplicables para su Liquidacion al dia siguiente.
Posterior al calculo mencionado, genera los reportes,
informa a los Miembros y realiza los procesos de cierre
del Sistema para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de
entrega deben incluirse los siguientes eventos:

¢ Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los
Miembros notifican a la Camara sobre los titulos que
entregaran en caso de tener una Posicion neta
vendedora (para los casos de Liquidacion por entrega)
cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.

e Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por
Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de
los Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a
entregar hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo
hacia los Miembros y titulares de Cuenta con derecho a
recibir desde la Camara.

e Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por
Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacion
por Diferencias por parte de la Camara.

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacién de
Operaciones: Conjunto  organizado de actividades,
acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas,
procedimientos, mecanismos y componentes tecnoldgicos
para la Aceptacion, Compensacién y Liquidacién de
operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre
Divisas (SND): De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3°
de la Resolucion Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva
del Banco de la Republica se entiende por sistemas de
negociacion de operaciones sobre divisas aquellos que por
medio electronico, de voz o0 mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la
concurrencia de los participantes, bajo las reglas y
condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el
reglamento.
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o Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso
de Compensacién para establecer las obligaciones
tanto de Liquidacién Diaria como para el calculo del
Ajuste por Garantias pendientes por constituir y los
demas conceptos aplicables para su Liquidacion al dia
siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los
reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos
de cierre del Sistema para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de
entrega deben incluirse los siguientes eventos:

¢ Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los
Miembros notifican a la Camara sobre los titulos que
entregaran en caso de tener una Posicion neta
vendedora (para los casos de Liquidacion por entrega)
cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.

o Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por
Entrega: Proceso de recibo de los Activos y efectivo de
los Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a
entregar hacia la Camara y entrega de Activos y
efectivo hacia los Miembros vy titulares de Cuenta con
derecho a recibir desde la Camara.

o Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones
Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por
Diferencias: Proceso de cobro y pago de la Liquidacién
por Diferencias por parte de la Camara.

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones: Conjunto organizado de actividades,
acuerdos, Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas,
procedimientos, mecanismos y componentes tecnoldgicos
para la Aceptacién, Compensaciéon y Liquidacion de
operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones
sobre Divisas (SND): De acuerdo con lo dispuesto en el
Articulo 3° de la Resolucién Externa N° 4 de 2009 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica se entiende por
sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas
aquellos que por medio electrénico, de voz o mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la
concurrencia de los participantes, bajo las reglas y
condiciones establecidas en la normatividad vigente y en el
reglamento.



a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme
de ordenes de compra o venta de operaciones sobre
divisas.

b. Efectlen los cierres.

c. Compilen y diseminen la informacién antes de la
negociacion (cotizaciones) y posterior a la negociacion
(precios de la transaccion y los volimenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas
(SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5° de la
Resolucion Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo
2° de la Resolucion Externa No. 10 de 2009 del Banco de la
Republica, son sistemas de registro de operaciones sobre
divisas aquellos mecanismos que tengan como objeto recibir
y registrar la informacion de operaciones sobre divisas que
celebren en el mercado mostrador los afiliados a dichos
sistemas, o los afiliados con personas o entidades no afiliadas
a tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores
(SRV): Son aquellos mecanismos que tengan como objeto
recibir y registrar informacién de operaciones sobre valores
que celebren en el mercado mostrador los afilados a dichos
sistemas, o los afiliados al mismo con personas o entidades
no afiliadas a tales sistemas, bajo las reglas y condiciones
establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y
aquellas adoptadas por la entidad administradora, o anterior
de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del
Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo modifiquen,
adicionen, o sustituyan en un futuro.

Tercero: Persona natural o juridica, patrimonio autonomo o
demas entidades juridicas que acceden a las Bolsas, los
Sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier
otro mecanismo autorizado por la Camara, a través de uno o
varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores
Individuales o Miembros Liquidadores Generales, para
realizar Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la
Cémara para su Compensacion y Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio
autonomo o demds entidades juridicas, plenamente
identificadas ante la Camara, que participa en la misma a
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a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme
de 6rdenes de compra o venta de operaciones sobre
divisas.

b. Efectlien los cierres.

c. Compilen y diseminen la informacion antes de la
negociacion (cotizaciones) y posterior a la negociacién
(precios de la transaccion y los volimenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas
(SRD): De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5° de la
Resolucién Externa No. 4 de 2009 modificado por el articulo
2° de la Resolucion Externa No. 10 de 2009 del Banco de la
Republica, son sistemas de registro de operaciones sobre
divisas aquellos mecanismos que tengan como objeto
recibir y registrar la informacién de operaciones sobre
divisas que celebren en el mercado mostrador los afiliados
a dichos sistemas, o los afiliados con personas o entidades
no afiliadas a tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores
(SRV): Son aquellos mecanismos que tengan como objeto
recibir y registrar informacion de operaciones sobre valores
que celebren en el mercado mostrador los afilados a dichos
sistemas, o los afiliados al mismo con personas o entidades
no afiliadas a tales sistemas, bajo las reglas y condiciones
establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia
y aquellas adoptadas por la entidad administradora, lo
anterior de acuerdo con lo establecido en el articulo
2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo
modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Tasa de la Operacion: Es la tasa pactada por las partes de
la Operacion Forward NDF (USD/COP) Susceptible de ser
Aceptada por la Camara.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios
auténomos o demas entidades juridicas que acceden a las
Bolsas, los Sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador
o cualquier Mecanismo de Contratacién, a través de uno o
varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores
Individuales o Miembros Liquidadores Generales, segun
sea_ el caso, para realizar, por intermedio de éstos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara
para su Compensacion y Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica,
patrimonio autbnomo o demés entidades juridicas,
plenamente identificadas ante la Camara, que participa en



través de un Miembro Liquidador Individual o General, o de
un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se registran en
una Cuenta de Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para
permitir a los Miembros gestionar sus operaciones y acceder
a la informacion que diariamente proporciona la Camara para
la Compensacion y Liquidacion de las mismas. La
informacién que maneja este Terminal permanece disponible
solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacion del precio establecida para
la cotizacién de un Contrato.

Traspaso: consiste en la reasignaciéon de una Operacion
anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o Cuentas
Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura de
Cuentas del mismo Miembro. Este tipo de Operacién no
supone modificacién en el precio de la Operacion ni en su
volumen. El Traspaso puede ser por volumen total o parcial.

TiITULO SEGUNDO

MIEMBROS DE LA CAMARA, AGENTES, TERCEROS Y
ACCESO AL SISTEMA

CAPITULO PRIMERO

REQUISITOS DE VINCULACION, MODIFICACION Y
PERMANENCIA DE LOS MIEMBROS

Articulo 2.1.8. Notificacion de admision, afiliacion y

la misma a través de un Miembro Liquidador Individual o
General, 0 de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones
se registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal bésico para
permitir a los Miembros gestionar sus operaciones y
acceder a la informacién que diariamente proporciona la
Camara para la Compensacién y Liquidacion de las
mismas. La informacién que maneja este Terminal
permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacién del precio establecida
para la cotizacién de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la
Céamara deberan ser liquidadas mediante alguna o varias de
las siguientes modalidades: Liquidacion Diaria _y/o
Liguidacion al Vencimiento

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacion
anotada en una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o Cuentas
Definitivas diferentes de la original dentro de la estructura
de Cuentas del mismo Miembro. Este tipo de Operacién no
supone modificaciéon en el Precio de Negociacién de la
Operacién ni en su volumen. El Traspaso puede ser por
volumen 