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ASUNTO: MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 6.2.4. Y 9.2.16. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A.
RELACIONADOS CON EL ACTIVO FORWARD NDF (USD/COP).

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., se publica la modificacion de los articulos
6.2.4.y 9.2.16. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. -
CRCC S.A. relacionados con el activo Forward NDF (USD/COP).

Articulo Primero. Modifiquese el articulo 6.2.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., relacionado con los parametros para calculo de Garantia
Diaria, el cual quedara asi:

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes parametros:

5 . —
Multiplicador Nominal N de. Tipo g Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES Corto | » 530 000 | 250.000.000 3 Porcentual 2.0%
Plazo
Factor de - Fluctuacion para
Valor minimo [lamados a
cobertura por .
: por Spread Garantias
Time Spread L
Extraordinarias
Futuro TES Corto 16 0.12 1.5%
Plazo

2. Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes pardmetros:
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5 . =
Multiplicador Nominal N de. Tipo . Fluctuacion
escenarios | Fluctuacion Total
Futuro TES 2500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 4,0%
Mediano Plazo
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamados
Time Spread por Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TES 0
Mediano Plazo 1.6 042 3.0%
3. Futuro TES Largo Plazo:
Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes parametros:
o . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
F“t“rOPTaEZi Largo | 9500000 | 250.000.000 3 Porcentual 7.0%
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro TES Largo 16 0.20 5.25%
Plazo

4. Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas se tienen los
siguientes parametros:

Escala de
Duracion o . N° de Tipo Fluctuacion
Modificada Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
(EDM)
Contratos de 0-1 afios 1,00%
Futuros sobre 12 afos 2.500.000 250.000.000 3 Porcentual 1.50%
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Titulos TES de | 2-3 afios 2,00%
Referencias 3-4 afios 3,00%
Especificas 4-5 afios 4,00%

5-6 afios 5,00%
6-7 afios 7,00%
7-8 afios 7,00%
8-9 afios 7,00%
9-10 afios 8,00%
Escala. ,de Factor de - Fluctuacién para
Duracion | cobertura | Valor minimo por .
- . llamados a Garantias
Modificada | por Time Spread Extraordinarias
(EDM) Spread
0-1 afios 0,75%
1-2 afos 0.12 1,13%
Contratos de | _2-3 afios 1,50%
Futuros 3-4 afios 0,42 2,25%
sobre Titulos | 4-5 afos 16 3,00%
TES de 5-6 afios ' 3,75%
Referencias | 6-7 arfios 5,25%
Especificas | 7-8 arios 0,2 5,25%
8-9 afios 5,25%
9-10 afios 6,00%

Escala de Duracion

Compensacion entre

Modificada referencias
(EDM) especificas
Contratos de 0-2 afios 90%
Futuros sobre
Titulos TES de 2-5 afios 90%
Referencias
Especificas 5-10 afios 90%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos son:
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Orden de
Compensacion

Grupos a compensar

Crédito sobre
Garantias

Delta para
formar 1 spread

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 5-10 afios.

100/65 7%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios.

100/35 70%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas TES EDM 5-10 afios.

100/26 65%

Orden de
Compensacion

Grupos a compensar

Crédito sobre Garantias

1

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas
EDM 0-2 afios.

90%

Futuro TES Mediano Plazo/  Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 2-5 afios.

90%

Futuro TES Largo Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 5-10 afios.

90%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 2-5 afios/ Futuro
TES Largo Plazo.

7%

Futuro TES Mediano Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas EDM 5-10 afios.

7%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios/ Futuro
TES Mediano Plazo.

70%

Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias Especificas
EDM 2-5 afios.

70%

Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas EDM 0-2 afios /
Futuro TES Largo Plazo.

65%
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Futuro TES Corto Plazo/ Contratos de Futuros
9 sobre Titulos TES de Referencias Especificas 65%
EDM 5-10 afios.

5. Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:

- . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
Futuro de Tasa de
Cambio 50.000 50.000 3 Porcentual 8%
Dolar/Peso
Fluctuacion
Factor por Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de
Cambio 1,6 15,29 6%
Dolar/Peso

6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso se tienen los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo Fluctuacion
Multiplicador Nominal escenarios | Fluctuacion Total
Mini Contrato de
Futuro de Tasade| 5 5.000 3 Porcentual 8%
Cambio
Délar/Peso
Fluctuacion
Factor por | Valor minimo | para llamado a
Time Spread por Spread garantias
Extraordinarias
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Mini Contrato de
Futuro de Tasa de
Cambio
Délar/Peso

1,6 15,29 6%

7. Futuro sobre la accion de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién de Ecopetrol se tienen los siguientes pardmetros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Futuro sobre la
accion de 1.000 1.000 3 Porcentual 15%
Ecopetrol
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
accion de 1,6 36 11,25%
Ecopetrol

8. Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia se tienen los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacién Total
Futuro sobre la
accion 1,000 1,000 3 Porcentual 15%
Preferencial de
Bancolombia
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Fluctuacion

Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro sobre la
aceion 16 247 11,25%

Preferencial de
Bancolombia

9. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen los siguientes parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contratgs de
Futuros Indice 25,000 25.000 3 Porcentual 12%
Accionario
COLCAP
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratos de
Futuros indice
o 1,6 18,53 9%
Accionario
COLCAP

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes parametros, de

conformidad con los trece (13) vencimientos disponibles en el sistema:
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Vencimientos Fluctuacion
Contrato , . para
. . N° de Tipo de Fluctuacion
Futurol spbre Multiplicador | Nominal Escenarios | Fluctuacion Total IIamadqs a
Electricidad Garantias
Mensual Extraordinarias
1al4 360,000 3?(%00 3 Porcentual | 21% 15.75%
5al8 360.000 36:3/.\%00 3 Porcentual 16% 12%
9al13 360.000 3?(?/.\%00 3 Porcentual 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los trece (13) vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimientos Fluctuacion
Contrato Mini oara
o . o
de Futuro Multiplicador | Nominal N de. Tipo d(.a, Fluctuacion llamados a
sobre Escenarios | Fluctuacion Total G ,
" arantias
Electricidad L
Extraordinarias
Mensual
1al4 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 21% 15.75%
5al8 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 16% 12%
9a13 10.000 10.000 kWh 3 Porcentual 12% 9%
12. Contrato de Futuro IBR:
Para el Instrumento Contrato de Futuro IBR se tienen los siguientes parametros:
o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Con"ﬁg f’;RF“t“ro 10.000.000 |1.000.000000| 3 Porcentual 0.5%
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Fluctuacion para
llamados a
Garantias

Extraordinarias

Factor de Valor
cobertura por | Minimo por
Time Spread Spread

Contrato de

0 0
Futuro de IBR 16 0.26% 0.375%

13. Contrato de Futuro de Inflacién:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes parametros:

- . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador | - Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro de 2.500.000 | 250.000.000 3 Porcentual 0.5%
Inflacion
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Contratol ’de Futuro 16 0.25% 0.375%
de Inflaciéon

14. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales, se tiene los siguientes
parametros:

. . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Contrato de
Futuro sobre 1000 1000 3 Porcentual 22%
la accion de
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Pacific

Rubiales
Fluctuacion
Valor para
Factor por Mini I
Time Spread inimo por amadqs a
Spread Garantias

Extraordinarias

Contrato de Futuro
sobre la accion de 1.6 444 16.50%
Pacific Rubiales

15. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se tienen los siguientes
parametros:

Contrato de Futuro N°de | Tipode | Fluctuacion
sobre Acciones del | Multiplicador | Nominal Escenarios Flucrt)uaci()n Total
Indice COLCAP
EXITO 15%
NUTRESA 15%
ISA 13%
PREFERENCIAL | 1000 1000 3 Porcentual | 159,
AVAL
CEMENTOS 0
ARGOS 15%
PREFERENCIAL 159
GRUPO SURA ’
Contrato de Futuro Valor Fluctuacion para
. Factor por - llamados a
sobre Acciones del Time Spread Minimo por Garantias
Indice COLCAP P Spread o
Extraordinarias
EXITO 585 11.25%
NUTRESA 1.6 591 11.25%
ISA 258 9.75%
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PREFERENCIAL AVAL 16 1125%

CEMENTOS ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL )

GRUPO SURA 548 11.25%

16. Forward NDF USD/COP:

Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP se tienen los
siguientes parametros:

o . N° de Tipo de Fluctuacion
Multiplicador Nominal Escenarios | Fluctuacion Total
Forward NDF 0
USD/ COP 1 1 3 Porcentual 8%
Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por |  Minimo por llamados a
Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias
Forward NDF 0
USD/ COP 1.6 15.29 6%

- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos, son:

Orden de Delta para Crédito sobre
. Grupos a Compensar formar Un (1) .
Compensacion Garantias
Spread
Futuro TES Mediano Plazo/ Futuro 0
1 TES Largo Plazo 100765 1T
9 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/35 70%
Mediano Plazo
3 Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES 100/26 65%
Largo Plazo
Orden de Crédito sobre
., Grupos a Compensar .
Compensacion , Garantias
1 Contratos de Futuros Indice Accionario 54%
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COLCAP / Futuro sobre la accion
Preferencial de Bancolombia

Contratos de Futuros indice Accionario
2 COLCAP / Futuro sobre la accion de 54%
Ecopetrol

Contratos de Futuros indice Accionario
3 COLCAP / Futuro sobre la accion de 57%
Pacific Rubiales

Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP /Contrato de Futuro sobre
Acciones del Indice COLCAP -
Cementos ARGOS

Contratos de Futuros Indice Accionario
6 COLCAP /Contrato de Futuro sobre 60%
Acciones del indice COLCAP - ISA
Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP /Contrato de Futuro sobre
Acciones del Indice COLCAP -
Nutresa

Contratos de Futuros Indice Accionario
8 COLCAP /Contrato de Futuro sobre 0%
Acciones del indice COLCAP - Exito
Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP /Contrato de Futuro sobre
Acciones del Indice COLCAP -
Preferencial Grupo SURA

Contratos de Futuros Indice Accionario
COLCAP /Contrato de Futuro sobre
Acciones del Indice COLCAP -
Preferencial AVAL

60%

60%

0%

10 0%

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacion entre Futuro de indice COLCAP y
Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Exito, Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero de contratos de indice para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el numero de contratos proporcionado por el ratio de
cobertura de la minima varianza.

Este método esta basado en la cobertura del riesgo sistémico de la accion utilizando como instrumento de
cobertura el indice de mercado, tal que el niumero de contratos obtenido minimiza el riesgo residual de la
accion, es decir, es el ratio 6ptimo.

Este ratio se calcula con las siguientes férmulas:
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252
RatioCobertura = Z N;/n
i=1

Donde:

N; = —Baccion * (PrecioAccién,/Preciolndice;)
N; = niimero de contratos de Indice para formar un spread

B accion = Crédito sobre garantiasj, .. * (FluctuaciénT ota .!Funmmm-fmJfF.!ucttmciénTomlFuwmf',mm]
Accion

PrecioAccibn; = Preciode cierre de la accion para el dia i,publicado por la BVC

Precioindice; = Precio de cierre del indice para el dia i, publicadoe por la BVC

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

n = ventana de los dltimos 252 dias abiles

Nota: Este calculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de estimacion los 252 dias habiles
hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de alguna de las acciones, se
tomara para la estimacién la informacion disponible después de este.

Delta para formar un Crédito sobre
Grupos a Compensar .
Spread garantias
Entre grupos Forward (NDF 0
USDICOP) 1 90%
Entre Forward Peso/Délar
NDF USD/COP (Futuro de 111 90%
Tasa de Cambio délar/peso)
Orden de Delta para Crédito sobre

Grupos a compensar

Compensacion formar 1 spread garantias

1 Mini Contrato de Futuro de Tasa de 1/ 90%
Cambio Dolar/Peso/Futuro de Tasa de °
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cambio Délar/Peso

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
2 Cambio  Doélar/Peso/Forward  NDF
USD/COP

1M

90%

Grupos para la compensacion:

Se definen diez (10) grupos para la compensacion de Forward NDF USD/COP, desde F1 hasta FO. En
cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo
F9, completando asi diez y ocho (18) meses consecutivos. El grupo FO estd conformado por los siguientes
dos (2) meses consecutivos al grupo F9 a medida que se van agotando los vencimientos del grupo inicial

F1. Creando asi un ciclo para la conformacion de grupos.

Orden de compensacion: El orden para la compensacion entre grupos sera el siguiente:

Orden de
Compensacion Grupo 1| Grupo 2
1 F1 F2
2 F2 F3
3 F3 F4
4 F4 F5
5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
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25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
41 F2 F9
42 F3 FO
43 F1 F9
44 F2 FO
45 F1 FO
46 F1 FTRM
47 F2 FTRM
48 F3 FTRM
49 F4 FTRM
50 F5 FTRM
51 F6 FTRM
52 F7 FTRM
53 F8 FTRM
54 F9 FTRM
95 FO FTRM
56 F1 FTRS
57 F2 FTRS
58 F3 FTRS
59 F4 FTRS
60 F5 FTRS
61 F6 FTRS
62 F7 FTRS
63 F8 FTRS
64 F9 FTRS
65 FO FTRS




- Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre vencimientos, son:

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Se definen tres (3) grupos de vencimientos para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual. En los dos (2) primeros grupos, se encuentran los ocho (8) primeros
vencimientos mensuales (cuatro (4) en cada grupo) y en el Gltimo grupo se encuentran los siguientes cinco
(5) vencimientos mensuales, completando asi los trece (13) vencimientos mensuales mas cercanos.

El orden para la compensacion entre vencimiento sera el siguiente:

Grupos de Orden de Vencimi Crédito sobre
Vencimientos | Compensacion encimientos Garantias
1 1 2 38%
2 1 3 38%
Grupo 1 3 1 4 36%
4 2 3 38%
5 2 4 38%
6 3 4 38%
1 5 6 38%
2 5 7 38%
3 5 8 38%
Grupo2 4 6 7 38%
5 6 8 38%
6 7 8 38%
1 9 10 38%
2 9 1 38%
3 9 12 38%
4 9 13 38%
5 10 1 38%
Grupo 3 6 10 12 38%
7 10 13 38%
8 11 12 38%
9 1 13 38%
10 12 13 38%

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad

Mensual:
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Se definen tres (3) grupos de vencimientos para la compensacion entre vencimientos del Contrato Mini de
Futuro sobre Electricidad Mensual. En los dos (2) primeros grupos, se encuentran los ocho (8) primeros
vencimientos mensuales (cuatro (4) en cada grupo) y en el ultimo grupo se encuentran los siguientes cinco
(5) vencimientos mensuales, completando asi los trece (13) vencimientos mensuales méas cercanos.

El orden para la compensacion entre vencimiento seré el siguiente:

Grupos de Orden de Vencimient Creédito sobre
Vencimientos | Compensacion encimientos Garantias
1 1 2 38%
2 1 3 38%
Grupo 1 3 1 4 38%
4 2 3 38%
5 2 4 38%
6 3 4 38%
1 5 6 38%
2 5 7 38%
3 5 8 38%
Grupo2 4 6 7 38%
5 6 8 38%
6 7 8 38%
1 9 10 38%
2 9 11 38%
3 9 12 38%
4 9 13 38%
5 10 1 38%
Grupo 3 6 10 12 38%
7 10 13 38%
8 1 12 38%
9 11 13 38%
10 12 13 38%

Orden para la compensacion entre vencimientos del Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual y los
vencimientos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Mensual

Electricidad Mensual

Vencimientos Vencimientos
Grupos de Orden de Contrato Futuro Contrato Mini de | Crédito sobre
Vencimientos Compensacion sobre Electricidad Futuro sobre Garantias
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90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%

Grupo 1

Grupo 2

Grupo 3
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Articulo Segundo. Modifiquese el articulo 9.2.11. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A,, relacionado con el Activo Forward NDF (USD/COP), el cual
quedara asi:

“Articulo 9.2.16. Forward NDF (USD / COP).

La Camara se interpondra como contraparte y realizara la Compensacion y Liquidacion del Instrumento
Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD / COP que cumpla las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Forward NDF USD / COP, enviado a la Camara para
Instrumento su Compensacion y Liquidacion por un SND o por un
SRD.

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento y publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Caracteristicas de los montos Multiplos de USD 1.

Activo Subyacente

Plazo Remanente Se aceptaran operaciones de minimo un (1) dia y
maximo de quinientos cincuenta y cinco (555) dias
calendario previo al vencimiento de la operacion.

Liquidacién por Diferencias y se realizara en pesos

Método de Liquidacion .
moneda legal colombiana.
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Fecha de Vencimiento

Es la fecha de vencimiento de la operacion Forward
NDF USD/COP pactada por las partes.

Dicha fecha debe corresponder a un dia habil de
operacion de la Camara en Colombia. En caso de
que la fecha de vencimiento no corresponda a un dia
habil de operacion de la Camara en Colombia, se
tendra como fecha de vencimiento el dia habil de la
operacion de la Cémara en Colombia
inmediatamente siguiente.

Fecha de la Liquidacion al Vencimiento

Corresponde a la fecha en la que se debe entregar el
pago final resultante del procedimiento de
Liquidacién al Vencimiento y siempre correspondera
al dia habil de Camara siguiente a la Fecha de
Vencimiento.

2. Caracteristicas Especiales:

Tasa Forward

Es la tasa pactada por las partes de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada.

Precio de Valoracion de Cierre

Precio con el cual se realiza el proceso de
Liquidacion Diaria el cual es suministrado por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion.

Precio de Liquidacién al Vencimiento

Tasa Representativa del Mercado de ddlares de los
Estados Unidos de América calculada el dia del
vencimiento, publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia y vigente para la Fecha de
Liquidacién al Vencimiento.

Valor Nominal

Valor en délares de los Estados Unidos de América
pactado por las partes de la Operacion Susceptible
de ser Aceptada.

Pagos 0 ‘neteos” periddicos
(recouponing).

Sélo se aceptaran operaciones que hayan sido
objeto de pagos o ‘“neteos”  periddicos
(recouponing), cuando los SND y/o SRD que
remitan tales operaciones cumplan con lo dispuesto
en el inciso 3° del numeral 2.4. de la Circular
Reglamentaria Externa DODM - 317 por la cual se
reglamenta la Resolucion Externa 4 de 2009 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, es decir,
cuando los SND y/o SRD permitan a los Miembros
que previo a remitir la operacion a la Camara,
puedan modificar el registro de las operaciones,
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para remplazar la tasa pactada inicialmente en la
operacion, por la nueva tasa que resulta después de
la operacion de recouponing. En tal sentido, los
Miembros se obligan a modificar el registro previo a
remitir la operacion a la Camara.

3. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre Tasa Forward, Fecha de Vencimiento,
Valor Nominal y Activo Subyacente que hayan sido pactadas por las partes originales en las Operaciones
sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara.

4. Controles de Riesgo:

Para la aceptacion de operaciones Forward NDF USD/COP la Camara verificara que las mismas cumplan
el siguiente control de riesgo especifico para cada una de las Cuentas de las partes de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada:

a. Que las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion Susceptible de ser Aceptada son
suficientes para cubrir el riesgo segun lo previsto en el Articulo 6.2.3. de la presente Circular. Dicho
control tiene en cuenta las posiciones que se compensan a nivel de riesgo con el Forward NDF
USD/COP de conformidad con lo establecido en el Articulo 6.2.4. de la presente Circular.

La Operacion Susceptible de ser Aceptada que cumpla con el control de riesgo anterior sera enviada al
Sistema de Camara para su Compensacién y Liquidacion. Si no lo cumple sera rechazada y no sera
aceptada por la Camara para su Compensacion y Liquidacion.

El control de riesgo definido anteriormente debe surtirse por cada una de las Cuentas de las partes de la
Operacion Susceptible de ser Aceptada para que dicha operacién pueda ser aceptada por la Camara para
su compensacion y liquidacidn. En caso que por lo menos una de las partes de dicha operacién no cumpla
con éste control de riesgo, la operaciéon no sera aceptada por la Camara para su compensacién y
liquidacién.

5. Liquidacién Diaria:

5.1 Conceptos:

Diariamente en la Sesién de Liquidacion Diaria, los Miembros entregaran o recibiran, segun corresponda,
los fondos por los siguientes conceptos:

a. Ajuste diario a Precios de Valoracion de Cierre sobre Forward NDF USD/COP:
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Para la Liquidacién Diaria, la Camara tomara las posiciones resultantes de las Operaciones Forward NDF
USD/COP de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro No Liquidador y de las Cuentas de los Terceros Identificados de
éstos, las valorara al Precio de Valoracion de Cierre de acuerdo con lo establecido en la presente Circular,
y entregaré la informacion de la Liquidacion por Diferencias del dia, respecto al precio de la Operacién
Aceptada de acuerdo con el siguiente tratamiento:

Posiciéon Abierta en Forward NDF USD/COP de compra: La Camara calcula la diferencia entre el
Precio de Valoracion de Cierre de la sesion y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion anterior.
En el evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicién Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Posicidn Abierta en Forward NDF USD/COP de venta: La Camara calcula la diferencia entre el Precio
de Valoracion de Cierre de la sesion y el Precio de Valoracién de Cierre de la sesion anterior. En el
evento en que la diferencia sea negativa el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por la Posicién Abierta, en caso
contrario, debera entregar a la Camara dicho valor.

Operacion Forward NDF USD/COP de compra aceptada por la Camara el dia de la sesién: La Camara
calcula la diferencia entre el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion y la Tasa Forward. En el
evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendré derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el Valor Nominal de la operacién, en
caso contrario, deberéa entregar a la Camara dicho valor.

Operacion Forward NDF USD/COP de venta aceptada por la Camara el dia de la sesion: La Camara
calcula la diferencia entre la Tasa Forward y el Precio de Valoracion de Cierre de la sesion. En el
evento en que la diferencia sea positiva el titular de la Cuenta tendra derecho a recibir el dinero
efectivo correspondiente al valor de la diferencia multiplicado por el Valor Nominal de la operacién, en
caso contrario, deberé entregar a la Camara dicho valor.

5.2 Procedimiento:

La Posicién Abierta sobre cada vencimiento de Forward NDF USD/COP, sera valorada diariamente al final
de la Sesion de Camara al Precio de Valoracion de Cierre. El célculo de la Liquidaciéon dependera del
momento en que fue aceptada la Operacion y se realizara de acuerdo con las siguientes formulas:

a.

Operaciones Aceptadas el dia de la sesién
LigDif = (PL, — PO,) ~ N,

Donde
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N,= Valor Nominal
b. Posiciones Abiertas del dia anterior.
LigDif, = (PL, — PL,_;) =N
Donde
LigDif; = Liquidacién por diferencias de precios
PL; =Precio de Valoracion de Cierre
PL;_= Precio de Valoracién de Cierre de la sesion anterior de Camara.
PO, = Tasa Forward de la operacion
N = Posicion Abierta de compra o de venta segun corresponda.
5.3 Etapas del procedimiento:

El procedimiento de Liquidacion Diaria se llevara a cabo de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.2.3
de la presente Circular.

5.4 Pagos:

El procedimiento de Pagos se llevara a cabo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.2.4 de la
presente Circular.

6. Liquidacién al Vencimiento:

Al vencimiento del Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF USD/COP, la Camara
atendera el siguiente procedimiento:

a. La Camara obtendra el Precio de Liquidacion al Vencimiento a partir de la publicacién que se hace a
través de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia o la del Banco de la
Republica, en caso que la primera opcidn no esté disponible.

b. Con base en la informacion obtenida, realizara la Liquidacion por Diferencias, de conformidad con el

procedimiento de Liquidacién Diaria establecido en el numeral anterior, para todos los Forward NDF
USD/COP que tengan vencimiento.
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C.

7.

Los pagos y cobros a los titulares de las Cuentas se efectuaran a través del Miembro o Agente de
Pago, segun corresponda.

Horarios de Sesiones de Operacion de Camara:

De conformidad con el Articulo 8.1 de la presente Circular, para el Instrumento Financiero Derivado No
Estandarizado Forward Peso/Délar (NDF USD / COP), se tendran las siguientes sesiones:

a.

Sesion de Liquidacion Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria
por parte de la Camara. En caso de presentarse alguno de los eventos de retardo previstos en el
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, el horario de la Sesidn de Liquidacion Diaria se extendera hasta las
2:00 p.m.

Sesion de Aceptacion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 4:30 p.m. Ciclo continuo donde la Camara
recibe operaciones del sistema de negociacion y registro y ejecuta sus instrumentos de mitigacion y
control de riesgos.

Sesion de Administracion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m. Sesién durante la cual se pueden
realizar las operaciones de gestion ante la Camara.

La Sesion de Gestidon de Garantias sera de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran
constituir garantias de 8:00 a.m. a 7:00 p.m. Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias
desde las 8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m. Las solicitudes de liberacion de garantias que se realicen
después de las 6:00 p.m., se atenderan el dia habil siguiente.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucion de garantias deberan remitirse en el
formato definido en el Anexo 30 de la Circular Unica de la Camara y deberan ser enviadas al correo
electrénico garantiascrcc@camaraderiesgo.com.co. Para que estas solicitudes sean atendidas, las
mismas, deberan ser enviadas por el Usuario Administrador o la firma autorizada por el Miembro para
Gestion de Garantias.

Sesion de Cierre: desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como maximo. La Camara realiza el
proceso de Compensacion para establecer las obligaciones tanto de Liquidacién Diaria como para el
calculo del Ajuste de Garantias pendientes por constituir y demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado, genera los reportes, informa a los
Miembros y realiza los procesos de cierre del Sistema para la sesion.

Sesion de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con
Liquidacion por Diferencias: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. en la Fecha de Liquidacién al Vencimiento del
Instrumento. Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la Camara. En
caso de presentarse alguno de los eventos de retardo previstos en el articulo 7.1.1 de la Circular
Unica, el horario de la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las 11:00 a.m.
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De conformidad con lo previsto en articulo 8° de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, los Miembros de la Camara que aspiren a actuar como tales en relacion con las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas sobre contratos forward NDF USD/COP, deberan tener la
calidad de intermediarios del mercado cambiario autorizados para realizar operaciones de derivados, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica.

8. Criterio de aplicacidn de las reglas especiales del Forward NDF USD / COP:
Salvo que exista norma especial para Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados o para el

Instrumento Forward Peso/Dolar aplicaran siempre que no sean contrarias a la naturaleza de estos
Instrumentos, las demas disposiciones de la presente Circular.”

Articulo Tercero. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central
de Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia veintinueve (29) de julio de 2013.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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