CAMARADERIESGO BOLETIN NORMATIVO
Bogota D.C., 5 de febrero de 2015 No. 005

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Cdmara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. — CRCC S.A., se publica:
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ASUNTO: MODIFICACION DEL ARTICULO 6.2.4. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CAMARA DE RIESGO
CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA S.A. - CRCC S.A. RELACIONADO CON LOS PARAMETROS
PARA CALCULO DE GARANTIA DIARIA DEL CONTRATO DE FUTURO SOBRE LA ACCION DE PACIFIC
RUBIALES.

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.4, 1.4.5y 1.4.10 del Reglamento de Funcionamiento de la Camara
de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se publica la modificacién del articulos 6.2.4. de
la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A. relacionado con
los Parametros para Célculo de Garantia Diaria del Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales.

Articulo Primero. Modifiquese el articulo 6.2.4. de la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de Contraparte
de Colombia S.A. - CRCC S.A., que quedara asi:

Pagina 2 de 32



ARTICULO ANTERIOR ARTICULO ACTUAL

Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria. Articulo 6.2.4. Parametros para calculo de Garantia Diaria.

Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen paracada Los parametros utilizados para el calculo de Garantia Diaria se definen para
tipo de Instrumento. cada tipo de Instrumento.

1. Futuro TES Corto Plazo: 1. Futuro TES Corto Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes Para el Instrumento de Futuro TES Corto Plazo se tienen los siguientes

parametros: parametros:
., Tipo Fluctuac ., Tipo Fluctuac
0 0
M“”‘(‘)’r"cad Nominal esyen‘;fios Fluctuacié |  ién M“'t'cf’r"cad Nominal es(’;‘en‘;fios Fluctuacié |  i6n
n Total n Total
Futuro TES 250.000.00 Porcentua 0 Futuro TES 250.000.00 Porcentua 0
Corto Plazo 2.500.000 0 3 | 2,0% Corto Plazo 2.500.000 0 3 | 2,0%
Factor de Valor Fluctuacién para Factor de Valor Fluctuacion para
cobertura - ] cobertura - ]
, minimo por | llamados a Garantias , minimo por | llamados a Garantias
por Time Spread Extraordinarias por Time Spread Extraordinarias
Spread Spread
Futuro TES 0 Futuro TES 0
Corto Plazo 1.6 0.12 1.5% Corto Plazo 1.6 0.12 1.5%
2. Futuro TES Mediano Plazo: Futuro TES Mediano Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes Para el Instrumento de Futuro TES Mediano Plazo se tienen los siguientes

parametros: parametros:
. Tipo Fluctuac o Tipo Fluctuac
o] 0
M“'t'(fr"Cad Nominal esg'en‘;fios Fluctuacié | i6n M“”fr"cad Nominal esg'en‘;fios Fluctuacié | ién
n Total n Total
Futuro TES Futuro TES
Mediano | 2.500.000 25060000'0 3 P°r°f”t“a 3.50% Mediano | 2.500.000 25060000'0 3 Pomf”t“a 3.50%
Plazo Plazo
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Fluctuacion

Factor por Time | Valor minimo por | para llamados
Spread Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro TPIIES Mediano 16 0.42 263%
azo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Fluctuacion
Factor por Time | Valor minimo por | para llamados
Spread Spread a Garantias
Extraordinarias
Futuro Lllis Mediano 16 0.42 263%
azo

3. Futuro TES Largo Plazo:

Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes Para el Instrumento de Futuro TES Largo Plazo se tienen los siguientes
parametros:

parametros:
o N° de , Fluctua . N° de , Fluctua
Multiplicado Nominal | escenario Tipo L cion Multiplicado Nominal | escenario Tipo o cion
r Fluctuacion r Fluctuacién
S Total S Total
Futuro Futuro
TES 1 5500000 | 29000000 | 3| porcentual | 5,0% TES | o500.000 | 22000000 | 3| porcentual | 5,0%
Largo 0 Largo 0
Plazo Plazo
Fluctuacion Fluctuacién
Factor por Time | Valor minimo por | para llamado a Factor por Time | Valor minimo por | para llamado a
Spread Spread garantias Spread Spread garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Futuro TES Largo 16 0.20 3.75% Futuro TES Largo 16 0.20 3.75%
Plazo Plazo

4.

Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:
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4.

Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

Para los Instrumentos de Contratos de Futuros sobre Titulos TES de
Referencias Especificas se tienen los siguientes parametros:




%Scrzls cf)jr? Multiolica N°de | Tipo [ Fluctuac
Moudificla da u dI(:EJrI Nominal | escen | Fluctuac ion
(EDM) arios ion Total
Contrato 0-1 arjos 1,00%
sde |_1-2afios 1,00%
Futuros 2-3 afios 2,00%
sobre | 3-4 afios 3,00%
Titulos | 4-5 afios 250.000. Porcent | 3,50%
TES de | 56aros | 220000 000 | 3 | ual [400%
Referen | 6-7 afios 4,50%
Clas 7-8 afos 5,00%
Especifi [8.9 afios 5,50%
€3S 1910 afios 8,00%
EDscaIg fje Factorde | Valor Fluctuacion
MU?F'OZ cobertura | minimo | para llamados
odmead | nor Time | por a Garantias
(ESM) Spread | Spread | Extraordinarias
Contratos | 0-1afos 012 0,75%
sobre 2-3 afios 1,50%
Titulos | 3-4 aflos 0,42 2,25%
TES de | 4-5afios 1,6 2,63%
Referencia | 5-6 afios 3,00%
S 6-7 afios 02 3,38%
Especifica | 7.8 afios ’ 3,75%
S 8-9 afios 4,13%
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Eosuii'fifﬁ Multiplica N°de | Tipo | Fluctuac
Modificada d(fr Nominal escen FIuptuac ion
(EDM) arios ion Total
Contrato [_0-1 afjos 1,00%
sde 1-2 afios 1,00%
Futuros 2-3 afos 2,00%
sobre 3-4 afos 3,00%
Titulos | 4-5 afios 250.000. Porcent | 3,50%
TES de [ 56am0s 1220000 000 | 3 | wal [ 400%
Referen | 6-7 afios 4.50%
Clas 7-8 afos 5,00%
Especifi [78.9 afios 5,50%
€as [ 9-10 afios 8,00%
EDscan fje Factorde | Valor Fluctuacion
Mu(rjg: |or(1j cobertura | minimo | parallamados
odilicad | or Time | por a Garantias
(ESM) Spread | Spread | Extraordinarias
Contratos 0-1 afios 012 0,75%
sobre 2-3 afios 1,50%
Titulos | 3-4 afios 0,42 2,25%
TES de | 4-5afios 1,6 2,63%
Referencia | 5-6 afios 3,00%
s 6-7 afios 0.2 3,38%
Especifica | 7.8 afios ’ 3,75%
s 8-9 afios 4,13%




| | 9-10 afios |

| 600% |

La Escala de Duracion Modificada (EDM) se realiza con base en metodologias
de valoracion y célculo de duracion modificada de los activos subyacentes de los
Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas. Dicho
calculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad al fin de cada mes y

empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso se tienen los

siguientes parametros:

| | 9-10 afios | | |

6,00% |

La Escala de Duracién Modificada (EDM) se realiza con base en
metodologias de valoracion y célculo de duracién modificada de los activos
subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Titulos TES de Referencias
Especificas. Dicho célculo se ejecuta con dos (2) dias habiles de anterioridad
al fin de cada mes y empezara a aplicarse a partir del primer dia habil del
siguiente mes.

5. Futuro de Tasa de Cambio Ddlar/Peso:

Para el Instrumento de Futuro de Tasa de Cambio Doélar/Peso se tienen los
siguientes pardmetros:

Fluct
- Tipo uaci
]
Multiplicado Nominal N"de . Fluctua | én
r escenarios ]
cion Tota
I
Futuro de Tasa Porcen
de Cambio 50.000 50.000 |3 7%
. tual
Délar/Peso
Fluctuacién para
Factor por L
Ti Valor minimo |llamado a
ime ,
por Spread garantias
Spread s
Extraordinarias
Futuro de Tasa de 0
Cambio Dolar/Peso 1.6 15,29 5.25%

6.  Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Délar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso

se tienen los siguientes parametros:
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Fluct
o Tipo | uaci
o]
Multiplicado Nominal N°de . Fluctua | 6n
r escenarios .
cion Tota
|
Futuro de Tasa Porcen
de Cambio 50.000 50.000 |3 7%
. tual
Doélar/Peso
Fluctuacién para
Factor por L
Ti Valor minimo |llamado a
ime ,
Spread por Spread | garantias
Extraordinarias
Futuro de Tasa de 0
Cambio Délar/Peso 1.6 15,29 5,25%

6. Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio Dolar/Peso:

Para el Instrumento de Mini Contrato de Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso se tienen los siguientes parametros:



Muiplicado |\ [Node |LPO |Fucte Multiplicado |, . |Nede ~ |lP0  |Fluctua
] ominal escenarios Fluctuacio | cion " Nominal escenarios Fluctuacio | cion
n Total n Total
Mini Contrato Mini Contrato
de Futuro de Porcentua de Futuro de Porcentua
Tasa de 5.000 5.000 3 I 7% Tasa de 5.000 5.000 3 I 7%
Cambio Cambio
Dolar/Peso Dolar/Peso
Fluctuacion Fluctuacion
para para
.T.?Ctor POT! \/alor minimo | llamado a Fgctor POT| \/alor minimo | llamado a
ime ) Time ,
Spread por Spread garant|a§ Spread por Spread garantla§
Extraordinar Extraordinar
ias ias
Mini Contrato Mini Contrato
de Futuro de de Futuro de
Tasa de 1,6 15,29 5,25% Tasa de 1,6 15,29 5,25%
Cambio Cambio
Dolar/Peso Dolar/Peso
7. Futuro sobre la accion de Ecopetrol: 7. Futuro sobre la accién de Ecopetrol:

Para el Instrumento Futuro sobre la accidn de Ecopetrol se tienen los siguientes  Para el Instrumento Futuro sobre la accion de Ecopetrol se tienen los

parametros: siguientes parametros:
5 — 5 —
Multiplica | Nomin | N 9€ I Tino de Fluctuacio Multipica |Nomin |- %€ I7ipo de Fluctuacio
Escenario . n Escenario . n
dor al Fluctuacion dor al Fluctuacion
S Total S Total
Futuro Futuro
sobrela 14550 [1.000 |3 Porcentual | 14% sobrela 14500 4,000 |3 Porcentual | 14%
accion de accion de
Ecopetrol Ecopetrol
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Fluctuacion

Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro
sobrela |4 36 10,50%
accién de
Ecopetrol

8.  Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia se
tienen los siguientes parametros:

Fluctuacién
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Futuro
sobrela 14 36 10,50%
accién de
Ecopetrol

8.  Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia:

Para el Instrumento Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia se
tienen los siguientes parametros:
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Tipo de . Tipo de o
0 [o]
Multiplicador | Nominal N°de . Fluctuacio Fluctuacion Multiplicador | Nominal N° de . Fluctuacio Fluctuacion
Escenarios 0 Total Escenarios 0 Total
Futuro Futuro
sobre sobre
la la
accion Porcentua accion Porcentua
Prefer |1.000 1.000 3 I 13% Prefer | 1.000 1.000 3 I 13%
encial encial
de de
Bancol Bancol
ombia ombia
Factor de Fluctuacion Factor de Fluctuacion
Valor Valor
cobertura " para cobertura - para
Minimo Minimo
por llamados a por llamados a




Time por Garantias
Spread Spread | Extraordinaria
S

Futuro

sobre la

accion

Preferencial | 1,6 247 9,75%

de

Bancolombi

a

9. Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se tienen

los siguientes parametros:

Time por Garantias
Spread Spread | Extraordinaria
S

Futuro

sobre la

accion

Preferencial | 1,6 247 9,75%

de

Bancolombi

a

9.  Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP:

Para el Instrumento Contratos de Futuros indice Accionario COLCAP se
tienen los siguientes parametros:
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N° de Tioo de Fluctu N° de Tioo de Fluctu
Multiplicador | Nominal | Escenario P iy acion Multiplicador | Nominal | Escenario P . acion
Fluctuacion Fluctuacion
S Total S Total
Contra Contra
tos de tos de
Futuro Futuro
s s
Indice |25.000 25.000 3 Porcentual 12% Indice |25.000 25.000 3 Porcentual 12%
Accion Accion
ario ario
COoLC COLC
AP AP
Factor de Valor Fluctuacion para Factor de Valor Fluctuacién para
. llamados a . llamados a
cobertura por | Minimo por : cobertura por | Minimo por .
. Garantias ) Garantias
Time Spread | Spread N Time Spread | Spread -
Extraordinarias Extraordinarias




Contratos de
Futuros
indice
Accionario
COLCAP

18,53

9%

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen los

siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18) vencimientos
disponibles en el sistema:

Vencimi Fluctuac
entos i6n para
Contrato| N°de |Tipode |Fluctuaci | '2mado
Futuro | Multipli . ol sa
Nominal Escen | Fluctuacio | 6n ,
sobre cador i Garantia
" arios |n Total
Electrici S
dad Extraord
Mensual inarias
360.00 |360.000 Porcentua | ,,, 0
1al4 0 KWh 3 | 21% 15.75%
360.00 |360.000 Porcentua | , 4, 0
5al8 0 KWh 3 | 16% 12%
360.00 | 360.000 Porcentua | , ., 0
9al18 0 Wh 3 | 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)

vencimientos disponibles en el sistema:

0s

Vencimient

or

Multiplicad

Nominal

N°de |Tipode
Escen | Fluctuacié
arios |n

Fluctu | ¢\ ot
acion LACi
Total

Contratos de
Futuros
indice
Accionario
COLCAP

18,53

9%

10. Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Futuro sobre Electricidad Mensual se tienen
los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimi Fluctuac

entos ién para

Contrato . N°de |Tipode Fluctuaci lamado

Futuro | Multipli . | sa

Nominal Escen | Fluctuacié | 6n ,
sobre cador : Garantia
- arios |n Total

Electrici S

dad Extraord

Mensual inarias
360.00 |360.000 Porcentua | ,,, 0

1al4 0 KWh 3 I 21% 15.75%
360.00 |360.000 Porcentua | , ~o 0

5al 8 0 KWh 3 I 16% 12%
360.00 | 360.000 Porcentua | , , 0

9al18 0 Wh 3 I 12% 9%

11. Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual:

Para el Instrumento Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual se
tienen los siguientes parametros, de conformidad con los dieciocho (18)
vencimientos disponibles en el sistema:

Vencimient

0s
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or

Multiplicad

Nominal

N° de
Escen
arios

Tipo de
Fluctuacio

n

Fluctu | £ ot
aclion uaci
Total




Contrato on
Mini de para
Futuro llam
sobre ados
Electricidad a
Mensual Gara
ntias
Extra
ordin
arias
10.000 Porcentua | ,,, 15.7
1al4 10.000 KWh 3 | 21% 59,
5al8 10.000 ;8\)?100 3 |P oreentua | ygo. | 19
9a18 10.000 l\c/)vgoo 3 |P orcentua | 150, | 9oy

Contrato on
Mini de para
Futuro llam
sobre ados
Electricidad a
Mensual Gara
ntias
Extra
ordin
arias
10.000 Porcentua | ,,, 15.7
1al4 10.000 KWh 3 | 21% 59,
5al8 10,000 ;3\',?100 3 ro“’e”t“a 16% | 12%
9218 10.000 ;8\',?]00 3 lpo“’e”t“a 12% | 9%

12. Contrato de Futuro de Inflacion:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes

parametros:
. N° de Tipode | Fluctuacio
Multiplicad Nominal Escenario | Fluctuaci6 | n
or
S n Total
Contrat
ode
Futuro 2 500.000 250.000.00 3 Porcentua 0.5%
de 0 I
Inflacié
n
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12. Contrato de Futuro de Inflacion:

Para el Instrumento Contrato de Futuro de Inflacion, se tiene los siguientes

parametros:
- N° de Tipode | Fluctuacio
Multiplicad Nominal Escenario | Fluctuacié | n
or
S n Total
Contrat
ode
Futuro 2 500.000 250.000.00 3 Porcentua 0.5%
de 0 [
Inflacio
n




Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por |llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato
de Futuro |4 025% |0.375%
de . . 0 . (1]
Inflacién

13. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales, se

tiene los siguientes parametros:

Fluctuacion
Factor de Valor para
cobertura por | Minimo por | llamados a
Time Spread | Spread Garantias
Extraordinarias
Contrato
e oo 146 025%  |0375%
Inflacién

13. Contrato de Futuro sobre la accion de Pacific Rubiales:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la accién de Pacific Rubiales,

se tiene los siguientes parametros:

Multiolica N° de Tipo de | Fluctuac
P Nominal | Escenario | Fluctuac |i6n
dor r

S ion Total
Contrato
de
Futuro
sobr,ez la 1000 1000 3 Porcent 939%
accion ual
de
Pacific
Rubiales

Multiolica N° de Tipo de |Fluctuac
P Nominal | Escenario | Fluctuac |ion
dor .

S ion Total
Contrato
de
Futuro
sobrfa la 1000 1000 3 Porcent 25%
accion ual
de
Pacific
Rubiales
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Fluctuacion
Factor por Vglqr para
Time Minimo IIamadgs a
Spread por Garant|a§ .
Spread Extraordinaria
S
Contrato de
Futuro sobre
laaccionde |1.6 444 17.25%
Pacific
Rubiales

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP, se

tienen los siguientes parametros:

Fluctuacion
Factor por Valor para
Ti Minimo llamados a
ime .
Spread por Garant|als .
Spread Extraordinaria
S
Contrato de
Futuro sobre
laaccionde |1.6 444 18.75%
Pacific
Rubiales
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Contrato de

Egtt)l:;o N°de |Tipode Fluctuacio
Acciones Multiplicador | Nominal | Escen | Fluctuacié |n

del indice arios |n Total
COLCAP

EXITO 15%
NUTRESA 14%
SRRCL;J(P)g 1000 1000 3 IF’orcentua 18%
PREFEREN .

CIAL AVAL 1%

14. Futuro sobre Acciones del indice COLCAP

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre Acciones del indice COLCAP,
se tienen los siguientes pardmetros:

Contrato de

:gg;;o N°de |Tipode Fluctuacio
Acciones Multiplicador | Nominal | Escen | Fluctuacié |n

del indice arios | n Total
COLCAP

EXITO 15%
NUTRESA 14%
Esggg 1000 1000 3 IF’orcentua 18%

ISA 15%
PREFEREN .

CIAL AVAL 1%




CEMENTO
S ARGOS

PREFEREN
CIAL
GRUPO
SURA
PREFEREN
CIAL
CEMENTO
S ARGOS

15%

1%

11%

Contrato de

Fluctuacién para

E Factor por | Valor

uturo sobre Ti . llamados a
Acciones del ime Minimo por Garantias
o Spread Spread N
Indice COLCAP P P Extraordinarias
EXITO 585 11.25%
NUTRESA 591 10.50%
GRUPO ARGOS 492 13.50%

ISA 258 11.25%
PREFERENCIAL 0

AVAL 16 8.25%
CEMENTOS 1.6 o
ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 548 8.25%
PREFERENCIAL

CEMENTOS 153 8.25%
ARGOS

15. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo

Sura se tienen los siguientes parametros:
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CEMENTO
S ARGOS

PREFEREN
CIAL
GRUPO
SURA
PREFEREN
CIAL
CEMENTO
S ARGOS

15%

1%

11%

Contrato de

Fluctuacion para

E Factor por | Valor

uturo sobre Ti . llamados a
Acciones del me Minimo por Garantias

c Spread Spread N
Indice COLCAP P P Extraordinarias
EXITO 585 11.25%
NUTRESA 591 10.50%
GRUPO ARGOS 492 13.50%

ISA 258 11.25%
PREFERENCIAL 0

AVAL 16 8.25%
CEMENTOS 1.6 ,
ARGOS 160 11.25%
PREFERENCIAL 0
GRUPO SURA 548 8.25%
PREFERENCIAL

CEMENTOS 153 8.25%
ARGOS

15. Contrato de Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo Sura:

Para el Instrumento Contrato de Futuro sobre la Accién Ordinaria del Grupo

Sura se tienen los siguientes parametros:




0 [o]
Multiplic | Nomin | - N %€ | Tipode | Fluctuacion Multiplic | Nomin | . N %€ | Tipode | Fluctuacion
Escenario ~ Escenario s
ador al s Fluctuacion Total ador al s Fluctuacion Total
Contrato de Contrato de
Futuro Futuro
sobre la sobre la
Accion 1000 1000 3 Porcentual 12% Accion 1000 1000 3 Porcentual 12%
Ordinaria Ordinaria
del Grupo del Grupo
Sura Sura
Fluctuacion Fluctuacion
Factor de Valor para Factor de Valor para
L llamados a . llamados a
cobertura por Minimo por . cobertura por Minimo por ]
Time Spread Spread Garantlas Time Spread Spread Garantias
Extraordinar Extraordinar
ias ias
Contrato de Futuro Contrato de Futuro
sobre la Accion 0 sobre la Accion 0
Ordinaria del Grupo 1.6 635 ¥ Ordinaria del Grupo 1.6 635 Y
Sura Sura
16. Contrato de Futuro OIS 16. Contrato de Futuro OIS

Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes Para el Instrumento Contrato de Futuro de OIS se tienen los siguientes
parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, dos (2) parametros, de conformidad con los siguientes vencimientos: un (1) mes, dos
meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses y  (2) meses, tres (3) meses, seis (6) meses, nueve (9) meses, doce (12) meses

dieciocho (18) meses. y dieciocho (18) meses.
Vencim - Node | Tipode | Fluctu Vencim . Node | Tipode | Fluctu
ientos | Multipli . . y ientos | Multipli . . -
Nominal | Esce | Fluctuaci | acién Nominal | Esce | Fluctuaci | acién
(No.de | cador . . (No.de | cador . .
narios on Total narios én Total
Meses) Meses)
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17. Forward NDF USD/COP:
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1 0.11% 1 0.11%
2 0.11% 2 0.11%
3 0.11% 3 0.11%
Contr Contr
ato de ato de
Futur 6 500.00 | 500.000. 3 Porcentu 0.23 % Futur 6 500.00 | 500.000. 3 Porcentu 0.23 %
0.000 al 0.000 000 al
0 OIS 0 OIS
9 0.34 % 9 0.34 %
12 0.45% 12 0.45%
18 0.68 % 18 0.68 %
Plazos | Factorde Valor Fluctuacion Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
Meses | cobertura Minimo para Meses | cobertura Minimo para
(No. de por por llamados a (No. de por por llamados a
Meses) Time Spread Garantias Meses) Time Spread Garantias
Spread Extraordinari Spread Extraordinari
as as
Contrato 1 0.08% Contrato 1 0.08%
de 2 0.08% de 2 0.08%
Futuro 3 0.08% Futuro 3 0.08%
OIS 6 0.0 0.0 0.17% OIS 6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26% 9 0.26%
12 0.34% 12 0.34%
18 0.51% 18 0.51%

17. Forward NDF USD/COP:




Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado Forward NDF

USD/COP se tienen los siguientes parametros: USD/COP se tienen los siguientes parametros:
Multiplic | ... |N°de Tpode | Fluctuaci Multiplic |« ., |N°de Tpode | Fluctuaci
Nominal . . 16n Nominal . . 16n
ador Escenarios Fluctuacion ador Escenarios Fluctuacion
Total Total
Forward Forward
NDF USD/ | 1 1 3 Porcentual | 7% NDF USD/ | 1 1 3 Porcentual | 7%
COP COP
Factor de Valor Fluctuacion para Factor de Valor Fluctuacién para
- [lamados a . llamados a
cobertura por | Minimo por . cobertura por | Minimo por .
Time Spread Spread Garantias Time Spread Spread Garantias
Extraordinarias Extraordinarias
Forward NDF 0 Forward NDF 0
USD/ COP 1.6 15.29 5,25% USD/ COP 1.6 15.29 5,25%
18. OIS IBR 18. OIS IBR
Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se tienen Para el Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado OIS IBR, se
los siguientes parametros: tienen los siguientes parametros:
Vencim | Multipli | Nomina No de Tipode | Fluc Vencim | Multipli | Nomina No de Tipode | Fluc
ientos cador I Escenario | Fluctuac | tuac ientos cador [ Escenario | Fluctuac | tuac
S ion ion S ion ion
Tota Tota
I I
I%'g 1 '\ges 500.00 | 50000 | | Porcent | 0.11 IOBII§ 1 '\ges 50000 | 50000 | | Porcent | 0.11
0.000 0.000 ual % 0.000 0.000 ual %
Meses Meses

Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500 millones. Para efectos operativos el OIS IBR se operara en multiplos de COP500
millones.
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Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
(No.de | cobertura Minimo para
Meses) por por llamados a
Time Spread Garantias
Spread Extraordinari
as
OIS IBR 1 0.08%
2 0.08%
3 0.08%
6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26%
12 0.34%
18 0.51%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos

son:

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo,

Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

Plazos | Factorde Valor Fluctuacion
(No.de | cobertura Minimo para
Meses) por por llamados a
Time Spread Garantias
Spread Extraordinari
as
OIS IBR 1 0.08%
2 0.08%
3 0.08%
6 0.0 0.0 0.17%
9 0.26%
12 0.34%
18 0.51%

Los parametros que se tienen en cuenta para la compensacion entre grupos

son.

1. Orden para la compensacién entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo y el Futuro TES Largo Plazo:

dOéden Delta para Crédito g)erden Delta para Crédito
Compe Grupos a Compensar formar Un (1) sobre Compe Grupos a Compensar formar Un (1) sobre
p Spread Garantias P Spread Garantias

nsacion nsacion
Futuro TES Mediano Plazo/ 0 Futuro TES Mediano Plazo/ 0

1 Futuro TES Largo Plazo 100/65 T 1 Futuro TES Largo Plazo 100/65 77%
Futuro TES Corto Plazo/ 0 Futuro TES Corto Plazo/ 0

2 Futuro TES Mediano Plazo 100735 70% 2 Futuro TES Mediano Plazo 100735 70%
Futuro TES Corto Plazo/ 0 Futuro TES Corto Plazo/ 0

3 Futuro TES Largo Plazo 100/26 65% 3 Futuro TES Largo Plazo 100/26 65%

2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre Titulos

TES de Referencias Especificas:
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2. Orden para la compensacion entre los grupos de los Futuros sobre
Titulos TES de Referencias Especificas:




Escala de Compensacio
Duracion . ,
Modificada referencias
(EDM) especificas
dcé’””atos 0-2 afios 90%
Futuros
sobre 2-5 afios 90%
Titulos
TES de
Referenci
as 5-10 afios 90%
Especifica
S
Orden Delta para
de Grupos a formar 1 spread | Crédito sobre
Compe | compensar Garantias
nsacion
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios / 0
1 Contratos de 100/65 T7%
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
5-10 afios.
Contratos de
2 Futuros sobre 100/35 70%
Titulos TES de
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Escala de Compensacié
Duracion n entre .
Modificada referencias
(EDM) especificas
contros | .2 afios 90%
Futuros
sobre 2-5 afos 90%
Titulos
TES de
Referenci
as 5-10 afios 90%
Especifica
S
Orden Delta para
de Grupos a formar 1 spread | Crédito sobre
Compe | compensar Garantias
nsacion
Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
2-5 afios / 0
1 Contratos de 100/65 7%
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas EDM
5-10 afios.
Contratos de
2 Futuros sobre 100/35 70%

Titulos TES de




Referencias Referencias
Especificas EDM Especificas EDM
0-2 afios / 0-2 afios /
Contratos de Contratos de
Futuros sobre Futuros sobre
Titulos TES de Titulos TES de
Referencias Referencias
Especificas EDM Especificas EDM
2-5 afios. 2-5 afos.
Contratos de Contratos de
Futuros sobre Futuros sobre
Titulos TES de Titulos TES de
Referencias Referencias
Especificas EDM Especificas EDM
0-2 afios / 0 0-2 afios / 0
3 Contratos de 100/26 65% 3 Contratos de 100/26 65%
Futuros sobre Futuros sobre
Titulos TES de Titulos TES de
Referencias Referencias
Especificas TES Especificas TES
EDM 5-10 afios. EDM 5-10 afios.

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto Plazo,
Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y Contratos de los
Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:

3. Orden para la compensacion entre los grupos del Futuro TES Corto
Plazo, Futuro TES Mediano Plazo, el Futuro TES Largo Plazo y
Contratos de los Futuros sobre Titulos TES de Referencias Especificas:
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Orden de o Orden de .
Compensacio | Grupos a compensar Crédito sobre Compensacié | Grupos a compensar Crédito sobre
0 Garantias 0 Garantias
Futuro TES Corto Plazo/ Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros Contratos de Futuros
1 sobre Titulos TES de 90% 1 sobre Titulos TES de 90%
Referencias Especificas Referencias Especificas
EDM 0-2 arios. EDM 0-2 afios.
Futuro TES Mediano 0 Futuro TES Mediano 0
2 Plazo/ Contratos de 0% 2 Plazo/ Contratos de 0%




Futuros sobre Titulos TES
de Referencias
Especificas EDM 2-5
anos.

Futuro TES Largo Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

90%

Futuros sobre Titulos TES
de Referencias
Especificas EDM 2-5
anos.

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 2-5 afios/ Futuro
TES Largo Plazo.

7%

Futuro TES Largo Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

90%

Futuro TES Mediano
Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES
de Referencias
Especificas EDM 5-10
anos.

7%

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 2-5 afios/ Futuro
TES Largo Plazo.

7%

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 0-2 afios/ Futuro
TES Mediano Plazo.

70%

Futuro TES Mediano
Plazo/ Contratos de
Futuros sobre Titulos TES
de Referencias
Especificas EDM 5-10
anos.

7%

Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 2-5 afios.

70%

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 0-2 afios/ Futuro
TES Mediano Plazo.

70%

Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 0-2 afios / Futuro
TES Largo Plazo.

65%

Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 2-5 afios.

70%
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Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 0-2 afios / Futuro
TES Largo Plazo.

65%




Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros

9 sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

65%

Futuro TES Corto Plazo/
Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de
Referencias Especificas
EDM 5-10 afios.

65%

4. Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros 4.
indice Accionario COLCAP 'y el Futuro sobre la accién de Ecopetrol, el Futuro
sobre la accién Preferencial de Bancolombia, Futuro sobre la accién de Pacific
Rubiales, Futuro sobre la Accidn Ordinaria del Grupo Sura y los Futuros sobre
Acciones del indice COLCAP:

Crédito
Orden de
Compens Grupos a Compensar sobre
S Garantia
acion
S
Contratos de Futuros indice Accionario
1 COLCAP / Futuro sobre la 54%
accionPreferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros indice Accionario
2 COLCAP / Futuro sobre la accién de 54%
Ecopetrol
Contratos de Futuros indice Accionario
3 COLCAP / Futuro sobre la accién de 57%
Pacific Rubiales
Contratos de Futuros indice Accionario
4 COLCAP / Futuro sobre la Accion 52%
Ordinaria del Grupo Sura
Contratos de Futuros indice Accionario
5 COLCAP / Futuro sobre la accion del 60%
Grupo Argos
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Orden para la compensacion entre los grupos de los Contratos de Futuros
indice Accionario COLCAP y el Futuro sobre la accién de Ecopetrol, el
Futuro sobre la accion Preferencial de Bancolombia, Futuro sobre la
accion de Pacific Rubiales, Futuro sobre la Accion Ordinaria del Grupo
Sura y los Futuros sobre Acciones del indice COLCAP:

Orden de Crédito
Compens Grupos a Compensar sobre
s Garantia
acion
S
Contratos de Futuros indice Accionario
1 COLCAP / Futuro sobre la 54%
accionPreferencial de Bancolombia
Contratos de Futuros Indice Accionario
2 COLCAP / Futuro sobre la accion de 54%
Ecopetrol
Contratos de Futuros indice Accionario
3 COLCAP / Futuro sobre la accion de 57%
Pacific Rubiales
Contratos de Futuros indice Accionario
4 COLCAP / Futuro sobre la Accion 52%
Ordinaria del Grupo Sura
Contratos de Futuros indice Accionario
5 COLCAP / Futuro sobre la accion del 60%
Grupo Argos




Contratos de Futuros indice Accionario Contratos de Futuros indice Accionario
COLCAP / Contrato de Futuro sobre COLCAP / Contrato de Futuro sobre
6 la Accién Ordinaria de Cementos 60% 6 la Accién Ordinaria de Cementos 60%
Argos Argos
Contratos de Futuros Indice Accionario Contratos de Futuros Indice Accionario
7 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60% 7 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60%
la Accion de ISA la Accion de ISA
Contratos de Futuros indice Accionario Contratos de Futuros indice Accionario
8 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60% 8 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 60%
la Accion de Nutresa la Accion de Nutresa
Contratos de Futuros indice Accionario Contratos de Futuros indice Accionario
9 COLCAP / Contrato de, Futuro sobre 0% 9 COLCAP / Contrato de, Futuro sobre 0%
la Accién de Exito la Accion de Exito
Contratos de Futuros indice Accionario Contratos de Futuros indice Accionario
10 COLCAI_DI/ Contrato d_e Futuro sobre 0% 10 COLCAI?,/ Contrato dg Futuro sobre 0%
la Accién Preferencial del Grupo la Accion Preferencial del Grupo
SURA SURA
Contratos de Futuros indice Accionario Contratos de Futuros indice Accionario
11 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 0% 11 COLCAP / Contrato de Futuro sobre 0%
la Accidn Preferencial del Grupo Aval la Accidn Preferencial del Grupo Aval
Contratos de Futuros indice Accionario Contratos de Futuros indice Accionario
19 COLCA,P / Contrato_de Futuro sobre 0% 19 COLCAP / Contratolde Futuro sobre 0%
la Accion Preferencial de Cementos la Accion Preferencial de Cementos
Argos Argos

La estimacion del delta para formar un (1) Spread para la compensacién
entre Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol,
Preferencial Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos Argos,
ISA, Nutresa, Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos,

La estimacién del delta para formar un (1) Spread para la compensacién entre
Futuro de indice COLCAP y Futuro de Acciones (Ecopetrol, Preferencial
Bancolombia, Pacific Rubiales, Grupo Sura, Cementos Argos, ISA, Nutresa,
Grupo Argos, Exito, Preferencial Cementos Argos, Preferencial Grupo Sura y
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Preferencial Aval) busca determinar el nimero de contratos de indice para
formar un (1) Spread, tomando como criterio el nimero de contratos
proporcionado por el ratio de cobertura de la minima varianza.

Preferencial Grupo Sura y Preferencial Aval) busca determinar el nimero
de contratos de indice para formar un (1) Spread, tomando como criterio el
numero de contratos proporcionado por el ratio de cobertura de la minima
varianza.

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

Este ratio se calcula con las siguientes formulas:

252
RatioCobertura = N;/n
i=1
252 Donde:
RatioCobertura = N;/n
i=1 N; = —Baccion * (PrecioAccion;/Preciolndice;)
Donde:
N; = —Buccisn * (PrecioAccion;/Precioindice;) N;

= ntmero de contratos de Indice para formar un spread

N; = ntmero de contratos de Indice para formar un spread

ﬁAccién
= Crédito sobre garantiasi, ;..
Baccion ., Accion .,
= Crédito sobre garantiasindice * (FluCtuaClonTOtalFuturoAcci()n/FluCtuaClonTOtalFuturoindice)

Accion
* (FluctuacionTotalpyryroaccion/ FluctuacionTotalz, 1 oindice)

PrecioAccion;

= Precio de cierre de la accion para el dia i, publicado por la E
PrecioAccioén;

= Precio de cierre de la accién para el dia i, publicado por la BVC Precioindice;

= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la BV (
Precioindice;

= Precio de cierre del indice para el dia i, publicado por la BVC i = dia sobre el que se estarealizando el calculo

i = dia sobre el que se estarealizando el calculo n = ventana de los Ultimos 252 dias habiles

n = ventana de los Gltimos 252 dias hébiles
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Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de Nota: Este célculo se realiza mensualmente, tomando como periodo de

estimacion los 252 dias héabiles hasta el ultimo dia del mes anterior y aplica estimacion los 252 dias héabiles hasta el ultimo dia del mes anterior y
para todo el siguiente mes. aplica para todo el siguiente mes.

En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de En caso de que se presente un evento corporativo que afecte el precio de
alguna de las acciones, se tomara para la estimacion la informacion disponible ~ alguna de las acciones, se tomara para la estimacién la informacion
después de este. disponible después de este.

5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre 5. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato Futuro sobre
Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre Electricidad Mensual y los grupos del Contrato Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: Electricidad Mensual:

Vencimien Vencimie
GrUDos Orden |tos Vencimientos Orden ntos Vencimientos
POS 1 e Contrato | Contrato Mini - Grupos Contrato | Contrato Mini
de Crédito sobre de .
.. | Comp | Futuro de Futuro sobre ] de Futuro de Futuro Crédito sobre

Vencimi i |'sob Electricidad Garantias venci Comp b b Garani
entos | €NSaci | sobre ectricida Vencim | | Sobre | sobre arantias

on Electricida | Mensual ientos on Electricid | Electricidad

d Mensual ad Mensual

1 1 1 90% Mensual

2 2 2 90% 1 1 1 90%
Grupo 1 2 |2 2 90%

3 3 3 90% Grupo o

4 4 4 90% 1 3 3 3 90%

1 5 5 90% 4 4 4 90%

2 6 6 90% 1 5 0 90%
Grupo 2 0

3 7 7 90% Grupo |2 6 6 90%

4 |8 8 90% 2 3 |7 7 90%

1 9 9 90% 4 8 8 90%

2 10 10 90% 1 9 9 90%

3 11 11 90% G 2 10 10 90%
Grupo 3 1 m 90% 3 fupo- 13 11 11 90%

5 13 13 90% 4 12 12 90%

6 14 14 90% 5 13 13 90%
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7 15 15 90%
8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de G Delta para Creédito
. rupos a
Compensaci formar 1 sobre
. compensar .
on spread garantias
Entre grupos
1 Forward NDF 111 90%
USD/COP

Grupos para la compensacion:

Se definen siete (7) grupos para la compensacién de Forward NDF USD/COP,
desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses consecutivos del
afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6, completando asi doce
(12) meses consecutivos. El grupo F7 estd conformado por los mismos meses
del grupo F1 pero del siguiente afio y el grupo F1 pasa a estar conformado por
los siguientes dos (2) meses consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo
para la conformacion de grupos. El siguiente sera el orden entre grupos:

6 14 14 90%
7 15 15 90%
8 16 16 90%
9 17 17 90%
10 18 18 90%

6. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP:

Orden de G Delta para Creédito
. rupos a
Compensaci formar 1 sobre
. compensar .
on spread garantias
Entre grupos
1 Forward NDF 11 90%
USD/COP

Grupos para la compensacion:

Orden de

Compensacion Grupo 1 Grupo 2
1 F1 F2

2 F2 F3

3 F3 F4

4 F4 F5

5 F5 F6

Pagina 26 de 32

Se definen siete (7) grupos para la compensacion de Forward NDF
USD/COP, desde F1 hasta F7. En cada uno se agrupan dos (2) meses
consecutivos del afio comenzando desde el grupo F1 hasta el grupo F6,
completando asi doce (12) meses consecutivos. El grupo F7 estd
conformado por los mismos meses del grupo F1 pero del siguiente afio y el
grupo F1 pasa a estar conformado por los siguientes dos (2) meses
consecutivos al grupo F7. Creando asi un ciclo para la conformacién de
grupos. El siguiente sera el orden entre grupos:

Orden de

Compensacion Grupo 1 Grupo 2
1 F1 F2

2 F2 F3

3 F3 F4

4 F4 F5




6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO
40 F1 F8
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5 F5 F6
6 F6 F7
7 F7 F8
8 F8 F9
9 F9 FO
10 F1 F3
11 F2 F4
12 F3 F5
13 F4 F6
14 F5 F7
15 F6 F8
16 F7 F9
17 F8 FO
18 F1 F4
19 F2 F5
20 F3 F6
21 F4 F7
22 F5 F8
23 F6 F9
24 F7 FO
25 F1 F5
26 F2 F6
27 F3 F7
28 F4 F8
29 F5 F9
30 F6 FO
31 F1 F6
32 F2 F7
33 F3 F8
34 F4 F9
35 F5 FO
36 F1 F7
37 F2 F8
38 F3 F9
39 F4 FO




41 F2 F9 40 F1 F8
42 F3 FO 41 F2 F9
43 F1 F9 42 F3 FO
44 F2 FO 43 F1 F9
45 F1 FO 44 F2 FO
46 F1 F TRM 45 F1 FO
47 F2 FTRM 46 F1 FTRM
48 F3 FTRM 47 F2 FTRM
49 F4 F TRM 48 F3 F TRM
50 F5 FTRM 49 F4 FTRM
51 F6 FTRM 50 F5 FTRM
52 F7 F TRM 51 F6 F TRM
53 F8 FTRM 52 F7 FTRM
54 F9 FTRM 53 F8 FTRM
55 FO FTRM 54 F9 FTRM
56 F1 FTRS 55 FO FTRM
57 F2 FTRS 56 F1 FTRS
58 F3 FTRS 57 F2 FTRS
59 F4 FTRS 58 F3 FTRS
60 F5 FTRS 59 F4 FTRS
61 F6 FTRS 60 F5 FTRS
62 F7 FTRS 61 F6 FTRS
63 F8 FTRS 62 F7 FTRS
64 F9 FTRS 63 F8 FTRS
65 FO FTRS 64 F9 FTRS
65 FO FTRS
7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP, el 7. Orden para la compensacion entre grupos del Forward NDF USD/COP,
Futuro de Tasa de cambio Délar/Peso y el Mini Contrato de Futuro de Tasa el Futuro de Tasa de cambio Doélar/Peso y el Mini Contrato de Futuro de
de Cambio Ddlar: Tasa de Cambio Délar:
Orden de Delta para | Crédito Orden de Delta para | Crédito
Compensaci | Grupos a compensar formar 1 sobre Compensaci | Grupos a compensar formar 1 sobre
on spread garantias on spread garantias
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Entre Forward NDF Entre Forward NDF
1 USD/COP//Futuro de Tasa | 1/1 90% 1 USD/COP//Futuro de Tasa | 1/1 90%
de cambio Délar/Peso de cambio Délar/Peso
Mini Contrato de Futuro de Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio Tasa de Cambio
2 Dolar/Peso/Futuro de 11 90% 2 Dolar/Peso/Futuro de 11 90%
Tasa de cambio Tasa de cambio
Dolar/Peso Dolar/Peso
Mini Contrato de Futuro de Mini Contrato de Futuro de
Tasa de Cambio Tasa de Cambio
3 Délar/Peso/Forward NDF | /1 0% 3 Dolar/Peso/Forward NDF | '/ 90%
USD/COP USD/COP
8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS 8. Orden para la compensacion entre grupos del Contrato de Futuro OIS
Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cién Spread cion Spread
1 1, 2y 3|11 70% 1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18 Meses/18
Meses Meses
2 1, 2y 3 2 1, 2y 3
Meses/12 Meses/12
Meses Meses
3 1, 2y 3 3 1, 2y 3
Meses/9 Meses/9
Meses Meses
4 1, 2y 3 4 1, 2y 3
Meses/6 Meses/6
Meses Meses
5 6 Meses/18 5 6 Meses/18
Meses Meses
6 6 Meses/12 6 6 Meses/12
Meses Meses
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7 6 Meses/9
Meses

8 9 Meses/18
Meses

9 9 Meses/12
Meses

10 12 Meses/18

Meses

9. Orden para la compensacion entre grupos del OIS IBR

Orden de | Grupos  a | Delta para Crédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cién Spread
1 1, 2y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2 y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses
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Orden de | Grupos  a | Delta para Creédito sobre
Compensa | Compensar | formar Un (1) Garantias
cion Spread
1 1, 2 y 3|11 70%
Meses/18
Meses
2 1, 2y 3
Meses/12
Meses
3 1, 2y 3
Meses/9
Meses
4 1, 2y 3
Meses/6
Meses
5 6 Meses/18
Meses
6 6 Meses/12
Meses
7 6 Meses/9
Meses
8 9 Meses/18
Meses
9 9 Meses/12
Meses




10

12 Meses/18
Meses
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Articulo Segundo. Vigencia. La presente modificacion a la Circular Unica de la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., rige a partir del dia seis (6) de febrero de 2015.

(Original Firmado)
ANDRES GALINDO SILVA
Suplente del Gerente
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