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RESOLUCION 3628

( 28 SET. 2015 )

Por la cual la se desarrolla la suspensién de la participacién en la rueda de negociacion
de Operaciones Simultaneas del Primer Escaldn del Mercado Secundario y se asignan
funciones a la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.
relacionadas con la suspensién de la participacion de los Creadores de Mercado o
Aspirantes a Creadores de Mercado en las ruedas del Programa de Creadores de
Mercado para Titulos de Deuda Puiblica que se realizan en el Sistema Electronico de
Negociacion del Banco de la Republica, para las operaciones de liquidez.

LA DIRECTORA GENERAL DE CREDITO PUBLICO Y TESORO NACIONAL

En ejercicio de sus facultades legales, en especial de las establecidas en la Ley 489 de
1998, los numerales 11, 12, 15 y 24 del articulo 33, y numeral 6 del articulo 34, del
Decreto 4712 de 2008, atendiendo a lo dispuesto en los articulos 1y 2 de la Resolucién
2822 del 30 de diciembre de 2002 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; vy,

CONSIDERANDO

Que el numeral 11 del articulo 33 del Decreto 4712 de 2008, establece como una de las
funciones de la Direcciéon General de Crédito Publico y Tesoro Nacional, la de definir las
metas de endeudamiento a través de la colocacién de titulos de deuda publica de la
Nacién, establecer la oportunidad y condiciones financieras y emitir bonos, pagarés y
titulos valores de deuda publica de la Nacion, de conformidad con las normas legales
vigentes y establecer los lineamientos y procedimientos que para tal efecto establezca
la Direccidn, asi como realizar su seguimiento;

Que el numeral 12 del articulo 33 del Decreto 4712 de 2008, establece como una de las
funciones de la Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional la de
Administrar los titulos valores de deuda publica de la Nacion propios del manejo de la
Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional, de conformidad con las
normas legales vigentes y las politicas y procedimientos que para tal efecto establezca
esta Direccién, asi como coordinar la celebracion con entidades nacionales o
extranjeras de los contratos para su agenciamiento, colocacién, garantia, fideicomiso y
servicio de los respectivos titulos, cuando a ello hubiere lugar;

Que el numeral 15 del articulo 33 del Decreto 4712 de 2008, establece como una de las
funciones de la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional la de definir los
lineamientos para la estrategia de vinculacion de agentes del mercado de capitales,
inversionistas y otros participantes interesados en concurrir a los procesos de
financiamiento de la Nacion;

Que el mismo Decreto 4712 de 2008 sefiala como funcion de la Direccion General de
Crédito Publico y Tesoro Nacional, en el numeral 24 del articulo 33, la de promover la
desintervencién del sector publico en actividades economicas que puedan ser
desarrolladas con mayor eficiencia por particulares;

Que el numeral 6 del articulo 34 del Decreto 4712 de 2008 dispone como funcién de la
Subdireccion de Financiamiento Interno de la Nacién, dependencia que hace parte de la
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Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional, la de dirigir, orientar y
coordinar la colocacién de titulos de deuda publica interna de la Nacién, el Programa de
Creadores de Mercado de titulos de deuda publica, asi como establecer sus términos y
condiciones y realizar su seguimiento; preparar y proyectar los actos administrativos
que se requieran para efectos de dar validez al programa de creadores de mercado;
proyectar y tramitar las demas autorizaciones y documentos que soportan la emision y
colocacion de los titulos de deuda interna de la Nacion;

Que el articulo 2 de la Resolucion 2822 de 2002, dispone que el Director de Crédito
Publico y Tesoro Nacional esta facultado para desarrollar mediante resoluciones de
caracter general o particular, lo relacionado con los programas y mecanismos relativos
a los Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica;

Que el numeral 7 del articulo 6 de la Resolucién 4782 de 2014 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico “Por la cual se regula el Programa de Creadores de
Mercado para Titulos de Deuda Publica y se dictan disposiciones relacionadas con el
mismo” contempla dentro de los requisitos para acceder al Programa de Creadores de
Mercado para Titulos de Deuda Publica acreditar la membresia de la entidad a una
camara de riesgo central de contraparte regulada por la Ley 964 de 2005 y las normas
que la modifiquen o complementen;

Que el numeral 4 del articulo 15 de la citada Resolucion 4782 de 2014 establece como
obligacién de los Creadores de Mercado o Aspirantes a Creadores de Mercado la de
compensar y liquidar las operaciones de liquidez del Primer Escalon del Mercado
Secundario a traves de una camara de riesgo central de contraparte regulada por la Ley
964 de 2005 y las normas que la modifiquen 0 complementen;

Que la Circular Reglamentaria Externa DFV-135 expedida por el Banco de la Republica
el 27 de mayo de 2015, contiene el Reglamento de Operacion del Sistema Electronico
de Negociacion —SEN, el cual define el SEN como el Sistema de Negociaciéon y de
Registro de Operaciones sobre Valores, administrado por el Banco de la Republica, a
traves del cual los Agentes pueden celebrar, mediante estaciones de trabajo remotas,
operaciones de compraventa al contado o a plazo, operaciones de Reporto o Repo,
operaciones Simultaneas, operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
con valores de deuda publica interna o externa o con valores emitidos por el Banco de
la Republica, que se encuentren registrados electronicamente o depositados en un
depésito centralizado de valores;

Que el numeral 9 del literal b del numeral 13 del Reglamento de Operaciéon del SEN
expedido por el Banco de la Republica, prevé la suspensioén de los Agentes para actuar
en las ruedas del Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica,
cuando medie solicitud expresa en tal sentido del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones de los Agentes
frente a la camara de riesgo central de contraparte a través de la cual se compensen y
liquiden las operaciones de que trata la Resolucidén 4782 del 30 de diciembre de 2014
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico o las demas que la modifiquen, adicionen o

sustituyan;
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participacién de los Creadores de Mercado o Aspirantes a Creadores de Mercado en las ruedas del Programa
de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica que se realizan en el Sistema Electrénico de
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Que el SEN cumple con las caracteristicas para ser considerado el Primer Escalon del
Mercado Secundario, segun lo establecido en el numeral 12 del articulo 1 de la
Resolucion 4782 del 30 de diciembre de 2014, por lo cual las operaciones que alli
desarrollen los participantes en el Programa de Creadores de Mercado para Titulos de
Deuda Publica se constituyen como elegibles para ser calificadas dentro del
mencionado programa,

Que la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., es una sociedad
que tiene por objeto exclusivo prestar el servicio de compensacién y liquidacion como
contraparte central de operaciones, con el proposito de reducir o eliminar los riesgos de
incumplimiento de las obligaciones derivadas de las mismas de acuerdo con su
Reglamento de Funcionamiento, aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, por lo que es en la actualidad la entidad habilitada para compensar y liquidar
las operaciones de liquidez del Primer Escalén del Mercado Secundario de Titulos de
Deuda Publica, tal como lo exige la normatividad expuesta;

Que, por consiguiente, con el propésito de minimizar el riesgo de las operaciones
realizadas por los participantes en el Programa de Creadores de Mercado para Titulos
de Deuda Publica en el SEN, la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A., puede aceptar operaciones celebradas en la sesion de negociacion de
operaciones Simultaneas del Primer Escalon en el SEN, para constituirse en
contraparte directa y administrar su compensacién y liquidacién, siempre y cuando las
mismas cumplan con los requisitos y controles de riesgo para su aceptacion,
establecidos en el Reglamento de Funcionamiento y la Circular Unica de la Camara;

Que por razones de necesidad y oportunidad para el adecuado funcionamiento del
mercado de Deuda Publica, se requiere actuar con celeridad cuando se haga necesaria
la suspension de la participacién de algun Agente Creador de Mercado o Aspirante a
Creador de Mercado en las ruedas del Programa de Creadores de Mercado para Titulos
de Deuda Pdudblica, por incumplimiento de sus obligaciones frente a la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A;

Que teniendo en cuenta que la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A. ejerce funciones referentes a la administracion del riesgo de contraparte de las
operaciones que se realicen en la sesion de negociacion de operaciones Simultaneas
del Primer Escalén del Mercado Secundario que se lleva a cabo en el SEN, y cuenta
con la informacion inmediata de los incumplimientos de las obligaciones frente a ésta
gue se presenten por parte de algun Agente Creador de Mercado o Aspirante a Creador
de Mercado, se considera procedente que dicha sociedad, de acuerdo con su
Reglamento de Funcionamiento, aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, ejerza la funcion sefalada en el numeral 9 del literal b del numeral 13 del
Reglamento de Operacion del SEN expedido por el Banco de la Republica, relativa a
solicitar al Banco de la Republica la suspensidon del respectivo Agente para actuar en
las ruedas del Programa de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica. Lo
anterior, conforme con las instrucciones y directrices que para el efecto se contemplan
en la presente resolucion, por el incumplimiento por parte de un Agente Creador de
Mercado o Aspirante a Creador de Mercado, de las obligaciones frente a la Camara de
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Continuacién de Ila Resoluciéon “Por la cual la se desarrolla la suspensién de la participacion en la rueda de
negociacién de Operaciones Simultaneas del Primer Escalén del Mercado Secundario y se asignan funciones
a la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. relacionadas con la suspensién de la
participacién de los Creadores de Mercado o Aspirantes a Creadores de Mercado en las ruedas del Programa
de Creadores de Mercado para Titulos de Deuda Publica que se realizan en el Sistema Electrénico de
Negociacién del Banco de la Republica, para las operaciones de liquidez.”

MINHACIENDA

Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., que es la entidad a través de la cual
se compensaran y liquidaran las operaciones de las que trata el numeral 2 del articulo
23 de la Resolucion No. 4782 de diciembre de 2014 del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico o las que la modifiquen, sustituyan o adicionen. '

RESUELVE

Articulo 1. Suspension de la participacion en la rueda de negociacion de
operaciones Simultaneas del Primer Escalén del Mercado Secundario. En atencion
a lo serfialado en el numeral 9, literal b del numeral 13 del Reglamento de Operacion del
SEN, expedido por el Banco de la Republica, la participacién de los Creadores de
Mercado o Aspirantes a Creadores de Mercado en la rueda de negociaciéon de
Operaciones Simultaneas del Primer Escalén del Mercado Secundario se suspendera
cuando se presente incumplimiento de sus obligaciones como miembros de la camara
de riesgo central de contraparte a través de la cual se compensen y liquiden las
operaciones de que trata la Resolucién 4782 del 30 de diciembre de 2014 del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico o las demas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, y
se mantendra hasta tanto se haya subsanado dicho incumplimiento.

Articulo 2. Solicitud de suspension. De conformidad con lo establecido en el numeral
9, literal b del numeral 13 del Reglamento de Operaciéon del SEN, expedido por el
Banco de la Republica, la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.,
podra solicitar al Banco de la Republica, en su calidad de Administrador del Sistema
Electrénico de Negociaciéon - SEN y bajo los procedimientos y protocolos de seguridad
que acuerden, la suspensién en la rueda de negociacion de operaciones Simultaneas
del Primer Escalon del Mercado Secundario que se realiza en el Sistema Electrénico de
Negociacion - SEN, de un Agente Creador de Mercado o Aspirante a Creador de
Mercado, por el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones frente a la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., conforme con lo dispuesto en su
Reglamento de Funcionamiento aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Para el efecto, se debera suscribir el Convenio de que trata el articulo 5° de
la Presente Resolucién.

La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. informara al Creador de
Mercado o Aspirante a Creador de Mercado sobre la suspensioén de su participacién en
la respectiva rueda de negociacion.

La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A, podra ejercer lo
sefalado en este articulo, mientras sea la entidad a través de la cual se compensen y
liquiden las operaciones de las que trata el numeral 2 del articulo 23 de la Resolucién
No. 4782 de diciembre de 2014 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico o las que
la modifiquen, sustituyan o adicionen.

Articulo 3. Levantamiento de la suspension. La Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., solicitara al Banco de la Republica que levante la
suspensién de un Agente Creador de Mercado o Aspirante a Creador de Mercado,
cuando, de conformidad con lo previsto en su Reglamento de Funcionamiento aprobado
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por la Superintendencia Financiera de Colombia, verifique que éste ha subsanado las
causales que motivaron su suspension, para que sea habilitado en la rueda de
negociaciéon de las citadas operaciones Simultaneas del Primer Escalén del Mercado
Secundario que se lleva a cabo en el SEN.

Articulo 4. Informacién al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico La Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., debera enviar al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico-Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional,
copia de todas las solicitudes de suspension que haga al Banco de la Republica en
virtud del cumplimiento de lo dispuesto por la presente resolucién, para el control de lo
dispuesto en ésta. Igualmente informara cuando se levante la respectiva suspension y
las actuaciones o gestiones realizadas para el efecto.

Articulo 5. Convenio. Para la aceptacion y el ejercicio de las funciones y obligaciones
de que trata la presente resolucién, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico —
Direccién General de Crédito Puablico, debera suscribir un convenio con la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. en el que ésta expresamente
manifieste su voluntad de aceptar lo aca sefialado y las demas obligaciones y
responsabilidades relativas a su cumplimiento.

Articulo 6. Vigencia. La presente Resolucion rige a partir de la fecha de su publicacién
y las funciones que en ésta se establecen estaran vigentes; hasta que la Camara de
Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. deje de ser la entidad a través de la
cual se compensen y liquiden las operaciones de las que trata el numeral 2 del articulo
23 de la Resolucion No. 4782 de diciembre de 2014 del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico o las que la modifiquen, sustituyan o adicionen y; por el término
sefialado en el Convenio que se suscriba para tales efectos, conforme a lo que
establece el ordenamiento juridico.

PUBLIQUESE, COMUNIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., a los 28 SET. 2015

DIRECTORA GENERAL DE CREDITO PUBLICO Y TESORO NACIONAL

\%ANA MILENA LOPEZ ROCHNA
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