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CAMARADERIESSO BOLETIN NORMATIVO
Bogota D.C., 22 de diciembre de 2015 No. 042

De conformidad con lo previsto en los articulos 1.4.2, 145 y 1.4.10 del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. - CRCC S.A., se
publica para sugerencias 0 comentarios de sus Miembros, el siguiente proyecto de modificacion de la
Circular Unica de la CRCC S.A.:

TABLA DE CONTENIDO

No. Circular Pag.

ASUNTO: PROPUESTA DE MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2., 3.1.5.,3.2.3,,
3.3.1,33.2,52.1,591.,5.10.1,5.10.2,,5.10.3.,5.10.4.,5.10.5.,5.10.6.,5.10.7.,6.5.1,,
6.5.2.,7.4.2.,8.1,,9.2.19. Y 10.1. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CRCC S.A. - CRCC
036 | SA. RELACIONADAS CON LA INCORPORACION DE LA COMPENSACION Y 95
LIQUIDACION, CON CONTRAPARTIDA CENTRAL, DE OPERACIONES SIMULTANEAS
PROVENIENTES DEL MERCADO ELECTRONICO COLOMBIANO - MEC
ADMINISTRADO POR LA BVC S.A. CON EL FIN DE RECIBIR SUGERENCIAS O
COMENTARIOS.
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ASUNTO: PROPUESTA DE MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 1.1.2,, 3.1.5., 3.2.3, 3.3.1,,
3.3.2,5.21,,5.9.1,,5.10.1,, 5.10.2,, 5.10.3,, 5.10.4., 5.10.5., 5.10.6., 5.10.7., 6.5.1., 6.5.2., 7.4.2., 8.1,,
9.2.19. Y 10.1. DE LA CIRCULAR UNICA DE LA CRCC S.A. - CRCC S.A. RELACIONADAS CON
LA INCORPORACION DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION, CON CONTRAPARTIDA
CENTRAL, DE OPERACIONES SIMULTANEAS PROVENIENTES DEL MERCADO ELECTRONICO
COLOMBIANO - MEC ADMINISTRADO POR LA BVC S.A. CON EL FIN DE RECIBIR
SUGERENCIAS O COMENTARIOS.

A continuacion, se publica la propuesta de modificacién de los articulos 1.1.2., 3.1.5., 3.2.3., 3.3.1,,
3.3.2,521,59.1.,5.10.1,,5.10.2,,5.10.3.,5.10.4.,5.10.5.,5.10.6.,5.10.7.,6.5.1.,6.5.2., 7.4.2., 8.1.,
9.2.19.y 10.1. de la Circular Unica de la CRCC S.A. — CRCC S.A. relacionados con la incorporacion
a la Circular Unica de la compensacion y liquidacién, con contrapartida central, de Operaciones
Simultaneas provenientes del Mercado Electronico Colombiano — MEC administrado por la BVC S.A.
con el fin de recibir sugerencias o comentarios.

1. ANTECEDENTES Y PROPOSITO

El proyecto de modificacion tiene como objetivo incluir en la Circular Unica de la CRCC S.A,, la
posibilidad de que la Cadmara compense Y liquide, las Operaciones Simultdneas provenientes del
Mercado Electrénico Colombiano — MEC administrado por la BVC S.A.

2. PROPUESTA DE MODIFICACION A LA CIRCULAR UNICA

A continuacién, se trascribe la propuesta de modificacion para comentarios:
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ARTICULO ANTERIOR
Articulo 1.1.2. Definiciones.

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de
Funcionamiento de la Cédmara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podran versar las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores
nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos
Financieros Derivados, productos estructurados, contratos, productos
0 bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se negocien
a ftravés de bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities o, a través de sociedades
administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado
mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de
Sistemas transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas
combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos ultimos de
conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta
Directiva del Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento
Financiero Derivado es una variable directamente observable, tal como
un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés o un
indice, que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve
de base para la estructuracion y liquidacion de un Instrumento
Financiero Derivado.

Agente: Se refiere a Agente Custodio y/o Agente de Pago.

ARTICULO MODIFICADO
Articulo 1.1.2. Definiciones.

Activo: De conformidad con el articulo 1.3.2. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de
Colombia S.A., los Activos sobre los cuales podran versar las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas, son los valores
nacionales o extranjeros, inscritos 0 no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores (RNVE), Futuros, opciones y otros Instrumentos
Financieros Derivados, productos estructurados, contratos, productos
0 bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza se negocien
a ftravés de bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities o, a través de sociedades
administradoras de los sistemas de intercambio comercial del mercado
mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de
Sistemas transaccionales de energia y de contratos y derivados
financieros que tengan como subyacente energia eléctrica, gas
combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos ultimos de
conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta
Directiva del Banco de la Republica.

Activo Subyacente: El activo subyacente de un Instrumento
Financiero Derivado es una variable directamente observable, tal como
un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés o un
indice, que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve
de base para la estructuracion y liquidacion de un Instrumento
Financiero Derivado.

Agente: Se refiere a Agente Custodio y/o Agente de Pago.
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Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por
cuenta de un Tercero y vinculada con un depésito centralizado de
valores para recibir y custodiar valores por cuenta de éste y realizar la
entrega de los mismos a la Camara, para el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacién de
Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le competen al
respectivo Miembro.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por
cuenta de un Tercero para recibir y custodiar dinero en efectivo por
cuenta de éste y realizar pagos de efectivo a la Camara para el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacion y
Liquidacién de Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le
competen al respectivo Miembro.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacién que deben
realizar los Miembros de las Operaciones Aceptadas de la Cuenta
Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el titular al cual
corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia,
el Banco de la Republica, autoridad de autorregulacién y cualquiera
otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales en el ambito de sus
respectivas competencias. Los drganos administrativos o de
autorregulacién de los Mecanismos de Contratacién seran
considerados como autoridad competente exclusivamente respecto de
dichos mecanismos y sus participantes.

Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Agente Custodio: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por
cuenta de un Tercero y vinculada con un depdsito centralizado de
valores para recibir y custodiar valores por cuenta de éste y realizar la
entrega de los mismos a la Camara, para el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la Compensacion y Liquidacion de
Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le competen al
respectivo Miembro.

Agente de Pago: Entidad designada por un Miembro Liquidador, por
cuenta de un Tercero para recibir y custodiar dinero en efectivo por
cuenta de éste y realizar pagos de efectivo a la Cédmara para el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la Compensacién y
Liquidacién de Operaciones, sin perjuicio de las obligaciones que le
competen al respectivo Miembro.

Asignacion (de operaciones): Consiste en la asignacion que deben
realizar los Miembros de las Operaciones Aceptadas de la Cuenta
Diaria a las Cuentas Definitivas de acuerdo con el titular al cual
corresponda.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia,
el Banco de la Republica, autoridad de autorregulacién y cualquiera
otra autoridad y 6rganos administrativos y judiciales en el ambito de sus
respectivas competencias. Los drganos administrativos o de
autorregulacion de los Mecanismos de Contratacién seran
considerados como autoridad competente exclusivamente respecto de
dichos mecanismos y sus participantes.

Bolsa o BVC: Se refiere a la Bolsa de Valores de Colombia S.A.
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Bolsa de Energia: Sistema de informaciéon, manejado por el
administrador del sistema de intercambios comerciales, sometido a las
reglas de su reglamento de operacion, en donde los generadores y
comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de
intercambio de ofertas y demandas de energia, hora a hora, para que
el administrador del sistema de intercambios comerciales ejecute los
contratos resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y
distribuya los valores monetarios correspondientes a las partes y a los
transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las
obligaciones de entrega de Activos y transferencia de fondos, de los
participantes del Sistema de Compensacién y Liquidacion de
Operaciones

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con
acceso directo a la Camara para la celebracion o registro de
operaciones de Compensacién y Liquidacion teniendo como
Contraparte a la Camara; en adelante denominado como Miembro.

Contraparte de Inversion: Miembros Liquidadores Generales que
cumplen con los criterios establecidos para actuar como enajenantes
en las operaciones de reporto o repo en el proceso de inversion de las
garantias constituidas en efectivo, de acuerdo con lo establecido por el
articulo 2.7.5. del Reglamento.

Bolsa de Energia: Sistema de informacién, manejado por el
administrador del sistema de intercambios comerciales, sometido a las
reglas de su reglamento de operacién, en donde los generadores y
comercializadores del mercado mayorista ejecutan actos de
intercambio de ofertas y demandas de energia, hora a hora, para que
el administrador del sistema de intercambios comerciales ejecute los
contratos resultantes en la bolsa de energia, y liquide, recaude y
distribuya los valores monetarios correspondientes a las partes y a los
transportadores.

Camara o CRCC: Se refiere a la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las
obligaciones de entrega de Activos y transferencia de fondos, de los
participantes del Sistema de Compensacién y Liquidacion de
Operaciones

Contraparte: Denominacién genérica que incluye a los Miembros con
acceso directo a la Camara para la celebracion o registro de
operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como
Contraparte a la Camara; en adelante denominado como Miembro.

Contraparte de Inversion: Miembros Liquidadores Generales que
cumplen con los criterios establecidos para actuar como enajenantes
en las operaciones de reporto o repo en el proceso de inversion de las
garantias constituidas en efectivo, de acuerdo con lo establecido por el
articulo 2.7.5. del Reglamento.
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Contrato de Derivado o “Contrato”: Activo financiero cuyo precio se
deriva del precio de un Activo Subyacente. La expresion “Contrato” o
"Contratos” se refiere a una misma tipologia, ya sea futuro u opcidn,
asociado a un mismo Activo Subyacente, con una misma fecha de
vencimiento y en su caso, con un mismo precio de ejercicio.

Contrato de Futuro o “Futuro”. Tipo de Derivado estandarizado
mediante el cual las partes que lo celebran se obligan a comprar 0 a
vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente en una fecha
futura y determinada, a un precio establecido desde el momento de la
celebracion del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcién™: Tipo de Derivado estandarizado
mediante el cual el comprador adquiere el derecho, pero no la
obligacion, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente en
una fecha futura a un precio establecido desde el momento de la
celebracion del Contrato. Igualmente, en caso de que el comprador
ejerza la Opcién (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo
Subyacente en una fecha futura, al precio establecido desde el
momento de la celebracién del Contrato.

Contrato(s) de Operacién Simultanea: Unidad de medida resultante
de la relacién entre el valor nominal de una Operacién Simultanea
aceptada por Camara y el valor nominal definido para esta operacién
en la Circular, considerado a efectos del calculo de la Garantia Diaria.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depésito. Sistema de pagos de alto
valor del pais, administrado y operado por el Banco de la Republica,
que provee a las entidades participantes autorizadas el servicio de
transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de

Contrato de Derivado o “Contrato”: Activo financiero cuyo precio se
deriva del precio de un Activo Subyacente. La expresion “Contrato” o
"Contratos” se refiere a una misma tipologia, ya sea futuro u opcion,
asociado a un mismo Activo Subyacente, con una misma fecha de
vencimiento y en su caso, con un mismo precio de ejercicio.

Contrato de Futuro o “Futuro™ Tipo de Derivado estandarizado
mediante el cual las partes que lo celebran se obligan a comprar 0 a
vender una cantidad especifica de un Activo Subyacente en una fecha
futura y determinada, a un precio establecido desde el momento de la
celebracion del Contrato.

Contrato de Opcion u “Opcion”: Tipo de Derivado estandarizado
mediante el cual el comprador adquiere el derecho, pero no la
obligacion, de comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente en
una fecha futura a un precio establecido desde el momento de la
celebracion del Contrato. Igualmente, en caso de que el comprador
ejerza la Opcion (CALL), el vendedor se obliga a vender (PUT) el Activo
Subyacente en una fecha futura, al precio establecido desde el
momento de la celebracion del Contrato.

Contrato(s) de Operacion Simultanea: Unidad de medida resultante
de la relacién entre el valor nominal de una Operacién Simultanea
aceptada por Camara y el valor nominal definido para esta operacion
en la Circular, considerado a efectos del calculo de la Garantia Diaria.

CUD: Sistema de Cuenta Unica de Depésito. Sistema de pagos de alto
valor del pais, administrado y operado por el Banco de la Republica,
que provee a las entidades participantes autorizadas el servicio de
transferencias y Registro de Operaciones de fondos entre Cuentas de
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Deposito a nombre propio o de sus Titulares, con el fin de liquidar
obligaciones derivadas de transacciones tales como compra venta de
titulos valores y de divisas, préstamos interbancarios, traslado de
impuestos y compensacion de cheques, entre otros.

Cuenta: Codigo asignado por la Camara a los Miembros o a los
Terceros Identificados, bajo el cual se registran todas las Operaciones
Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las Operaciones
realizadas por un Miembro para su posterior Asignaciéon a Cuentas
Ordinarias o Definitivas. La titularidad de esta cuenta corresponde al
Miembro y refleja un Registro en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro realiza la
Asignacion o registro definitivo de las operaciones, para efectos de su
Liquidacién, de acuerdo con el Titular al cual correspondan. Estas
Cuentas reflejan un Registro en neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que
es titular el Miembro para registrar en ella sus operaciones por cuenta
propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular
un Tercero |dentificado y en la cual el Miembro correspondiente registra
las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero no Identificado: Cuenta Definitiva de la que es
titular un Miembro para registrar en ella las operaciones que realice por
cuenta de Terceros no Identificados.

Deposito a nombre propio o de sus Titulares, con el fin de liquidar
obligaciones derivadas de transacciones tales como compra venta de
titulos valores y de divisas, préstamos interbancarios, traslado de
impuestos y compensacion de cheques, entre otros.

Cuenta: Codigo asignado por la Camara a los Miembros o a los
Terceros Identificados, bajo el cual se registran todas las Operaciones
Aceptadas.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica en la que se registran las Operaciones
realizadas por un Miembro para su posterior Asignacién a Cuentas
Ordinarias o Definitivas. La titularidad de esta cuenta corresponde al
Miembro y refleja un Registro en neto.

Cuentas Definitivas: Son cuentas en las cuales el Miembro realiza la
Asignacion o registro definitivo de las operaciones, para efectos de su
Liquidacién, de acuerdo con el Titular al cual correspondan. Estas
Cuentas reflejan un Registro en neto.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que
es titular el Miembro para registrar en ella sus operaciones por cuenta
propia.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular
un Tercero |dentificado y en la cual el Miembro correspondiente registra
las operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado.

Cuenta de Tercero no ldentificado: Cuenta Definitiva de la que es
titular un Miembro para registrar en ella las operaciones que realice por
cuenta de Terceros no Identificados.
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Cuenta Residual: Cuenta Unica en la que se registran
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario de
registro, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una
Cuenta Definitiva. Estas cuentas reflejan un Registro en neto.

DCV: Deposito Central de Valores del Banco de la Republica. Sistema
disefiado para el depdsito, custodia y administracién de titulos valores
en forma de registros electrénicos (desmaterializados), de acuerdo con
lo previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto
2520 de 1993, segun los cuales el Banco de la Republica puede
administrar un deposito de valores con el objeto de recibir en depdsito
y administracion los titulos que emita, garantice o administre el propio
Banco y los valores que constituyan inversiones forzosas o sustitutivas,
excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la inspeccion
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL.: Deposito Centralizado de Valores de Colombia
Deceval S.A,, institucion especializada que tiene como funcién recibir
en depdsito valores para su custodia, administraciéon, compensacion y
liquidacion mediante el sistema de registros contables automatizados
denominados anotacion en cuenta.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del
sistema de negociacion y registro de operaciones sobre instrumentos
financieros derivados que tengan la calidad de valor en los términos de
los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo
subyacente sea energia eléctrica, gas combustible y otros commodities
energeticos.

Cuenta Residual: Cuenta uUnica en la que se registran
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario de
registro, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una
Cuenta Definitiva. Estas cuentas reflejan un Registro en neto.

DCV: Deposito Central de Valores del Banco de la Republica. Sistema
disefiado para el depésito, custodia y administracién de titulos valores
en forma de registros electronicos (desmaterializados), de acuerdo con
lo previsto en los articulos 21 de la Ley 31 de 1992 y 22 del Decreto
2520 de 1993, segun los cuales el Banco de la Republica puede
administrar un deposito de valores con el objeto de recibir en depdsito
y administracion los titulos que emita, garantice o administre el propio
Banco y los valores que constituyan inversiones forzosas o sustitutivas,
excepto acciones, a cargo de las entidades sometidas a la inspeccidn
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Deceval o DECEVAL.: Deposito Centralizado de Valores de Colombia
Deceval S.A,, institucién especializada que tiene como funcion recibir
en deposito valores para su custodia, administraciéon, compensacion y
liquidacion mediante el sistema de registros contables automatizados
denominados anotacidn en cuenta.

Derivex S.A. o Derivex: Se refiere a la sociedad administradora del
sistema de negociacion y registro de operaciones sobre instrumentos
financieros derivados que tengan la calidad de valor en los términos de
los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyo
subyacente sea energia eléctrica, gas combustible y otros commodities
energéticos.
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Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento
o0 una Garantia.

Fluctuacién: Variacion en el precio de los Activos que acepta la
Camara, respecto de la cual se cubre la entidad.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1. del Capitulo
XVIII de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia un ‘forward’ es un derivado formalizado
mediante un contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus
necesidades, para comprar/vender una cantidad especifica de un
determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de
celebracién las condiciones basicas del instrumento financiero
derivado. La liquidacién del instrumento en la fecha de cumplimiento
puede producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de
diferencias, dependiendo del Activo Subyacente y de la modalidad de
entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares
de cada Cuenta, o por cuenta de éstos, sean propias o de un Tercero,
a través de los Miembros y que estan afectas al cumplimiento de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia Inicial: Garantia minima constituida por el Miembro
Liquidador a favor de la Camara, con caracter previo a la aceptacion de
la primera Operacion por parte de la Camara. Corresponde a un valor
fijo determinado por la Camara en la presente Circular, segun se trate
de Miembro Liquidador General o Miembro Liquidador Individual.

Especie: Denominacion de mayor nivel de detalle sobre un Instrumento
o0 una Garantia.

Fluctuacién: Variacion en el precio de los Activos que acepta la
Camara, respecto de la cual se cubre la entidad.

Forward: De acuerdo con lo dispuesto en el numeral 5.1.1. del Capitulo
XVIII de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia un ‘forward’ es un derivado formalizado
mediante un contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus
necesidades, para comprar/vender una cantidad especifica de un
determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha de
celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero
derivado. La liquidacidn del instrumento en la fecha de cumplimiento
puede producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacién de
diferencias, dependiendo del Activo Subyacente y de la modalidad de
entrega pactada.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares
de cada Cuenta, o por cuenta de éstos, sean propias o de un Tercero,
a través de los Miembros y que estan afectas al cumplimiento de las
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Garantia Inicial: Garantia minima constituida por el Miembro
Liquidador a favor de la Camara, con caracter previo a la aceptacion de
la primera Operacion por parte de la Camara. Corresponde a un valor
fijo determinado por la Cédmara en la presente Circular, segun se trate
de Miembro Liquidador General o Miembro Liquidador Individual.
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Garantia Diaria (Ajuste por garantias): Garantia constituida por los
Miembros y por los Terceros a favor de la Camara a mas tardar al cierre
de la Sesion de Gestion de Garantias, por el valor exigido diariamente
de acuerdo con el monto de las Posiciones Abiertas registradas en sus
Cuentas y que son monitoreadas continuamente por la Camara. Esta
garantia pretende cubrir el costo para la Camara, de cerrar todas las
Posiciones Abiertas registradas para cada titular de una Cuenta, en el
caso de presentarse un incumplimiento.

La Garantia Diaria sera calculada por la Camara a nivel de titular de
cada una de las Cuentas; no obstante, cuando el Miembro Liquidador
participe por cuenta de Terceros, de Miembros no Liquidadores y de
los Terceros de éstos, sera responsabilidad del Miembro Liquidador
constituir dichas garantias.

Garantia Diaria (Previa): Garantia adicional a la Garantia Diaria afecta
al cumplimiento de las Operaciones Simultaneas y exigida a los
Miembros previo al inicio de la Sesién de Aceptacién de Operaciones.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas
Garantias Extraordinarias calculadas por la Camara que se requeriran
a los Miembros Liquidadores con Posiciones Abiertas de venta con
riesgo de Incumplimiento en la Liquidacion por Entrega, exigibles a
partir del exceso del LOLE.

Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo Subyacente del
contrato de que se trate.

Garantia Diaria (Ajuste por garantias): Garantia constituida por los
Miembros y por los Terceros a favor de la Camara a mas tardar al cierre
de la Sesion de Gestion de Garantias, por el valor exigido diariamente
de acuerdo con el monto de las Posiciones Abiertas registradas en sus
Cuentas y que son monitoreadas continuamente por la Cédmara. Esta
garantia pretende cubrir el costo para la Camara, de cerrar todas las
Posiciones Abiertas registradas para cada titular de una Cuenta, en el
caso de presentarse un incumplimiento.

La Garantia Diaria sera calculada por la Camara a nivel de titular de
cada una de las Cuentas; no obstante, cuando el Miembro Liquidador
participe por cuenta de Terceros, de Miembros no Liquidadores y de los
Terceros de éstos, sera responsabilidad del Miembro Liquidador
constituir dichas garantias.

Garantia Diaria (Previa): Garantia adicional a la Garantia Diaria afecta
al cumplimiento de las Operaciones Simultaneas y exigida a los
Miembros previo al inicio de la Sesién de Aceptacién de Operaciones.

Garantia de Obligacion Latente de Entrega (GOLE): Son aquellas
Garantias Extraordinarias calculadas por la Camara que se requeriran
a los Miembros Liquidadores con Posiciones Abiertas de venta con
riesgo de Incumplimiento en la Liquidacién por Entrega, exigibles a
partir del exceso del LOLE.

Las garantias GOLE deberan constituirse en el Activo Subyacente del
contrato de que se trate.
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Garantia Extraordinaria: Garantia constituida por los Miembros y por
los Terceros a favor de la Camara, a mas tardar al cierre de la Sesion
de Gestion de Garantias, por un valor adicional al de las Garantias
Diarias y que es requerida ante circunstancias excepcionales que
afecten de forma inesperada el comportamiento de los precios de los
Instrumentos compensados en la Camara.

Su proposito es el de recuperar el nivel adecuado y suficiente de
Garantias para cubrir el riesgo de incumplimiento al que estaria
expuesta la Camara ante dichas variaciones de precio.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de
Camara mediante el cual se traspasa una Operacién Aceptada en el
Sistema de Cémara por un Miembro, Miembro de origen, a otro
Miembro, Miembro de destino, para que éste Ultimo se encargue de la
Compensacion y Liquidacion de la Operaciéon ante la Camara. El
procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a saber Give-
Out y Give-In. Se considera que una operacién de Give-Up solo es
completa cuando el Miembro de destino la acepta y la asigna a una
Cuenta registrada y restringida a las condiciones de Give Up, dentro de
su propia estructura de Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestion de
Operacion en el Sistema de Camara realizado por el Miembro de origen
al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestidon de
Operacién en el Sistema de Camara realizado por el Miembro de
destino en la recepcion de una solicitud de Give-Up.

Garantia Extraordinaria: Garantia constituida por los Miembros y por
los Terceros a favor de la Camara, a mas tardar al cierre de la Sesion
de Gestion de Garantias, por un valor adicional al de las Garantias
Diarias y que es requerida ante circunstancias excepcionales que
afecten de forma inesperada el comportamiento de los precios de los
Instrumentos compensados en la Camara.

Su proposito es el de recuperar el nivel adecuado y suficiente de
Garantias para cubrir el riesgo de incumplimiento al que estaria
expuesta la Camara ante dichas variaciones de precio.

Give-Up: Procedimiento de Gestion de Operacion en el Sistema de
Camara mediante el cual se traspasa una Operacion Aceptada en el
Sistema de Camara por un Miembro, Miembro de origen, a otro
Miembro, Miembro de destino, para que éste ultimo se encargue de la
Compensacion y Liquidacion de la Operacién ante la Camara. El
procedimiento de Give-Up se subdivide en dos eventos, a saber Give-
Out y Give-In. Se considera que una operacion de Give-Up sélo es
completa cuando el Miembro de destino la acepta y la asigna a una
Cuenta registrada y restringida a las condiciones de Give Up, dentro de
su propia estructura de Cuentas.

Give-Out: Término que describe el procedimiento de Gestion de
Operacion en el Sistema de Camara realizado por el Miembro de origen
al envio de una solicitud de Give-Up.

Give-In: Término que describe el procedimiento de Gestion de
Operacién en el Sistema de Camara realizado por el Miembro de
destino en la recepcion de una solicitud de Give-Up.
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Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion del conjunto de
Instrumentos  Financieros Derivados Estandarizados y/o No
Estandarizados que tienen el mismo Activo Subyacente. En el caso de
las Operaciones Simultaneas corresponde al conjunto de Contratos de
Operaciones Simultaneas con similares caracteristicas de riesgo.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de Instrumentos
Financieros Derivados e Instrumentos Financieros Derivados no
Estandarizados asociados a un mismo Activo Subyacente.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya principal
caracteristica consiste en que su precio justo de intercambio depende
de uno o mas subyacentes, y su cumplimiento o liquidacion se realiza
en un momento posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en
instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun se
establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema de registro de
operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion
de valores. Estos instrumentos tendran la calidad de valor siempre que
se cumplan los requisitos previstos en los paragrafos 3 y 4 del articulo
2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es un
instrumento financiero derivado hecho a la medida de las necesidades
de las partes que lo celebran, de tal manera que sus condiciones no
son estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el limite que
controla el riesgo asumido por la Camara frente a los Miembros con
posiciones de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por

Grupo de Compensacion: Unidad de clasificacion del conjunto de
Instrumentos  Financieros Derivados Estandarizados y/o No
Estandarizados que tienen el mismo Activo Subyacente. En el caso de
las Operaciones Simultaneas corresponde al conjunto de Contratos de
Operaciones Simultaneas con similares caracteristicas de riesgo.

Instrumento: Término que agrupa el conjunto de Instrumentos
Financieros Derivados e Instrumentos Financieros Derivados no
Estandarizados asociados a un mismo Activo Subyacente.

Instrumento Financiero Derivado: Es una operacion cuya principal
caracteristica consiste en que su precio justo de intercambio depende
de uno 0 mas subyacentes, y su cumplimiento o liquidacion se realiza
en un momento posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en
instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun se
establezca en el contrato 0 en el correspondiente reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema de registro de
operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion
de valores. Estos instrumentos tendran la calidad de valor siempre que
se cumplan los requisitos previstos en los paragrafos 3 y 4 del articulo
2° de la Ley 964 de 2005.

Instrumento Financiero Derivado No Estandarizado: Es un
instrumento financiero derivado hecho a la medida de las necesidades
de las partes que lo celebran, de tal manera que sus condiciones no
son estandarizadas.

Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE: Es el limite que
controla el riesgo asumido por la Camara frente a los Miembros con
posiciones de venta en contratos con Liquidacidn al Vencimiento por
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Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega
de las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de
estos, segun el caso.

EI LOLE es el porcentaje maximo de exposicion que un Miembro puede
tomar sin Garantia (GOLE), establecido por la Camara a partir de la
relacion entre la Obligacion Latente de Entrega (OLE) y el volumen
medio diario negociado en el mercado de contado del Activo
Subyacente a entregar durante el periodo que se determine para cada
Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
obligaciones provenientes de una Operacidn, donde una parte entrega
Activos y la otra efectua la transferencia de los fondos.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la
fecha de ejercicio o vencimiento.

Liquidacién Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de
pago entre la Camara y sus Miembros con periodicidad diaria, desde la
aceptacion de la operacién hasta la Liquidacién al Vencimiento

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la fecha de Liquidacion
se produce Unicamente mediante la transmision en efectivo de la
diferencia entre el precio pactado en la Operacién y el Precio de
Liquidacién para Contratos o el Precio de Valoracion de Cierre. Para
los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo
de Liquidacion.

Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega
de las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus
Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de
estos, segun el caso.

EI LOLE es el porcentaje maximo de exposicion que un Miembro puede
tomar sin Garantia (GOLE), establecido por la Camara a partir de la
relacion entre la Obligacion Latente de Entrega (OLE) y el volumen
medio diario negociado en el mercado de contado del Activo
Subyacente a entregar durante el periodo que se determine para cada
Instrumento.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
obligaciones provenientes de una Operacion, donde una parte entrega
Activos y la otra efectua la transferencia de los fondos.

Liquidacién al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la
fecha de ejercicio o vencimiento.

Liquidacién Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de
pago entre la Camara y sus Miembros con periodicidad diaria, desde la
aceptacion de la operacion hasta la Liquidacion al Vencimiento

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas en la fecha de Liquidacién
se produce Unicamente mediante la transmision en efectivo de la
diferencia entre el precio pactado en la Operacién y el Precio de
Liquidacién para Contratos o el Precio de Valoracion de Cierre. Para
los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo
de Liquidacion.
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Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega:
Procedimiento por el cual la Camara al no contar con el Activo
Subyacente, podra de manera alternativa cumplir una Operacion
Aceptada con Liquidacién por Entrega cuya entrega no se produjo,
mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el precio
pactado de la operacion y el precio de referencia que defina la Camara
mediante la presente Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento
de las Operaciones Aceptadas en la fecha de Liquidacién se produce
mediante la entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte
que debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la
Operacién. Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra
en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Cdmara podra exigir
Garantias Extraordinarias para recuperar un nivel suficiente de
depositos en garantia en situaciones excepcionales de alta volatilidad.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta
Directiva de la Camara a través de los cuales un Miembro celebra,
informa, envia, confirma o asigna Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de
valores y registro de operaciones de qué trata la Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o
adicionen, los cuales seran adoptados e informados por la Camara
mediante Circular.

Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega:
Procedimiento por el cual la Camara al no contar con el Activo
Subyacente, podra de manera alternativa cumplir una Operacién
Aceptada con Liquidacion por Entrega cuya entrega no se produjo,
mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el precio
pactado de la operacion y el precio de referencia que defina la Camara
mediante la presente Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento
de las Operaciones Aceptadas en la fecha de Liquidacién se produce
mediante la entrega del Activo por la parte que debe vender a la parte
que debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la
Operacién. Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra
en cuenta el Tipo de Liquidacion.

Margin Call: Procedimiento mediante el cual la Camara podré exigir
Garantias Extraordinarias para recuperar un nivel suficiente de
depdsitos en garantia en situaciones excepcionales de alta volatilidad.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta
Directiva de la Camara a través de los cuales un Miembro celebra,
informa, envia, confirma o asigna Operaciones Susceptibles de ser
Aceptadas por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de
valores y registro de operaciones de qué trata la Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o
adicionen, los cuales seran adoptados e informados por la Camara
mediante Circular.
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Mercado mostrador: Para efectos de los Instrumentos Financieros
Derivados y productos estructurados, el mercado mostrador
corresponde a los Instrumentos o productos que se transen por fuera
de bolsas o de sistemas de negociacion de valores. También se conoce
con la denominacién “Over the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara que recibe
una solicitud de Give-Up de otro Miembro. Es quien realiza un Give-In.

Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Camara que envia
una solicitud de Give-Up a otro Miembro. Es quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la
Céamara, a través del cual ésta acreditara y debitard las Cuentas
respectivas con el propdsito de compensar, liquidar y garantizar ante la
Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por
su intermedio y que se hayan celebrado en una bolsa, un Sistema de
Negociacion, en el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contrataciéon. Un Miembro Liquidador podra participar por su propia
cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones, por cuenta
de Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actla por cuenta propia,
por cuenta de Terceros, o por uno o varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actua por cuenta propia
0 por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo
a la Camara cuyas liquidaciones con la misma se hacen a través de un

Mercado mostrador: Para efectos de los Instrumentos Financieros
Derivados y productos estructurados, el mercado mostrador
corresponde a los Instrumentos o productos que se transen por fuera
de bolsas o de sistemas de negociacion de valores. También se conoce
con la denominacién “Over the Counter” (OTC).

Miembro de destino: Es cualquier Miembro de la Camara que recibe
una solicitud de Give-Up de otro Miembro. Es quien realiza un Give-In.

Miembro de origen: Es cualquier Miembro de la Camara que envia
una solicitud de Give-Up a otro Miembro. Es quien realiza un Give-Out.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la
Camara, a través del cual ésta acreditara y debitara las Cuentas
respectivas con el propdsito de compensar, liquidar y garantizar ante la
Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por
su intermedio y que se hayan celebrado en una bolsa, un Sistema de
Negociacion, en el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion. Un Miembro Liquidador podra participar por su propia
cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones, por cuenta
de Miembros no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actua por cuenta propia,
por cuenta de Terceros, o por uno o varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actta por cuenta propia
0 por cuenta de Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo
a la Cadmara cuyas liquidaciones con la misma se hacen a través de un
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Miembro Liquidador. Un Miembro no Liquidador podra acudir a un
Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en relacion
con sus propias Operaciones o por cuenta de Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Codigo alfanumérico asignado por la
Bolsa para identificar cada uno de los Instrumentos Financieros
Derivados negociados y/o registrados a través del sistema que la Bolsa
administra.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del
Miembro Liquidador con posiciones de venta al vencimiento de los
contratos, determinado en virtud del riesgo de incumplimiento en la
entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de
sus Terceros 0 de las de sus Miembros no Liquidadores y de los
Terceros de estos, segun el caso. El OLE se determina mediante la
sumatoria de dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor
nominal del respectivo contrato.

Opcion: Contrato de Opcién.

Opcion Americana: Opcion que puede ser ejercida en cualquier
momento desde su celebracion hasta su fecha de vencimiento.

Opcion Europea: Opcidn que puede ser ejercida unicamente en la
fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles adjudicadas
0 calzadas por el sistema de negociacion, a un precio determinado o
aquella celebrada por fuera del mismo y registrada por los Miembros a
un precio determinado.

Miembro Liquidador. Un Miembro no Liquidador podré acudir a un
Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en relacién
con sus propias Operaciones o por cuenta de Terceros.

Mnemotécnico o Nemotécnico: Cadigo alfanumérico asignado por la
Bolsa para identificar cada uno de los Instrumentos Financieros
Derivados negociados y/o registrados a través del sistema que la Bolsa
administra.

Obligacion Latente de Entrega (OLE): Es la obligacion a cargo del
Miembro Liquidador con posiciones de venta al vencimiento de los
contratos, determinado en virtud del riesgo de incumplimiento en la
entrega de las Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de
sus Terceros 0 de las de sus Miembros no Liquidadores y de los
Terceros de estos, segun el caso. El OLE se determina mediante la
sumatoria de dichas Posiciones Abiertas multiplicado por el valor
nominal del respectivo contrato.

Opcion: Contrato de Opcién.

Opcion Americana: Opcion que puede ser ejercida en cualquier
momento desde su celebracion hasta su fecha de vencimiento.

Opcion Europea: Opcidn que puede ser ejercida unicamente en la
fecha de vencimiento del Contrato.

Operacion(es): Orden de compra y de venta compatibles adjudicadas
0 calzadas por el sistema de negociacién, a un precio determinado o
aquella celebrada por fuera del mismo y registrada por los Miembros a
un precio determinado.
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Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara
para interponerse como Contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto
de las cuales la Camara puede interponerse como contraparte directa
y/o administrar la Compensacion y Liquidacion de las mismas. Tales
Operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre
Derivados, a plazo de cumplimiento efectivo o de cumplimiento
financiero, repos, carrusel, transferencia temporal de valores, ventas
en corto, simultdneas, realizadas sobre los Activos que en el
Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en las Bolsas, los
sistemas de negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo
de Contratacion.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro, es decir,
que haya celebrado con éste, directa o indirectamente, contrato de
trabajo, agencia, mandato, prestacion de servicios u otro equivalente,
autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o
supervisar las operaciones a través del Terminal del Miembro. Cada
Estacion de Trabajo del Miembro tiene un numero que la identifica
como un Operador unico de dicho Miembro ante la Camara.

Operaciones de Reporto o Repo: Son aquellas operaciones en las
que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la otra (el
“‘Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero
(el “Monto Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se
compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto
Final’) en la misma fecha o en una fecha posterior previamente

Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara
para interponerse como Contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto
de las cuales la Camara puede interponerse como contraparte directa
ylo administrar la Compensacion y Liquidacion de las mismas. Tales
Operaciones son las siguientes: operaciones de contado, sobre
Derivados, a plazo de cumplimiento efectivo o de cumplimiento
financiero, repos, carrusel, transferencia temporal de valores, ventas en
corto, simultaneas, realizadas sobre los Activos que en el Reglamento
se autorizan, celebradas o registradas en las Bolsas, los sistemas de
negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion.

Operador (de Miembro): Persona vinculada a un Miembro, es decir,
que haya celebrado con éste, directa o indirectamente, contrato de
trabajo, agencia, mandato, prestacion de servicios u otro equivalente,
autorizada para acceder al Sistema de la Camara, gestionar y/o
supervisar las operaciones a través del Terminal del Miembro. Cada
Estacion de Trabajo del Miembro tiene un numero que la identifica
como un Operador unico de dicho Miembro ante la Camara.

Operaciones de Reporto o Repo: Son aquellas operaciones en las
que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la otra (el
“‘Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero
(el “Monto Inicial”) y en las que el Adquirente al mismo tiempo se
compromete a transferir al Enajenante valores de la misma especie y
caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto
Final’) en la misma fecha o en una fecha posterior previamente
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acordada, de acuerdo con lo establecido por el articulo 2.36.3.1.1 del
Decreto 2555 de 2010 y/o demas normas que lo modifiquen, adicionen,
o sustituyan en un futuro.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas
en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que
permiten que al netear la Posicién Abierta de una Cuenta, se
establecen (i) la Liquidacion por Diferencias acumuladas, durante la
vigencia de la Operacion, por variaciones en los precios y (ii) las
obligaciones reciprocas.

Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un comprador y un
vendedor estan dispuestos a transar el correspondiente instrumento
financiero derivado o producto estructurado, de acuerdo con las
caracteristicas particulares del instrumento o producto y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de negociacion.

Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesion): Precio
representativo de cada Contrato, recibido del Proveedor Oficial de
Precios para Valoracion al finalizar una sesion de negociacion. Asi
como con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Contratos
de Futuros cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacion unicamente al
Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Camara
realizara el calculo del Importe de Margin Call para cada vencimiento
de un Instrumento.

acordada, de acuerdo con lo establecido por el articulo 2.36.3.1.1 del
Decreto 2555 de 2010 y/o demas normas que lo modifiquen, adicionen,
o sustituyan en un futuro.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas
en una Cuenta

Posicion (Cierre de): Conjunto de operaciones contrarias que
permiten que al netear la Posicion Abierta de una Cuenta, se
establecen (i) la Liquidacién por Diferencias acumuladas, durante la
vigencia de la Operacion, por variaciones en los precios y (i) las
obligaciones reciprocas.

Precio Justo de Intercambio: Precio por el cual un comprador y un
vendedor estan dispuestos a transar el correspondiente instrumento
financiero derivado o producto estructurado, de acuerdo con las
caracteristicas particulares del instrumento o producto y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha de negociacion.

Precio de Liquidacion para Contratos (al Cierre de Sesion): Precio
representativo de cada Contrato, recibido del Proveedor Oficial de
Precios para Valoracion al finalizar una sesion de negociacion. Asi
como con el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Contratos
de Futuros cuyo Tipo de Liquidacion incluya Liquidacién unicamente al
Vencimiento.

Precio de Margin Call: Representa el precio al cual la Camara
realizara el calculo del Importe de Margin Call para cada vencimiento
de un Instrumento.
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Precio de Negociacion: Es el precio al cual fue celebrada, registrada,
0 asignada en las Bolsas, los sistemas de negociacién y/o registro, el
Mercado Mostrador o en un Mecanismo de Contratacién, una
Operacién Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

Precio de Valoracion de Cierre: Es el precio mediante el cual se
determina la Liquidacion Diaria y/o la Liquidacion Vencimiento de los
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados. Asi como con
el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo de Liquidacion
incluya Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Valoracion Operacion Simultanea: Precio provisto por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracion del Activo objeto de la
Operacién Simultanea.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para la prestacion habitual y profesional del
servicio de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacién para valoracién de inversiones, asi como la creacién y
expedicion de las metodologias de valoracion y de los reglamentos de
los sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor
Oficial de Precios seleccionado por la CRCC S.A. para valor todos o
cada uno de los productos compensados y liquidados a través de la
Cémara cuya seleccion seré informada a los Miembros y al Publico en
general a través del Boletin Informativo.

Precio de Negociacion: Es el precio al cual fue celebrada, registrada,
0 asignada en las Bolsas, los sistemas de negociacion y/o registro, el
Mercado Mostrador o en un Mecanismo de Contratacidn, una
Operacién Susceptible de ser Aceptada por la Camara.

Precio de Valoracién de Cierre: Es el precio mediante el cual se
determina la Liquidacion Diaria y/o la Liquidacion Vencimiento de los
Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados. Asi como con
el que se realiza el ajuste diario de Garantias de Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados cuyo Tipo de Liquidacion
incluya Liquidacion unicamente al Vencimiento.

Precio de Valoracion Operacion Simultanea: Precio provisto por el
Proveedor Oficial de Precios para Valoracidn del Activo objeto de la
Operacién Simultanea.

Proveedor de Precios: Entidad Autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para la prestacion habitual y profesional del
servicio de calculo, determinacion y proveeduria o suministro de
informacién para valoracion de inversiones, asi como la creacion y
expedicion de las metodologias de valoracion y de los reglamentos de
los sistemas de valoracion.

Proveedor Oficial de Precios para Valoracion: Es el Proveedor
Oficial de Precios seleccionado por la CRCC S.A. para valor todos o
cada uno de los productos compensados y liquidados a través de la
Cémara cuya seleccion seré informada a los Miembros y al Publico en
general a través del Boletin Informativo.
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Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operacion
aceptada en las Cuentas correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la
Posicion de venta, sin compensar las Operaciones de compra y venta
sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicién resultante de
compensar las Operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo.

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la remuneracion
producto de la inversién de las Garantias en efectivo constituidas por
los Miembros, conforme con los criterios establecidos en el articulo
2.7.5. del Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) - ROLE:
Riesgo asumido por la Camara frente a los Miembros con posiciones
de venta en contratos con Liquidacion al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las
Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros
o0 de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos,
segun el caso.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.5 del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara, la Sesion de Mercado
comprende las siguientes actividades en un dia habil de mercado:

¢ Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacion Diaria
por parte de la Camara.

Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una Operacién
aceptada en las Cuentas correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicién de compra y la
Posicion de venta, sin compensar las Operaciones de compra y venta
sobre el mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicién resultante de
compensar las Operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo.

Remuneracion de Garantias: Corresponde a la remuneracion
producto de la inversion de las Garantias en efectivo constituidas por
los Miembros, conforme con los criterios establecidos en el articulo
2.7.5. del Reglamento.

Riesgo de Obligacion Latente de Entrega (Entrega Fisica) - ROLE:
Riesgo asumido por la Camara frente a los Miembros con posiciones
de venta en contratos con Liquidaciéon al Vencimiento por Entrega,
determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de las
Posiciones Abiertas de venta de sus Cuentas, de las de sus Terceros
o0 de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos,
segun el caso.

Sesion de Camara: De conformidad con el articulo 1.3.5 del
Reglamento de Funcionamiento de la Camara, la Sesion de Mercado
comprende las siguientes actividades en un dia habil de mercado:

e Liquidacion Diaria: Proceso de cobro y pago de Liquidacién Diaria
por parte de la Camara.
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Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Camara
recibe Operaciones del Sistema de Negociacién y registro y ejecuta
sus instrumentos de mitigacion y control de riesgos.

Administracién de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual
los Operadores de los Miembros pueden realizar gestion de
operaciones ante la Camara. Al finalizar, la Camara realiza el
bloqueo de la gestion de Operaciones para todos los Operadores
de todos los Miembros.

Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir
y solicitar liberacion de Garantias a la Camara.

Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso de
Compensacion para establecer las obligaciones tanto de
Liquidacién Diaria como para el célculo del Ajuste por Garantias
pendientes por constituir y los demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo mencionado,
genera los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos
de cierre del Sistema para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega
deben incluirse los siguientes eventos:

Notificacién de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros
notifican a la Camara sobre los titulos que entregaran en caso de
tener una Posicion neta vendedora (para los casos de Liquidacién
por entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.

Aceptacion de Operaciones: Ciclo continuo donde la Camara
recibe Operaciones del Sistema de Negociacion y registro y ejecuta
sus instrumentos de mitigacion y control de riesgos.

Administracion de Operaciones: Espacio de tiempo durante el cual
los Operadores de los Miembros pueden realizar gestion de
operaciones ante la Camara. Al finalizar, la Camara realiza el
bloqueo de la gestion de Operaciones para todos los Operadores
de todos los Miembros.

Gestion de Garantias: Periodo durante el cual es posible constituir
y solicitar liberacion de Garantias a la Camara.

Cierre: Momento en el que la Camara realiza el proceso de
Compensacion para establecer las obligaciones tanto de
Liquidacién Diaria como para el célculo del Ajuste por Garantias
pendientes por constituir y los demas conceptos aplicables para su
Liquidacion al dia siguiente. Posterior al célculo mencionado,
genera los reportes, informa a los Miembros y realiza los procesos
de cierre del Sistema para la sesion.

En las sesiones en las que se deban ejecutar procesos de entrega
deben incluirse los siguientes eventos:

Notificacion de Entrega: Proceso mediante el cual los Miembros
notifican a la Camara sobre los titulos que entregaran en caso de
tener una Posicion neta vendedora (para los casos de Liquidacion
por entrega) cuando llega la fecha del Vencimiento del Contrato.
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Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega: Proceso de
recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares
de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de
Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares de Cuenta con
derecho a recibir desde la Camara.

Liquidacién al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias: Proceso de
cobro y pago de la Liquidaciéon por Diferencias por parte de la
Cémara.

e Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega: Proceso de
recibo de los Activos y efectivo de los Miembros y de los titulares
de Cuenta obligados a entregar hacia la Camara y entrega de
Activos y efectivo hacia los Miembros y titulares de Cuenta con
derecho a recibir desde la Camara.

e Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacién por Diferencias: Proceso de
cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte de la
Cémara.

Sistema Electronico de Negociacion —SEN: Sistema de Negociacion
y de Reqistro de Operaciones sobre Valores, administrado por el Banco
de la Republica..

Sistema — MEC Transaccional: Es el sistema o mecanismo que
permite la celebracion de operaciones entre Afiliados bajo condiciones
definidas por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. — BVC S.A. como
Administrador del Sistema y conforme con lo previsto en su
Reglamento y Circular.

Sistema — MEC Registro: Sistema a través de las cuales se registran
las operaciones que celebren en el mercado mostrador los Afiliados de
la Bolsa de Valores de Colombia S.A. entre si o los Afiliados con
personas no afiliadas al Sistema, sobre valores inscritos en la misma,
de acuerdo con el régimen legal que les resulte aplicable.
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Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones: Conjunto organizado de actividades, acuerdos,
Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos,
mecanismos Yy componentes tecnolégicos para la Aceptacion,
Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas
(SND): De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3° de la Resolucién
Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
se entiende por sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas
aquellos que por medio electronico, de voz o mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia
de los participantes, bajo las reglas y condiciones establecidas en la
normatividad vigente y en el reglamento.

a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de 6rdenes
de compra o venta de operaciones sobre divisas.

b. Efectlen los cierres.

c. Compilen y diseminen la informacién antes de la negociacion
(cotizaciones) y posterior a la negociacion (precios de la
transaccién y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5° de la Resolucién Externa No.
4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucion Externa No. 10
de 2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de
operaciones sobre divisas aquellos mecanismos que tengan como

Sistema o Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones: Conjunto organizado de actividades, acuerdos,
Miembros, agentes, Terceros, Cuentas, normas, procedimientos,
mecanismos Yy componentes tecnoldgicos para la Aceptacion,
Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos.

Sistemas de Negociacion de divisas y operaciones sobre Divisas
(SND): De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3° de la Resolucién
Externa N° 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica
se entiende por sistemas de negociacion de operaciones sobre divisas
aquellos que por medio electronico, de voz o mixto:

Sean de caracter multilateral, transaccional y permitan la concurrencia
de los participantes, bajo las reglas y condiciones establecidas en la
normatividad vigente y en el reglamento.

a. Reciban, organizan y distribuyan cotizaciones en firme de ordenes
de compra o venta de operaciones sobre divisas.

b. Efectlen los cierres.

c. Compilen y diseminen la informacién antes de la negociacién
(cotizaciones) y posterior a la negociacién (precios de la
transaccion y los volumenes).

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Divisas (SRD): De
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5° de la Resolucion Externa No.
4 de 2009 modificado por el articulo 2° de la Resolucién Externa No. 10
de 2009 del Banco de la Republica, son sistemas de registro de
operaciones sobre divisas aquellos mecanismos que tengan como
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objeto recibir y registrar la informacion de operaciones sobre divisas
que celebren en el mercado mostrador los afiliados a dichos sistemas,
o los afiliados con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores (SRV): Son
aquellos mecanismos que tengan como objeto recibir y registrar
informacién de operaciones sobre valores que celebren en el mercado
mostrador los afilados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con
personas o entidades no afiliadas a tales sistemas, bajo las reglas y
condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas
adoptadas por la entidad administradora, lo anterior de acuerdo con lo
establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las
normas que lo modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Tasa de la Operacién: Es la tasa pactada por las partes de la
Operacion Forward NDF (USD/COP) Susceptible de ser Aceptada por
la Camara.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios autonomos o
demas entidades juridicas que acceden a las Bolsas, los Sistemas de
negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion, a través de uno o varios Miembros no Liquidadores,
Miembros Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores
Generales, segun sea el caso, para realizar, por intermedio de éstos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su
Compensacion y Liquidacion.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio autdnomo
0 demas entidades juridicas, plenamente identificadas ante la Camara,

objeto recibir y registrar la informacion de operaciones sobre divisas
que celebren en el mercado mostrador los afiliados a dichos sistemas,
o los afiliados con personas o entidades no afiliadas a tales sistemas.

Sistemas de Registro de Operaciones sobre Valores (SRV): Son
aquellos mecanismos que tengan como objeto recibir y registrar
informacioén de operaciones sobre valores que celebren en el mercado
mostrador los afilados a dichos sistemas, o los afiliados al mismo con
personas o entidades no afiliadas a tales sistemas, bajo las reglas y
condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010, en el reglamento
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y aquellas
adoptadas por la entidad administradora, lo anterior de acuerdo con lo
establecido en el articulo 2.15.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y/o las
normas que lo modifiquen, adicionen, o sustituyan en un futuro.

Tasa de la Operacion: Es la tasa pactada por las partes de la
Operacion Forward NDF (USD/COP) Susceptible de ser Aceptada por
la Camara.

Tercero: Personas naturales o juridicas, los patrimonios autbnomos o
demas entidades juridicas que acceden a las Bolsas, los Sistemas de
negociacion, el Mercado Mostrador o cualquier Mecanismo de
Contratacion, a través de uno o varios Miembros no Liquidadores,
Miembros Liquidadores Individuales o Miembros Liquidadores
Generales, segun sea el caso, para realizar, por intermedio de éstos,
Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su
Compensacion y Liquidacion.

Tercero ldentificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo
0 demas entidades juridicas, plenamente identificadas ante la Camara,
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que participa en la misma a través de un Miembro Liquidador Individual
o General, 0 de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se
registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los
Miembros gestionar sus operaciones y acceder a la informacion que
diariamente proporciona la Céamara para la Compensacion y
Liquidacién de las mismas. La informacion que maneja este Terminal
permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacién del precio establecida para la
cotizacion de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Camara
deberén ser liquidadas mediante alguna o varias de las siguientes
modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento

Traspaso: Consiste en la reasignacién de una Operacién anotada en
una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o Cuentas Definitivas diferentes de
la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este
tipo de Operacién no supone modificacion en el Precio de Negociacion
de la Operacion ni en su volumen. El Traspaso puede ser por volumen
total o parcial.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la ultima fecha en la cual, los
Miembros y sus Terceros podran celebrar o registrar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su compensacion y
liquidacién, en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier
Mecanismo de Contratacion.

que participa en la misma a través de un Miembro Liquidador Individual
0 General, 0 de un Miembro no Liquidador, cuyas operaciones se
registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular.

Terminal (CAMARA Station): Es el Terminal basico para permitir a los
Miembros gestionar sus operaciones y acceder a la informacion que
diariamente proporciona la Céamara para la Compensacion y
Liquidacién de las mismas. La informacion que maneja este Terminal
permanece disponible solamente durante la sesion.

Tick: Minima unidad de variacion del precio establecida para la
cotizacién de un Contrato.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Camara
deberén ser liquidadas mediante alguna o varias de las siguientes
modalidades: Liquidacién Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento

Traspaso: Consiste en la reasignacion de una Operacién anotada en
una Cuenta Definitiva a otra Cuenta o Cuentas Definitivas diferentes de
la original dentro de la estructura de Cuentas del mismo Miembro. Este
tipo de Operacién no supone modificacion en el Precio de Negociacion
de la Operacion ni en su volumen. El Traspaso puede ser por volumen
total o parcial.

Ultimo Dia de Negociacion: Es la ultima fecha en la cual, los Miembros
y sus Terceros podran celebrar o registrar las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su compensacion y
liquidacién, en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier
Mecanismo de Contratacion.
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Articulo 3.1.5. Aceptacion de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o
Mecanismos de Contratacion autorizados por la Camara.

De conformidad con el Reglamento de Funcionamiento, la Camara
evaluara y verificard respecto de cada Operacion Simultanea
Susceptible de ser Aceptada, que la misma cumple con los siguientes
requisitos y controles de riesgo:

1. Que las partes que la celebran son Miembros de la Cdmara y
se encuentran activos.

2. Que los Miembros que celebran la Operaciéon Simultanea
susceptible de ser aceptada cuentan con los limites y
Garantias disponibles. En caso de que la operacidn provenga
de un sistema de negociacion y/o registro, o Mecanismo de
Contratacién autorizado por la Camara, ésta podré solicitar la
constitucion de Garantias adicionales como condicion para su
aceptacion.

3. Que las Operaciones provengan de un sistema de negociacién
ylo registro 0 Mecanismo de Contratacion autorizado por la
Camara, segun el caso, y que el mismo haya transmitido la
informacién con las condiciones exigidas por la Camara,
incluidos los Términos Econdmicos, para que las mismas se
entiendan aceptadas.

4. Que el Sistema de negociacién y/o registro o0 Mecanismo de
Contratacién no haya realizado la suspensién del Miembro
conforme con lo definido en acuerdo suscrito entre el

Articulo 3.1.5. Aceptacion de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion ylo registro

De conformidad con el Reglamento de Funcionamiento, la Camara
evaluara y verificara respecto de cada Operacion Simultinea
Susceptible de ser Aceptada, que la misma cumple con los siguientes
requisitos y controles de riesgo:

1. Que las partes que la celebran son Miembros de la Camara y se
encuentran activos.

2. Que los Miembros que celebran la Operacion Simultanea
susceptible de ser aceptada cuentan con los limites y Garantias
disponibles. En caso de que la operacidn provenga de un sistema
de negociacion y/o registro,

, ésta podra solicitar la constitucion de
Garantias adicionales como condicion para su aceptacion.

3. Que las Operaciones provengan de un sistema de negociacion y/o
registro autorizado por la Céamara,
segun el caso, y que el mismo haya transmitido la informacién con
las condiciones exigidas por la Camara, incluidos los Términos
Econdmicos, para que las mismas se entiendan aceptadas.

4. Que el Sistema de negociacion y/o registro
no haya realizado la suspension del Miembro
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mencionado sistema y la Camara para la aceptacion de
operaciones.

5. Que la Operacion y el plazo de la misma esté aceptado en la
presente Circular.

6. Que se cumplan con los controles de riesgo especificos que
defina la Camara para la aceptacion de cada Operacion
Simultanea.

Las Operaciones Simultaneas que hayan cumplido a satisfaccion de la
Camara los requisitos y controles de riesgo antes indicados, se
consideraran Operaciones Aceptadas y la Camara enviara, en los
casos que corresponda, al sistema de negociacion y/o de registro o
Mecanismo de Contratacién, un mensaje informando la aceptacion de
la Operacion por Camara.

Paragrafo: En cuanto a la Aceptacion de las Operaciones Simultaneas
provenientes del Sistema Electronico de Negociaciéon (SEN), dichas
Operaciones seran enviadas a la Camara cada treinta (30) minutos a
partir de las 9:00 a.m. para su aceptacion por parte de la Camara.

conforme con lo definido en acuerdo suscrito entre el mencionado
sistema y la Camara para la aceptacion de operaciones.

5. Que la Operacion y el plazo de la misma esté aceptado en la
presente Circular.

6. Que se cumplan con los controles de riesgo especificos que
defina la Camara para la aceptacion de cada Operacion
Simultanea.

Las Operaciones Simultaneas que hayan cumplido a satisfaccion de la
Camara los requisitos y controles de riesgo antes indicados, se
consideraran Operaciones Aceptadas y la Camara enviara, en los
casos que corresponda, al sistema de negociacion y/o de registro
Mecanismo-de-Centratacion, un mensaje informando la aceptacion de
la Operacion por Camara.

Paragrafo: En cuanto a la Aceptacion de las Operaciones Simultaneas
provenientes de los siquientes sistemas de negociacion y/o registro,
debera tenerse en cuenta las siguientes reglas:

a. Las Operaciones provenientes del Sistema Electrdnico de
Negociacion (SEN), seran enviadas a la Camara cada treinta
(30) minutos a partir de las 9:00 a.m. para su aceptaciéon por
parte de la Camara.

b. Las Operaciones Simultdneas provenientes del Mercado
Electronico Colombiano administrado por la BVC S.A. MEC,
seran enviadas en linea para su aceptacion por parte de la
Céamara.
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Articulo 3.2.3. Rechazo de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion y/o registro o
Mecanismos de Contratacion autorizados por la Camara

La Camara rechazara las Operaciones Simultaneas que provengan de
un sistema de negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacion,
cuando se presente alguno de los siguientes problemas de tipo
operativo, tecnoldgico o de riesgo:

1. Que cualquier de las partes que celebren la Operacion Simultanea
no sean Miembros de la Camara o no se encuentran en estado
activo.

2. Que cualquier de las partes que celebren la Operacion Simultanea
se encuentren bloqueadas en el sistema de negociacion y/o
registro de Operaciones o Mecanismo de Contratacion en el que
se celebro la respectiva Operacion.

3. Que la Operacion Simultanea haya sido celebrada por un Miembro
de la Camara que se encuentre suspendido o excluido del sistema
de negociaciéon y/o registro o Mecanismo de Contratacion
autorizado por la Camara.

4. Que cualquiera de los Miembros que celebran la Operacion no
cuenten con los limites y Garantias disponibles en la Camara.

5. Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion
ylo registro o Mecanismo de Contratacion autorizado por la
Céamara.

Articulo 3.2.3. Rechazo de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion ylo registro
-autorizados por la Camara.

La Camara rechazaréa las Operaciones Simultaneas que provengan de
un sistema de negociacion y/o registro

cuando se presente alguno de los siguientes problemas de t|po
operativo, tecnoldgico o de riesgo:

1. Que cualquier de las partes que celebren la Operacion Simulténea
no sean Miembros de la Camara o no se encuentran en estado
activo.

2. Que cualquier de las partes que celebren la Operacion Simultanea
se encuentren bloqueadas en el sistema de negociacion y/o registro
de Operaciones en el que se celebrod
la respectiva Operacion.

3. Que la Operacién Simultanea haya sido celebrada por un Miembro
de la Camara que se encuentre suspendido o excluido del sistema
de negociacion ylo registro e—
autorizado por la Camara.

4. Que cualquiera de los Miembros que celebran la Operacién no
cuenten con los limites y Garantias disponibles en la Camara.

5. Que las Operaciones no provengan de un sistema de negociacion
ylo registro o— autorizado por la
Camara.
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Que la informacién enviada por los sistemas de negociacion y/o
registro o Mecanismo de Contratacién, incluidos los Términos
Econdmicos, no sea la exigida por la Camara para que se entienda
aceptada la Operacién o éstos no identifiquen debidamente las
partes de la Operacion.

Que la fecha de vencimiento de la Operacion Simultdnea
susceptible de ser aceptada haga referencia a una fecha de
vencimiento que corresponda a un dia no habil de operacion en
Colombia de la Camara.

Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que
defina la Camara para las Operaciones Simultaneas.

Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida
la comunicacion entre el sistema de negociacion y/o registro o
Mecanismo de Contratacion y el Sistema de Camara.

La Camara no sera responsable en ningln caso por tales Operaciones.

. Que la informacion enviada por los sistemas de negociacion y/o

registro , incluidos los Términos
Econdmicos, no sea la exigida por la Camara para que se entienda
aceptada la Operacion o éstos no identifiquen debidamente las
partes de la Operacion.

. Que la fecha de vencimiento de la Operacién Simultanea

susceptible de ser aceptada haga referencia a una fecha de
vencimiento que corresponda a un dia no habil de operacion en
Colombia de la Camara.

. Que no se cumpla con los controles de riesgo especificos que

defina la Camara para las Operaciones Simultaneas.

. Que exista un evento de caso fortuito y/o fuerza mayor que impida

la comunicacién entre el sistema de negociacién y/o registro
y el Sistema de Camara.

CAPITULO TERCERO

ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 3.3.1. Procedimiento de anulacion de Operaciones.

CAPITULO TERCERO

ANULACION Y CORRECCION DE OPERACIONES

Articulo 3.3.1. Procedimiento de anulacion de Operaciones.
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El procedimiento de anulacién de Operaciones es gestionado
directamente por los sistemas de negociacion y/o registro, o
Mecanismo de Contratacion, de acuerdo con las reglas estipuladas en
su reglamentacion. En todo caso, se tendra en cuenta los siguientes
procedimientos, de acuerdo a la Operacién de que se trate:

1. Cuando se trate de Operaciones del sistema de negociacion o
de registro de Contratos de Futuros u Operaciones sobre un
Instrumento  Financiero Derivado No  Estandarizado
proveniente de un Sistema de Negociacién y/o Registro 0 un
Mecanismo de Contrataciéon autorizado por la Camara, el
administrador de dichos sistemas o mecanismos registra una
operacion de tipo “X”, que permite la generacion automatica de
todas los proceso necesarios para anular las gestiones de
traspaso, give up y ajuste de posicion asociadas al nimero de
registro de Camara inicial objeto de dicha anulacion. Por lo
tanto, el administrador del sistema de negociacion o de registro
es responsable de la aprobacion, ejecucion y envio de la
operacion tipo “X” al Sistema de Camara.

2. Cuando se trate de una Operacién Simultanea, proveniente de
un sistema de negociacion ylo registro o Mecanismo de
Contratacion autorizado por la Camara, el administrador de
dicho sistema o0 mecanismo registra una operacion de tipo “X”,
que permite la generacion automatica de todas los procesos
necesarios para anular la Operacion Simultanea asociada al
numero de registro de Camara inicial objeto de dicha
anulacion. Por lo tanto, el administrador del sistema de
negociacion y/o registro, 0 Mecanismo de Contratacion es

El procedimiento de anulacion de Operaciones es gestionado
directamente por los sistemas de negociacion y/o registro, o
Mecanismo de Contratacion, de acuerdo con las reglas estipuladas en
su reglamentacion. En todo caso, se tendra en cuenta los siguientes
procedimientos, de acuerdo a la Operacién de que se trate:

1. Cuando se trate de Operaciones del sistema de negociacion o
de registro de Contratos de Futuros u Operaciones sobre un
Instrumento  Financiero Derivado No  Estandarizado
proveniente de un Sistema de Negociacién y/o Registro o un
Mecanismo de Contratacion autorizado por la Cémara, el
administrador de dichos sistemas o mecanismos registra una
operacion de tipo “X”, que permite la generacion automatica de
todas los proceso necesarios para anular las gestiones de
traspaso, give up y ajuste de posicidn asociadas al numero de
registro de Camara inicial objeto de dicha anulacion. Por lo
tanto, el administrador del sistema de negociacion o de registro
es responsable de la aprobacion, ejecucion y envio de la
operacion tipo “X” al Sistema de Camara.

2. Cuando se trate de una Operacién Simultanea, proveniente de
un sistema de negociacion y/o registro

, €l administrador de

dicho sistema registra una operacion de tipo “X”,

que permite la generacion automatica de todas los procesos

necesarios para anular la Operacién Simultanea asociada al

numero de registro de Camara inicial objeto de dicha

anulacion. Por lo tanto, el administrador del sistema de

negociacion y/o registro,— es

Pagina 30 de 95




responsable de la aprobacion, ejecucion y envio de la
operacion tipo “X” al Sistema de Céamara.

En caso de anulacién de Operaciones, la Camara debera informar esta
situacion conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.

responsable de la aprobacion, ejecucién y envio de la
operacion tipo “X” al Sistema de Camara.

En caso de anulacién de Operaciones, la Camara debera informar esta
situacion conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.

Articulo 3.3.2. Correccion de Operaciones.

La correccion de Operaciones sera gestionada directamente por los
sistemas de negociacion y/o registro, o Mecanismo de Contratacion, de
acuerdo con las reglas y procedimientos estipulados en su
reglamentacién. En todo caso, se tendran en cuenta los siguientes
procedimientos, de acuerdo con la Operacion de que se trate:

1. Cuando se trate de Operaciones del sistema de negociacion o
de registro de Contratos de Futuros, la correccion de
Operaciones implica que el administrador de dichos sistemas,
genere la anulacion de la Operacion objeto de correccién y
envie la solicitud de registro de la Operacién con la
modificacion que dio lugar a su correccion.

2. Cuando se trate de Operaciones sobre Instrumentos
Financieros Derivados No Estandarizados provenientes de
sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos de
Contratacion autorizados por la Camara, en los casos que
aplique, la correccion de operaciones implica que el
administrador de dichos sistemas o Mecanismos, genere la
anulacion de la operacion objeto de correccién y envie una
nueva operacion con la informacién correcta.

Articulo 3.3.2. Correccion de Operaciones.

La correccion de Operaciones sera gestionada directamente por los
sistemas de negociacion y/o registro, 0 Mecanismo de Contratacion,
de acuerdo con las reglas y procedimientos estipulados en su
reglamentacion. En todo caso, se tendrén en cuenta los siguientes
procedimientos, de acuerdo con la Operacion de que se trate:

1. Cuando se trate de Operaciones del sistema de negociacion o
de registro de Contratos de Futuros, la correcciéon de
Operaciones implica que el administrador de dichos sistemas,
genere la anulacion de la Operacion objeto de correccién y envie
la solicitud de registro de la Operacién con la modificacion que
dio lugar a su correccion.

2. Cuando se trate de Operaciones sobre Instrumentos Financieros
Derivados No Estandarizados provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismos de Contratacion
autorizados por la Camara, en los casos que aplique, la
correccion de operaciones implica que el administrador de
dichos sistemas o Mecanismos, genere la anulacién de la
operacion objeto de correccidn y envie una nueva operacion con
la informacién correcta.
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3. Cuando se trate de Operaciones Simultaneas provenientes de
sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos de
Contratacién autorizados por la Camara, en los casos que
aplique, la correccion de operaciones implica que el
administrador de dichos sistemas 0 Mecanismos informe sobre
la anulacién de la operacion objeto de correccion y envie una
nueva operacion con la informacion correcta.

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacion que
estime pertinente, con el fin de verificar los motivos de la correccion,
previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de correccion de Operaciones, la Camara debera informar esta
situacion conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.

3. Cuando se trate de Operaciones Simultaneas provenientes de
sistemas de negociacion y/o registro
, en los casos que
aplique, la correccion de operaciones implica que el
administrador de dichos sistemas informe sobre
la anulacion de la operacidn objeto de correccidn y envie una
nueva operacion con la informacion correcta.

La Camara se reserva el derecho de solicitar la documentacion que
estime pertinente, con el fin de verificar los motivos de la correccion,
previa a la autorizacion del registro de la misma.

En caso de correccion de Operaciones, la Camara debera informar
esta situacion conforme lo establece el articulo 2.5.2. del Reglamento.

CAPITULO SEGUNDO.

TIPO DE LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

Articulo 5.2.1. Tipo de Liquidacion.

Las Operaciones Aceptadas por la Camara deberan ser liquidadas
mediante alguna o varias de las siguientes modalidades: Liquidacion
Diaria y/o Liquidacion al Vencimiento.

Paragrafo: El Tipo de Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por
la Camara sera definido para cada Activo de acuerdo con lo dispuesto
por el Capitulo Segundo del Titulo Noveno de la presente Circular.

CAPITULO SEGUNDO.

TIPO DE LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

Articulo 5.2.1. Tipo de Liquidacion.

Las Operaciones Aceptadas por la Camara

Paragrafo: El Tipo de Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por
la Camara sera definido para cada Activo de acuerdo con lo dispuesto
por el Capitulo Segundo del Titulo Noveno de la presente Circular.
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CAPITULO NOVENO
TIPO DE LIQUIDACION DE OPERACIONES SIMULTANEAS
Articulo 5.9.1. Tipo de Liquidacion.

Las Operaciones Aceptadas por la Camara deberan ser liquidadas
mediante alguna o varias de las siguientes modalidades: Liquidacion
Diaria y/o Liquidacion al Vencimiento.

Paragrafo: El Tipo de Liquidacién de las Operaciones Aceptadas por
la Camara sera definido para cada Operacion, de acuerdo con lo
dispuesto por el Capitulo Segundo del Titulo Noveno de la presente
Circular.

CAPITULO NOVENO
TIPO DE LIQUIDACION DE OPERACIONES SIMULTANEAS

Articulo 5.9.1. Tipo de Liquidacion.

Paragrafo: El Tipo de Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por
la Camara sera definido para cada Operacién, de acuerdo con lo
dispuesto por el Capitulo Segundo del Titulo Noveno de la presente
Circular.

CAPITULO DECIMO

LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE OPERACIONES
SIMULTANEAS

Articulo 5.10.1. Liquidacion por Entrega de Operaciones
Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro
0 Mecanismo de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacién incluya
Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas cuyo Tipo de
Liquidacién incluya la Liquidacién Unicamente al Vencimiento, la
Cémara atendera el siguiente procedimiento:

CAPITULO DECIMO

LIQUIDACION AL VENCIMIENTO DE OPERACIONES
SIMULTANEAS

Articulo 5.10.1. Liquidacion por Entrega de Operaciones
Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion ylo
registro.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas

Camara atendera el siguiente procedimiento:
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1. Determinacion de valor de giro del efectivo a pagar que debe
realizar el titular de la Cuenta con posicion bruta compradora.

2. Determinacion del Activo a entregar que debe realizar el titular
de la cuenta bruta vendedora.

3. Solucion del proceso de entrega de Activos y de efectivo.

4. Etapas del Procedimiento de Liquidacion al Vencimiento.

1. Determinacion de valor de giro del efectivo a pagar que debe
realizar el titular de la Cuenta con posicion bruta compradora.

2. Determinacion del Activo a entregar que debe realizar el titular
de la cuenta bruta vendedora.

3. Solucion del proceso de entrega de Activos y de efectivo.

Etapas del Procedimiento de Liquidacion al Vencimiento.

Articulo 5.10.2. Conceptos incluidos en la Liquidacién por Entrega
de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismos de Contratacion cuyo Tipo
de Liquidacion incluya Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Diariamente en la Sesién de Liquidacién Diaria de las Operaciones
Simultaneas Aceptadas, los Miembros entregaran o recibirén, segun
corresponda, los fondos por los siguientes conceptos:

1. Garantias Diarias: El Sistema de Camara calculara los ajustes
de los montos requeridos en Garantias Diarias por las
Posiciones Abiertas de las Operaciones Simultaneas
Aceptadas en la forma en que se establece en el Reglamento
y en la presente Circular

2. Garantias Extraordinarias: Sin perjuicio de lo previsto en la
presente Circular para la constitucion de Garantias
Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call, el Sistema
de Camara calcularéa los ajustes de los montos requeridos en
Garantias Extraordinarias por las Posiciones Abiertas de las

Articulo 5.10.2. Conceptos incluidos en la Liquidacién por Entrega
de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro.

Diariamente en la Sesion de Liquidacion Diaria de las Operaciones
Simultaneas Aceptadas, los Miembros entregaran o recibiran, segun
corresponda, los fondos por los siguientes conceptos:

1. Garantias Diarias: El Sistema de Camara calculara los ajustes de
los montos requeridos en Garantias Diarias por las Posiciones
Abiertas de las Operaciones Simultaneas Aceptadas en la forma
en que se establece en el Reglamento y en la presente Circular

2. Garantias Extraordinarias: Sin perjuicio de lo previsto en la
presente  Circular para la constitucion de Garantias
Extraordinarias en el procedimiento de Margin Call, el Sistema de
Cémara calculard los ajustes de los montos requeridos en
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Operaciones Simultaneas Aceptadas en la forma como se
establece en el Reglamento y en esta Circular.

3. Remuneracién de las Garantias: La Camara entregara la
totalidad de la remuneracion de las Garantias constituidas en
efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya
autorizado su inversién, conforme con la metodologia
contenida en el numeral 2 del articulo 6.3.14 de la presente
Circular.

Garantias Extraordinarias por las Posiciones Abiertas de las
Operaciones Simultaneas Aceptadas en la forma como se
establece en el Reglamento y en esta Circular.

3. Remuneraciéon de las Garantias: La Camara entregara la
totalidad de la remuneracion de las Garantias constituidas en
efectivo de toda la estructura de cuentas del Miembro que haya
autorizado su inversion, conforme con la metodologia contenida
en el numeral 2 del articulo 6.3.14 de la presente Circular.

Articulo 5.10.3. Determinacion del Activo a entregar en la
Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion ylo registro o
Mecanismos de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya
Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas, el Activo a entregar
sera el acordado en la Operacion Simultdnea celebrada por los
Miembros en los sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismos
de Contratacion que tengan suscrito convenio con la Camara.

Articulo 5.10.3. Determinacion del Activo a entregar en la
Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion ylo registro

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas, el Activo a entregar
sera el acordado en la Operacion Simultdnea celebrada por los
Miembros en los sistemas de negociacion y/o registro

que tengan suscrito convenio con la Camara.

Articulo 5.10.4. Determinacion del valor de giro del efectivo a pagar
en la Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion ylo registro o
Mecanismos de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya
Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas el valor de giro del
efectivo a pagar sera el acordado en la Operacidon Simultdnea

Articulo 5.10.4. Determinacion del valor de giro del efectivo a pagar
en la Liquidacion por Entrega de Operaciones Simultaneas
provenientes de sistemas de negociacion ylo registro

Al vencimiento de las Operaciones Simultaneas el valor de giro del
efectivo a pagar serd el acordado en la Operacidon Simultdnea
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celebrada por los Miembros en los sistemas de negociacion y/o registro
0 Mecanismos de Contratacion que tengan suscrito convenio con la
Cémara.

celebrada por los Miembros en los sistemas de negociacion y/o registro
-que tengan suscrito convenio con la
Cémara.

Articulo 5.10.5. Solucion del proceso de entrega de Activos y de
Efectivo en la Liquidacion por Entrega de Operaciones
Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro
o Mecanismos de Contratacion cuyo Tipo de Liquidacion incluya
Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

Para solucionar el proceso de entregas de Activos y de efectivo en la
Liquidacién por Entrega al vencimiento de las Operaciones
Simultaneas, la Camara ha definido que las parejas titulares con
Posicion Abierta vendedora y titulares con Posicién Abierta compradora
que correspondan a los mismas parejas de las Operaciones
Simultaneas celebradas en los sistemas de negociacion y/o registro o
Mecanismos de Contratacion que tengan convenio suscrito con la
Camara, manteniendo la bilateralidad de las Operaciones, sin perjuicio
de la interposicion de la Cdmara como contrapartida central.

Articulo 5.10.5. Solucion del proceso de entrega de Activos y de
Efectivo en la Liquidacion por Entrega de Operaciones
Simultaneas provenientes de sistemas de negociaciéon ylo
registro.

Para solucionar el proceso de entregas de Activos y de efectivo en la
Liquidacién por Entrega al vencimiento de las Operaciones
Simultaneas, la Camara ha definido que las parejas titulares con
Posicion Abierta vendedora y titulares con Posicién Abierta compradora
que correspondan a los mismas parejas de las Operaciones
Simultaneas celebradas en los sistemas de negociacion y/o registro

que tengan convenio suscrito con la
Camara, manteniendo la bilateralidad de las Operaciones, sin perjuicio
de la interposicion de la Camara como contrapartida central.

Articulo 5.10.6. Etapas del Procedimiento de la Liquidacion por
Entrega de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismos de Contratacion cuyo Tipo
de Liquidacion incluya Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

El procedimiento de Liquidacién por Entrega de Operaciones
Simultaneas cuyo Tipo de Liquidacién sea Gnicamente al Vencimiento,
se llevara a cabo en las siguientes etapas:

Articulo 5.10.6. Etapas del Procedimiento de la Liquidacion por
Entrega de Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion ylo registro.

El procedimiento de Liquidacién por Entrega de Operaciones
Simultaneas ;
se llevara a cabo en las siguientes etapas:
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Etapa 1: La Camara entregara al Miembro Liquidador la informacion
acerca de la Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones
Simultaneas aceptadas en la Camara antes del inicio de la Sesién de
Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de las
Operaciones Aceptadas. La informacion incluira el detalle de las
obligaciones de los Miembros en saldos brutos, correspondientes a sus
Posiciones Abiertas y a las de sus Terceros.

Esta informacién sera entregada, antes del inicio de la Sesion de
Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de las
Operaciones Aceptadas a los depésitos centralizados valores que
realizan en nombre de la Cdmara la liquidacién de estas operaciones.

Etapa 2: Los depédsitos centralizados de valores notificaran a la Camara
la transferencia de los valores y/o el efectivo para la liquidacién de las
Operaciones Simultaneas en los horarios de cumplimiento establecidos
en sus reglamentos, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.6.4.
del Reglamento de Funcionamiento.

Etapa 1: La Camara entregara al Miembro Liquidador la informacion
acerca de la Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones
Simultaneas aceptadas en la Camara antes del inicio o durante la
Sesion de Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de
las Operaciones Aceptadas. La informacién incluira el detalle de las
obligaciones de los Miembros en saldos brutos, correspondientes a sus
Posiciones Abiertas y a las de sus Terceros.

Esta informacion sera entregada, antes del inicio de la Sesion de
Aceptacion de Operaciones en la fecha de vencimiento de las
Operaciones Aceptadas a los depositos centralizados valores

Etapa 2: Los depositos centralizados de

notificaran a la Camara la
transferencia de los valores y/o el efectivo para la liquidacion de las
Operaciones Simultaneas en los horarios de cumplimiento
establecidos en sus reglamentos, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 5.10.7. Procedimiento de Liquidacion por Entrega de
Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro o Mecanismo de Contratacién cuyo Tipo
de Liquidacion incluya Liquidacion Unicamente al Vencimiento.

El dia de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se cumplen las
operaciones por parte de la Camara, de acuerdo al proceso establecido
en el articulo 5.10.5. de la presente Circular.

Articulo 5.10.7. Procedimiento de Liquidaciéon por Entrega de
Operaciones Simultaneas provenientes de sistemas de
negociacion y/o registro.

El dia de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se cumplen las
operaciones por parte de la Camara, de acuerdo al proceso establecido
en el articulo 5.10.5. de la presente Circular.
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Las operaciones de transferencia desde los Miembros hacia la Camara
y desde la Camara hacia los Miembros de valores y efectivo se
realizara mediante transferencias totales.

Las operaciones de transferencia de valores, se hacen a nivel de
cuenta titular por saldos brutos y éstas se realizaran, segun el caso, a
través del Depdsito Central de Valores - DCV.

Las operaciones de transferencia de efectivo se realizaran por saldos
brutos, a través de las cuentas que los Miembros Liquidadores tengan
en el sistema de pagos del Banco de la Republica (CUD) o a través de
la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda
en el sistema de pagos del Banco de la Republica (CUD).

Tanto la transferencia de valores como de efectivo, se realizara bajo la
modalidad de Entrega contra Pago de acuerdo con lo descrito en los
reglamentos de los depdsitos centralizados de valores autorizados para
realizar la liquidacién de las Operaciones Simultaneas, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.6.4. del Reglamento de
Funcionamiento.

La Camara recibira la notificacion de la liquidacion de las Operaciones
Simultaneas por parte de los depositos centralizados de valores
autorizados para realizar la liquidacién. Una vez notificada la liquidacion
de las Operaciones Simultaneas, el Sistema de Camara realizara el
cierre de la posicion, a través de una operacién tipo “B”, con lo cual el
sistema de Céamara registrara el cumplimiento de la Operacién
Simultanea. En caso de no recibir la notificacién de la transferencia de
los valores y/o del efectivo de alguna de los Miembros que celebraron

Las operaciones de transferencia desde los Miembros hacia la Camara
y desde la Camara hacia los Miembros de valores y efectivo se
mediante transferencias totales.

Las operaciones de transferencia de valores, se hacen a nivel de
cuenta titular por saldos brutos y éstas se realizaran, segun el caso,

Las operaciones de transferencia de efectivo se realizaran por saldos
brutos, a través de las cuentas que los Miembros Liquidadores tengan
en el sistema de pagos del Banco de la Republica (CUD) o a través de
la cuenta del Agente de Pago del Miembro Liquidador que corresponda
en el sistema de pagos del Banco de la Republica (CUD).

Tanto la transferencia de valores como de efectivo, se realizara bajo la
modalidad de Entrega contra Pago, de acuerdo con lo descrito en los
reglamentos de los depdsitos centralizados de valores autorizados para
realizar la liquidacion de las Operaciones Simultaneas

, de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.6.4. del Reglamento de Funcionamiento.

La Camara recibira la notificacion de la liquidacion de las Operaciones
Simultaneas por parte de los depdsitos centralizados de valores

. Una vez
notificada la liquidacién de las Operaciones Simultaneas, el Sistema de
Camara realizara el cierre de la posicion, a través de una operacion tipo
“B”, con lo cual el sistema de Cémara registrara el cumplimiento de la
Operacion Simultanea. En caso de no recibir la notificacion de la
transferencia de los valores y/o del efectivo de los Miembros
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la Operacion Simultanea y la Camara confirme que los valores o el
efectivo no fueron entregados, la Camara aplicara los Eventos de
Retardo o Incumplimiento a que haya lugar.

que celebraron la Operacion Simultanea y, la Camara confirme que los
valores o el efectivo no fueron entregados, la Camara aplicara los
Eventos de Retardo o Incumplimiento a que haya lugar.

rticulo 6.5.1. Valor de la Garantia Inicial para Contratos de
Operacion Simultanea

Los Miembros Liquidadores previo a la aceptacion de la primera
Operacién Simultanea por parte de la Camara deberan constituir una
Garantia Inicial adicional a la definida en el articulo 6.2.1 de la presente
Circular, por los siguientes valores:

Miembro |Valor de la Garantia Inicial
Miembro Quinientos millones de
Liquidador peggg 000.000 d
Individual |($200-000.000) moneda
corriente.
Miembro Quinientos millones de
Liquidador PESOS.
General ($ SQ0.000.000) moneda
corriente.

Articulo 6.5.1. Valor de la Garantia Inicial para Contratos de
Operacion Simultanea

Los Miembros Liquidadores previo a la aceptacion de la primera
Operacién Simultanea,

por parte de la Camara, deberan constituir una
Garantia Inicial adicional a la definida en el articulo 6.2.1 de la presente
Circular, por los siguientes valores:

Miembro |Valor de la Garantia Inicial

Miembro Quinientos millones de

Liquidador peE)s(())g 000.000 d

Individual |(2000-000.000) moneda
corriente.

Miembro Quinientos millones de

Liquidador PESOS.

General ($ SQ0.000.000) moneda
corriente.

Articulo 6.5.2. Control de Garantias Diarias para la aceptacion de
Operaciones Simultaneas.

Articulo 6.5.2. Control de Garantias Diarias para la aceptacion de
Operaciones Simultaneas
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Para la aceptacién de las Operaciones Simultaneas, la Cémara
verificara que los titulares de Cuenta cumplan con el siguiente control
de riesgo:

a. Diariamente, previo al inicio de la Sesion de Aceptacion de
Operaciones, los Miembros que celebren Operaciones
Simultaneas en el Sistema de negociacion y/o registro o
Mecanismo de Contratacion deberan constituir una Garantia
Diaria (Previa), calculada a partir de las siguientes variables:

1. Promedio del mes inmediatamente anterior de la Posicion
Abierta diaria en Operaciones Simultdneas en valor
absoluto.

2. Duracion ponderada calculada por el valor de giro de las
Operaciones Simultaneas.

3. Fluctuaciones requeridas para cada duracion ponderada
definida en el articulo 6.6.1. de la presente Circular.

La Garantia Diaria (Previa) sera informada mensualmente el
segundo dia habil de cada mes al usuario administrador del
Miembro.

b. La Garantia Diaria (Previa) exigida para la aceptacion de
Operaciones Simultaneas debera ser constituida por los
Miembros antes de las 7:40 a.m. del dia en el que se celebraran
las Operaciones Simultaneas en el Sistema de negociacion y/o
registro o Mecanismo de Contratacion.

Para la aceptacion de las Operaciones Simultaneas

la Camara
verificara que los titulares de Cuenta cumplan con el siguiente control
de riesgo:

a. Diariamente, previo al inicio de la Sesién de Aceptacion de
Operaciones, los Miembros que celebren Operaciones Simultaneas
en el Sistema de negociacién ylo registro

constituir una Garantia Diaria (Previa),
calculada a partir de las siguientes variables:

1. Promedio del mes inmediatamente anterior de la Posicion Abierta
diaria en Operaciones Simultaneas en valor absoluto.

2. Duraciéon ponderada calculada por el valor de giro de las
Operaciones Simultaneas.

3. Fluctuaciones requeridas para cada duracién ponderada definida
en el articulo 6.6.1. de la presente Circular.

La Garantia Diaria (Previa) sera informada mensualmente el segundo
dia habil de cada mes al usuario administrador del Miembro.

b. La Garantia Diaria (Previa) exigida para la aceptacion de
Operaciones Simultaneas debera ser constituida por los Miembros
antes de las 7:40 a.m. del dia en el que se celebraran y/o registran
las Operaciones Simultaneas en el Sistema de negociacién y/o
registro.
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c. Durante la Sesidn de Aceptacion de Operaciones, la Camara
controlara que la relacion entre la Garantia Diaria exigida por las
Posiciones Abiertas en Operaciones Simultaneas y la Garantia
Diaria (Previa) no supere el setenta por ciento (70%). Cuando
esta relacion supere el setenta por ciento (70%), la Cémara
exigira al Miembro constituir Garantias Diarias por el valor del
exceso.

Para estos efectos, el Miembro dispondra de una (1) hora, a
partir del envio del correo electronico o de la comunicacion
telefonica, segun el caso, por parte de la Camara para constituir
las Garantias Diarias.

Paragrafo. Sin perjuicio del calculo establecido en el presente articulo,
la Camara podra exigir Garantia Diaria (Previa) en forma adicional, en
caso de presentarse variaciones significativas en las variables del
calculo descritas en el literal a) del presente articulo.

c. Durante la Sesion de Aceptacion de Operaciones, la Camara
controlara que la relacion entre la Garantia Diaria exigida por las
Posiciones Abiertas en Operaciones Simultaneas y la Garantia
Diaria (Previa) no supere el setenta por ciento (70%). Cuando esta
relacion supere el setenta por ciento (70%), la Cédmara exigira al
Miembro constituir Garantias Diarias por el valor del exceso.

Para estos efectos, el Miembro dispondra de una (1) hora, a partir del
envio del correo electrénico o de la comunicacion telefénica, segun el
caso, por parte de la Camara para constituir las Garantias Diarias.

Paragrafo Sin perjuicio del calculo establecido en el presente
articulo, la Camara podra exigir Garantia Diaria (Previa) en forma
adicional, en caso de presentarse variaciones significativas en las
variables del calculo descritas en el literal a) del presente articulo.

Articulo 7.4.2. Medida Preventiva adicional para Operaciones
Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro
0 Mecanismos de Contratacion.

Sin perjuicio de las Medidas Preventivas previstas en el articulo 2.9.1.
del Reglamento de Funcionamiento, la Camara podra, en cualquier
momento, ordenar la adopcidn de la siguiente medida preventiva:

Articulo 7.4.2. Medida Preventiva adicional para Operaciones
Simultaneas provenientes de sistemas de negociacion y/o registro

Sin perjuicio de las Medidas Preventivas previstas en el articulo 2.9.1.
del Reglamento de Funcionamiento, la Camara podra, en cualquier
momento, ordenar la adopcidn de la siguiente medida preventiva:
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1. En caso que un Miembro Liquidador incurra en-el evento de
retardo por no pagar el efectivo o entregar el Activo para el
cumplimiento de las Operaciones Simultdneas aceptadas por
la Camara en tres (3) ocasiones durante el mismo afio corrido,
la Camara solicitard al Sistema de negociacion o registro o
Mecanismo de Contratacion la suspensién del Miembro en la
rueda de negociacion por un dia (1) habil.

Si dentro del mismo afio corrido, se presenta una segunda
suspension, la misma se adoptara por un término tres (3) dias
habiles. En caso de presentarse una tercera suspension
durante el mismo afio corrido, la misma se adoptara por cinco
(5) dias habiles.

En todos los casos, se solicitara al sistema de negociacion y/o
registro o Mecanismo de Contratacidn que se haga efectiva la
Medida Preventiva a partir del ultimo dia habil de la semana
siguiente al dia de ocurrencia de evento de retardo que la
origine.

2. En el caso que un Miembro Liquidador sea suspendido en la
rueda de negociacion en mas de tres (3) ocasiones dentro del

1. En caso que un Miembro Liquidador incurra en el evento de

retardo por no pagar el efectivo o entregar el Activo para el
cumplimiento de las Operaciones Simultaneas aceptadas por la
Camara en tres (3) ocasiones durante el mismo afio corrido, se
procedera a la suspension del Miembro por un dia (1) habil.

Si dentro del mismo afio corrido, se presenta una segunda
suspension, la misma se adoptara por un término tres (3) dias
habiles. En caso de presentarse una tercera suspension durante
el mismo afio corrido, la misma se adoptara por cinco (5) dias
habiles.

Para proceder a la suspension del Miembro, se procedera de la
siguiente forma:

a. Tratandose de Operaciones Simultaneas celebradas en el
sistema SEN o MEC transaccional, la Camara _solicitara al
sistema de negociacion que suspenda al Miembro en la rueda

b. Tratandose de Operaciones Simultaneas registradas en el
sistema MEC de registro, la Camara procedera a la
suspension Miembro en el Sistema de Camara.

En los casos anteriormente sefalados, la Medida Preventiva se
hara efectiva a partir del Ultimo dia habil de la semana siguiente al
dia de ocurrencia de evento de retardo que la origine.
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mismo afio corrido por la adopcion de la Medida Preventiva de
que trata este articulo, la Camara podra solicitar al
administrador del sistema de negociacién y/o registro o
Mecanismo de Contratacion la suspension indefinida del
Miembro Liquidador en la rueda de negociacion hasta que la
Céamara realice una evaluacion financiera y operativa del
mismo.

Paragrafo: Para efectos de la aplicacion de la Medida Preventiva
prevista en el presente articulo, se aplicara el procedimiento previsto
en el articulo 7.4.3. de la Circular.

2. En el caso que un Miembro Liquidador sea suspendido en los
términos establecido en el presente Articulo, en mas de tres (3)
ocasiones dentro del mismo afio corrido por la adopcion de la
Medida Preventiva, la Camara podra solicitar al administrador del
sistema de negociacion /o registro, SEN o MEC transaccional

-la suspension indefinida del Miembro
en la rueda de negociacion hasta que la Camara realice una
evaluacién financiera y operativa del mismo.

Paragrafo: Para efectos de la aplicacion de la Medida Preventiva
prevista en el presente articulo, se aplicara el procedimiento previsto
en el articulo 7.4.3. de la Circular.

TiITULO OCTAVO
HORARIOS DE LAS SESIONES DE CAMARA

Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.
De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, el horario de funcionamiento tendra las
siguientes sesiones:

1. Sesién de Liquidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de
cobro y pago de Liquidacion Diaria por parte de la Camara. En
caso de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral
1° del articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de
la Liquidacion Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore, el

TiITULO OCTAVO
HORARIOS DE LAS SESIONES DE CAMARA

Articulo 8.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara.

De conformidad con el articulo 1.3.5. del Reglamento de
Funcionamiento de la Camara, el horario de funcionamiento tendra las
siguientes sesiones:

1. Sesion de Liquidacién Diaria: de 7:00 a.m. a 8:00 a.m. Proceso de
cobro y pago de Liquidacién Diaria por parte de la Camara. En caso
de presentarse el evento de retardo previsto en el numeral 1° del
articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al no pago de la
Liquidacion Diaria y cualquier concepto que ésta incorpore, el
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horario de la Sesion de Liquidacion Diaria se extendera hasta las
2:00 p.m.

2. Sesion de Aceptacidn de Operaciones:

horario de la Sesién de Liquidacion Diaria se extendera hasta las
2:00 p.m.

2. Sesion de Aceptacidn de Operaciones:

Sesion de
Activo Aceptacion
de Operaciones
Futuro TES
Mediano Plazo.
Futuro TES Corto
Plazo.
Futuro TES Largo
Plazo.

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Activo

Sesion de Aceptacion
de Operaciones

Futuro TES
Mediano Plazo.

Futuro TES Corto
Plazo.

Futuro TES Largo
Plazo.

Contrato Futuro de
OIS.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contratos de
Futuros sobre
Titulos TES de
Referencias
Especificas.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contrato de Futuro
de Inflacién.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Contrato Futuro de
OlIS.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Futuro de Tasa de
Cambio
Délar/Peso.

Mini Contrato de
Futuro de Tasa de

8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Contrato de Futuro
de Inflacién.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Futuro de Tasa de
Cambio
Délar/Peso.

Mini Contrato de
Futuro de Tasa de

8:00 a.m. a 5:00 p.m.
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Cambio
Délar/Peso.

Forward NDF USD
{ COP.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Cambio
Délar/Peso.

OIS IBR

11:00 am a 1:30 pm

Forward NDF USD
/ COP.

8:00 a.m. a 4:30 p.m.

Futuro sobre la
accion de
Ecopetrol.

Futuro sobre la
accion Preferencial
de Bancolombia.

Futuro sobre la
accion de Pacific
Rubiales.

Futuro sobre la
Accion  Ordinaria
del Grupo Sura.

Contratos de
Futuros indice
Accionario
COLCAP.

Contrato de Futuro
§obre Acciones del
Indice COLCAP.

8:00 a.m. hora local a

4:30 p.m. hora de
Nueva York

OIS IBR

11:00 am a 1:30 pm

Futuro sobre la
accion de
Ecopetrol.

Futuro sobre la
accion Preferencial
de Bancolombia.

Futuro sobre la
accion de Pacific
Rubiales.

Futuro sobre la
Accion  Ordinaria
del Grupo Sura.

Contratos de
Futuros indice
Accionario
COLCAP.

Contrato Futuro
sobre Electricidad
Mensual.

Contrato Mini de
Futuro sobre

8:45a.m.a 12:15
p.m.

Contrato de Futuro
§obre Acciones del
Indice COLCAP.

8:00 a.m. hora local a
4:30 p.m. hora de
Nueva York

Contrato  Futuro
sobre Electricidad
Mensual.

Contrato Mini de
Futuro sobre

8:45a.m.a12:15 p.m.
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Electricidad
Mensual.
Operaciones
Simultaneas

8:00 am a 4:30 p.m.

Sesion de Administracion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00
p.m. Sesién durante la cual se pueden realizar las operaciones de
gestion ante la Camara.

Sesion de Gestion de Garantias: Sesion de Gestion de Garantias:
De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran
constituir garantias de 7:00 a.m. a 7:00 p.m. En el caso de la
constitucion de la Garantia Diaria (Previa) exigida para la
aceptacion de Operaciones Simultaneas, los Miembros podran
constituir la Garantia desde las 7:00 a.m. hasta las 7:40 a.m. del
dia en el que se celebraran las operaciones en el Sistema de
Negociacion y/o Registro o Mecanismo de Contratacién, de

Electricidad
Mensual.
Operaciones
Simultaneas

8:00 am a 4:30 p.m.

3. Sesion de Administracién de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:00 p.m.

Sesion durante la cual se pueden realizar las operaciones de
gestion ante la Camara.

. Sesion de Gestién de Garantias: Sesion de Gestion de Garantias:

De 7:00 a.m. a 7:00 p.m. Dentro de este horario se podran constituir
garantias de 7:00 a.m. a 7:00 p.m. En el caso de la constitucion de
la Garantia Diaria (Previa) exigida para la aceptacion de
Operaciones Simultaneas, los Miembros podran constituir la
Garantia desde las 7:00 a.m. hasta las 7:40 a.m. del dia en el que
se celebraran las operaciones en el Sistema de Negociacién y/o
Registro o Mecanismo de Contratacién, de acuerdo con lo
dispuesto por el articulo 6.5.2. de la presente Circular.
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acuerdo con lo dispuesto por el articulo 6.5.2. de la presente
Circular.

Asi mismo, se podra solicitar la liberacion de garantias desde las
8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el caso en que las Garantias en
efectivo del Miembro se encuentren invertidas, se gestionaran las
solicitudes de liberacion de Garantias el dia habil siguiente, a mas
tardar a las 7:00 p.m., en todo caso si llegada esta hora aun se
encuentran Operaciones Repo pendientes de cumplimiento, las
solicitudes de liberacion se podran gestionar hasta dos (2) dias
habiles siguientes a su solicitud. EI Miembro a través de su
Usuario Administrador o la firma autorizada podra solicitar la
extension de horarios de la Sesién de Gestion de Garantias como
minimo diez (10) minutos antes de finalizar el horario para la
constitucion de garantias y/o el horario para la liberacién de
garantias cuando se trate de garantias en valores o antes de
finalizar la hora de extension solicitada. Las solicitudes de
liberacion de garantias que se realicen después de las 6:00 p.m.
o después de finalizada la extension de horarios solicitada por el
Miembro cuando se trate de valores, se atenderan el dia habil
siguiente. En todo caso, la ampliacién de los horarios para la
constitucion de Garantias en efectivo y valores y la liberacion de
garantias en valores sélo se extendera hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacion de garantias y de constitucién de
garantias deberan ser ingresadas en el modulo Gestion Garantias
a través del Portal CRCC. Para lo cual, se debera tener en cuenta
lo siguiente:

Asi mismo, se podra solicitar la liberacién de garantias desde las
8:00 a.m. hasta las 6:00 p.m.; en el caso en que las Garantias en
efectivo del Miembro se encuentren invertidas, se gestionaran las
solicitudes de liberacion de Garantias el dia habil siguiente, a méas
tardar a las 7:00 p.m., en todo caso si llegada esta hora aun se
encuentran Operaciones Repo pendientes de cumplimiento, las
solicitudes de liberacion se podran gestionar hasta dos (2) dias
habiles siguientes a su solicitud. El Miembro a través de su Usuario
Administrador o la firma autorizada podra solicitar la extension de
horarios de la Sesion de Gestion de Garantias como minimo diez
(10) minutos antes de finalizar el horario para la constitucion de
garantias y/o el horario para la liberaciéon de garantias cuando se
trate de garantias en valores o antes de finalizar la hora de
extension solicitada. Las solicitudes de liberacion de garantias que
se realicen después de las 6:00 p.m. o después de finalizada la
extension de horarios solicitada por el Miembro cuando se trate de
valores, se atenderan el dia habil siguiente. En todo caso, la
ampliacién de los horarios para la constitucién de Garantias en
efectivo y valores y la liberacion de garantias en valores sélo se
extendera hasta las 10:00 p.m.

Las solicitudes de liberacién de garantias y de constitucion de
garantias deberan ser ingresadas en el mddulo Gestién Garantias
a través del Portal CRCC. Para lo cual, se debera tener en cuenta
lo siguiente:
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1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a
través del submodulo “Solicitud Liberacion Garantias”.

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del
submédulo “Notificacion Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan
ser enviadas por las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para Gestion de Garantias a través del Portal Web
CRCC en el mddulo “Gestiéon Garantias”. En caso de ser una
solicitud de liberacion de Garantias, ésta se debe ingresar en el
submaodulo “Solicitud Liberacién Garantias”.

Para la constitucion de Garantias, la solicitud debera ser ingresada
en el submaddulo “Notificacion Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan
ser enviadas por las firmas autorizadas por el Usuario
Administrador para Gestion de Garantias.

Sesion de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como
maximo. La Camara realiza el proceso de Compensacion para
establecer las obligaciones tanto de Liquidacion Diaria y/o
Liquidacion al Vencimiento, como para el calculo del Ajuste de
Garantias pendientes por constituir y demas conceptos aplicables
para su Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo
mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza
los procesos de cierre del Sistema para la sesion.

1. Solicitud de liberacion de garantias: Debe ser ingresada a
través del submodulo “Solicitud Liberacién Garantias”.

2. Constitucion de Garantias: Debe ser ingresada a través del
submadulo “Notificacion Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas deberan ser
enviadas por las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para Gestion de Garantias a través del Portal Web
CRCC en el modulo “Gestién Garantias”. En caso de ser una
solicitud de liberacion de Garantias, ésta se debe ingresar en el
submadulo “Solicitud Liberacion Garantias”.

Para la constitucion de Garantias, la solicitud debera ser ingresada
en el submaddulo “Notificacion Constitucion Garantias”.

Para que estas solicitudes sean atendidas, las mismas, deberan ser
enviadas por las firmas autorizadas por el Usuario Administrador
para Gestion de Garantias.

. Sesion de Cierre: Desde las 7:00 p.m. hasta las 10:00 p.m. como

maximo. La Camara realiza el proceso de Compensaciéon para
establecer las obligaciones tanto de Liquidacién Diaria y/o
Liquidacion al Vencimiento, como para el célculo del Ajuste de
Garantias pendientes por constituir y demas conceptos aplicables
para su Liquidacion al dia siguiente. Posterior al calculo
mencionado, genera los reportes, informa a los Miembros y realiza
los procesos de cierre del Sistema para la sesion.
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Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato de
Derivado, con método de Liquidacion por Entrega se realizaran los
procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la entrega
al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes horarios:

6. Sesion de Notificacion para los Miembros no Liguidadores vy

Ademas, el dia anterior a la fecha de vencimiento de un Contrato
de Derivado, con método de Liquidacion por Entrega se realizaran
los procesos necesarios para llevar a cabo el cumplimiento de la
entrega al dia siguiente, de acuerdo con los siguientes horarios:

. Sesion de Notificacion para los Miembros no Liguidadores v

Miembros Liquidadores: Esta sesién estara disponible desde las
7:00 p.m. hasta las 7:59 p.m. del ultimo dia de negociacién del
Contrato.

7. Sesion de Notificacion para los Miembros Liquidadores: Esta
sesion estara disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m.
del ultimo dia de negociacién del Contrato.

8. Sesion de Notificacion para la Cémara: Esta sesion estara
disponible desde las 9:00 p.m. y como méaximo estara abierta
hasta las 9:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de
Liquidacién que corresponda se tendrén las siguientes sesiones
adicionales:

9. Sesién de Liquidaciéon al Vencimiento cuando las Operaciones

Miembros Liquidadores: Esta sesion estara disponible desde las
7:00 p.m. hasta las 7:59 p.m. del dltimo dia de negociacion del
Contrato.

. Sesién de Notificacién para los Miembros Liquidadores: Esta sesion

estara disponible desde las 8:00 p.m. hasta las 8:59 p.m. del Ultimo
dia de negociacién del Contrato.

. Sesién de Notificacion para la Camara: Esta sesién estara

disponible desde las 9:00 p.m. y como maximo estara abierta hasta
las 9:59 p.m. del ultimo dia de negociacion del Contrato.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato y segun el método de
Liquidacién que corresponda se tendrén las siguientes sesiones
adicionales:

. Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones

Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién por Entrega: De
7:00 a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo
de los Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar
hacia la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los
Miembros y titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la
Camara, el cual comprende las siguientes etapas con sus
correspondientes horarios, asi:

Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega: De
7:00 a.m. a 7:00 p.m. Proceso de recibo de los Activos y efectivo de
los Miembros y de los titulares de Cuenta obligados a entregar hacia
la Camara y entrega de Activos y efectivo hacia los Miembros y
titulares de Cuenta con derecho a recibir desde la Céamara, el cual
comprende las siguientes etapas con sus correspondientes
horarios, asi:
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Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los
Miembros a la Céamara, se gestionara el dia de Vencimiento del
Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a
nivel de titular de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de
Miembro Liquidador desde los Miembros a la Camara, se
gestionara desde las 7:00 a.m. hasta las 10:00 a.m. del dia de
Vencimiento del Contrato. Si a las 10:00 a.m., los Miembros
con posiciones vendedoras han entregado la totalidad de los
valores pero no han entregado la totalidad del efectivo, la
Camara seguira solicitando la transferencia del efectivo en neto
a nivel de Miembro Liquidador hasta las 2:00 p.m.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto
a nivel del titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores
a la Camara cuando falten valores por entregar por parte de
los Miembros con posiciones vendedoras; se gestionara desde
las 10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre
la accion de Ecopetrol, del Futuro sobre la accion Preferencial
de Bancolombia, del Futuro sobre la accién Ordinaria del
Grupo Sura 'y del Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales, y
hasta las 5:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo,
del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la
Camara a los Miembros, se gestionara desde 10:01 a.m. hasta las
4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del
Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia, del Futuro

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde los
Miembros a la Camara, se gestionara el dia de Vencimiento del
Contrato, conforme a los siguientes procesos:

a. Entrega Total: Solicitud de transferencia de valores en neto a
nivel de titular de cada cuenta y de efectivo en neto a nivel de
Miembro Liquidador desde los Miembros a la Camara, se
gestionara desde las 7:00 a.m. hasta las 10:00 a.m. del dia de
Vencimiento del Contrato. Si a las 10:00 a.m., los Miembros con
posiciones vendedoras han entregado la totalidad de los valores
pero no han entregado la totalidad del efectivo, la Cédmara
seguira solicitando la transferencia del efectivo en neto a nivel
de Miembro Liquidador hasta las 2:00 p.m.

b. Entrega Parcial: Solicitud de transferencia de efectivo en neto a
nivel del titular de Cuenta, desde los Miembros Liquidadores a
la Camara cuando falten valores por entregar por parte de los
Miembros con posiciones vendedoras; se gestionara desde las
10:01 a.m. hasta las 4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la
accién de Ecopetrol, del Futuro sobre la accion Preferencial de
Bancolombia, del Futuro sobre la accién Ordinaria del Grupo
Sura y del Futuro sobre la Accion de Pacific Rubiales, y hasta
las 5:00 p.m., para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del
Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 2: Solicitud de transferencia de valores y efectivo desde la
Camara a los Miembros, se gestionara desde 10:01 a.m. hasta las
4:00 p.m. para el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del
Futuro sobre la accién Preferencial de Bancolombia, del Futuro
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sobre la accion Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la
Accion de Pacific Rubiales, y hasta las 5:00 p.m. del dia de
Vencimiento del Contrato, para el caso del Futuro TES Corto Plazo,
del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacidn
de entrega, total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros
obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo a los procesos
mencionados en la Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega
de los valores y el efectivo, los Miembros no han entregado la
totalidad del efectivo determinado en neto a nivel de Miembro
Liquidador, se iniciara la gestién del proceso operativo de
retardos desde la 2:01 p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la
entrega de los valores, los Miembros no han entregado la
totalidad de los mismos, se gestionara el proceso operativo de
retardos, tanto para las entregas del efectivo como de los
titulos, desde la 4:.01 p.m. hasta la 5:00 p.m. para el caso del
Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del Futuro sobre la accion
Preferencial de Bancolombia , del Futuro sobre la accién
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accion de
Pacific Rubiales, y desde las 5:01 p.m. hasta las 6:00 p.m.,
para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

sobre la accion Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la
Accion de Pacific Rubiales, y hasta las 5:00 p.m. del dia de
Vencimiento del Contrato, para el caso del Futuro TES Corto Plazo,
del Futuro TES Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.

Etapa 3: Gestion del proceso operativo de retardos en la obligacion
de entrega, total o parcial de los Activos y efectivo de los Miembros
obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo a los procesos
mencionados en la Etapa 1, que se estén gestionando:

a. Total: Si después de cumplida la hora definida para la entrega
de los valores y el efectivo, los Miembros no han entregado la
totalidad del efectivo determinado en neto a nivel de Miembro
Liquidador, se iniciara la gestion del proceso operativo de
retardos desde la 2:01 p.m. hasta las 5:00 p.m.

b. Parcial: Si después de cumplida la hora definida para la
entrega de los valores, los Miembros no han entregado la
totalidad de los mismos, se gestionara el proceso operativo de
retardos, tanto para las entregas del efectivo como de los
titulos, desde la 4:01 p.m. hasta la 5:00 p.m. para el caso del
Futuro sobre la accidn de Ecopetrol, del Futuro sobre la accion
Preferencial de Bancolombia , del Futuro sobre la accidn
Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accion de
Pacific Rubiales, y desde las 5:01 p.m. hasta las 6:00 p.m.,
para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES
Mediano Plazo y del Futuro TES Largo Plazo.
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En la fecha de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se | En la fecha de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se
realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo la Liquidacion al | realizaran los procesos necesarios para llevar a cabo la Liquidacion al
Vencimiento, de acuerdo con los siguientes horarios: Vencimiento, de acuerdo con los siguientes horarios:

10. Sesion de Liquidacidon al Vencimiento de las Operaciones | 10.Sesion de Liguidacién al Vencimiento de las Operaciones

Simultaneas: De 7:00 a.m. a 8:00 p.m. Este horario podra ser
extendido de conformidad con lo dispuesto en los reglamentos de
los respectivos depositos centralizados de valores. La Liquidacion
al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas comprende las
siguientes etapas, con sus correspondientes horarios asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo en bruto a
nivel de titular de cada Cuenta desde los Miembros a la Camara y
entrega de valores y efectivo hacia los Miembros vy titulares de
Cuenta con derecho a recibir desde la Camara; se gestionara
desde las 7:00 a.m. a 8:00 p.m. del dia de Vencimiento de la
Operacién.

Etapa 2: Gestidn del proceso operativo de retardo en la obligacion
de entrega total de los valores y efectivo de los Miembros
obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo al proceso
mencionado en la Etapa 1, sin perjuicio de lo establecido en el
numeral 4 del articulo 9.2.19.

Si a la fecha de Liquidacién al Vencimiento de la entrega de los
valores y el efectivo, los Miembros no han entregado los mismos,
se iniciara la gestion del proceso operativo de retardo a partir del
dia habil siguiente al dia del vencimiento de la Operacion
Simultanea, desde las 8:00 a.m., hasta las 5:00 p.m.

Simultaneas: De 7:00 a.m. a 8:00 p.m. Este horario podra ser
extendido de conformidad con lo dispuesto en los reglamentos de
los respectivos depdsitos centralizados de valores. La Liquidacion
al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas comprende las
siguientes etapas, con sus correspondientes horarios asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo en bruto a
nivel de titular de cada Cuenta desde los Miembros a la Camara y
entrega de valores y efectivo hacia los Miembros y titulares de
Cuenta con derecho a recibir desde la Camara; se gestionara desde
las 7:00 a.m. a 8:00 p.m. del dia de Vencimiento de la Operacion.

Etapa 2: Gestidn del proceso operativo de retardo en la obligacién
de entrega total de los valores y efectivo de los Miembros obligados
a entregar hacia la Camara, de acuerdo al proceso mencionado en
la Etapa 1, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 4 del articulo
9.2.19.

Si a la fecha de Liquidacién al Vencimiento de la entrega de los
valores y el efectivo, los Miembros no han entregado los mismos,
se iniciara la gestion del proceso operativo de retardo a partir del
dia habil siguiente al dia del vencimiento de la Operacion
Simultanea, desde las 8:00 a.m., hasta las 5:00 p.m.
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11. Sesion de liguidacién al Vencimiento por Entrega en caso de

11.Sesién de liquidacion al Vencimiento por Entrega en caso de

incumplimiento de un Miembro Liquidador: En el evento en que un
Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y
el Miembro Liquidador cuyos titulares de Cuenta que tengan
derecho a recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el
cumplimiento por medio de la Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al articulo 5.5.30.
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la
presente Circular, se abrird una Sesién de Liquidacion al
Vencimiento por Entrega, Unicamente para la Camara, con el
proposito de ejecutar la solicitud de transferencia de valores y
efectivos de la Camara hacia los Miembros vy titulares de Cuenta
con derecho a recibir.

Para el caso del Futuro sobre la accion de Ecopetrol, del Futuro
sobre la accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la
accién Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accion de
Pacific Rubiales, la Camara podra entregar el efectivo y los titulos
hasta con un plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del
Vencimiento del Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano
Plazo y del Futuro TES Largo Plazo, la Camara podra entregar el
efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles
después del dia de Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara
sujeto a la disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.

incumplimiento de un Miembro Liguidador: En el evento en que un
Miembro Liquidador incurra en alguna causal de incumplimiento y
el Miembro Liquidador cuyos titulares de Cuenta que tengan
derecho a recibir los Activos, no hayan solicitado a la Camara el
cumplimiento por medio de la Liquidacién por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, de acuerdo al articulo 5.5.30.
Liquidacién por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega de la
presente Circular, se abrird una Sesion de Liquidaciéon al
Vencimiento por Entrega, Unicamente para la Camara, con el
proposito de ejecutar la solicitud de transferencia de valores y
efectivos de la Cdmara hacia los Miembros vy titulares de Cuenta
con derecho a recibir.

Para el caso del Futuro sobre la accién de Ecopetrol, del Futuro
sobre la accion Preferencial de Bancolombia, del Futuro sobre la
accion Ordinaria del Grupo Sura y del Futuro sobre la Accién de
Pacific Rubiales, la Camara podra entregar el efectivo y los titulos
hasta con un plazo de cuatro (4) dias habiles después del dia del
Vencimiento del Contrato.

Para el caso del Futuro TES Corto Plazo, del Futuro TES Mediano
Plazo y del Futuro TES Largo Plazo, la Camara podré entregar el
efectivo y los titulos hasta con un plazo de dos (2) dias habiles
después del dia de Vencimiento del Contrato.

En todo caso, el cumplimiento por parte de la Camara estara sujeto
a la disponibilidad en el mercado del Activo Subyacente.
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12.

13.

Sesion de Liguidacion al Vencimiento cuando las Operaciones

12.Sesidén de Liguidacién al Vencimiento cuando las Operaciones

Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias:

Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias:

De 7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato.
Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por
parte de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo
previsto en el numeral 2° del articulo 7.1.1 de la Circular Unica,
referente al no pago del efectivo correspondiente a la Liquidacion
al Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesion de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera
hasta las 11:00 a.m.

Sesién de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la

De 7:00 a.m. a 8:00 a.m. del dia de Vencimiento del contrato.
Proceso de cobro y pago de la Liquidacion por Diferencias por parte
de la Camara. En caso de presentarse el evento de retardo previsto
en el numeral 2° del articulo 7.1.1 de la Circular Unica, referente al
no pago del efectivo correspondiente a la Liquidacion al
Vencimiento por Diferencias, el horario de la Sesién de Liquidacién
al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas deban ser
cumplidas con Liquidacion por Diferencias se extendera hasta las
11:00 a.m.

13.Sesion de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la

Entrega: Proceso de pago de la Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podra
realizar hasta el dia habil después de finalizada la Sesién de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega e incluira las
siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro
de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, hasta las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada
la Sesiéon de Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion
por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega,
hasta las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de

Entrega: Proceso de pago de la Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega por parte de la Camara, se podréa
realizar hasta el dia habil después de finalizada la Sesion de
Liquidacion al Vencimiento cuando las Operaciones Aceptadas
deban ser cumplidas con Liquidacion por Entrega e incluira las
siguientes etapas, asi:

a. Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro
de Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega, hasta las 5:00 p.m. del dia habil después de finalizada
la Sesién de Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion
por Entrega.

b. Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de
Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega,
hasta las 8:00 p.m. del dia habil siguiente después de
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finalizada la Sesidn de Liquidacion al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacién
por Entrega.

finalizada la Sesion de Liquidacidn al Vencimiento cuando las
Operaciones Aceptadas deban ser cumplidas con Liquidacion
por Entrega

Articulo 9.2.19.0peraciones Simultaneas sobre Titulos de Deuda
Publica TES.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara |la
Compensacion y Liquidacién de las Operaciones Simultdneas sobre
Titulos de Deuda Publica TES que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Articulo 9.2.19.Operaciones Simultaneas sobre Titulos de Deuda
Publica TES.

La Camara se interpondra como contraparte y realizara |la
Compensacion y Liquidacion de las Operaciones Simultdneas sobre
Titulos de Deuda Publica TES, que cumplan las siguientes condiciones:

1. Generalidades:

Nombre del Operaciones Simultaneas
Contrato sobre Titulos de Deuda
Publica TES
Fiezo Méximo de 365 dias
emanente
Tamaiio TES en pesos = 100.000
del COP TES en UVR = 1.000
Contrato UVR
Fecha pactada por las partes
que celebraron la Operacién.
Fech? d.e Dicha fecha debe
Vencimient L
corresponder a un dia habil
0 -, .
de operacién de la Camara
en Colombia.
F?Ch.a de. !a Sera el mismo de la Fecha de
Liquidacio Vencimi
n al encimiento.

Nombre del Operaciones  Simultaneas

Contrato sobre Titulos de Deuda
Publica TES

3220 Méximo de 365 dias

Remanente

ramano | TEs en pesos = 100.000 COP
TES en UVR = 1.000 UVR

Contrato
Fecha pactada por las partes
que celebraron la Operacion.

Fech? d.e Dicha fecha debe

Vencimient e

o corresponder a un dia habil de
operacién de la Camara en
Colombia.

Fgch.a de. !a Sera el mismo de la Fecha de

Liquidacio Vencimi

nal encimiento.
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Vencimient
0

Método de
Liquidacio
n

Tipo de
Liquidacio
n

Liquidacion por Entrega.

Liquidacion Unicamente al
Vencimiento

2. Términos Econémicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre
Tasa de la Operacion, Fecha de Vencimiento, Valor Nominal y Activo
que hayan sido pactadas por los Miembros que celebraron la Operacién
Simultanea, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en el sistema
de negociacion o registro o0 Mecanismo de Contratacion.

3. Controles de Riesgo:

Para la aceptacién de Operaciones Simultaneas, la Camara verificara
que las mismas cumplan el siguiente control de riesgo especifico para
cada una de las Cuentas de los Miembros que celebraron la Operacién
Susceptible de ser Aceptada:

a. Que el consumo de las Garantias Diarias exigidas de forma
previa cumplen con los controles descritos en el articulo 6.5.2.
de la presente Circular.

Vencimient
0

Método de
Liquidacio
n

Tipo de
Liquidacio
n

Liquidacion por Entrega.

Liquidacion Unicamente al
Vencimiento

2. Términos Econdmicos:

Se consideraran como Términos Econdmicos las condiciones sobre
Tasa de la Operacion, Fecha de Vencimiento, Valor Nominal y Activo
que hayan sido pactadas por los Miembros que celebraron la Operacién
Simultanea, susceptibles de ser Aceptada por la Camara, en el sistema
de negociacion y/o registro

3. Controles de Riesgo:

El consumo de las Garantias Diarias exigidas de
forma previa deben cumplir con los controles descritos en el
articulo 6.5.2. de la presente Circular.

Pagina 56 de 95




b. Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 7.1.2'y 7.1.3. de Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 7.1.2y 7.1.3. de la

la presente Circular, en el evento que el Miembro no constituya presente Circular, en el evento que el Miembro no constituya la
la Garantia Diaria (Previa) y/o la Garantia Diaria establecida en Garantia Diaria (Previa) y/o la Garantia Diaria establecida en los
los literales b) y c) del articulo 6.5.2. de la presente Circular, la literales b) y c) del articulo 6.5.2. de la presente Circular, la
Camara podra solicitar la suspension del Miembro Liquidador Camara podra solicitar la suspension del Miembro Liquidador en
en el sistema de negociacion y/o registro o Mecanismo de el sistema de negociacién y/o registro en el que se celebren
Contratacion en el que se celebren Operaciones Simultaneas. Operaciones Simultaneas.

b. Operaciones Simultaneas registradas en el sistema MEC
Registro: Las Garantias Diarias de las Cuentas de la Operacion
Susceptible de ser Aceptada deben ser suficientes para cubrir el
riesgo sequn lo previsto en el Articulo 6.5.4. de la presente
Circular. Si no lo cumple, la Operacion quedara en estado
pendiente hasta la finalizacion de la Sesién de Aceptacion de
Operaciones, con el fin de que el Miembro constituya las
Garantias necesarias para cubrir el riesgo, de los contrario la
Operacion _no sera aceptada por la Camara para su
Compensacion y Liquidacidn.

En caso que por lo menos una de las partes de dicha operacion
no cumpla con éste control de riesgo, la operacion no sera
aceptada por la Camara para su compensacion v liquidacion

4. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el 4. Proceso de Entrega en caso de Retardo de un Miembro en el
proceso de Liquidacion al Vencimiento de una Operacion proceso de Liquidacion al Vencimiento de una Operacion
Simultanea. Simultanea.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 7.1.2 y 7.1.3. de la Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 7.1.2 'y 7.1.3. de la

presente Circular, en el evento de retardo de que trata el numeral 2 del presente Circular, en el evento de retardo de que trata el numeral 2
articulo 7.1.1. de la Circular, la Camara otorgara un plazo méaximo de del articulo 7.1.1. de la Circular, la Camara podra otorgar un plazo

Pagina 57 de 95



tres (3) dias habiles al Miembro que entr6 en retardo, desde la fecha
en que incurrié en dicho evento, para qué entregue a la Camara el
Activo o el efectivo. No obstante lo anterior, el plazo maximo para
gestionar el retardo de la transferencia del activo o efectivo objeto de la
Operacion Simultanea no podra ser mayor a la fecha de vencimiento
de la Operacion Simultanea aceptada por la Camara.

En caso que el Miembro dentro del plazo otorgado por la Cédmara
cumpla con la entrega del Activo o del efectivo, la Camara procedera a
realizar las transferencias de dinero y valores desde sus cuentas, a la
cuenta definida por los Miembros que celebraron la Operacion
Simultanea. La entrega del efectivo o del Activo incluira una suma de
dinero a favor del Miembro que no incurrié en el retardo equivalente al
interés de mora a la tasa méxima permitida por la Ley, calculada
diariamente por los dias de retardo en el cumplimiento de la Operacién
Simultanea.

La Camara procedera a la entrega de los valores a nivel de titular de
Cuenta y el efectivo a nivel de Miembro Liquidador, de la siguiente
forma:

a. Para la entrega de valores, la Camara solicita a los depdsitos
centralizados de valores la transferencia de valores, desde la
cuenta de la Cdmara a la cuenta del titular comprador a nivel
de deposito/ titular / valor. Estas transferencias se solicitan con
la condicion “Libre de Pago”.

maximo tres (3) dias habiles al Miembro que entr6 en
retardo, desde la fecha en que incurri6 en dicho evento, para qué
entregue a la Camara el Activo o el efectivo. No obstante lo anterior,
el plazo méaximo para gestionar el retardo de la transferencia del
Activo o efectivo objeto de la Operacién Simultanea no podra ser
mayor a la fecha de vencimiento de la Operacion Simultanea
aceptada por la Camara.

En caso que el Miembro dentro del plazo otorgado por la Camara
cumpla con la entrega del Activo o del efectivo, la Camara
procedera a realizar las transferencias de dinero y valores desde
sus cuentas, a la cuenta definida por los Miembros que celebraron
la Operacion Simultdnea. La entrega del efectivo o del Activo
incluira una suma de dinero a favor del Miembro que no incurrio en
el retardo equivalente al interés de mora a la tasa maxima permitida
por la Ley, calculada diariamente por los dias de retardo en el
cumplimiento de la Operacion Simultanea.

La Camara procedera a la entrega de los valores a nivel de titular
de Cuenta y el efectivo a nivel de Miembro Liquidador, de la
siguiente forma:

a. Para la entrega de valores, la Camara solicita a los depdsitos
centralizados de valores la transferencia de valores, desde la
cuenta de la Camara a la cuenta del titular comprador a nivel
de depdsito/ titular / valor. Estas transferencias se solicitan con
la condiciéon “Libre de Pago”.
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b. Para la entrega de efectivo, la Camara solicita al CUD la
transferencia de efectivo, desde la cuenta de la Camara a la
cuenta del Miembro Liquidador, segun corresponda.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la
Céamara podra declarar el incumplimiento del Miembro y
procedera de conformidad con lo previsto en el Capitulo
Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de
Funcionamiento.

5. Criterio de aplicacion de las reglas especiales de las Operaciones
Simultaneas sobre Titulos de Deuda Publica TES:

Salvo que exista norma especial para Operaciones Simultaneas
sobre Titulos de Deuda Publica TES aplicaran siempre que no sean
contrarias a la naturaleza de estas Operaciones las demas
disposiciones de la presente Circular.

b. Para la entrega de efectivo, la Cédmara solicita al CUD la
transferencia de efectivo, desde la cuenta de la Cémara a la
cuenta del Miembro Liquidador, segun corresponda.

En cualquier caso, una vez vencido el plazo establecido, la Camara
podra declarar el incumplimiento del Miembro y procedera de
conformidad con lo previsto en el Capitulo Octavo del Titulo
Segundo del Reglamento de Funcionamiento.

Articulo 10.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la
Camara.

La estructura tarifaria de la Camara se compone de cargos fijos, cargos
variables y cargos denominados no periodicos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.1.13 del Reglamento de Funcionamiento,
las tarifas que la Camara cobraré son las siguientes:

Articulo 10.1. Tarifas por los servicios del Sistema de la
Camara.

La estructura tarifaria de la Camara se compone de cargos fijos, cargos
variables y cargos denominados no periddicos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.1.13 del Reglamento de Funcionamiento,
las tarifas que la Camara cobraré son las siguientes:
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T(lj;;o Nombr | Descrip T(Ij[;O Nombr | Descrip
c ede | cionde Importe del Cargo ede | cionde Importe del Cargo
9 | Cargo | latarifa Carg Cargo | latarifa
0 g 0 g
Fijo | Membr | Pago Miembro Liquidador Fijo | Membr | Pago Miembro Liquidador
esia | inicial COP $50.000.000 esia | inicial COP $50.000.000
que se que se
realiza | Miembro no Liquidador realiza | Miembro no Liquidador
por COP $5.000.000 por COP $5.000.000
afiliacion afiliacién
al Por una sola vez. al Por una sola vez.
Sistema Sistema
de de
Compen Compen
sacion y sacion y
Liquidac Liquidac
ién de la i6n de la
CAMAR CAMAR
A. Se A.  Se
cobra cobra
por una por una
sola vez sola vez
tanto a tanto a
los los
Miembro Miembro
S S
Liquidad Liquidad
ores ores
como a como a
los los
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Miembro Miembro

S no S no

Liquidad Liquidad

ores. ores.

Fijo | Mante | Importe | Miembro Liquidador Fijo | Mante | Importe | Miembro Liquidador

nimien | mensual | COP $2.761.000 nimien | mensual | COP $2.761.000
to a cargo to a cargo

de los | Miembro no Liquidador de los | Miembro no Liquidador

Miembro | COP $1.035.000 Miembro | COP $1.035.000

S S

Liquidad | Agente Custodio: Liquidad | Agente Custodio:

ores y | COP $1.000.000 ores Yy | COP $1.000.000

Miembro Miembro

S no S no

Liquidad | Periodicidad: mensual. Liquidad | Periodicidad: mensual.

ores 'y ores 'y

Agentes Agentes

Custodi Custodi

0s en 0S en

virtud virtud

del cual del cual

se se

realiza el realiza el

manteni manteni

miento miento

de la de la

afiliacién afiliacion

al al

Sistema Sistema

de de
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Compen Compen
sacion y sacion y
Liquidac Liquidac
i6n de la i6n de la
CAMAR CAMAR
A. A.
Fijo Tipo | Importe | Terminal “Server” Fijo Tipo | Importe | Terminal “Server”
de | mensual | COP $276.000 de | mensual | COP $276.000
Conexi | a cargo Conexi | a cargo
on de los | Terminal “Gate Fix” on de los | Terminal “Gate Fix”

Miembro | COP $689.000 Miembro | COP $689.000
S y S y
Agentes | Portal “Web” CRCC Agentes | Portal “Web” CRCC
Custodi | COP $276.000 Custodi | COP $276.000
0s que 0s que
ademas | Por cada Server/GateFix contratados ademas | Por cada Server/GateFix contratados
de la | por los Miembros, se tiene derecho a de la | por los Miembros, se tiene derecho a
conexi6 | un usuario del Portal CRCC, por cada conexi6 | un usuario del Portal CRCC, por cada
n  via | usuario adicional se cobrara la tarifa n  via | usuario adicional se cobrara la tarifa
Terminal | aca establecida. Terminal | aca establecida.
“Station” “Station”
, El Agente Custodio tiene derecho a un , El Agente Custodio tiene derecho a un
emplean | usuario del Portal CRCC y por cada emplean | usuario del Portal CRCC y por cada
algun usuario adicional se cobra la tarifa algun usuario adicional se cobra la tarifa
otro tipo | Portal CRCC. otro tipo | Portal CRCC.
de de
Terminal | Periodicidad: mensual. Terminal | Periodicidad: mensual.
para su para su
conectivi conectivi
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dad con dad con
la la
CAMAR CAMAR
A. A.
Varia | Comp | Tarifa Futuro TES: COP $2.500 Varia | Comp | Tarifa Futuro TES: COP $2.500
ble | ensaci | variable ble | ensaci | variable
6n vy | establec | Contratos de Futuros sobre Titulos 6n vy | establec | Contratos de Futuros sobre Titulos
Liquid | ida TES de Referencias Especificas: Liquid | ida TES de Referencias Especificas:
acion | como un | COP $2.500. acion | como un | COP $2.500.
del valor en del valor en
Instru | pesos Futuro Tasa de Cambio Délar/Peso: Instru | pesos Futuro Tasa de Cambio Dolar/Peso:
mento | por cada | Se cobrara un importe por nimero de mento | por cada | Se cobrara un importe por niumero de
Financ | Contrato | contratos compensados y liquidados Financ | Contrato | contratos compensados y liquidados
iero de una|durante el mes  calendario iero de una|durante el mes  calendario
Deriva | Operaci | inmediatamente anterior, de Deriva | Operaci | inmediatamente anterior, de
do 6n y por | conformidad con la siguiente tabla: do 6n y por | conformidad con la siguiente tabla:
Estand | cada Estand | cada
arizad | punta de | | Namero de contratos arizad | punta de | | Namero de contratos
0 la Compensados y 0 la Compensados y
misma, Liquidados durante el | Importe misma, Liquidados durante el | Importe
en la mes calendario del cargo en la mes calendario del cargo
cual se inmediatamente cual se inmediatamente
obtiene anterior obtiene anterior
el Desde Hasta el Desde Hasta
derecho - 3.000 COP$ derecho - 3.000 COP$
de que 1800 de que 1800
la’ 3.001 10.000 COP $ la. 3.001 10.000 COP$
CAMAR 1650 CAMAR 1650
A una 10.001 20.000 COP$ A una 10.001 20.000 COP$
vez 1200 vez 1200
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acepte
dicha
Operaci
on,
realice
las
funcione
S de
Compen
sacion y
Liquidac
i6n de
ésta en
las
condicio
nes en
que o
establez
ca el
Reglam
ento de
la
Camara.

Las
transacc
iones
compue
stas por
la

20.001 30.000 COP$
1000

30.001 Adelante | COP $
900

El calculo del numero de contratos
compensados Y liquidados durante el
mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma de todos
los contratos que correspondan a la
estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los
contratos compensados y liquidados
el mes inmediatamente anterior, que
hayan sido originados por operaciones
cerradas en el sistema de negociacion
de laBVC S.A., se computaran por 1,5
veces antes de realizar la suma de
todos los contratos correspondientes a
la estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso: COP$180

Futuros cuyo activo subyacente sean
acciones: Se cobrara un importe
durante el mes calendario vigente el

acepte
dicha
Operaci
on,
realice
las
funcione
S de
Compen
sacion y
Liquidac
i6n  de
ésta en
las
condicio
nes en
que o
establez
ca el
Reglam
ento de
la
Camara.

Las
transacc
iones
compue
stas por
la

20.001 30.000 COP$
1000

30.001 Adelante | COP $
900

El calculo del nimero de contratos
compensados Y liquidados durante el
mes calendario inmediatamente
anterior, resultara de la suma de todos
los contratos que correspondan a la
estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

Se debe tener en cuenta que los
contratos compensados y liquidados
el mes inmediatamente anterior, que
hayan sido originados por operaciones
cerradas en el sistema de negociacion
de laBVC S.A., se computaran por 1,5
veces antes de realizar la suma de
todos los contratos correspondientes a
la estructura de Cuentas del Miembro
Liquidador.

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso: COP$180

Futuros cuyo activo subyacente sean
acciones: Se cobrara un importe
durante el mes calendario vigente el
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comprav
enta de
mas de
un
Instrume
nto
como o
son los
Contrato
s de “roll
over’ 0
“time
spreads”
se
cobrara
n de
acuerdo
con los
Contrato
S que
compon
ga cada
Instrume
nto
compue
sto.

cual resulta de multiplicar: a) Tamario
del Contrato por b) el precio de cierre
del ultimo dia de negociacién del mes
inmediatamente anterior de la accion
subyacente respectiva publicado por
la BVC por c) 0.0125%.

Contratos de  Futuros indice
Accionario COLCAP: Se cobrard un
importe durante el mes calendario
vigente el cual resulta de multiplicar: a)
El tamafio del Contrato por b) el valor
de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior del
indice COLCAP publicado por la BVC
por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en
el Esquema de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario COLCAP
delaBVC S.A., laCRCC S.A. otorgara
un descuento sobre el importe variable
del Futuro indice Accionario COLCAP
y de los Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones que hayan
sido negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y liquidados
por la CRCC S.A. La aplicacion de
este descuento depende de: i) El
cumplimiento del Miembro de las

comprav
enta de
mas de
un
Instrume
nto
como o
son los
Contrato
s de “roll
over’ o
“‘time
spreads”
se
cobrara
n de
acuerdo
con los
Contrato
S que
compon
ga cada
Instrume
nto
compue
sto.

cual resulta de multiplicar: a) Tamario
del Contrato por b) el precio de cierre
del ultimo dia de negociacion del mes
inmediatamente anterior de la accién
subyacente respectiva publicado por
la BVC por ¢) 0.0125%.

Contratos de  Futuros indice
Accionario COLCAP: Se cobrard un
importe durante el mes calendario
vigente el cual resulta de multiplicar: a)
El tamafio del Contrato por b) el valor
de cierre del ultimo dia de negociacion
del mes inmediatamente anterior del
indice COLCAP publicado por la BVC
por ¢) 0.010%.

Para los Miembros que participen en
el Esquema de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario COLCAP
delaBVCS.A. laCRCC S.A. otorgara
un descuento sobre el importe variable
del Futuro indice Accionario COLCAP
y de los Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones que hayan
sido negociados por el Miembro en la
BVC S.A. y compensados y liquidados
por la CRCC S.A. La aplicacion de
este descuento depende de: i) El
cumplimiento del Miembro de las
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obligaciones establecidas en el
Programa de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario COLCAP
de la BVC S.A., ii) el puesto ocupado
por el Miembro en el Ranking del
Programa de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario COLCAP
y iii) del Numero de Contratos de
Futuro indice Accionario COLCAP que
hayan sido negociados por el Miembro
en la BVC S.A. y compensados y
liquidados porla CRCC S.A. en el mes
inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contratos de | De | Desc | Desc
Futuro scu | uent | uent

indice ent | o o 3er
Accionario | o 2do | Luga
COLCAP ler | Luga |r
negociados |Lu |r

por el | gar
Miembro en

el mes
inmediatame

nte anterior

Desd | Hast

e a

obligaciones establecidas en el
Programa de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario COLCAP
de la BVC S.A., ii) el puesto ocupado
por el Miembro en el Ranking del
Programa de Creadores de Mercado
del Futuro indice Accionario COLCAP
y iii) del Numero de Contratos de
Futuro indice Accionario COLCAP que
hayan sido negociados por el Miembro
en la BVC S.A. y compensados y
liquidados porla CRCC S.A. en el mes
inmediatamente anterior, de
conformidad con la siguiente tabla:

Contratos de | De | Desc | Desc
Futuro scu | uent | uent

indice ent | o o 3er
Accionario | o 2do | Luga
COLCAP 1er | Luga |r
negociados |Lu |r

por el | gar
Miembro en

el mes
inmediatame

nte anterior

Desd | Hast

e a
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1 2000 | 15, | 12,50 | 10,0
0| % 0%
%

2001 | 5000 | 20, | 15,00 | 10,0
0 | % 0%
%

5001 | 1000 | 25, | 17,00 | 10,0
0 0 | % 0%
%

1000 | 1500 | 30, | 20,00 | 10,0
1 0 0 | % 0%
%

1500 | < | 35, |2250| 10,0
1 0 | % 0%
%

1 2000 | 15, [ 12,50 | 10,0
00 | % 0%
%

2001 | 5000 | 20, | 15,00 | 10,0
00 | % 0%
%

5001 | 1000 | 25, | 17,00 | 10,0
0 0 | % 0%
%

1000 | 1500 | 30, | 20,00 | 10,0
1 0 00 | % 0%
%

1500 | < | 35,2250 | 10,0
1 00 | % 0%
%

La BVC S.A. certificara mensualmente
ala CRCC S.A. que los Miembros de
ésta, participantes del Programa de
Creadores de Mercado del Futuro de
indice  Accionaric  COLCAP: i)
Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programa vy ii) el
puesto que ocupéd cada Miembro
participante en el Ranking del
programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra un
plazo de hasta tres (3) dias habiles
para aplicar este descuento.

La BVC S.A. certificara mensualmente
ala CRCC S.A. que los Miembros de
ésta, participantes del Programa de
Creadores de Mercado del Futuro de
indice  Accionaric  COLCAP: i)
Cumplan con las obligaciones
establecidas en el programa vy ii) el
puesto que ocupd cada Miembro
participante en el Ranking del
programa. Una vez recibida esta
certificacion, la Camara tendra un
plazo de hasta tres (3) dias habiles
para aplicar este descuento.
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Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que
se calcula teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior y
un valor fijo de $200 pesos por cada
millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los dias
del mes inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamaro del Contrato

El importe del cargo aplicard para
cada uno de los dieciocho (18)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizard
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Contrato Futuro sobre Electricidad
Mensual: se cobrara un importe que
se calcula teniendo en cuenta el valor
promedio del contrato del mes
calendario inmediatamente anterior y
un valor fijo de $200 pesos por cada
millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*200)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los dias
del mes inmediatamente anterior.

Nominal: Es el tamaro del Contrato

El importe del cargo aplicard para
cada uno de los dieciocho (18)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).
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Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio horario
en su version TX1 (valor del Activo
Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio
del contrato.

Contrato  Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara un
importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del contrato
del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos
por cada millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los dias
del mes inmediatamente anterior.

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio horario
en su version TX1 (valor del Activo
Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio
del contrato.

Contrato  Mini de Futuro sobre
Electricidad Mensual: se cobrara un
importe que se calcula teniendo en
cuenta el valor promedio del contrato
del mes calendario inmediatamente
anterior y un valor fijo de $250 pesos
por cada millén, de conformidad con la
siguiente metodologia:

Importe del cargo=
(PPM(t-1)*Nominal*250)/(1.000.000)

Donde:

PPM(t-1): Es el valor promedio del
Activo Subyacente para todos los dias
del mes inmediatamente anterior.
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Nominal: Es el tamafio del Contrato.

El importe del cargo aplicard para
cada uno de los trece (13)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio horario
en su version TX1 (valor del Activo
Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio
del contrato.

Contrato de Futuro de Inflacion: COP
$5.500

Contrato de Futuro OIS:

Nominal: Es el tamafio del Contrato.

El importe del cargo aplicara para
cada uno de los trece (13)
vencimientos que se encuentren
disponibles en el Sistema.

El importe del cargo se actualizara
para cada mes calendario a partir del
dia siguiente al que se pueda
determinar el PPM(t-1).

Para el primer mes de Aceptacion de
Operaciones sobre el Contrato Futuro
sobre Electricidad Mensual, para
efectos de calcular el importe del
cargo se tendra en cuenta el valor
promedio aritmético del precio horario
en su version TX1 (valor del Activo
Subyacente en la Bolsa de Energia)
publicado por la Bolsa de Energia para
todos los dias del mes
inmediatamente anterior y el tamafio
del contrato.

Contrato de Futuro de Inflacion: COP
$5.500

Contrato de Futuro OIS:
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Se cobrara un importe del cargo
segun el vencimiento operado, asi:

Se cobrara un importe del cargo
segun el vencimiento operado, asi:

Vencimi | Dias | Tarifa Vencimi | Dias | Tarifa

ento ento

1ro 30 COP $1050 1ro 30 COP $1050

2do 60 COP $2100 2do 60 COP $2100

3ro 90 COP $3150 3ro 90 COP $3150

4to 180 | COP $6250 4to 180 | COP $6250

Sto 270 | COP $9350 Sto 270 | COP $9350

6to 360 | COP $12500 6to 360 | COP $12500

7mo 540 | COP $18750 7mo 540 | COP $18750

Varia | Comp | Forward | Forward NDF USD/COP: Varia | Comp | Forward | Forward NDF USD/COP:
ble ensaci | NDF ble ensaci | NDF
6n y | USD/CO | Se cobrara un importe por cada Doélar 6n y | USD/CO | Se cobrara un importe por cada Doélar
Liquid | P: de los Estados Unidos de América Liquid | P: de los Estados Unidos de América
acion (USD 1) dependiendo del Valor acion (USD 1) dependiendo del Valor
del Tarifa Nominal de todas las operaciones del Tarifa Nominal de todas las operaciones
Instru | variable | compensadas y liquidadas durante el Instru | variable | compensadas y liquidadas durante el
mento | para el | mes calendario inmediatamente mento | para el | mes calendario inmediatamente
Financ | Instrume | anterior, de conformidad con la Financ | Instrume | anterior, de conformidad con Ila
iero nto siguiente tabla: iero nto siguiente tabla:
Deriva | Financie Deriva | Financie
do No|ro Valor Nominal do No | ro Valor Nominal
Estand | Derivad compensado y Estand | Derivad compensado y
arizad |0 No || Importe | liquidado durante el arizad |0 No|| Importe | liquidado durante el
0 Estanda || del Cargo | mes inmediatamente 0 Estanda || del Cargo | mes inmediatamente
rizado por cada anterior (USD) rizado por cada anterior (USD)
Forward USD1 | Desde | Hasta Forward USD1 | Desde | Hasta
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NDF
USD/CO
P
establec
ida
cOmo un
valor en
pesos
por cada
Délar de
los
Estados
Unidos
de
América
(USD 1)
de una
operacié
ny por
cada
punta de
la
misma,
en la
cual se
obtiene
el
derecho
de que
la

COP $§ - 345.000.000
0,0720

COP $ 345.00 | 690.000.000
0,0660 0.000

COP$ 690.00 | 1.375.000.000
0,0560 0.001

COP$ | 1.375.0|2.400.000.000
0,0400 00.001

COP$ | 2.400.0| en adelante

0,0380 00.001

El calculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas y
liquidadas durante el mes calendario
inmediatamente anterior, resultara de
la suma del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y
liquidadas que correspondan a la
estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

OIS IBR:

Se cobrara un importe del cargo por
cada monto equivalente a COP
$1000 Millones:

Vencim | Dias. | Importe del

iento Cargo por cada
$1000 millones

1r0 30 COP $2800

NDF
Usb/CO
p
establec
ida
COmo un
valor en
pesos
por cada
Délar de
los
Estados
Unidos
de
América
(USD 1)
de una
operacio
ny por
cada
punta de
la
misma,
en la
cual se
obtiene
e
derecho
de que
la

COP $ - 345.000.000
0,0720

COP $ 345.00 | 690.000.000
0,0660 0.000

COP $ 690.00 | 1.375.000.000
0,0560 0.001

COP$ | 1.375.0|2.400.000.000
0,0400 00.001

COP$ 2.400.0 | en adelante

0,0380 00.001

El célculo del Valor Nominal de las
operaciones compensadas y
liquidadas durante el mes calendario
inmediatamente anterior, resultara de
la suma del Valor Nominal de todas las
operaciones compensadas y
liquidadas que correspondan a la
estructura de Cuentas del mismo
Miembro Liquidador.

OIS IBR:

Se cobrara un importe del cargo por
cada monto equivalente a COP
$1000 Millones:

Vencim | Dias. | Importe del

iento Cargo por cada
$1000 millones

1ro 30 COP $2800
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Camara
una vez
acepte
dicha
Operaci
on,
realice
las
funcione
S de
Compen
sacion y
Liquidac
i6n de
ésta en
las
condicio
nes en
que o
establez
ca el
Reglam
ento de
la
Camara.

OIS
IBR:

2do 60 COP $5600
3ro 20 COP $8400
4to 180 | COP $16800
5to 270 | COP $25000
6to 360 | COP $33400
7mo 540 | COP $50000

Camara
una vez
acepte
dicha
Operaci
on,
realice
las
funcione
S de
Compen
sacion y
Liquidac
i6n  de
ésta en
las
condicio
nes en
que o
establez
ca el
Reglam
ento de
la
Camara.

OIS
IBR:

2do 60 COP $5600
3ro 90 COP $8400
4to 180 | COP $16800
5to 270 | COP $25000
6to 360 | COP $33400
7mo 540 | COP $50000
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Tarifa
Variable
para el
Instrume
nto
Financie
ro
Derivad
0 No
Estanda
rizado
establec
ida
cOmo un
valor en
pesos
por cada
mil
millones
de
pesos
($1.000
millones
) 0 su
equivale
nte de
una
Operaci
on y por
cada

Tarifa
Variable
para el
Instrume
nto
Financie
ro
Derivad
0 No
Estanda
rizado
establec
ida
COmo un
valor en
pesos
por cada
mil
millones
de
pesos
($1.000
millones
) 0 su
equivale
nte de
una
Operaci
on y por
cada
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punta de punta de
la la
misma, misma,
en la en la
cual se cual se
obtiene obtiene
el el
derecho derecho
de que de que
la la
CAMAR CAMAR
A una A una
vez vez
acepte acepte
dicha dicha
Operaci Operaci
on, on,
realice realice
las las
funcione funcione
S de S de
Compen Compen
sacion y sacion y
Liquidac Liquidac
i6n  de i6n  de
ésta en ésta en
las las
condicio condicio
nes en nes en
que o que lo
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establez establez
ca el ca el
Reglam Reglam
ento de ento de
la la
Céamara. Camara.
Varia | Comp | Tarifa Operaciones Simultaneas: Varia | Comp | Tarifa Operaciones Simultaneas
ble ensaci | variable ble ensaci | variable
6n vy | establec | Se cobrara un importe efectivo diario on vy | establec
Liquid | ida de acuerdo con el valor de giro total de Liquid | ida
acion | como un | todas las operaciones simultaneas acion | como un | Se cobrara un importe efectivo diario
de valor aceptadas en el mes calendario de valor de acuerdo con el valor de giro total de
Opera | diario inmediatamente anterior de Opera | diario todas las operaciones simultaneas
ciones | (incluye | conformidad con la siguiente tabla: ciones | (incluye | aceptadas en el mes calendario
Simult | ndo los Simult | ndo los | inmediatamente anterior de
aneas | fines de || Rango de | Importe del Cargo aneas | fines de | conformidad con la siguiente tabla:
semana || Valorde giro | diario por millén por semana
y dias || total de las | Operacién y dias || Rango de | Importe del Cargo
festivos operaciones | Simultanea vigente festivos | | Valorde giro | diario por millon por
del simultaneas del total de las | Operacion
calendar || compensad calendar | | operaciones | Simultanea vigente
i0 as y i0 simultaneas
colombi || liquidadas colombi || compensad
ano) en || durante el ano) en || as y
pesos mes pesos liquidadas
de inmediatam de durante el
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acuerdo
con el
valor de
giro

vigente
de la
operacio
n

simultan
ea, enla
cual se
obtiene
el

derecho
de que
la

CAMAR
A una
vez

acepte
dicha
Operaci
on, reali
ce las
funcione
S de
Compen
sacion y
Liquidac
i6n  de

ente
anterior.
1.999.999 | COP$

- 2999.999 | 0,630
2.000.000.0 | 3.999.999 | COP$
00.000 2999.999 | 0,603
4.000.000.0 | 5.999.999 | COP$
00.000 2999.999 | 0,575
6.000.000.0 | 7.999.999 | COP$
00.000 999.999 | 0,548
8.000.000.0 | 9.999.999 | COP$
00.000 999.999 | 0,521
10.000.000. | 11.999.99 | COP$
000.000 9.999.999 | 0,466
12.000.000. | En COP$
000.000 adelante | 0,411

acuerdo
con el
valor de
giro
vigente
de la
operacio
n
simultan
ea, enla
cual se
obtiene
el
derecho
de que
la
CAMAR
A una
vez
acepte
dicha
Operaci
on, reali
ce las
funcione
S de
Compen
sacion y
Liquidac
i6n  de

mes
inmediatam
ente
anterior.
1.999.999 | COP$

- .999.999 | 0,630
2.000.000.0 | 3.999.999 | COP$
00.000 .999.999 | 0,603
4.000.000.0 |5.999.999 | COP$
00.000 999.999 | 0,575
6.000.000.0 | 7.999.999 | COP$
00.000 .999.999 | 0,548
8.000.000.0 | 9.999.999 | COP$
00.000 999.999 | 0,521
10.000.000. | 11.999.99 | COP$
000.000 9.999.999 | 0,466
12.000.000. | En COP$
000.000 adelante | 0,411
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ésta en
las

condicio
nes en
que o
establez
ca el
Reglam
ento de
la

Camara.

ésta en

las

condicio

nes en

que o

establez

ca el

Reglam

ento de

la

Camara.

Varia | Comp | Tarifa Operaciones Simultaneas celebradas
ble ensaci | variable | o registradas en el Sistema del

on_ v | establec | Mercado Electronico Colombiano -
Liquid | ida MEC:
acién | como un
de valor Se cobrara un importe efectivo diario
Opera | diario de acuerdo con el valor de giro total de
ciones | (incluye | todas las operaciones simultaneas
Simult | ndo los | aceptadas en el mes calendario
aneas | fines de | inmediatamente anterior de

semana | conformidad con la siguiente tabla:

y dias

festivos Rango de | Importe del Cargo

del Valor de giro | diario por millén por

calendar || total de las | Operacion

io operaciones | Simultanea vigente

colombi simultaneas

ano) en || compensad
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pesos as y

de liquidadas

acuerdo || durante el

con__el|| mes

valor_de || inmediatam

giro ente

vigente anterior.

de la

operacio 1.999.999 | COP$
n - .999.999 | 0,630
simultan || 2.000.000.0 | 3.999.999 | COP$
ea, enla || 00.000 .999.999 | 0,603
cual se || 4.000.000.0 |5.999.999 | COP$
obtiene 00.000 .999.999 | 0,575
el 6.000.000.0 | 7.999.999 | COP$
derecho || 00.000 .999.999 | 0,548
de que | [8.000.000.0 | 9.999.999 | COP$
la 00.000 .999.999 | 0,521
CAMAR |1710.000.000. | 11.999.99 | COP$
A__una | 000.000 0.999.999 | 0,466
vez 12.000.000. | En COP$
acepte | | 900.000 adelante | 0,411
dicha

Operaci

on, reali

ce las

funcione

S de

Compen

sacion y
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ion _ de
ésta _en
las
condicio
nes en
ue o
establez
ca el
Reglam
ento de
la
Camara
Varia | Notific | Tarifa Liquidacién Efectiva: Se cobrard un Varia | Notific | Tarifa Liquidacién Efectiva: Se cobrard un
ble aciony | que se | importe equivalente a 2.5 veces la ble aciony | que se | importe equivalente a 2.5 veces la
Entreg | genera | Tarifa Variable por Compensacion y Entreg | genera | Tarifa Variable por Compensacion y
a. por la | Liquidacion de cada  Activo a. por la | Liquidacion de cada  Activo
decision | correspondiente. decision | correspondiente.
de llevar de llevar
a la a la
entrega entrega
una una
Posicion Posicion
de de
Futuros. Futuros.
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Se cobra
vinculad
o al tipo
de

Liquidac
i6n sea
ésta

efectiva
(con la
entrega
del

subyace
nte) o
financier
a como
un valor
por cada
Contrato
y punta
comprad
ora o0
vendedo
ra que
se dé al
moment
0 de la
entrega.

Se cobra
vinculad
o al tipo
de

Liquidac
i6n sea
ésta

efectiva
(con la
entrega
del

subyace
nte) o
financier
a como
un valor
por cada
Contrato
y punta
comprad
ora o0
vendedo
ra que
se dé al
moment
0 de la
entrega.
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Varia
ble

Opera
ciones
de
Gestiod
n de
t+1 en
adelan
te.

Cargo
por
Contrato
que se
genera
por
operacio
nes de
Traspas
o, Give
Up,
Ajuste
de
Posicion
u otras
similare
S que
apliquen
sobre
posicion
es
abiertas
negocia
das en
dias
anterior
es al dia
de la
Operaci

Se cobrard un importe equivalente a
1.5 veces la Tarifa Variable por
Compensacion

y Liquidacion de cada Activo para: los
Futuros TES, Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones, Futuros
sobre indices Accionarios, Futuros
sobre Electricidad Mensual, Futuros
sobre IBR y Futuros sobre Inflacidn.
Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso: COP$2.700

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso: COP$270

Forward NDF USD/COP: Se cobrara
COP $0.1080 por cada Ddlar de los
Estados Unidos de América (1 USD)

Varia
ble

Opera
ciones
de
Gestiod
n de
t+1 en
adelan
te.

Cargo
por
Contrato
que se
genera
por
operacio
nes de
Traspas
o, Give
Up,
Ajuste
de
Posicion
u otras
similare
S que
apliquen
sobre
posicion
es
abiertas
negocia
das en
dias
anterior
es al dia
de la
Operaci

Se cobrara un importe equivalente a
1.5 veces la Tarifa Variable por
Compensacion

y Liquidacion de cada Activo para: los
Futuros TES, Contratos de Futuros
sobre Titulos TES de Referencias
Especificas, Futuros cuyo activo
subyacente sean acciones, Futuros
sobre Indices Accionarios, Futuros
sobre Electricidad Mensual, Futuros
sobre IBR y Futuros sobre Inflacion.
Futuro de Tasa de Cambio
Délar/Peso: COP$2.700

Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Cambio Dolar/Peso: COP$270

Forward NDF USD/COP: Se cobrara
COP $0.1080 por cada Ddlar de los
Estados Unidos de América (1 USD)
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on de on de
gestion. gestion.
Varia | Emple | Cargo Se cobrara un importe equivalente a Varia | Emple | Cargo Se cobrard un importe equivalente a
ble 0 de | por 0.5 veces la Tarifa Variable por ble o de | por 0.5 veces la Tarifa Variable por
Cuent | Contrato | Compensacion y Liquidacion de cada Cuent | Contrato | Compensacion y Liquidacion de cada
a que se | Activo para: Los Futuros TES, a que se | Activo para: Los Futuros TES,
Residu | genera | Contratos de Futuros sobre Titulos Residu | genera | Contratos de Futuros sobre Titulos
al por TES de Referencias Especificas, al por TES de Referencias Especificas,
operacio | Futuros cuyo activo subyacente sean operacio | Futuros cuyo activo subyacente sean
nes que | acciones, Futuros sobre Indices nes que | acciones, Futuros sobre indices
la Accionarios, Futuros sobre la Accionarios, Futuros sobre
CAMAR | Electricidad Mensual, Futuros sobre CAMAR | Electricidad Mensual, Futuros sobre
A debe | IBRy Futuros sobre Inflaciéon. A debe | IBRy Futuros sobre Inflacién.
asignar asignar
a la | Futuro de Tasa de Cambio a la | Futuro de Tasa de Cambio
“‘Cuenta | Délar/Peso: COP$900 “‘Cuenta | Délar/Peso: COP$900
Residual Residual
i del | Mini Contrato de Futuro de Tasa de ? del | Mini Contrato de Futuro de Tasa de
Miembro | Cambio Délar/Peso: COP$90 Miembro | Cambio Délar/Peso: COP$90
, cuando , cuando
éste no | Forward NDF USD/COP: Se cobrara éste no | Forward NDF USD/COP: Se cobrara
asignd6 | COP $0.0360 por cada Ddlar de los asignd6 | COP $0.0360 por cada Ddlar de los
durante | Estados Unidos de América (1 USD) durante | Estados Unidos de América (1 USD)
el dia las el dia las
operacio operacio
nesdela nesdela
“‘Cuenta “Cuenta
Diaria”. Diaria”.
Varia | Tarifa | Tarifa Se cobrara un importe, el cual resulta Varia | Tarifa | Tarifa Se cobrara un importe, el cual resulta
ble por variable | de multiplicar: a) Los intereses totales ble por variable | de multiplicar: a) Los intereses totales
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Admini | establec | generados por la(s) inversion(es) de Admini | establec | generados por la(s) inversion(es) de
stracié | ida las garantias constituidas en efectivo y stracié | ida las garantias constituidas en efectivo y
nde como un | b) 28.375% nde como un | b) 28.375%
Inversi | porcenta Inversi | porcenta
onde |je del onde |je del
las total de las total de
Garant | los Garant | los
ias interese ias interese
constit | s constit | s
uidas | generad uidas | generad
en 0s por en 0s por
efectiv | la(s) efectiv | la(s)
0 inversio 0 inversio
n(es n(es
No Evento | Cargo Por la ocurrencia del evento diez (10) No Evento | Cargo Por la ocurrencia del evento diez (10)
peri6 | s de | generad | salarios minimos mensuales legales perid | s de | generad | salarios minimos mensuales legales
dico |Retard |0  por | vigentes (SMMLYV). dico |Retard |0  por | vigentes (SMMLV).
0 incurrir 0 incurrir
el Tasa de interés equivalente a la el Tasa de interés equivalente a la
Miembro | méxima tasa de mora legal vigente Miembro | méxima tasa de mora legal vigente
en un | sobre el importe de la Liquidacion. en un | sobre el importe de la Liquidacion.
evento evento
de de
retardo. retardo.
La La
Cémara Cémara
cargara cargara
al al
Miembro Miembro
un un
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importe importe
en en
pesos pesos
por el por el
evento, evento,
a titulo a titulo
de de
consecu consecu
encia encia
pecuniar pecuniar
ia y ia y
adiciona adiciona
Imente, Imente,
cobrara cobrara
sobre el sobre el
valor de valor de
las las
liquidaci liquidaci
ones ones
atrasada atrasada
S una S una
tasa de tasa de
interés interés
equivale equivale
nte a la nte a la
maxima maxima
tasa de tasa de
mora mora
legal legal
vigente, vigente,
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devenga devenga

ndose ndose

durante durante

el el

tiempo tiempo

en que en que

se se

manteng manteng

a el a el

retardo. retardo.
No Medid | Cargo Por la adopcion de la medida No Medid | Cargo Por la adopcion de la medida
perid | as generad | preventiva diez (10) salarios minimos perid | as generad | preventiva diez (10) salarios minimos
dico | Preven | o al | mensuales legales vigentes (SMMLV). dico | Preven | o al | mensuales legales vigentes (SMMLV).

tivas Miembro tivas Miembro

frente al | Tasa de interés equivalente a la frente al | Tasa de interés equivalente a la

cual la | maxima tasa de mora legal vigente cual la | maxima tasa de mora legal vigente

Camara | sobre el importe de la liquidacion o en Camara | sobre el importe de la liquidacion o en

ordene | el caso de la entrega de Activos el ordene | el caso de la entrega de Activos e

una o | valor sobre el cual se calculara el una o | valor sobre el cual se calculara el

varias interés de mora sera el valor de varias interés de mora sera el valor de

medidas | mercado del mismo para el dia del medidas | mercado del mismo para el dia del

preventi | calculo. preventi | calculo.

vasy por vasy por

cada cada

evento a evento a

que que

haya haya

lugar la lugar la

aplicacié aplicacié
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ndeuna ndeuna
0 varias 0 varias
medidas medidas
preventi preventi
vas. vas.

Por la Por la
ocurrenc ocurrenc
ia de ia de
este este
hecho la hecho la
Camara Camara
cargara cargara
al al
Miembro Miembro
un un
importe importe
en en
pesos pesos
por el por el
evento, evento,
a titulo a titulo
de de
consecu consecu
encia encia
pecuniar pecuniar
ia y ia y
adiciona adiciona
Imente, Imente,
cobrara cobrara
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el pago el pago

de un de un

interés interés

de mora de mora

a la tasa a la tasa

maxima maxima

permitid permitid

a por la a por la

Ley, Ley

sobre sobre

las las

sumas sumas

atrasada atrasada

s, S,

devenga devenga

ndose ndose

durante durante

el el

tiempo tiempo

en que en que

se se

manteng manteng

a el a el

retardo. retardo.
No Libera | Cargo Eventos de liberacién y sustitucion de No Libera | Cargo Eventos de liberacién y sustitucion de
perio | cidn y | generad | Garantias en un mes: perio | cidn y | generad | Garantias en un mes:
dico | constit | oporlos | 0-25COP $0 dico | constit | oporlos | 0-25COP $0

ucion | eventos | >25-30 COP $1.000 ucion | eventos | >25-30 COP $1.000
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de de >30-50 COP $2.000 de de >30-50 COP $2.000
Garant | liberacio | >50  COP $5.000 Garant | liberacio | >50  COP $5.000
ias. n y ias. n y
sustituci sustituc
on de on de
Garantia Garantia
S S
cuando cuando
sobrepa sobrepa
sa los sa los
limites limites
establec establec
idos. idos.
No Cambi | Se Por evento: No Cambi | Se Por evento:
perid | os en | cobrara perid | os en | cobrara
dico |la una COP $250.000 dico |la una COP $250.000
vincula | tarifa fija vincula | tarifa fija
cion denomin cion denomin
con ada en con ada en
Agente | pesos a Agente | pesos a
S aquellos S aquellos
Custod | Miembro Custod | Miembro
i0S y|Ssqueen i0S y|squeen
de mas de de mas de
Pago. | una Pago. | una
oportuni oportuni
dad al dad al
trimestre trimestre
decidan decidan
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modifica
r su
situacio
n de
custodia
de
valores
0
domicilia
cién de
recursos
ya sea
emplean
do otros
Miembro
S para
desarroll
ar estas
funcione
S 0
asumién
dolo
ellos
mismos.

modifica
r su
situacio
n de
custodia
de
valores
0
domicilia
cion de
recursos
ya sea
emplean
do otros
Miembro
S para
desarroll
ar estas
funcione
S 0
asumién
dolo
ellos
mismos.
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No Gestio | Se Sobre saldo de Garantias solicitado No Gestio | Se Sobre saldo de Garantias solicitado
peri6 | n de | genera | 0.15% peri6 | n de | genera | 0.15%
dico | Garant |en el dico | Garant [en el
ias por | moment ias por | moment
parte | oenque parte | oenque
de lajla de lajla
CAMA | CAMAR CAMA | CAMAR
RA. A debe RA. A debe
gestiona gestiona
r la r la
constitu constitu
cion de ciéon de
Garantia Garantia
s  por s  por
parte de parte de
un un
Miembro Miembro
, en , en
moment moment
0S 0S
diferente diferente
s a la s a la
solicitud solicitud
de de
Garantia Garantia
S S
extraordi extraordi
narias. narias.
Cuando Cuando
algun algun
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funciona
rio de la
CAMAR
A deba
comunic
arse con
el
Miembro
para
solicitar
la
constitu
cién
regular
de
Garantia
S, le
dard un
plazo
para
realizar
dicha
accion.
Al
finalizar
este
plazo si
el
Miembro
no ha

funciona
rio de la
CAMAR
A deba
comunic
arse con
el
Miembro
para
solicitar
la
constitu
cion
regular
de
Garantia
S, le
dard un
plazo
para
realizar
dicha
accion.
Al
finalizar
este
plazo si
el
Miembro
no ha
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constitui constitui
do las do las
Garantia Garantia
S y S y
requiere requiere
insistenc insistenc
ia  por ia  por
parte de parte de
la la
CAMAR CAMAR
A, se A, se
generar generar
a un a un
cobro cobro
equivale equivale
nte a un nte a un
valor valor
porcentu porcentu
al  del al  del
monto monto
requerid requerid
0 en 0 en
garantia garantia
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No
perid
dico

Extens
ién de
Horari
0s
para
Sesion
de
Gestiod
n de
Garant
ias

Se
genera
al
moment
o de la
solicitud
por parte
del
Miembro
, para la
extensid
n de la
Sesion
de
Gestion
de
Garantia
s parala
constitu
cion ylo
liberacid
n de
Garantia
S.

Dos (2) salarios minimos mensuales
legales vigentes (SMMLV) por cada
hora o fraccion de extension de
horario. En caso de solicitarse la
extension de la Sesion de Gestion de
Garantias para la constitucién y
liberacion de Garantias de manera
conjunta, la tarifa se cobrara una (1)
sola vez, por cada hora o fraccion de
extensién de horario.

No
perid
dico

Extens
ién de
Horari
0s
para
Sesion
de
Gestio
n de
Garant
ias

Se
genera
al
moment
o de la
solicitud
por parte
del
Miembro
, para la
extensid
n de la
Sesion
de
Gestion
de
Garantia
s parala
constitu
cion ylo
liberacid
n de
Garantia
S.

Dos (2) salarios minimos mensuales
legales vigentes (SMMLV) por cada
hora o fraccion de extension de
horario. En caso de solicitarse la
extension de la Sesion de Gestion de
Garantias para la constitucion y
liberacion de Garantias de manera
conjunta, la tarifa se cobrara una (1)
sola vez, por cada hora o fraccién de
extension de horario.
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3. PLAZO:

Las sugerencias o comentarios deben ser dirigidos al correo electrdnico de la Secretaria General de
la CRCC S.A., dporras@camaraderiesgo.com.co , y/o esqutierrez@camaraderiesgo.com.co a mas
tardar el dia ocho (8) de enero de 2016.

(Original Firmado)
OSCAR LEIVA VILLAMIZAR
Gerente
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