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Ahora usted
podra manejar
sus estrategias
a otro nivel.

Opciones, el nuevo producto con
el que podra crear estrategias y
potencializar al maximo el
Mercado de Derivados.

DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

‘ CAMARA




Contexto Internacional
La BVC ampliara significativamente su oferta de productos
en un mercado muy relevante a nivel global

LINEAS DE PRODUCTO
DERIVADOS
ESTANDARIZADOS (15)

Futuros Opciones

Acciones Individuales

BVC indices de Acciones 0

ETF

BVC Tasa Interés CP 100%

90% Opciones

BVC Tasa Interés LP 80%
70% o 51% 5%
60%

BVC Monedas
50%
40%

Productos Basicos 30% 59%
52% 54%
20% 43% 45% 45%
Otros 10% Futuros
BVC (Exéticos, finca raiz, IPC)

0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Contexto Internacional

9’ CAMARA . ! ]
BvVC/VPe DE RIESGO Las opciones sobre acciones son el instrumento
estandarizado mds utilizado a nivel global

% contratos por tipo de derivado y clase de activo

100%
90% B Other Options
80% W Other Futures
70% B Com Options
60% B Com Futures
50% W FX Options
40% W FX Futures
30% M IR Options
20% M IR Futures
10% B Eq Options
0% M Eq Futures

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: WFE



Contexto Internacional
DE RIESGO En Norteameérica la actividad se concentra en las Opciones de
Acciones mientras que en Asia se concentra en Opciones de Indice

CAMARA

Regional volume traded (% of total)

100%
80%
60% 8%
40%
9 4% "
0%
Equity Interest Rate  Currency ~ Commodity Other
B Americas = Asia Pacific ~ EMEA
Single Stock Options - Regional activity Stock Index Options - Regional activity
(number of contracts traded) (number of contracts traded)
2014 2015 2014 2015
10% 2l 165 Wy, 13% 145 Mgy, 115
7 a%'
83% 1%
= Americas = Americas = Americas = Americas
= Asia Pacific = Asia Pacific = Asia Pacific » Asia Pacific
EMEA EMEA EMEA EMEA
i
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Contexto Local

Desarrollo del mercado de derivados estandarizado

Tendencia OTCy
Algotrading®
Adaptacion A
al mercado 2014
Indexacion C A A
2013

A
Complemento de los ( R

mercados de contado 2012 2016
A Mercado de
s ) Opciones
2011 Futuro OIS DMA**
Futuro TES sobre
Futuro IBR referencias especificas

Futuro Inflacién

uturo
COLCAP

Acciones

turo de TRM . .
Futuro de TES El Mercado de Derivados Estandarizados se lanza en

2008 Colombia en 2008 ofreciendo asi una herramienta para la
Lanzamiento del gestion del riesgo que a su vez aumente la eficiencia en la
Mercado de Derivados gestién de activos.

estandarizados

*AlgoTrading: Algorithmic Trading - **DMA: Direct Market Access.
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CAMARA Modelo Operativo General

DE RIESGO .
e El modelo es el mismo que para el Mercado de Futuros

CAMARA

BVvC/Ve DE RIESGO

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA NTRAPARTE DE

. Gestié_n de
- Operaciones
Negociaciéon l
Valoracion Gestion de Liguidacion en
N _ SEE—— :
(Infovalmer) Riesgos efectivo
Registro .,
—

— Garantias

Superintendencia Financiera de Colombia

Banco de la Republica

N /



Subyacente

Tipo de
Liquidacion

Nemotécnico

Horarios

Valoracion

Aspectos relevantes de las Opciones

Strikes

Negociacion

Vencimientos
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CAMARA

B e Subyacentes

CENTIAL D& CONTIAPARTE CE COLOMIA

Mercado Renta Variable:

X/

** Se listaran opciones sobre las 3 acciones mas liquidas en el mercado de contado:

v" Preferencial Bancolombia, Preferencial AVAL y Ecopetrol (ECO,PFB,PFA).

v/ Se escogieron estas acciones para tener instrumentos liquidos que ayuden a una cobertura dindmica y
eficiente.

X/

% Se listaran opciones sobre el indice COLCAP

Mercado Renta Fija:

/

+» Se listaran opciones sobre los 3 Futuros sobre TES de Referencia Especifica:

T18F, T24F y T30F.

Estos tres instrumentos permiten realizar coberturas en el corto, mediano y largo plazo de la curva de TES.

Estos futuros cuentan con liquidez, lo que los hace instrumentos idoneos para la cobertura de las
opciones.

DN

Mercado de Tasa de Cambio
+»+ Se listard la opcidn sobre la tasa de cambio peso délar:

v Estard disponible el contrato con un nocional de 50.000 USD.

o000 0O
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CENTIAL D& CONTRAPARTE CE O

Subyacente

Tipo de

Liquidacion

Nemotécnico

Horarios

Valoracion

Aspectos relevantes de las Opciones

Strikes

Negociacion

Vencimientos
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CAMARA

e Tipo de liquidacion

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

Las opciones estandarizadas seran europeas, es decir que se ejercen solo a su vencimiento:
v'Este tipo de opciones ya se negocian en el mercado OTC colombiano.
v'La valoracion esta aprobada por la SFC — Capitulo XVIII
v'Existe una metodologia definida por Infovalmer y aprobada por la SFC.
v'Es mas sencilla la gestién de este producto.
En el momento del vencimiento, la opcion se ejercera automaticamente:
v’ En caso de que la opcidn tenga valor, se realizardn las transferencias que resulten de la liquidacion.

v Si la condicién anterior no se cumple, el valor de la opcién tendra un valor de cero y no habrd ninguna
transferencia.

La funcidn para el dia de la liquidacidn es el siguiente: Liquidaciéon CALL (Payoff) = max(S; — X; 0)
Liquidacion PUT (Payoff) = max(X — Sr; 0)
La liquidacion de todas las opciones sera financiera.
No tendra una liquidacion diaria, todas tendran liquidacion al vencimiento.
v Pero se realizardn ajustes diarios a la garantia exigida para la toma de posiciones.

La prima de la opcion sera liquidada al dia siguiente a la negociacion de la misma.

0000
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CAMARA
DE RIESGO

CENTIAL D& CONTIAPARTE CE COLOMIA

Subyacente

Tipo de
Liquidacion

Nemotécnico

Horarios

Valoracion

Aspectos relevantes de las Opciones

Negociacion

Vencimientos
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AR

Se listaran 25 Strikes

En pantalla estardn disponibles 25 strikes para CALL y 25 para PUT.
Este numero se define teniendo en cuenta:
*  Variacion maxima e histérica del subyacente en 1 dia,
1 mes, 3 meses y 1 afio.
*  Volatilidad de los subyacentes.
*  Deltas disponibles de acuerdo al Tick y nimero de Strikes

Las series de Strikes de la opcidn sobre tasa de cambio se
centraran de acuerdo al precio Forward del subyacente.

Las series de Strikes de las acciones y del indice se centraran de
acuerdo al precio del contado del subyacente.

En el caso de las opciones sobre Futuros de TES, las series se
centraran de acuerdo al precio del futuro.

El nimero de Strikes listados es dinamico

Se generaran nuevos Strikes automdticamente al inicio de cada
jornada para garantizar el minimo de strikes 12 ITM, 12 OTM y 1
ATM para negociacion.

Esta generacién de Strikes por volatilidad agrega nuevos Strikes
conservando los anteriores.

TRM - Tick Strike

Opciones FX
Variacion Total Variacion (%) Delta - 1M Delta - 3M

Strikes

Bloomberg Intraday (FX)

Promedio High
SpotFX | S 39.10 | S 127.93
Opciones TES
TES Tick - Strike (PL)  Variacion Total (PL) Variacidn entre Strikes Variacion Total (pb)
TES 0.150 3.600 2.2pb de Tasa 52.8
Bloomberg Intraday (RF)
Promedio High
T18 0.300 1410
T4 0.610 2.070
130 0.130 0.680
Opciones Acciones
Rango de Precios Spot Tick Strike Variacion Total Variacién
S 0o S 2,000 | S 5([5s 120 6.0%
$ 2,001 S 5,000 | $ 15| s 360 7.2%
S 5001 S 10,000 | $ 25| $ 600 6.0%
$10,001 S 20,000 | S 50| $ 1,200 6.0%
$20,001 $ 30,000 | S 100 | S 2,400 8.0%
S 30,001 S 150 | $ 3,600 12.0%
Bloomberg Intraday (RV)
Promedio High
PFB S 510.50 | S 1,500
PFA S 18.60 | $ 80
ECO S 44.80 | $ 245 )
e ©6 o ® 00 © 0O
0000700 00000000000
100000 °00°000000000°.00




Generacion de nuevos Strikes

CALL

pPUT

Nemo Delta Bid Precio Strike Precio Delta Nemo
TRMN15CE3060 29% 32.68 30001 4 14335 -71%  TRMNI5PE3060
TRMN15CE3050  30% 34.24 3,050 134.98 -70%  TRMNI15PE3050
TRMN15CE3040 32% 36.05 3,040 126.85 -68%  TRMNI15PE3040
TRMN15CE3030  34% 38.13 3,030 118.99 -66%  TRMN15PE3030
TRMN15CE3020  35% 40.49 3,020 111.42 -65%  TRMN15PE3020
TRMN15CE3010  37% 43.16 E 3,010 E 104.16 -63%  TRMN15PE3010
TRMN15CE3000 39% 4616 o 3,000 S8 -61%  TRMNI15PE3000
TRMN15CE2990  42% 49.50 2,990 90.63 -58%  TRMN15PE2990
TRMN15CE2980  44% 53.19 2,980 84.38 -56%  TRMN15PE2980
TRMN15CE2970  46% 57.24 2,970 78.49 -54%  TRMN15PE2970
TRMN15CE2960  48% 61.63 2,960 72.95 -52%  TRMNI15PE2960
TRMN15CE2950  51% 66.33 2950 ATM  67.71 -49%  TRMN15PE2950
TRMN15CE2940  46% 71.27 2,940 62.72 -47%  TRMNI15PE2940
TRMN15CE2930  56% 76.50 2,930 58.01 -44%  TRMN15PE2930
TRMN15CE2920  58% 82.07 2,920 53.65 -42%  TRMN15PE2920
TRMN15CE2910  60% 88.01 2,910 49.65 -40%  TRMN15PE2910
TRMN15CE2900  62% 94.31 2,900 46.02 -38%  TRMN15PE2900
TRMN15CE2890  64% 100.98 2,890 - 42.75 -36%  TRMN15PE2890
TRMN15CE2880 67% 108.00 E 2,880 5 39.83 -34%  TRMN15PE2880
TRMN15CE2870  68% 11535 & 2,870 o 37125 -32%  TRMNI5PE2870
TRMN15CE2860  70% 123.01 2,860 34.98 -30%  TRMN15PE2860
TRMN15CE2850  72% 130.97 2,850 33.00 -28%  TRMN15PE2850
TRMN15CE2840  73% 139.19 2,840 31.29 -27%  TRMN15PE2840
TRMN15CE2830  75% 147.66 2,830 29.82 -25%  TRMN15PE2830
TRMN15CE2820  76% 156.35 2820| y 2858 -24%  TRMN15PE2820

Nemo Delta Bid Precio Strike Precio Delta Nemo
TRMN15CE3060 5% 384 3,060 143.35 -71%  TRMN15PE3060
TRMN15CE3050 8% 17.38 3,050 134.98 -70%  TRMN15PE3050
TRMN15CE3040 10% 17.28 3,040 126.85 -68%  TRMN15PE3040
TRMN15CE3030 12% 15.91 3,030 118.99 -66%  TRMN15PE3030
TRMN15CE3020 15% 15.19 3,020 111.42 -65%  TRMN15PE3020
TRMN15CE3010 16% 14.26 3,010 104.16 -63%  TRMN15PE3010
TRMN15CE3000 18% 13.44 3,000 97.22 -61%  TRMN15PE3000
TRMN15CE2990 20% 14.93 2,990 90.63 -58%  TRMN15PE2990
TRMN15CE2980 24% 2010 s 2,980 s 8438 -56%  TRMN15PE2980
TRMN15CE2970  30% 32.89 o 2,970 5 78.49 -54%  TRMN15PE2970
TRMN15CE2960 32% 34.64 A 2,960 - 72.95 -52%  TRMN15PE2960
TRMN15CE2950  33% 36.65 2,950 67.71 -49%  TRMN15PE2950
TRMN15CE2940  35% 38.96 2,940 62.72 -47%  TRMN15PE2940
TRMN15CE2930 37% 41.58 2,930 58.01 -44%  TRMN15PE2930
TRMN15CE2920 39% 44.53 2,920 53.65 -42%  TRMN15PE2920
TRMN15CE2910 41% 47.83 2,910 49.65 -40%  TRMN15PE2910
TRMN15CE2900 44% 51.49 2,900 46.02 -38%  TRMN15PE2900
TRMN15CE2890  46% 55.52 2,890 42,75 -36%  TRMN15PE2890
TRMN15CE2880 48% 59.90 2,880 39.83 -34%  TRMN15PE2880
TRMN15CE2870 51% 64.60 - ATM 37.25 -32%  TRMN15PE2870
TRMN15CE2860  46% 69.55 2,860 34.98 -30%  TRMN15PE2860
TRMN15CE2850  56% 74.79 2,850 33.00 -28%  TRMN15PE2850
TRMN15CE2840  58% 80.40 2,840 31.29 -27%  TRMN15PE2840
TRMN15CE2830  60% 86.38 2,830 29.82 -25%  TRMN15PE2830
TRMN15CE2820  63% 92.73 2,820 s 28.58 -24%  TRMN15PE2820
TRMN15CE2810  65% 99.46 E 2810 5 4106 -35%  TRMN15PE2810
TRMN15CE2800 67% 10654 < 2800 S 3820 -33%  TRMN15PE2800
TRMN15CE2790  69% 113.96 2790 35.69 -31%  TRMN15PE2790
TRMN15CE2780 71% 121.70 2780 33.49 -29%  TRMN15PE2780
TRMN15CE2770  72% 129.73 2710 31.59 -28%  TRMN15PE2770
TRMN15CE2760  74% 138.04 2760 29.96 -26%  TRMN15PE2760
TRMN15CE2750  66% 198.60 2750 18.77 -21%  TRMN15PE2750

®
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CAMARA
DE RIESGO

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE O

Subyacente

Tipo de
Liquidacion

Nemotécnico

Horarios

Valoracion

Aspectos relevantes de las Opciones

Strikes

Negociacion

Vencimientos
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CAMARA

De miEsGo Vencimientos

Ciclo mensual y trimestral

v’ Los vencimientos de las opciones y los futuros sobre el mismo subyacente seran coincidentes.
v’ La generacion de los nuevos contratos tendra la misma dinamica que la de los futuros.

v’ De esta manera las opciones tendran un futuro al mismo plazo para poder realizar coberturas
de la posicién (delta hedge).

Opciones Vencimientos

Acciones 4 Trimestrales (H,M,U,Z)

Indice 4 Trimestrales (H,M,U,Z)

Tasa de Cambio 2 Mensuales
4 Trimestrales (H,M,U,Z)

Futuro de TES de 2 Mensuales
Referencia Especifica 2 Trimestrales
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G s Nemotécnico

CENTIAL D& CONTIAPARTE CE COLOMIA

v" El nemotécnico tiene 16 caracteres, no se impactan:
* Los archivos de precios cierre de los proveedores de precios.
* Los archivos y la mensajeria a la CRCC.
v’ La cantidad de nimeros enteros y decimales de los strikes se podran definir por Circular.

Caracteres que identifican el precio
Afio de de ejercicio (Strike) de la opcidn.

Subyacente vencimiento (Numero entero).

TTRM 112 15 ClE 0324050
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

l | | l ——

Caracteres que

Indica la semana de Mes en el i i . . o
o Un cardacter Caracter definido como “E” identifican los dos
vencimiento del que vence _ i i wen . o : 7) decimales del
. definido como “C A”, “S” que identifica el tipo (2) decimales de
instrumento — Solo para el contrato . L
Oociones semanales o “P” identifica la liquidacion de la opcion: precio de ejercicio
Parapolpciones mensual‘es clase de opcidn: Europea, Americana o (Strike) de la
. “CALL” o “PUT". Exotica opcion
y trimestrales el campo
tendra el valor 0.
®
e o e & eo ® oo
0000 00 000 OGOGOGVLOO DO
7100000 00 00COGOOGVOO 0O
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CAMARA

De Mieaco Aspectos relevantes de las Opciones

Subyacente .T'Po d?, Strikes Vencimientos
Liquidacion
Nemotécnico
Valoracion Negociacion

0000
o000 0ee



CAMARA
DE RIESGO

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

Horario del mercado de Opciones sobre Acciones

Horarios

Horario del mercado de Opciones sobre Tasa de Cambio

4 N O I
Horarios transaccionales Horarios transaccionales y de registro
Apertura del mercado Cierre del mercado Apertura del mercado Cierre del mercado
con Subasta con Subasta con Subasta con Subasta
o0l  Mercado Continuo [EBeta Soudll  Mercado Continuo e
8:05 16:30 8:05 16:40
Transaccion Registro
\_ J
Horario del mercado de Opciones sobre Indice COLCAP Horario del mercado de Opciones sobre Futuros de TES
4 N
Horarios transaccionales Horarios transaccionales y de registro
Apertura del mercado Cierre del mercado Apertura del mercado Cierre del mercado
con Subasta con Subasta con Subasta con Subasta
oudll  Mercado Continuo [EEeta 6:00 Mercado 12:59 16:00
16:30 8:05 Continuo 13:00
Transaccion  Registro
- /0
eo
e 00
e o e & eo ® 20009
0000 00 000000000 0O 00O
200000 00 000000V OGO DO 0O
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CAMARA
DE RIESGO

CENTIAL D& CONTIAPARTE CE COLOMIA

Valoracion

Black and Scholes 73

Black and Scholes 76

CALL =Se™ T« N(d,) — Xe "2 TN(d,)
PUT = Xe ™ TN(~d,) — Se’? TN(-d,)

s
—
><|
N———

+

—

ﬁ

U

(=

+
| 9,

SN———

ii

s
Y
>
SN———
+
—
<
u
|
]

|

N9,
SN———

CALL = e "¢ T[FN(d,) — XN(d,)]

PUT = e "¢ T[XN(~d,) — FN(—d,)]

d2=d1_0'\/T

v’ Con la férmula de Black&Scholes 73 se van a valorar las
opciones sobre:
*  Acciones
*  indice
. TRM

v’ Los insumos de valoracién para los tres subyacentes son:
*  Curvacero cupén IBR (Infovalmer)
*  Tasa implicita USD-Libor (Infovalmer)
*  Volatilidad Implicita (Infovalmer)
* Dividendos (BVC)
*  Precio Acciones, Valor indice (BVC)
 TRM

v" Con la fdrmula de Black&Scholes 76 se van a valorar las
opciones sobre:
. Futuros de TES

v Los insumos son:
*  Curvacero cupén IBR (Infovalmer)
*  Volatilidad Implicitica (Infovalmer)
*  Precio del Futuro (BVC)

v’ La férmula Black&Scoles 73 asume que las tasas de interés son
constantes, esto haria que la volatilidad del los TES sea cero.
Por este motivo la férmula Black&Scholes 76, toma el futuro
como subyacente para tener tasas estocasticas en el modelo.
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0000
o000 0ee



BVCFe soMans Negociacion

BOLEA DE VALORES DE COLOMBIA CENTIAL D& CONTIAPARTE CE COLOMIA

Las opciones se negociaran por primas

v" Serdn en pesos y el Tick serd de 0.01 pesos para todos los subyacentes.
v Elvalor de la prima corresponde al precio por unidad. (Ej. Valor prima = 120 pesos por ddlar).
v" No se podrd negociar por volatilidad implicita como en el mercado OTC.

. S T e
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CAMARA
DE RIESGO

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

BVC ,

Ajustes Tecnologicos BVC

En las pantallas de X-Stream se presentaran nuevos campos:
v Strike
v" Tipo de Opcidn
v' Call/Put

COLOJIEPED140121 Open ORCIONES SOBRE COLCAP 2018 Apri Put 1401,21 OP COLCAP
- coLo! AL Open OPCIONES SOBRE COLCAP 2016 Aprl Put 140122

COLOJ16PE0140123 Open OPCIONES SOORE COLCAP 2016 Aprt Put 1401.2) 3 2

| COLOJIEPED140124 Open  OPCIONES SOBRE COLCAP 2018 Apri Pt 140124 15042018 OPCOLCAP 0T

COLOJIEPED140125 Open OPCIONES SOBRE COLCAP 2015 Apri Put 140125 15042016 O COLCAP 0PT

- COLOJ1EPED 140126 Open OPCIONES SOORE COLCAP 2016 AprS Put 140126 15042016 OP COLCAP oFT

COLOJ16PE0 140127 Opan OPCIONES SOBRE COLCAP 2018 Apri Put 1401.27 150472016 OP COLCAP OPT

| COLOJIEPED1 40125 Open  OPCIONES SOBRE COLCAP 2018 Apri Put 1401,28 16 OPCOLCAP  OFT

ECO0J1ECEQ197500 Open OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Aprl Cal 1975,00 15042016 OP ECO OPT 103,00 105.00 3 < 30 80
ECO0J16CL0158000 Open  ORCION SCBRE ECOPETROL 2016 Apri Cad 1680,00 oPECO oer

_ECO0J16C£0152500 Open  OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Aprk Cal 198500 150472016 OPECO _OPT

- ECO0J16CE0159000 Opea  OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Apri Cal 1990,00 15842016  OPECO roer.

ECO0J 16CED155500 Open OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Apri Cad 1995,00 15042016 OP ECO OFT

- £C00J16CL0200500 Open  OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Aprd Cal 2005.00 150472016 OPECO OPT

ECO0J18CE0200000 Open OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Aprd Cal 200000 15042016 OP ECO oPT

2000160802010 Open OPCION SOBRE ECOPETROL 2016 Apri Cal 2015.00 15042016 OPECO 0PT

Pu.. Stnike ue

Opcién

Codigo de

Instrumento

| Totia | | o] (X [3, Bhao-uu-woenmom Eriece Esclavo - Especies 3] - mrmtm

1D de usuarna

s Proacordada Agente

l Cantidad Total I I Precio

Cantidad Total Vador

1D do usuano Ex Preacordada 10 de frma on

Preacuwerdo

001005 r 001A 103.00 105,00 80 &0 0014 001005 -
001005 r oA 50! 0250 | 108,00 35 1ns: 001A 001005 T~
001005 r 0014 100 w200 [N 106,50 28 143 0014 001005 r
o 110,00 5 14 0014 001005 -

%

3

[ 1

e o0

e o o & oo ® 20090

0000 00 000000000 00 00

200000 00 00COGOOVNOO DO 0O




Ajustes Tecnologicos BVC

(M)¥eriFIX - Session Log Message Yiewer
Mext = |
Message Detallsl Raw Messagel
| F1x Message Fields
[}Xl'ag | Field Mame walue | f’3|
=g BeginString FIx.4.4 FIX 4.4 ;I
= =l BodyLength 000405
== 35 MsgType =] Execution Report
=] SenderComplD XTRM
R Rl TargetComplD 0294
== T4 MsgSegMum 42
o= 57 TargetSublD 0290204
=52 SendingTime 20150904-19:30:06.595
o= 37 OrderlD 201608101
== 11 ClordID 4707629225172191
[+ == 453 MoPartyIDs 6
=17 ExeclD o
== 150 ExecType a MNew
=30 OrdStatus o MNew
=] Account TO101
==k SettdType 1 Cash (TOD f T+0)
= 45 SecurityID OPTITESU1AC114E
SecurityIDSource =1=] Marketplace assigned identifier
SecurityType OPT dption
SecuritySubType OPTI
MoUnderlyings 1
UnderlyingSecurityID TES
UnderlyingSecurityIDSource 99
UnderlyingSecuritySubType  URNDL
Side 1 Buy
Ordergty 50
ordType 2 Limit
Price 20
== 50 TimelnForce [u] Day
== 151 Leavesty 50
o 14 cumQty a
== 50 TransactTime 20160810-14:23:51.000
= 10 CheckSum 031
]
| | =]

® Print... | x Close

" YeriFIX - Session Log Message Yiewer \

Message Deta\\sl Raw Mgssage|

Next =

~FI¥ Message Fields

I Field Name Yalue
BeqginString FI¥.4.4 FIx.4.4
BodyLength 000406
MsgType g Execution Report
SenderComplD XTRM
TargetCompID 0294
MsgSeqhum 95
TargetSubID 0290904
SendingTime 20150904-19:54:20.416
OrderID 201608103
ClordlD 4707643775842198
OrigClordID 4707641734072197
MoRartyIlDs 5
ExecID 5]
ExecType 5 Replaced
OrdStatus 1] New
Account TO101
SettiType 1 Cash (TOD J T+0)
SecurityID CPTITESU16C114E
ecurityIDSource el Marketplace assigned identifier

SecurityTvpe OPT Option
SecuritySubType OPTI
MoUnderlyings 1

Instance 1

=309 - [1][ UnderlyingSecurityD TES

== 305 UnderlyingSecuritylDSource 99
UnderlyingSecuritySubType  UNDL
Side 2 Sell
OrderQty 110
OrdType 2 Limit
Price 30
TimeInFarce a Day
LeavesOty 110
cumQty i]
TransactTime 20160810-14:48:05.000
CheckSum 062

Para la mensajeria FIX 4.4 no hay nuevos tags para consumir. A través de los tags
SecuritylD y SecuritySubType se podrd identificar la mensajeria de opciones




e Ajustes Tecnologicos BVC

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

4 N 0
| 4 Archivo: '
BO_EJ_ OD_EST_ARC_AFIL
BVC/Ve ESTRUCTURAS PARA ENTREGA DE Versién: 6.0 Bvc o
| Pagina 32 de 43
Home / Mercado Local

Acerca de la BVC

1.8 Archivo operaciones Mercado Derivados Mercado Local

Descripcién: -2 Ly

Es un archivo plano que los afiliados al MEC descargan a su back office, con todas = Andlisis Técnico

las operaciones de derivados registradas en el sistema o Graficador AT

Destinatarios: « Calendario Macro

Todos los afiliados transaccionales al MEC. » Descripcién General
S ) * Boletines

* Informes Bursatiles

* Formadores de Liquidez

* Impactos Back Office: Se incluyen operaciones de opciones en
los archivos planos que se tienen disponible para derivados.

* Horarios de Negociacion
* Dias Mo Bursatiles

sae . , . MILA
* Impactos Informes Bursatiles: Se ajustaran los diferentes

informes para incluir la informacion de la negociacion de
Opciones.

Mercado Global

0000
o000 0ee



CAMARA

De miEsGo Modelo Operativo CRCC

Aceptacion de Operaciones de Mercado: Igual al modelo Operativo para Futuros

4 N
Recibe la Operacién
v
Se llama al
Serechazala _NO Cumple miembro para
Operacion - reglas —>  que constituya
de negocio garantias en 1
4 sl hora
Se aceptala l
operacién
El miembro .
v . NO El miembro
S
Se realiza la (é):;t:,:i‘zg entra en retardo
compensacion
de garantias ls'
El miembro @
excede el S|
90 % de su
LOD
NO |
- ol
e o o & oo ® 20090
0000 00 000000000 0O 00O
200000 00 000000000 DO 00



CAMARA

De miEsGo Modelo Operativo CRCC

Aceptacion de Operaciones de Registro: Igual al modelo Operativo para Futuros

Recibe la Operacion ~Sellama al
_ miembro para que
v constituya
cumol garantias
umple
Serechazala _NO P
P - reglas
Operacion .
de negocio
v sl El miembro
constituyo NO
El miembro Garantias antes
excede el 90 % sI del cierre de ’
de suLOD, si Aceptacién de
se acepta la operaciones Se rechaza la
operacion operacion por
S| l horario
l NO o
Se acepta la 4_0
operacion
\/
Se realiza la
compensacion
de garantias

[ X X

(XXX}
o000
(L LR

f
[ X X ] k

L A
[ X X}
[ X 1]
[ X )
(1 1)
X X ]
( 1)
o000
(L X}
20



B Ao Modelo Operativo CRCC

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

Portal WEB CRCC

Operaciones - Posicidon Abierta

Precio ¥ Volumen %

Cuenta % Subcuenta = Contrato » Tipo Ol’gﬁ“ﬂﬂ"

Operacion ¥

M123 T ADa 01 Raul Henao cz2 TRM1U16C0318575E H $145,06 45 $326.385.000,00
M123 D All 01 Felipe Beltran Cc2 ECO1U16C0001420E H $47,00 52 $2.444.000,00
M123 T Al0 01 MNelson Martinez c2 ECO1U16C0001420E H $47,00 52 $2.444.000,00
M123 D ADa 01 Raul Henao Cc2 ECO1U16C0001420E H $18,00 50 $900.000,00
M123 T ADL 01 Nancy c2 ECO1U16C0001420E H $18,00 50 $900.000,00

Contrato ~ Posicion Tomo Posicion Doy

08/09/2016 M123 Al3 01 Oscar Joya C2 | TRM1U16C0318575E 0 50

09/09/2016 M123 A0l 01 Nancy C2 | TRM1U16C0318575E 0 45
09/09/2016 M123 Alg 01 Raul Henao C2  TRM1U16C0318575E 45 o]
09/09/2016 M123 Al2 01 Rafael Diaz C2 | TRM1U16C0318575E 50 o

Se visualiza la informacién de las operaciones y posicion abierta como en Futuros.

\_ J




BVC Ve soMans Modelo Operativo CRCC

BOLEA DE VALORES DE COLOMBIA CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

Sistema Smart

Operaciones - Posicidon Abierta

e I
# Supervisiin de Operaciones | = | (=] ﬂ]
|<Tu:u:|u:us> jl <Todos= ﬂ| <Todos los conkratos= ﬂ| <Todoss j | [ Pendientes de Asignar [ Op. con volumen vivo ||_ Ticker
(I T T T L T A
Camara MRegCam  Mie.. Operador Contrato Hora Tt Sub.. T/D Precio Wl TOp  “olivo  WolPde
Cz 473683 k123 00 ECOTU16C0001420E 160412 403 O Doy 45 25 M 25 25
C2 473683 M123 001 ECO1U16C0001420E 160412 A 01 Tomo 45 25 M 25 25
C2 473682 M123 00 ECOU16F 1602259 A02 01 Doy 1324 15 M 15 15
Cz 473682 M123 00 ECOU16F 160269 A0 01 Tomo 1324 15 M 15 15
# Listado - Liquidacion - Saldo de posicidn abierta [05-5ep-2016 16:23:28] =0 S ﬁ
Grupo |-::Tu:u:|u:us:=~ ﬂ| «Todos los conkratos = j ¥istas |~::DEFE|:I:|:-:=- j @ Restaurar | ﬂ Guardatr... | 75 Borrar, .. |
Fecha Camara kdiembro Titular Subcta Contrato PozicionT amo PozicionD oy |
05/03/2016 2 h123 A1 01 ECOTUTECO007420E 128
05/03/2016 2 h123 A1 01 ECOTUTEPO001425E A0
05/03/2016 2 h123 A1 01 ECOLTEF 15
x| F (Miembro = M123) p [Titular = &01) [
Se visualiza la informacion de las operaciones y posicion abierta como en Futuros.
\_ %
0o
e 00
e © "9 © 60 © 00000
00007°00:000000000:00.00
200000°00°000000000.00.00



s Modelo de riesgos CRCC

CENTIAL D& CONTRAPATE CE COLOMIA

Método de Calculo de la garantia por posicion

Construccion de las matrices de Garantias

Aplicacion de las matrices de Garantias a la posicion abierta

Adicion de Garantias por time spreads

Compensacion de Garantias entre distintos subyacentes

Determinacion de la Garantia por posicion a nivel de cuenta

o000 00
(I EX T

@

e © co o 60 © 00O
0000°00:000000000:00
00000°00°000000000.00



CAMARA

DE MiESEO Modelo de riesgos CRCC

% Construccion de las matrices de Garantias

Consiste en construir los precios tedricos y deltas, en varios escenarios en

funcidn de la fluctuacién definida para el subyacente.

Determinacién

de los precios

hipotéticos del
subyacente

Determinacion )
il Calculo de las
de la volatilidad .
reducida y matrices de
aumentada precios tedricos

Calculo de las
matrices de deltas
para compensar con
otras opciones y
futuros.

®

e o° e & oo ® o0
0000 00 000000000 0O
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CAMARA

De miEsGo Modelo de riesgos CRCC

ﬁ Aplicacion de las matrices de Garantias a la posicion abierta ‘

Con las matrices de Garantias de Precios Tedricos y Deltas para

futuros y Opciones, se les aplica las posiciones abiertas de la Cuenta
correspondiente.

Valoracién de la posicidn abierta en cada
grupo de compensacion

.

Determinacién de los deltas en cada
vencimiento del grupo de compensacién

[ 1)

e 00
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CAMARA

DE MiESEO Modelo de riesgos CRCC

43‘ Adiciéon de Garantias por time spreads B

Como no existe una correlacion perfecta entre los vencimientos se debe
realizar una adicidn a la garantia.

Repeticion
Seleccion L, Obtencidn del célculo de los ., Obtencidn
Obtencioén . Obtencion
de los , de la delta no vencimientos a ; dela
o del numero - Garantia por “ ,
Vencimientos consumida compensar hasta . Garantia
de spreads . time-spread ”
a compensar en spreads gue no existan Grupo

time-spreads

—

Igual al modelo de riesgo Actual para Futuros

®
®o

[ R
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Modelo de riesgos CRCC

Compensaciéon de Garantias entre distintos subyacentes —

Pueden haber distintos grupos con subyacentes correlacionados
entre si, para los que se disminuye la garantia en funcion de la
posicién que se compense entre un grupo y otro.

Obtencion de la Delta a aplicar en cada grupo de compensacion.

4

Selecciéon de subyacentes a compensar
Célculo del numero de spreads para los subyacentes a compensar

Obtencion de la delta consumida y la delta no consumida en la compensacién

Repeticidn del calculo de los subyacentes a compensar hasta que no haya .
compensacion.

Calculo del descuento por spreads obtenido en las compensaciones.

4

Calculo de la garantia final por cada grupo.

Igual al modelo de riesgo Actual para Futuros

®o
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CAMARA

DE MiESEO Modelo de riesgos CRCC

/—e» Determinacion de la Garantia por posicién a nivel de cuenta —

Se suman las Garantias finales de los distintos grupos, compensandose
valores positivos y negativos. El valor finalmente obtenido corresponde a

la garantia por posicidon a constituir por cuenta, igual al modelo actual
para futuros.

En caso que dicho resultado sea negativo, la Garantia por posicién a
constituir por la cuenta seria cero.

®
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BVCFe soMans Plan de Trabajo propuesto

BOLEA DE VALORES DE COLOMBIA CENTIAL D& CONTIAPARTE CE COLOMIA

Fecha
Actividades Agos
Inicio - Fin

Presentacion del proyecto 12/09-30/09

Presentac!on del modelo 12/09— 30/09 [ ]
operativo y producto
Entrega documentacion [

16/09 —30/09
funcional BVC- CRCC d d

Capacitacion de los

. 18/10-18/11
modelos operativos

I
Pruebas Integrales 18/10-04/11 [ ]
I

Pruebas de certificacion 08/11-19/11

Salida a produccién 21/11-25/11 . ............................................

En caso en que no estén disponible las aprobaciones
regulatorias  necesarias, se desplazaria el
lanzamiento de los subyacentes.

®
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BVC %

BOLEA DE VALORES DE COLOMBIA

- Home / Mercado Loc

BvCre

Acerca de la BVC
Mercado Local

MILA

Mercado Global
Educacién
Inversionistas
Empresas
Comisionistas y Afiliados
Home Intermediarios
Listado de Afiliados
Listado de Comisionistas
Productos y Servicios
Escuchar es Actuar
Tarifas

Proyectos

" Opciones

Post-negociacién Renta
Variable por CRCC

*= Pagos Parciales

Modelo de Riesgos Renta
Fija

*  Actualizacion MEC Plus
Comités del Mercado
Tréamites ante la BVC
Equipo Comercial

Relacion con
Inversionistas BVC

Investigaciones
Econdmicas

Regulacion

MNoticias

CAMARA
DE RIESGO

CENTIAL D& CONTRAPARTE CE OOLOMIA

Publicacion de Informacion

Opciones

‘zerz [7]*

BNORMATIVO_2016_06_17-No_005 2015-09-06 Descargar
Publicacién para comentarios de la medificacion de la Circular Unica de Derivades relacionada con la implementacién de las .
Opciones en el mercado de derivados.

Modele Operativo Proyecto de Opciones 2016-09-06 Descargar
Presentacidn del modele operative del proyecto de Opciones. .

NEEEFIINE b

http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/ComisionistasyA
filiados/Proyectos/Opciones?action=dummy
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http://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/ComisionistasyAfiliados/Proyectos/Opciones?action=dummy

GRACIAS

@
BVC V:

BOLSA DE VALORES DE COLOMBEBIA

DE RIESGO

CENTRAL DE CONTRAPARTE DE COLOMBIA

‘ CAMARA



